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SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Suzano Papel e Celulose S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF: 16.404.287/0001-55 - NIRE 29.3.00016331
Cdédigo CVM: 13986
Avenida Professor Magalhdes Neto n° 1752 — 10%asalas 1009, 1010 e 1011

41810-012, Salvador, Bahia

99.671.472 Acdes 197.977.119 Acgbes 12.267 AcgBes Preferenciais
Ordinérias Preferenciais Classe A Classe B
Cadigo ISIN das Acdes Cadigo ISIN das Ac¢des Cadigo ISIN das Ac¢des
Ordinérias: Preferenciais Classe A: Preferenciais Classe B:
“BRSUZBACNOROQ” “BRSUZBACNPA3” “BRSUZBACNPBL1”
Cdédigo de Negociagdo das Cdédigo de Negociagdo das Cdédigo de Negociagdo das
Acdes Ordinarias na Acdes Preferenciais Classe Acdes Preferenciais Classe
BM&FBOVESPA: “SUZB3" A na BM&FBOVESPA: B na BM&FBOVESPA:
“SUZB5” “SUZB6”

Pedido de Reserva para Investidores da Oferta dgiovéconforme abaixo definido)
(“Pedido _de Reserva da Oferta de Vaigejcelativo a oferta publica de distribuicdo
priméria de, inicialmente, (i) 99.671.472 a¢bGesrardas de emissdo da Companhia, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, liveedesembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames (“Acbes Ordinarigs (i) 197.977.119 ac¢bes preferenciais classesfethissao
da Companhia, todas nominativas, escriturais, sdar mominal, livres e desembaracadas
de quaisquer 6nus ou gravames (“AcOes PreferenCiaisse A) e (iii) 12.267 acdes
preferenciais classe B de emissdo da Companhis toaminativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaragadas de quaisquer @ngsavames (“Acdes Preferenciais
Classe B e, em conjunto com as Acbes Preferenciais Classécdes Preferenciaise,

em conjunto com as A¢des Ordinarias, "A¢pes

1. OFERTA

A Oferta (conforme definido a seguir) consistiraofierta publica de distribuicdo primaria
de Acdes a ser realizada no Brasil, em mercado aedd ndo-organizado, em
conformidade com a Instrucdo da Comisséo de Valsliarios (“CVM”) n° 400, de
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29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“In&trigVM 400), sob a coordenacéo
do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pacttialu “Coordenador Lidéy, do Banco J.P.
Morgan S.A. (“J.P. Morgdi), do BB—Banco de Investimento S.A. (“BB_Investimes),

do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBt do Banco Itau BBA S.A. (“Itau BBAe,

em conjunto com o Coordenador Lider, o J.P. MorgaBB Investimentos e o Bradesco
BBI, “Coordenadores da Ofefja e com a participagdo de determinadas instiescd
consorciadas autorizadas a operar no mercado deisdpasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadoriabguros (“BM&FBOVESPA),
convidadas a participar da Oferta exclusivamenta péetuar esforcos de colocacdo das
Acdes junto aos Investidores N&o-Institucionaisngtituicbes Consorciadase, em
conjunto com os Coordenadores da Oferta, “InstescParticipantes da OféitaSerao
realizados, simultaneamente, esforgcos de colocded&oAc¢des no exterior, pelo BTG
Pactual US Capital LLC, J.P. Morgan Securities LIBanco do Brasil Securities LLC,
Bradesco Securities, Inc. e Itau BBA USA Securjtie. (em conjunto, “Agentes de
Colocacdo Internaciord) exclusivamente junto a (1) investidores ingitunais
qualificados @ualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos
da América, conforme definidos fule 144A, editado peldJ.S Securities and Exchange
Commission (“SEC’), em operacdes isentas de registro nos Estadaot/nla América
em conformidade com 0.S. Securities Act of 1933, conforme alterado Securities Act”),

e (2) investidores nos demais paises, exceto al Bras Estados Unidos da América, que
sejam considerados néo residentes ou domiciliade€stados Unidos da Amériaaog-
U.S. persons), em conformidade com Begulation S editado pela SEC ao amparo do
Securities Act, e de acordo com a legislacdo aplicavel no paislaieicilio de cada
investidor, e, em ambos os casos, desde que imvista Brasil de acordo com os
mecanismos de investimento da Lei n° 4.131, de 3atembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.131, ou da Resolu¢do do Conselho Monetéario Nacigt@MN”") n°
2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alteféBasolucdo CMN 2.689, e da
Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2@06forme alterada (“Instrucdo CVM
325’) (“Investidores Institucionais Estrangeifp$‘Oferta”).

A Oferta sera realizada por meio de um aumentcagéat da Companhia, que observara
a atual proporcao entre acoes ordinarias, acoér@neiais classe A e acdes preferenciais
classe B de emissdo da Companhia, sem consider@agbas em tesouraria (exceto na
hipétese de emisséo de A¢des Suplementares, canttefimidas abaixo).

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM emnformidade com os procedimentos
previstos na Instrugdo CVM 400. A Oferta ndo fai&@ sera registrada na SEC ou em
gualquer outra agéncia ou 6rgao regulador do merdactapitais de qualquer pais, exceto
o Brasil.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, antidade de Acdes inicialmente
ofertada, deduzidas as Acfes alocadas no ambit®fdaa Prioritaria a Pessoas
Vinculadas e sem considerar as A¢fes Adicionaisf¢cme definido abaixo), podera ser
acrescida em até 9,5% (nove virgula cinco por ¢eoto seja, em até 12.580.868 acles
preferenciais classe A, a serem emitidas pela Cohm@anas mesmas condi¢cbes e ao
mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas (“a&elementar&s conforme opcao

de distribuicAo de Ac¢Oes Suplementares (“Opcdo g¢ée# Suplementar®s a ser
outorgada pela Companhia ao BTG Pactual (“Agentmbiigzadoi) no Contrato de
Colocacéo, para atender a um eventual excessatenda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta. O Agente Estabilizador terareitd exclusivo, a partir do primeiro
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dia util imediatamente seguinte a publicacdo do nsmi de Inicio e até o 30° dia,
inclusive, contado de tal data, de exercer a Ogdedacbes Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdoernaid Coordenadores da Oferta, desde
gue a decisdo de sobrealocacdo, no momento enogdigedo o Pre¢co por Agao, seja
tomada em comum acordo entre os Coordenadoresedia Of

Adicionalmente, sem prejuizo da Opc¢éo de Ac¢deseBugahtares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidate the AcOes inicialmente ofertada

(sem considerar as Ac¢des Suplementares) podendtédocda Companhia, em comum

acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acaespidaté 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 59.532.170 Acdes Adicionais, send@34R94 acdes ordinarias, 39.595.423
acOes preferenciais classe A e 2.453 acOes prefaeienclasse B de emissao da
Companhia, nas mesmas condi¢cdes e ao mesmo pregacdas inicialmente ofertadas

(“Acbes Adicionais).

2. APROVACOESSOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta, com exclusdo do direitqoderéncia dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, dan® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada_(“Lei das Sociedades pd@es); mediante aumento de capital
da Companhia dentro do limite do capital autorizpdevisto em seu estatuto social, foi
aprovada em reunidao do conselho de administraca&@odapanhia realizada em 15 de
maio de 2012, cuja ata foi publicada nos jornaiglé¥ Econémico”, “A Tarde” e no
Diario Oficial do Estado da Bahia em 22 de mai®d#2 e registrada na Junta Comercial
do Estado da Bahia.

O Preco por Agcédo e o aumento de capital da Compawdlentro do limite do capital
autorizado previsto em seu estatuto social, sepémvados em reunido do conselho de
administracdo da Companhia a ser realizada apdésnelusdo do Procedimento de
Bookbuilding e antes da publicacdo do Anuncio de Inicio, cug s#ra devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado da Bahipuldicada no jornal “Valor
Econbmico” na data de publicacdo do Anuncio dedréao jornal “A Tarde” e no Diario
Oficial do Estado da Bahia, no dia seguinte.

3. REGIME DEDISTRIBUICAO DA OFERTA

As Ac0es serao colocadas pelas Instituicoes Raatites da Oferta de forma individual e
nao solidaria, em regime de garantia firme de diggéo (sem considerar as Acdes
Suplementares mas considerando as AcOes Adicionaisser prestada pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do ContratcCalecacdo, e observadas as
disposi¢des do item 3dbaixo.

3.1 INFORMACOES SOBRE AGARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO

A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigagédividual e ndo solidaria dos

Coordenadores da Oferta de subscricdo e liquiddgad\¢cdes (sem considerar as A¢cdes
Suplementares mas considerando as Ac¢6es Adiciomaés)enham sido subscritas, porém
nao liquidadas pelos seus respectivos investidmd3ata de Liquidacdo, na proporgcao e
até o limite individual de garantia firme de cada dos Coordenadores da Oferta, nos
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termos do Contrato de Colocacado. A garantia firemdiglidac&do € vinculante a partir do
momento em que for deferido o registro da Oferta /M, assinado o Contrato de
Colocacdo e o Contrato de Colocacdo Internaciodaponibilizado o Prospecto
Definitivo e publicado o Anancio de Inicio.

Caso as Acdes subscritas por investidores ndo defatmente integralizadas por esses
até a Data de Liquidacéo, cada Coordenador daadfaliscrevera e liquidara, na Data de
Liquidacéo, de forma individual e ndo solidariatotalidade do saldo resultante da
diferenca entre (i) o numero de A¢des da Ofertatobjla garantia firme de liquidacéo
prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos tedmdsontrato de Colocagédo e pelo
Preco por Acdo (conforme definido na Clausulaliixo) e (ii) o niamero de Acdes
efetivamente colocadas e liguidadas por investglare mercado (sem considerar as
Acdes Suplementares mas considerando as Ac6esAdis). O preco de revenda de tal
saldo de AcgBes junto ao publico, pelos Coordenaddee Oferta, durante o Prazo de
Distribuicéo, sera limitado ao Preco por Acédo (comie definido na Clausula &baixo),
ficando ressaltado que as atividades de estaldilizagescritas no Contrato de
Estabilizacdo ndo estaréo sujeitas a tais limites.

Caso as Acdes inicialmente ofertadas (sem considerAcfes Suplementares e as Acdes
Adicionais) ndo sejam integralmente subscritas mbi® da Oferta até a Data de
Liguidacado, nos termos do Contrato de Colocac&dfeata sera cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria, Pedidd3ederva da Oferta de Varejo e ordens
de investimento, conforme o caso, automaticamerdacatados, e o0s valores
eventualmente depositados devolvidos sem jurosooegdo monetaria e com dedugéo
dos valores relativos aos eventuais tributos imt&ke no prazo de 3 (trés) dias Uteis
contados da data de divulgacao do cancelamento.

4. RUBLICO-ALVO DESTE PEDIDO DE RESERVA

Este Pedido de Reserva devera ser realizado psogmséisicas e juridicas residentes e
domiciliadas ou com sede no Brasil e clubes de siiwmento registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo em vigtnvestidores N&ao-
Institucionais), junto as Instituicdes Consorciadas.

O SUBSCRITOR declara ter conhecimento de que mg@erpara formular o presente
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo (i) parastid@es N&o-Institucionais que néo
sejam considerados Pessoas Vinculadas (confornieoatbefinido) é de 18 de junho de
2012 a 26 de junho de 2012 (“Periodo de Reserv®fdeaa de Varej); e (i) para
Investidores Nao-Institucionais que sejam consittesd&essoas Vinculadas é no dia 18 de
junho de 2012 (“Data de Reserva da Oferta de Var@ja Pessoas Vinculadps

Para os fins da Oferta e nos termos do artigo 55Indaucdo CVM 400, serao
consideradas pessoas vinculadas a Oferta os idwesgtique sejam (i) administradores ou
controladores da Companhia, (ii) administradoresu ezontroladores das Instituices
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Cadhochtgernacional, (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta, e/ou (iv) os cOnjuges ou caorheaos, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau, das pessoas indicexaitens (i), (i) e (iii) anteriores
(“Pessoas Vinculadgs
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Os Investidores Nao-Institucionais que desejarebs@ever A¢cdes no ambito da Oferta
de Varejo (conforme definido abaixo) deverdo realigolicitacdo de reserva antecipada
mediante o preenchimento deste Pedido de Resemazmtduo Periodo de Reserva da
Oferta de Varejo e/ou na Data de Reserva da Odertdarejo para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, observado o valor minimo de ped&anvestimento de R$3.000,00

(trés mil reais) e o valor méximo de pedido de stiveento de R$300.000,00 (trezentos
mil reais) por Investidor Nao-Institucional por ésie ou classe de acfvalores Minimo

e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo

Caso a totalidade dos Acionistas exerca a sua pridade para a subscricdo das Agdes
da Oferta Prioritaria, a totalidade das Acbes oferadas (sem considerar as Acbes
Suplementares mas considerando as Ac¢6es Adicionasgra destinada exclusivamente
a Oferta Prioritaria, de forma que a Oferta de Vargo e a Oferta Institucional
poderdo vir a ndo ser realizadas. A Suzano Holdin§.A., a IPLF Holding S.A., David
Feffer e outros acionistas do grupo controlador d&Companhia ja manifestaram a
administragdo da Companhia a sua intencéo de subssrer, por si ou mediante cessao
dos respectivos direitos de prioridade a Suzano Htihg S.A. ou qualquer um dos
membros do grupo controlador, (i) todas as A¢Bes @marias da Oferta Prioritéaria a
gue fazem jus, no ambito da Oferta Prioritaria, (i) todas as Ac¢des Preferenciais
Classe A da Oferta Prioritaria a que fazem jus, n@ambito da Oferta Prioritaria, e
(i) todas as Acobes Preferenciais Classe B da OfarPrioritaria a que fazem jus, no
ambito da Oferta Prioritaria. Adicionalmente, a Suzano Holding S.A., um dos
acionistas controladores da Companhia, também ja nmfestou a administracdo da
Companhia a sua intengédo de subscrever (i) a totdhde das Sobras de Acgbes
Ordinéarias da Oferta Prioritaria, no ambito da Oferta Prioritaria, e (ii) a totalidade
das Sobras de Acbes Preferenciais Classe B da Ogetrioritaria, no ambito da
Oferta Prioritaria.

Em 26 de julho de 2004, a Companhia celebrou or@mntle Participacdo no Nivel 1. As
acOes ordinarias de emissdo da Companhia estadassno segmento de listagem do
Nivel 1 sob o cédigo “SUZB3", as acoes preferescidasse A de emissdo da Companhia
estdo listadas no segmento de listagem do Nivalbloscédigo “SUZB5” e as acdes
preferenciais classe b de emissdo da Companhialesttilas no segmento de listagem do
Nivel 1 sob o cédigo “SUZB6".

O registro da Oferta pelo Procedimento Simplificddorequerido junto a Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financette €apitais (*ANBIMA) em 15 de
maio de 2012, estando a Oferta sujeita a analiseigpmela ANBIMA e a prévia
aprovacao e registro da CVM.

Este Pedido de Reserva da Oferta de Varejo nadittongma oferta de subscricdo de

Acdes nos Estados Unidos da América. As AcOes néderfo ser ofertadas, subscritas ou
vendidas nos Estados Unidos da América sem quedgiftro ou isencéo de registro nos
termos ddSecurities Act.

Exceto quando especificamente definidos neste BeltidReserva da Oferta de Varejo, os
termos aqui utilizados iniciados em letra maiusdetdo o significado a eles atribuido no
Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distgéai Primaria de Acbes Ordinarias,
Acles Preferenciais Classe A e A¢bes PreferenClasse B de emisséo da Suzano Papel
e Celulose S.A. (“Prospecto Prelimifjarsendo que este havia sido obtido pelo
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SUBSCRITOR quando do preenchimento do presented®eaté Reserva da Oferta de
Varejo.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a quddde da Companhia emissora,
bem como sobre as A¢bes a serem distribuidas.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

1 Nome 2 Nome do Conjuge |3 CPF/CNPJ
Completo/Razéo Social

4 Estado Civil 5 Sexo 6 Data de
Nascimento/Constitui¢ad

7 Profissao 8 Nacionalidade 9 Documen'to de
Identidade / Orgéo
Emissor
10 Endereco 11 NUumero 12 Complemento
(Rua/Avenida)
13 Bairro 14 Cidade 15 Estado
16 CEP 17 E-mail 18 Telefone/Fax

19 Nome do representante legal (se houver)

20 Documen,to de 21 CPF 22 Telefone/Fax
Identidade / Orgéo
Emissor

VALOR DA RESERVA PARA ACOES ORDINARIAS

23 Valor da Reserva (R$)

24 () Condiciono minha aceitacdo ao preco maximmAgao Ordinaria de R$

25 () Nao condiciono minha aceitacéo a preco mayorAcao Ordinaria.

VALOR DA RESERVA PARAACOES PREFERENCIAIS CLASSE A

26 Valor da Reserva (R$)

27 ( ) Condiciono minha aceitacédo ao preco maxinmAgado Preferencial Classe A
de R$
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28 ( ) N&o condiciono minha aceitacdo a preco mayporAcao Preferencial Clas
A.

Se

VALOR DA RESERVA PARAACOES PREFERENCIAIS CLASSE B

29 Valor da Reserva (R$)

30 ( ) Condiciono minha aceitacao ao preco maxintoAgdo Preferencial Classe |
de R$

31 () Nao condiciono minha aceitacao a preco maxoroAcao Preferecial Classs
B.

FORMAS DE PAGAMENTO

32 N&o h& necessidade de Depdsito do valor do investomo ato da reserva

33 [ ] Débito em conta |N.°Banco | N.° AgéncigN.° Conta corrente
corrente

34 [ ]DOC/TED em N.° Banco | N.° AgéncigN.° Conta corrente
conta corrente

35 [ ]1Cheque N.° Chequ¢ N.°Bancp N.°Agéncia

DECLARACAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA

36 O SUBSCRITOR declara que:

( ) é (i) administrador ou controlador da Compankii) administrador e/ou controlad
das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou dygntes de Colocacdnternacional; (iii
outras pessoas vinculadas a Oferta; e/ou (iv) agigés ou companheiros, ascender
descendentes e colaterais até o segundo grauesissag indicadas nos itens (i), (ii) e
anteriores (“Pessoas Vinculatia®u

() ndo é Pessoa Vinculada a Oferta.
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

1 Nos termos deste Pedido de Reserva da Oferta dejoVaa Companhia,
devidamente representada pela INSTITUICAO CONSOR®IAdentificada no_campo
22 abaixo e autorizada pelos Coordenadores da Ofefltdga-se a entregar ao
SUBSCRITOR, sujeito aos termos e condicbes destiid®ale Reserva da Oferta de
Varejo, A¢cbes em quantidade e valor a serem apsrads termos deste Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, limitado ao montamté&cado nos campos 226 e/ou 29
acima, conforme o caso.

2 As Acdes Ordinarias conferirdo aos seus titulaeemesmos direitos, vantagens e
restricdes conferidos aos titulares de acdes aidséde emissdo da Companhia a partir da
Data de Liquidacao, nos termos previstos em seuduéstsocial e na Lei das Sociedades
por Acdes, dentre 0s quais se destacam 0s segu{itelreito a um voto por agao
ordinaria nas deliberacdes das assembleias gesai€othpanhia; (i) observadas as
disposicdes aplicaveis da Lei das Sociedades pdedAcdireito ao dividendo minimo
obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalent25% do lucro liquido, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por ficée dividendos adicionais
eventualmente distribuidos por deliberacdo da ddseéangeral ou pelo conselho de
administracao; (iii) no caso de liquidacdo da Comhmiem direito ao recebimento dos
pagamentos relativos ao remanescente do seu caoitél, na proporcdo da sua
participacdo no capital social da Companhia; (is¢dlizacdo da gestdo da Companhia,
nos termos previstos na Lei das Sociedades porsAddg direito de preferéncia na
subscricdo de novas acgdes, conforme conferidolyseldas Sociedades por Acdes; e (vi)
participar em igualdade de condicfes com as agiisaoas de emissdo da Companhia
dos dividendos e demais distribuicdes que viereseradeclarados a partir da Data de
Liquidacéo.

Paragrafo Primeiro. As Acdes Preferenciais Classerferirdo aos seus titulares
0s mesmos direitos, vantagens e restricdes cooferabs titulares de acodes
preferenciais classe A de emissdao da Companhidiage Data de Liquidacao ou
da Data de Liquidacdo das Acbes Suplementaresprroaefo caso, nos termos
previstos em seu estatuto social e na Lei das &ames por Agdes, dentre os quais
se destacam os seguintes: (i) ndo possuem direitmid, salvo quando previsto
em lei; (ii) prioridade no reembolso do capital, emaso de liquidacao da
Companhia; (iii) participacao integral nos resutmdla Companhia, respeitado o
disposto no item (ivabaixo; (iv) dividendo, por acdo preferencial opmlenos 10%
(dez por cento) maior do que o atribuido a cada agéinaria de emissdo da
Companhia; (v) direito de participar, em igualdatke condicdo com as acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, na distribuitgiducros sob a forma de
bonificacdo em dinheiro ou a qualquer outro titblem como na capitalizacdo de
reserva de qualquer natureza, mesmo relativa alrag&io do ativo, respeitado o
disposto no_item (iiijacima; e (vi) participar em igualdade de condicba® as
acOes preferenciais classe A de emissdo da Conapdokidividendos e demais
distribuicdes que vierem a ser declarados a matData de Liquidagdo ou da Data
de Liquidagéo das A¢bes Suplementares, confornasa c

Paragrafo Segundo. As Acbes Preferenciais Classenfgrirdo aos seus titulares
0s mesmos direitos, vantagens e restricdes cooferabs titulares de acodes
preferenciais classe B de emissdo da Companhiatia ¢iea Data de Liquidagéo,
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nos termos previstos em seu estatuto social e hddseSociedades por Acoes,
dentre os quais se destacam os seguintes: (i) osgu@m direito de voto; (ii)
prioridade na distribuicdo de dividendo minimo dé Gseis por cento) ao ano,
calculado sobre a parte do capital social condtitydor essa espécie e classe de
acoes; (iii) dividendo, por acao preferencial, palenos 10% (dez por cento) maior
do que o atribuido a cada acao ordinaria; (iv)itdire um dividendo igual ao das
acOes ordinarias, computando-se o dividendo pmfeake para o efeito dessa
equiparacdo e respeitado o disposto no item &d)ma; (v) prioridade no
reembolso do capital no caso de liquidacdo da dade (vi) direito de participar,
em igualdade de condi¢cdo com as ac¢fes ordindaadistribuicdo de lucros sob a
forma de bonificacdo em dinheiro ou a qualquer couttulo, bem como na
capitalizacdo de reserva de qualquer natureza, memmreavaliacdo do ativo,
respeitado o disposto no item (i@xima, ja referida; (vii) participacao integralno
resultados da sociedade, de modo que a nenhunsestécie ou classe de agbes
sejam atribuidas vantagens patrimoniais superier@gji) participar em igualdade
de condi¢cdes com as acgOes preferenciais classeddndsdo da Companhia dos
dividendos e demais distribuicdes que vierem alselarados a partir da Data de
Liquidacao.

3 No contexto da Oferta, o preco de subscricdo péioAtPreco por Acdp, tanto

no caso das Acdes Ordinarias quanto no caso dassARfeferenciais Classe A e das
Acdes Preferenciais Classe B, sera fixado aposieusiio do procedimento de coleta de
intencdes de investimento junto a Investidoresitltbnais, a ser realizado no Brasil,
pelos Coordenadores da Oferta, em conformidadeacdimposto no artigo 23, paragrafo
1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“ProceditoedeBookbuilding”) e tera como
parametro as indicacdes de interesse em funcaaamade e quantidade da demanda
(por volume e preco) coletada junto a Investiddnssitucionais durante o Procedimento
de Bookbuilding e a cotacédo das acdes preferenciais classe A ded@orda Companhia na
BM&FBOVESPA. A escolha do critério de determinacioPreco por Acao é justificada,
na medida em que o preco de mercado das AcOeem sebscritas sera aferido com a
realizacdo do Procedimento d@ookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentardo suas erdiemes de subscricdo das Acdes e,
portanto, ndo havera diluicdo injustificada dosstacionistas da Companhia, nos termos
do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei d&sciedades por A¢c6e®s Acionistas
gue aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria e os Investidores Na&o-
Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo nagarticipardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de deterinacdo do Preco
por Acao. A participacao de Investidores Institucimais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera ter impact@adverso na formacao do Preco
por Acdo e o0 investimento nas Ac¢des por Investidaelnstitucionais que sejam
Pessoas Vinculadas poderd promover reducdo da ligléz das A¢des no mercado
secundario. Para mais informacdes sobre os riscolativos a participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinlewlas no Procedimento de
Bookbuilding, veja o fator de risco “A participacdo de Pessoas Nculadas na Oferta
podera ter um efeito adverso na fixagdo do Preco pdc¢édo, podendo, inclusive,
promover a sua ma-formacdo ou descaracterizar o seprocesso de formacao”,
constante da secéo “Fatores de Risco - Riscos retatados a Oferta e as A¢bes” do
Prospecto Preliminar.
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Paragrafo Unico. A cotacdo de fechamento das gu@ésrenciais classe A de
emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA em 8 de jurhd(d 2, foi de R$4,87
por agéo preferencial classe A, valor este meraradicativo do Prego por Acéo.

4 Podera ser aceita a participacdo de Investidorggucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento @®okbuilding, até o limite maximo de 15% (quinze por
cento) do total de A¢des inicialmente ofertadam(sensiderar as A¢des Suplementares e
as AcOes Adicionais). Nos termos do artigo 55 dstrigdo CVM 400, caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 @ngo)t & quantidade de Acgbes
inicialmente ofertadas (sem considerar as AcOedeBigmtares e as Acoes Adicionais),
ndo serd permitida a colocacdo de A¢des juntoraestidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimealzadas por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas auicematnte canceladaA.participacéo

de Investidores Institucionais que sejam Pessoasn¢uladas no Procedimento de
Bookbuilding podera ter impacto adverso na formacdo do Preco poAcdo e o
investimento nas A¢0es por Investidores Institucicais que sejam Pessoas Vinculadas
podera promover reducdo da liquidez das A¢bes no meado secundério. Para mais
informacdes sobre os riscos relativos a participagdde Investidores Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento Bleokbuilding, veja o fator de risco

“A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pa&da ter um efeito adverso na
fixacdo do Preco por Agdo, podendo, inclusive, proover a sua ma-formacédo ou
descaracterizar o seu processo de formacao”, consta da secao “Fatores de Risco -
Riscos relacionados a Oferta e as A¢des” do Prospedreliminar. Os investimentos
realizados pelas Instituicbes Participantes da t&fepelos Agentes de Colocacao
Internacional e/ou por suas Afiliadas para protdbadge) de operacdes com derivativos,
tendo as acdes ordinarias, as acdes preferenl@ase® e as acdes preferenciais classe B
de emissao da Companhia como referéncia, incluopgkracdées deéotal return swap,
contratadas com terceiros, sao permitidos na falonartigo 48 da Instrucdo CVM 400 e
nao serdo considerados investimentos realizadog?essoas Vinculadas no ambito da
Oferta para os fins do artigo 55 da Instrucdo C\,4lesde que tais terceiros ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

5 De acordo com o Regulamento do Nivel 1, os ofertardevem destinar
prioritariamente a pessoas fisicas ou investido&esinstitucionais, no minimo, 10% da
guantidade total de acdes de suas respectivamofedblicas de distribuicdo de acdes
(incluindo a quantidade de acdes (i) alocada enteofwioritaria, (i) alocada na oferta
base a ser realizada ao mercado, (iii) que intedode adicional de que trata o artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, e (iv) quegraeo lote suplementar de que trata o
artigo 24 da Instrucdo CVM 400). A Companhia pgsseni sua base acionaria, mais de
7.000 acionistas pessoas fisicas ou investidoresnséitucionais (sem qualquer vinculo
com os acionistas controladores da Companhia)yepresentavam uma participagcédo de
aproximadamente 9,81% do capital social da Compagmi 31 de maio de 2012. Assim,
9,81% da quantidade de Acdes da Oferta a serhiigda na Oferta Prioritaria seréo
oferecidas a investidores pessoas fisicas e nétuaisnais. Desta forma, tendo em vista
as caracteristicas especificas da Companhia e aettaQOém especial o nivel de dispersao
atual das acdes de sua emissédo e o esfor¢co desdispeerente a Oferta Prioritaria,
conforme acima indicado, o montante de, no minit®&p e, no maximo, 15% da parcela
da Oferta a ser destinado ao mercado (incluindaddmsdo subscrito na Oferta Prioritaria
pelos atuais acionistas da Companhia, as A¢Besohdis e as A¢des Suplementares) seré
destinado prioritariamente a colocacao publicagunpessoas fisicas ou investidores nao
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institucionais, caso haja demanda. Com estes proeatbs, estara cumprido o item 6.1
do Regulamento do Nivel 1.

6 Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Wes#a Oferta de Varejo
realizados por Investidores Nao-Institucionais saperior a quantidade de Acdes
destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio, coalisposto na Clausula 12, paragrafo
segundabaixo.

7 Caso 0 SUBSCRITOR esteja participando da Ofertausdidade de Investidor
N&o-Institucional que seja Pessoa Vinculada e &egasso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Acdes inicialmente afixs (sem considerar as Acgles
Suplementares e as Ac¢des Adicionais), este PedidRederva da Oferta de Varejo sera
automaticamente cancelado pela INSTITUICAO CONSOY®, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, exceto caso tenha sid@zaelm na Data de Reserva da Oferta
de Varejo para Pessoas Vinculadas.

8 Caso (i) o SUBSCRITOR que esteja participando dart®fna qualidade de
Investidor Nao-Institucional tenha optado por esfp um preco maximo por Acgao
Ordinéria, Acdo Preferencial Classe A e/ou Acaddreacial Classe B, conforme o caso,
nos _campos 2427 e/ou _30acima, conforme o caso, como condicdo de eficdesde
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e (ii) od®my Acdo seja fixado em valor
superior ao valor indicado pelo SUBSCRITOR nos aan@4 27 e/ou 30 acima,
conforme o caso, este Pedido de Reserva serd digamente cancelado pela
INSTITUICAO CONSORCIADA, conforme previsto no paratp 3° do artigo 45 da
Instrugdo CVM 400. Caso o SUBSCRITOR j4 tenha efftiuo pagamento nos termos da
Clausula 1labaixo, os valores depositados serdo devolvidosgelquer remuneracao
ou correcdo monetdria e com deducdo dos valoredivod aos eventuais tributos
incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis costaldodata de publicacdo do Anuncio de
Inicio, na conta indicada no campo&zma.

9 Apbs a concessao do registro da Oferta pela CVMyuantidade de Ac¢des
subscritas e o respectivo valor do investimentédsa@rformados ao SUBSCRITOR que
esteja participando da Oferta na qualidade de tite@sN&ao-Institucional, até as 12:00
horas do dia atil imediatamente posterior a datauddicacdo do Anuncio de Inicio pela
INSTITUICAO CONSORCIADA, por meio de mensagem eddao endereco eletrdnico
fornecido no_campo 1&cima, ou, na sua auséncia, por telefone, faxomespondéncia,
sendo o pagamento limitado ao valor indicado naspos 23 26 e/ou 29 acima,
conforme o caso.

10 O SUBSCRITOR que esteja participando da Oferta ueidpde de Investidor
N&o-Institucional devera efetuar o pagamento dorvialdicado conforme_Clausula 10
acima junto a INSTITUICAO CONSORCIADA com que tentealizado o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, em recumsediatamente disponiveis, até as
10:30 horas da Data de Liquidagédo. Caso opte mbduafo pagamento mediante débito
em conta corrente, o SUBSCRITOR, por este ato, riaatoa INSTITUICAO
CONSORCIADA a efetuar o débito do valor do investito na conta corrente indicada
no campo 3&Acima.
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11

Paragrafo Primeiro. Caso o SUBSCRITOR néo efetpagamento do valor do
investimento, nos termos previstos acima, o preseatlido de Reserva da Oferta
de Varejo sera automaticamente cancelado pela INEHTIAO CONSORCIADA.

Paragrafo Segundo. As INSTITUICOES CONSORCIADAS eota atenderéo
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizadbss pinvestidores Nao-
Institucionais titulares de conta corrente nelasrtabou mantida pelo respectivo
investidor.

Paragrafo Terceiro. Recomenda-se ao SUBSCRITOReimeuidadosamente os
termos e condi¢des deste Pedido de Reserva daa@&eNMarejo, especialmente no
que se refere aos procedimentos relativos a ligimlaa Oferta e as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Formutigi®eferéncia da Companhia
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

Na Data de Liquidacao, apds confirmado o créditoespondente ao produto da

colocacao das Acdes na conta de liquidacdo da & &epositaria da BM&FBOVESPA e
a verificacdo de que a Companhia efetuou o depdsitoAcbes perante o servico de
custodia da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, @&nital Depositaria da
BM&FBOVESPA, em nome da INSTITUICAO CONSORCIADA, tezgara ao
SUBSCRITOR, apos as 14:00 horas da Data de Ligacjag numero de A¢des obtido
pela divisdo entre o valor total indicado nos casnpg 26 e/ou_29acima, conforme o
caso, e 0 Preco por Agcéo, conforme o caso, obsdrvardisposto no paragrafo segundo
abaixo.

12

Paragrafo Primeiro. Caso a divisdo referida aciesallte em fracdo de Acao, ou
caso haja rateio, conforme previsto abaixo, a elifga entre o valor total indicado
nos _campos 236 e/ou_29acima, conforme o caso, e o valor correspondemte a
namero inteiro de A¢les a ser entregue ao SUBSCRIZ&4 deduzida, para fins
de pagamento, do valor indicado nos campqgs2B3®/ou_29acima, conforme o
caso.

Paragrafo Segundo. Caso a totalidade dos PedidBgskrva da Oferta de Varejo
realizados por Investidores N&o-Institucionais sejeerior a quantidade de Ac¢des
destinadas a Oferta de Varejo, sera realizadoetordas Acdes, da seguinte forma:
() a divisdo igualitaria e sucessiva das Ac¢Oedtimidas a Investidores Nao-
Institucionais entre todos os Investidores NaoHbngbnais, observando-se o valor
individual de cada Pedido de Reserva da Ofertaailej®, desconsiderando-se as
fracbes de Acdes até o limite de R$3.000,00 (trégeaais) por Investidor Nao-
Institucional, e (i) uma vez atendido o critérie thteio descrito no subitem (i)
acima, sera efetuado o rateio proporcional das f\glstinadas a Investidores
N&o-Institucionais remanescentes entre todos osstimores Nao-Institucionais,
observando-se o valor individual de cada PedidRekerva da Oferta de Varejo e
desconsiderando-se as fragbes de Ac¢Oes. Opcionalmen critério dos
Coordenadores da Oferta, a quantidade de AcOemaldss a Investidores Nao-
Institucionais podera ser aumentada para que osdgsedexcedentes dos
Investidores Nao-Institucionais possam ser totaparcialmente atendidos, sendo
qgue, no caso de atendimento parcial, sera obsemwartério de rateio descrito
neste paragrafo.

Na hipétese de ser verificada divergéncia relevantee as informacgdes constantes

do Prospecto Preliminar e as informagfes constatuelrospecto Definitivo que altere
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substancialmente o risco assumido pelo SUBSCRITOR sua decisédo de investimento,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instr@aM 400, o SUBSCRITOR podera
desistir deste Pedido de Reserva. Nesta hipoteS&JBSCRITOR devera informar, por
escrito, sua decisdo de desisténcia deste PedidoReferva a INSTITUICAO
CONSORCIADA, por meio de mensagem eletronica, faxcarrespondéncia enviada ao
endereco da INSTITUICAO CONSORCIADA em conformidactem os termos e no
prazo estipulado neste Pedido de Reserva, queesgdid cancelado pela respectiva
INSTITUIGAO CONSORCIADA. A INSTITUICAO CONSORCIADAlevera acautelar-
se e certificar-se, no momento do recebimento daitagbes da Oferta, de que o
SUBSCRITOR est4 ciente de que a Oferta foi altemd® que tem conhecimento das
novas condicdes estabelecidas.

Paragrafo Unico. Caso o SUBSCRITOR n&o informe pescrito a
INSTITUICAO CONSORCIADA de sua desisténcia do Peditd Reserva até as
16:00 horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequentata dm que for disponibilizado o
Prospecto Definitivo, ou a data de recebimento,0 p8UBSCRITOR, da
comunicacao direta e por escrito acerca da suspensanodificacdo da Oferta,
sera presumido que o SUBSCRITOR manteve este PddidReserva e, portanto,
deverd efetuar o pagamento em conformidade corero®$ e no prazo previsto
neste Pedido de Reserva.

13 Na hipdtese de (i) ndo haver a conclusdo da Of@ntagesilicdo do Contrato de
Colocacéo, (iii) cancelamento da Oferta; (iv) reagip da Oferta, que torne ineficazes a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou pm&egriou, ainda, (v) em qualquer outra
hipotese de devolugdo dos Pedidos de Reserva d@ Q& Varejo em fungcédo de expressa
disposicéo legal, todos os Pedidos de Reserva eldaQfe Varejo serdo automaticamente
cancelados e a INSTITUICAO CONSORCIADA comunicaréamcelamento da Oferta,
inclusive por meio de publicacdo de aviso ao merc&hso o SUBSCRITOR ja tenha
efetuado o pagamento nos termos_da Clausulaciitha, os valores depositados seréao
devolvidos sem qualquer remuneracao ou correca®td@oa e com deducdo dos valores
relativos aos eventuais tributos incidentes, nague 3 (trés) dias Uteis contados da data
de divulgacdo do cancelamento, revogacdo ou démlaps Pedidos de Reserva da
Oferta de Varejo, conforme o0 caso, na conta in@icaxdcampo 34cima.

Paragrafo Unico. A revogacdo, suspensdo ou qualmoelificacio na Oferta
sera imediatamente divulgada por meio dos jornamot Econbmico” e “A
Tarde”, veiculos também utilizados para divulgad@aoAviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo a7mstrucdo CVM 400.

14 Caso haja descumprimento, por qualquer das INSTTOHS CONSORCIADAS,

de qualquer das obrigacdes previstas no instrunteneresédo ao Contrato de Colocagéo
ou em qualquer contrato celebrado no ambito dati®feu, ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na regulamentacdo aplicAvefeéta, incluindo, sem limitagéo,
aguelas previstas na Instrucdo CVM 400 e, espanignte, na hipotese de manifestacao
indevida na midia durante o periodo de silénciojssfo indevida de pesquisas e
relatorios publicos sobre a Companhia e/ou divdlgaimdevida da Oferta, conforme
previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, a INBJICAO CONSORCIADA, a
critério exclusivo dos Coordenadores da Ofertagm Prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Ofentadefkara de integrar o grupo de
instituicbes responsaveis pela colocacdo das Adassndo cancelar todos os Pedidos de
Reserva da Oferta de Varejo que tenha recebidéosmar imediatamente os respectivos
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investidores sobre o referido cancelamento; (ifaeg com quaisquer custos relativos a
sua exclusdo como INSTITUICAO CONSORCIADA, incluindustos com publicacées,
indenizacdes decorrentes de eventuais condenagdesajs em acdes propostas por
investidores por conta do cancelamento dos PedldoReserva da Oferta de Varejo e
honorarios advocaticios; e (iii) podera ser suspepgr um periodo de até 6 (seis) meses
contados da data da comunicacdo da violacdo, de @mo instituicdo intermediaria em
ofertas publicas de distribuicdo de valores matiiigasob a coordenacdo de qualquer dos
Coordenadores da Oferta.

15 O SUBSCRITOR declara néo ter efetuado e se compeoamprao efetuar Pedidos
de Reserva da Oferta de Varejo perante mais deINSEITUICAO CONSORCIADA.
Caso tal reserva ja tenha sido efetuada em ouBd INUICAO CONSORCIADA, este
Pedido de Reserva sera cancelado.

16 O SUBSCRITOR, por este ato, declara ter conheciongatque ndo participara do
processo de determinacdo do Preco por Acéo, e @fesdacorda com essa condicao.

17 A subscricdo das Acdes, nos termos deste PedidRederva, sera formalizada
mediante o pagamento do valor de acordo com as@isille 12acima, conforme o
caso, e a celebracéo e assinatura de Boletim decisgfo da Oferta de Varejo, na forma
do Anexo |, o qual sera celebrado entre a CompamliaSUBSCRITOR (“Boletim de

Subscricad.

Paragrafo Unico. O SUBSCRITOR declara ter conhetimelos termos e
condicbes do Boletim de Subscricdo, e nomeia, raeteem carater irrevogavel e
irretratavel, de acordo com o artigo 684 do Céd@wil, a INSTITUICAO
CONSORCIADA como sua procuradora, conferindo-lhelgres para celebrar o
Boletim de Subscricdo, em seu nome, devendo a INESQUAO CONSORCIADA
enviar copia do documento assinado ao SUBSCRITORNdereco constante dos
campos acima.

18 O SUBSCRITOR declara ter conhecimento do Prospdtteliminar e do
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado meferéncia ao Prospecto
Preliminar, bem como de seu inteiro teor e da fodwaobté-lo, inclusive por meio
eletrdnico, nos seguintes enderecos: GYdmpanhia, situada na Avenida Professor
Magalhdes Neto n° 1752 — 10° andar, salas 1009 01011, na cidade de Salvador,
Estado da Bahia (www.suzano.com.br/ri — nestebsite, acessar “Informacdes
Financeiras” no menu superior, clicar em “Prospggcte a seguir em “Prospecto
Preliminar” logo abaixo de “2012"); (ii)Coordenador Lider, situado na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3729, 9° andar, na cidddeS&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocigxdEancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquelidar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logaiao de “Distribuicdo Publica Priméria
de Acdes da Suzano Papel e Celulose S.A."); JiB. Morgan, situado na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 3729, 11°, 12°, 13°, 14%® andares, na cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/psimess/prospectos/suzano - neste
website, acessar “Prospecto Preliminar”); (BB Investimentos situado na Rua Senador
Dantas n°® 105, 36° andar, na cidade do Rio de rdaneéstado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — nesteebsite, em “Ofertas em andamento”, acessar
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“Suzano” e depois “Leia o Prospecto Preliminar), Bradesco BB situado na Avenida
Paulista n° 1450, 8° andar, na cidade de S&o Pdtstado de Sao Paulo
(http://www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas steevebsite, acessar “Suzano”, e em
seguida no item “Prospecto Preliminar”), (il BBA, situado na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n° 3400, 4° andar, na cidade de SaooPdt$tado de Sa&o Paulo
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negoatmtas-publicas/ - nestewebsite,
acessar “Oferta Publica Follow-on da Suzano — RaspPreliminar”); (vii) CVM,
situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andardade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, 34(B°2,4° andares, na cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br - acessaragm@ inicial, “ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras Informacbes” e digitar “Suzano” gammpo disponivel. Em seguida,
acessar “Suzano Papel e Celulose S.A.”, “ProspdetDistribuicdo Publica” e clicar no
link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disipel); (vii) BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br - nesiebsite acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Suzano” no campo disponivel. Em seguidesaar “Suzano Papel e Celulose S.A.,
“Informagdes Relevantes” e, posteriormente, “Progpde Distribuicdo Publica” e clicar no
link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar didpel); e (ix) ANBIMA
(http://cop.anbima.com.br - nestebsite, acessar “Acompanhar Analise de Oferta”, clicar
em “Suzano Papel e Celulose S.A.”, em seguida rcica link referente ao ultimo
“Prospecto Preliminar” disponibilizado).

19 O SUBSCRITOR declara que conhece e observou oefiminimo e maximo de
investimento para Investidores N&o-Institucion@sgue tem conhecimento de que a
INSTITUICAO CONSORCIADA néo recebera Pedidos dedRes da Oferta de Varejo
em inobservancia a tais limites de investimento.

20 Sem prejuizo das disposicdes contidas nos artigp2@e 28 da Instrucdo CVM
400, o presente Pedido de Reserva é irrevogaveeteatavel, observados os termos e
condi¢cBes aqui dispostos, exceto pelo dispost€iasulas 1& 14acima.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de SaoopPnal Estado de S&do Paulo, para
dirimir as questdes oriundas deste Pedido de Reserm a rendncia expressa a qualquer
foro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser

E, por assim estarem justas e contratadas, firnsgapades o presente instrumento, em 2
(duas) vias de igual teor e para um so efeitoresgmc¢a de 2 (duas) testemunhas.

21 Declaro para todos os fins que |@2 Carimbo e assinatura da
estou de acordo com as clausulas contr?jttl‘aSTlTUI(;AO CONSORCIADA

e demais condicoes expressas neste

instrumento; e (ii) obtive uma coépia do

Prospecto Preliminar, estando ciente de| seu

inteiro teor, especialmente a se¢cdo Sumario

da Companhia, o item “Fatores de Risco

Relativos a Companhia”, e a se¢cao “Fatores

de Risco”, do Prospecto Preliminar, bem

como das secbes “Fatores de Risco
“‘Riscos de Mercado”, nos itens 4 e|5,
respectivamente, do Formulario |de
Referéncia das Companhia.
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Local

Data

Local

Data

SUBSCRITOR OU REPRESENTANTE

LEGAL

INSTITUICAO CONSORCIADA

23 Testemunhas

Nome:
CPF:

Nome:
CPF:
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@NNEL 1

BM&FBOVESPA
ANEXO |

BOLETIM DE SUBSCRICAO PARA INVESTIDORES NAO-INSTITU CIONAIS

S

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Suzano Papel e Celulose S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF: 16.404.287/0001-55 - NIRE 29.3.00016331
Cddigo CVM: 13986
Avenida Professor Magalhdes Neto n® 1752 — 10%asalas 1009, 1010 e 1011

41810-012, Salvador, Bahia
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Boletim de Subscricdo para Investidores da Ofegt&/atejo (conforme abaixo definido)
(“Boletim de Subscricdo da Oferta de Vatgjeelativo a oferta publica de distribuicdo
primaria de, inicialmente, (i) 99.671.472 acbesrardas de emissdo da Companhia, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, liveedesembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames (“Acbes Ordinarigs (i) 197.977.119 acbes preferenciais classesfethissao
da Companhia, todas nominativas, escriturais, sgar mominal, livres e desembaragadas
de quaisquer 6nus ou gravames (“AcOes PreferenCiaisse A) e (iii) 12.267 acdes
preferenciais classe B de emissao da Companhis toaminativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaracadas de quaisquer d@inggsavames (“Acdes Preferenciais
Classe B e, em conjunto com as Ac¢Oes Preferenciais Classéc¢bOes Preferenciaise,

em conjunto com as A¢des Ordinarias, “Ac¢des
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1. OFERTA

A Oferta (conforme definido a seguir) consiste fexta publica de distribuicdo primaria
de Acles realizada no Brasil, em mercado de balé&eorganizado, em conformidade
com a Instrucdo da Comissao de Valores Mobiligtic¥M ") n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada _(“Instrucdo CVM 30Bob a coordenagédo ddanco BTG
Pactual S.A. (‘BTG Pactualou “Coordenador Lidé), do Banco J.P. Morgan S.A.
(“Banco J.P. Morgah, do BB-Banco de Investimento S.A._(*“BB _Investim@s’), do
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBe do Banco Itau BBA S.A. (“ltau BBAe,
em conjunto com o Coordenador Lider, o J.P. MorgaBB Investimentos e o Bradesco
BBI, “Coordenadores da Ofefja e com a participacdo de determinadas instiescd
consorciadas autorizadas a operar no mercado deisdpasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadoriabwguros (“BM&FBOVESPA),
convidadas a participar da Oferta exclusivamenta péetuar esforcos de colocagcao das
Acdes junto aos Investidores Nao-Institucionaisngtituicbes Consorciadase, em
conjunto com os Coordenadores da Oferta, “InstescParticipantes da OfeitaForam
realizados, simultaneamente, esforcos de colocded&oAc¢des no exterior, pelo BTG
Pactual US Capital LLC, J.P. Morgan Securities LIBanco do Brasil Securities LLC,
Bradesco Securities, Inc. e ltau BBA USA Securjtieg. (em conjunto, "Agentes de
Colocacdo Internacioriy exclusivamente junto a (1) investidores ingitunais
qualificados @ualified ingtitutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos
da América, conforme definidos Rule 144A, editado peldJ.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC’), em operacdes isentas de registro nos Estadatot/ila América
em conformidade com 0.S. Securities Act of 1933, conforme alterado Securities Act”),

e (2) investidores nos demais paises, exceto al Bras Estados Unidos da América, que
sejam considerados nédo residentes ou domiciliade€stados Unidos da Amériaaog-
U.S persons), em conformidade com Begulation S editado pela SEC ao amparo do
Securities Act, e de acordo com a legislacdo aplicavel no paislaieicilio de cada
investidor, e, em ambos os casos, desde que imvista Brasil de acordo com os
mecanismos de investimento da Lei n° 4.131, de 3atembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.137, ou da Resolu¢do do Conselho Monetéario Nacigt@MN”") n°
2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alteXédasolucdo CMN 2.689, e da
Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2@006forme alterada (“Instrucdo CVM
325’ (“Investidores Institucionais Estrangeifp$‘Oferta”).

A Oferta seré realizada por meio de um aumentapiat da Companhia, que observara a
atual proporcéo entre acdes ordinarias, acoesrpneiais classe A e agbes preferenciais
classe B de emissdo da Companhia, sem considergbas em tesouraria (exceto na
hipotese de emissdo de A¢des Suplementares, canftefimidas abaixo).

A Oferta foi registrada no Brasil junto & CVM emnéarmidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, sob o n°® CVM/SREYRED12/[*], em 28 de junho de
2012. A Oferta nao foi e ndo sera registrada na 8&@m qualquer outra agéncia ou
orgao regulador do mercado de capitais de quajspisr exceto o Brasil.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, antidade de Acdes inicialmente
ofertada, deduzidas as Ac¢Oes alocadas no ambit®fdaa Prioritaria a Pessoas
Vinculadase sem considerar as A¢des Adicionais (conformendkefiabaixo), podera ser
acrescida em até 9,5% (nove virgula cinco por gentoseja, em até 1380.868 acbes
preferenciais classe A, a serem emitidas pela Cohi@anas mesmas condicbes e ao
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mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas (“a&elementar&s conforme opcao
de distribuicdo de Ac¢bes Suplementares (“Opc¢ao ¢@es Suplementargs outorgada
pela Companhia ao BTG Pactual (“Agente Estabilirgdwm Contrato de Colocacéo, para
atender a um eventual excesso de demanda que aesdéiaconstatado no decorrer da
Oferta. O Agente Estabilizador tera o direito egnla, a partir do primeiro dia util
imediatamente seguinte a publicacdo do Anunciondeol e até o 30° dia, inclusive,
contado de tal data, de exercer a Opcéo de AcdasrBentares, no todo ou em parte, em
uma ou mais vezes, apés notificacdo aos demaisd@uadores da Oferta, desde que a
decisédo de sobrealocacdo, no momento em que futdin Preco por Acdo, seja tomada
em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

Adicionalmente, sem prejuizo da Opg¢éo de AcdeseBugahtares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidate the Acbes inicialmente ofertada
(sem considerar as A¢des Suplementares) [podersdi®, mas nao foi/foi], a critério da
Companhia, em comum acordo com os Coordenador€deita, acrescida em [até 20%
(vinte por cento)], ou seja, em [até] [59.532.1AgPes Adicionais, sendo [19.934.294]
acOes ordinarias, [39.595.423] acOes preferenciagse A e [2.453] acdes preferenciais
classe B de emissdo da Companhia, nas mesmas @n@@o mesmo preco das Agdes
inicialmente ofertadas (“Acdes Adiciongis

2. APROVACOESSOCIETARIAS

A realizagao da Oferta, com exclusdo do direitqorkferéncia dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, dan® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada_(“Lei das Sociedades pdes); mediante aumento de capital
da Companhia dentro do limite do capital autorizpdevisto em seu estatuto social, foi
aprovada em reunidao do conselho de administrac&@odapanhia realizada em 15 de
maio de 2012, cuja ata foi publicada nos jornaiglé¥ Econémico”, “A Tarde” e no
Diario Oficial do Estado da Bahia em 22 de mai®d#2 e registrada na Junta Comercial
do Estado da Babhia.

O Preco por Agcédo e o aumento de capital da Compawlentro do limite do capital
autorizado previsto em seu estatuto social, forarovados em reunido do conselho de
administracdo da Companhia realizada ap6s a céuwluwdo Procedimento de
Bookbuilding e antes da publicacdo do Anuncio de Inicio, cufa s®ra devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado da Bahipuldicada no jornal “Valor
Econbmico” na data de publicacdo do Anuncio dedréao jornal “A Tarde” e no Diario
Oficial do Estado da Bahia, no dia seguinte.

3. REGIME DEDISTRIBUICAO DA OFERTA

As Ac0es serdo colocadas pelas Instituicoes Raatiteés da Oferta de forma individual e
ndo solidaria, em regime de garantia firme de diggdo (sem considerar as Acdes
Suplementares mas considerando as Acdes Adicionaisser prestada pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do ContratcCalecagdo, e observadas as
disposicdes do item 3dbaixo.

3.1 INFORMACOES SOBRE AGARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO
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A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigagédividual e ndo solidaria dos
Coordenadores da Oferta de subscricdo e liquiddgad\¢cdes (sem considerar as Acdes
Suplementares mas considerando as Ac¢des Adiciomags)enham sido subscritas, porém
nao liquidadas pelos seus respectivos investidmd3ata de Liquidacdo, na proporgao e
até o limite individual de garantia firme de cada dos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Colocacado. A garantia firemdiglidac&do € vinculante a partir do
momento em que for deferido o registro da Oferta /M, assinado o Contrato de
Colocacdo e o Contrato de Colocacdo Internaciodaponibilizado o Prospecto
Definitivo e publicado o Anancio de Inicio.

Caso as Acoes subscritas por investidores ndo defatmente integralizadas por esses
até a Data de Liquidacéo, cada Coordenador daad>faliscrevera e liquidara, na Data de
Liquidacéo, de forma individual e ndo solidariatotalidade do saldo resultante da
diferenca entre (i) o numero de A¢des da Ofertatobfla garantia firme de liquidacéo
prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos tedmdsontrato de Colocagédo e pelo
Preco por Acdo (conforme definido na Clausulaliixo) e (i) o nimero de Acdes
efetivamente colocadas e liguidadas por investgare mercado (sem considerar as
Acdes Suplementares mas considerando as Ac6esAdis). O preco de revenda de tal
saldo de AcgBes junto ao publico, pelos Coordenaddee Oferta, durante o Prazo de
Distribuicéo, sera limitado ao Preco por Acédo (comie definido na Clausula &baixo),
ficando ressaltado que as atividades de estaldilizagescritas no Contrato de
Estabilizacdo ndo estaréo sujeitas a tais limites.

Caso as Acdes inicialmente ofertadas (sem considerAcdes Suplementares e as Acdes
Adicionais) ndo sejam integralmente subscritas mbi@® da Oferta até a Data de
Liquidac&o, nos termos do Contrato de Colocac&feda serd cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidd@a$erva da Oferta de Varejo e ordens
de investimento, conforme o caso, automaticamerdeceatados, e o0s valores
eventualmente depositados devolvidos sem jurosoo@gdo monetaria e com deducao
dos valores relativos aos eventuais tributos imtete no prazo de 3 (trés) dias Uteis
contados da data de divulgacdo do cancelamento.

4, RJBLICO-ALVO DESTE PEDIDO DE RESERVA

A Oferta de Varejo possui como publico-alvo pessfisisas e juridicas residentes e
domiciliadas ou com sede no Brasil e clubes de stimento registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo em vigtnvestidores N&ao-

Institucionais)).

Tendo em vista que a totalidade dos Acionistas [exeu/ndo exerceu] a sua
prioridade para a subscricdo das A¢fes da Oferta Riritaria, a totalidade das Ac¢des
ofertadas (sem considerar as Ac¢bOes Suplementares snaonsiderando as Acodes
Adicionais) [foi/n&o foi] destinada exclusivament& Oferta Prioritaria, de forma que

a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional [ndo feam/foram] realizadas. A Suzano
Holding S.A., a IPLF Holding S.A., David Feffer e atros acionistas do grupo
controlador da Companhia ja manifestaram a administacdo da Companhia a sua
intencdo de subscrever, por si ou mediante cessawsdrespectivos direitos de
prioridade a Suzano Holding S.A. ou qualquer um dosmembros do grupo
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controlador, (i) todas as Ac¢des Ordinarias da Ofed Prioritaria a que fazem jus, no
ambito da Oferta Prioritaria, (ii) todas as Ac¢les Peferenciais Classe A da Oferta
Prioritaria a que fazem jus, no ambito da Oferta Pioritaria, e (iii) todas as A¢des
Preferenciais Classe B da Oferta Prioritaria a qudazem jus, no ambito da Oferta
Prioritaria. Adicionalmente, a Suzano Holding S.A.,um dos acionistas controladores
da Companhia, também j& manifestou a administracdda Companhia a sua intencao
de subscrever (i) a totalidade das Sobras de Aco@sdinarias da Oferta Prioritaria,

no ambito da Oferta Prioritéria, e (ii) a totalidade das Sobras de Ac¢des Preferenciais
Classe B da Oferta Prioritaria, no ambito da OfertaPrioritaria.

Em 26 de julho de 2004, a Companhia celebrou or@mntle Participacdo no Nivel 1. As
acOes ordinarias de emissdo da Companhia estadaésino segmento de listagem do
Nivel 1 sob o codigo “SUZB3", as acdes preferesoidasse A de emissdo da Companhia
estdo listadas no segmento de listagem do Nivelbloscédigo “SUZB5” e as acdes
preferenciais classe b de emissdo da Companhm@lestilas no segmento de listagem do
Nivel 1 sob o cédigo “SUZB6".

O registro da Oferta pelo Procedimento Simplificddiorequerido junto a Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financette €apitais (‘“ANBIMA) em 15 de
maio de 2012, tendo sido a Oferta registrada pel¥MCsob o0 n°
CVM/SRE/REM/20124].

Este Boletim de Subscri¢cdo da Oferta de Varejoao@stitui uma oferta de subscrigdo de
Acdes nos Estados Unidos da América. As AcOes nderfo ser ofertadas, subscritas ou
vendidas nos Estados Unidos da América sem quedgiftro ou isencdo de registro nos
termos ddSecurities Act.

Exceto quando especificamente definidos neste iBoleéie Subscricdo da Oferta de
Varejo, os termos aqui utilizados iniciados emalatrailscula terdo o significado a eles
atribuido no Prospecto Definitivo de Oferta Publdem Distribuicdo Primaria de Agcbes
Ordinérias, Acbes Preferenciais Classe A e A¢OefeRmciais Classe B de emissédo da
Suzano Papel e Celulose S.A. (“Prospecto Defirfifjv@endo que este havia sido obtido
pelo SUBSCRITOR quando do preenchimento do presBotetim de Subscricdo da
Oferta de Varejo.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas ou em julgamento sobre a qudhde da Companhia emissora,
bem como sobre as A¢bes a serem distribuidas.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

1 Nome Completo/Razéo |2 Nome do Conjuge |3 CPF/CNPJ
Social

4 Estado Civil 5 Sexo 6 Data de
Nascimento/Constitui¢ad

7 Profissao 8 Nacionalidade 9 Documen,to de
Identidade / Orgao
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QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Emissor
10 Endereco 11 Numero 12 Complemento
(Rua/Avenida)
13 Bairro 14 Cidade 15 Estado
16 CEP 17 E-mail 18 Telefone/Fax
19 Nome do representante legal (se houver)
20 Documento de 21 CPF 22 Telefone/Fax
Identidade / Orgao
Emissor

DECLARACAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA

23 O SUBSCRITOR declara que:

( ) é (i) administrador ou controlador da Compankii) administrador e/ou camiador|
das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou dyenfes de Colocacanternacional; (iii
outras pessoas vinculadas a Oferta; e/ou (iv) agigés ou companheiros, ascender
descendentes e colaterais até o segundo grauesssag indicada®s itens (i), (i) e (iii
anteriores (“Pessoas Vinculatia®u

() ndo é Pessoa Vinculada a Oferta.

FORMAS DE PAGAMENTO

24 [ ] Débito em conta |N.° Banco | N.° AgéncigN.° Conta corrente
corrente

25 [ ] DOC/TED em N.° Banco | N.° AgéncigN.° Conta corrente
conta corrente

26 [ ]1Cheque N.° Chequ¢ N.°Bancp N.°Agéncia

DADOS RELATIVOS A DEVOLUCAO DO PAGAMENTO

27 [ ]Crédito em conta |N.° Banco | N.° AgéncigN.° Conta corrente
corrente
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ACOES ORDINARIAS SUBSCRITAS

28

Quantidade de Acbe
Ordinérias

529

Preco por Acao
Ordinéaria (R$)

30 Valor a Pagar (R$)

ACOES PREFERENCIAIS CLASSE A SUBSCRITAS

31

Quantidade de Acbe
Preferenciais Classe A

532

Preco por Acédo (R$)

33 Valor a Pagar (R$)

ACOES PREFERENCIAIS CLASSE B SUBSCRITAS

34

Quantidade de Acbe
Preferenciais Classe A

535

Preco por Acéo (R$)

36 Valor a Pagar (R$)
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

1 Nos termos deste Boletim de Subscricdo da Oferta/atejo, a Companhia,
devidamente representada pela INSTITUICAO CONSOR®IAdentificada no_campo
16 abaixo e autorizada pelos Coordenadores da Ofentaecga ao SUBSCRITOR a
guantidade de Ag¢0des indicada nos campos828/ou_34acima, conforme o caso. O Valor
a Pagar indicado nos campos 38 e/ou_36acima, conforme o caso, foi obtido por meio
da multiplicagcdo da quantidade de Ac¢Oes descrita gampos 2831 e/ou _34acima,
conforme o caso pelo respectivo Preco por Acaccamdi nos campos 232 e/ou 35
acima, conforme o caso.

2 As Acdes Ordinarias conferirdo aos seus titulasemesmos direitos, vantagens e
restricbes conferidos aos titulares de acbes aidmde emissdo da Companhipartir da
Data de Liquidag&o, nos termos previstos em seiuéstsocial e na Lei das Sociedades
por Acdes, dentre 0os quais se destacam 0s segu{itelireito a um voto por acao
ordinaria nas deliberacdes das assembleias gesai€otnpanhia; (i) observadas as
disposicbes aplicaveis da Lei das Sociedades poesigdireito ao dividendo minimo
obrigatério, em cada exercicio social, equivalent25% do lucro liquido, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por fAc¢eée dividendos adicionais
eventualmente distribuidos por deliberacdo da ass@éngeral ou pelo conselho de
administracdo; (iii) no caso de liqguidacdo da Comhmiem direito ao recebimento dos
pagamentos relativos ao remanescente do seu caoitél, na proporcdo da sua
participacdo no capital social da Companhia; (is¢dlizacdo da gestdo da Companhia,
nos termos previstos na Lei das Sociedades porsAgog¢ direito de preferéncia na
subscricdo de novas acgdes, conforme conferidolgeldas Sociedades por Acdes; e (Vi)
participar em igualdade de condigbes com as aq@izsacias de emissdo da Companhia
dos dividendos e demais distribuicdes que viereseradeclarados a partir da Data de
Liquidacao.

Paragrafo Primeiro. As Acdes Preferenciais Classerfierirdo aos seus titulares
0s mesmos direitos, vantagens e restricoes coaferabs titulares de acodes
preferenciais classe A de emissdo da Companhigiage Data de Liquidacao ou
da Data de Liquidacdo das Ac¢bes Suplementaresprroafo caso, nos termos
previstos em seu estatuto social e na Lei das &aabés por Acdes, dentre 0s quais
se destacam os seguintes: (i) ndo possuem direitmtd, salvo quando previsto
em lei; (ii) prioridade no reembolso do capital, emaso de liquidacdo da
Companhia; (iii) participagao integral nos resutdla Companhia, respeitado o
disposto no item (ivabaixo; (iv) dividendo, por acdo preferencial opmlenos 10%
(dez por cento) maior do que o atribuido a cad@ agéinaria de emissédo da
Companhia; (v) direito de participar, em igualdatke condicdo com as acdes
ordinrias de emissdo da Companhia, na distribuifgfiducros sob a forma de
bonificagdo em dinheiro ou a qualquer outro titblem como na capitalizacdo de
reserva de qualquer natureza, mesmo relativa ali@g&o do ativo, respeitado o
disposto no _item (iiijacima; e (vi) participar em igualdade de condicba® as
acOes preferenciais classe A de emisséo da Conapdokidividendos e demais
distribuicdes que vierem a ser declarados a matData de Liquidacdo ou da Data
de Liquidacéo das A¢cbes Suplementares, confornasa c

Paragrafo Segundo. As Acdes Preferenciais Classentgrirdo aos seus titulares
0S mesmos direitos, vantagens e restricoes coaferabs titulares de acodes
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preferenciais classe B de emissdo da Companhiatia ¢iea Data de Liquidacéo,
nos termos previstos em seu estatuto social e hddseSociedades por Acgoes,
dentre os quais se destacam os seguintes: (i) ossu@m direito de voto; (ii)
prioridade na distribuicdo de dividendo minimo @ @seis por cento) ao ano,
calculado sobre a parte do capital social condttydor essa espécie e classe de
acoes; (iii) dividendo, por acao preferencial, palenos 10% (dez por cento) maior
do que o atribuido a cada acéo ordinaria; (iv)itdira um dividendo igual ao das
acdes ordinérias, computando-se o dividendo pmteake para o efeito dessa
equiparacdo e respeitado o disposto no item &d)ma; (v) prioridade no
reembolso do capital no caso de liquidacédo da dades (vi) direito de participar,
em igualdade de condicdo com as ac¢Oes ordinaaagistribuicdo de lucros sob a
forma de bonificagdo em dinheiro ou a qualquer couftulo, bem como na
capitalizacdo de reserva de qualquer natureza, memmreavaliacdo do ativo,
respeitado o disposto no item (iéixima, ja referida; (vii) participacdo integralsno
resultados da sociedade, de modo que a nenhunaaestécie ou classe de acdes
sejam atribuidas vantagens patrimoniais superier@gji) participar em igualdade
de condicdes com as acOes preferenciais classedBndsdo da Companhia dos
dividendos e demais distribuicdes que vierem alselarados a partir da Data de
Liquidacao.

3 No contexto da Oferta, o preco de subscricdo p@oAEPreco por Acdd foi
fixado apds a conclusdo do procedimento de colketmtdncdes de investimento junto a
Investidores Institucionais, realizado no Brasiklogs Coordenadores da Oferta, em
conformidade com o disposto no artigo 23, paragté&fe@ no artigo 44 da Instrucdo CVM
400 (“Procedimento dBookbuilding”).

4 O Preco por Acéo foi calculado tendo como parémasrindicacdes de interesse
em funcdo da qualidade e quantidade da demanda/¢hone e preco) coletada junto a
Investidores Institucionais durante o Procedimel@Bookbuilding e a cotacdo das agbes
preferenciais classe A de emissdo da Companhia M&FBOVESPA. A escolha do
critério de determinacdo do Prec¢o por Acédo € joatia, na medida em que o preco de
mercado das Ac¢Oes Ordinarias subscritas foi aferiso a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investiddrestitucionais apresentaram
suas ordens firmes de subscricdo das A¢cbes enpmrtgao houve diluicdo injustificada
dos atuais acionistas da Companhia, nos termostido 470, paragrafo 1°, inciso lll, da
Lei das Sociedades por Aco&3s Acionistas que aderiram exclusivamente a Oferta
Prioritaria e os Investidores Nao-Institucionais q@ aderiram a Oferta de Varejo nao
participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do
processo de determinagdo do Preco por Acdo. A paipacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Pextimento deBookbuilding pode
ter impactado adversamente a formacado do Preco pdk¢do e o investimento nas
Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pssas Vinculadas podera
promover reducdo da liquidez das Ac¢des no mercadoesundério. Para mais
informacdes sobre os riscos relativos a participagdde Investidores Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento Bleokbuilding, veja o fator de risco

“A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta p@&da ter um efeito adverso na
fixacdo do Preco por Agdo, podendo, inclusive, proover a sua ma-formacédo ou
descaracterizar o seu processo de formacao”, consta da secao “Fatores de Risco -
Riscos relacionados a Oferta e as A¢des” do Prospe®efinitivo.
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5 A integralizacdo das AcOes subscritas sera reaizadista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveiaimda subscricao.

6 Este Boletim de Subscricdo é celebrado em cardéxopgavel e irretratavel, salvo o
disposto na Clausulaabaixo, obrigando as partes por si e por seussoiEs a qualquer

titulo. Como o0 SUBSCRITOR ¢é considerado Investidao-Institucional, as disposicoes
do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo integsaenBoletim de Subscricdo da Oferta
de Varejo.

7 Havendo alteracdo substancial, posterior e impr@lisnas circunstancias de fato
existentes quando do registro da Oferta, que deaasmento relevante dos riscos
assumidos pela Companhia e inerentes a propridaQ&ICVM podera acolher pleito de
modificacdo (“Modificacd® ou revogacao (“‘Revogagjoda Oferta formulado pela
Companhia e pelo Coordenador Lider. Se for defexitéodificacdo, a Oferta podera ser
prorrogada por até 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. Em caso de aceitacdo pela C¥Nleito de Revogacdo da
Oferta, o presente Boletim de Subscricdo da Ofedta Varejo ficara
automaticamente cancelado e os valores eventuarpagbs ou depositados pelo
SUBSCRITOR a INSTITUICAO CONSORCIADA serdo devolvi na forma
especificada no campo 2¢ima, sem qualquer remuneracao ou corre¢cao mianeta
e com deducéo dos valores relativos aos eventulaigas incidentes, no prazo de
3 (trés) dias uteis contados da data de sua digéiigao mercado.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de aceitacdo peld @@/pleito de Modificacdo
da Oferta, tal modificacdo serd imediatamente daddh por meio de andncio nos
jornais “Valor Econémico” e “A Tarde”, veiculos tddm utilizados para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio deitniconforme disposto no
artigo 27 da Instrucdo CVM 400_(“Anuncio de Retfjéd), para manifestacao do
SUBSCRITOR.

Paragrafo Terceiro. Caso o presente Boletim de c8ighs da Oferta de Varejo
tenha sido assinado anteriormente a eventual Maegdio da Oferta, o
SUBSCRITOR deveré ser informado a respeito da noagifio ocorrida e deverd,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, a contaredebimento da comunicacao,
revogar ou confirmar, por escrito, a manutencaseaieinteresse na subscricao das
Acdes. Caso ndo haja manifestacdo do SUBSCRITOR étéal do prazo de 5
(cinco) dias uteis, sera presumida a sua intenedeitar a subscricdo das Acgodes.
Na hipotese de o SUBSCRITOR revogar, por escrita, a&eitacdo da Oferta, os
valores eventualmente pagos ou depositados pelSBBTOR a INSTITUICAO
CONSORCIADA serao devolvidos, na forma especificadacampo 27acima,
sem qualquer remuneracdo ou corre¢cdo monetariame demlucdo dos valores
relativos aos eventuais tributos incidentes, na@ide 3 (trés) dias Uteis contados
da data da referida revogacao.

8 Com excecao dos Pedidos de Reserva da Oferta agoVgue tenham sido
realizados por Acionistas que fossem Pessoas Vdaslna Data de Reserva para Pessoas
Vinculadas, os Pedidos de Reserva efetuados poonstas que fossem Pessoas
Vinculadas foram [automaticamente cancelados / tagleipela INSTITUICAO

PARTICIPANTE DA OFERTA que recebeu o respectivo iBedle Reserva, tendo em
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vista que [houve / ndo houvelxcesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Acdes inicialmente ofertadas (semsiderar as A¢des Suplementaeess
Acdes Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Paragrafo Unico. O SUBSCRITOR deve estar ciente dgue, em funcdo da
aceitacdo das ordens Investidores Institucionais gusejam Pessoas Vinculadas
durante o Procedimento deBookbuilding, existe o risco de ma formacédo do
Preco por Acéo e o investimento nas Acdes por Int&res Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducéo tiquidez das A¢bes no
mercado secundario. Para mais informacdes sobre agscos relativos a
participacdo de Investidores Institucionais que sem Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, veja o fator de risco “A participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um efeitodeerso na fixacdo do
Preco por Ac¢do, podendo, inclusive, promover a suana-formacdo ou
descaracterizar o seu processo de formacéo”, consta da secdo “Fatores de
Risco - Riscos relacionados a Oferta e as A¢des” #wospecto Definitivo. Os
investimentos realizados pelas Instituicbes Padities da Oferta, pelos Agentes
de Colocacao Internacional e/ou por suas Afiliagasa protecédohgdge) de
operagcBes com derivativos, tendo as ac¢des ordsnagaes preferenciais classe A e
acOes preferenciais classe B de emissdo da Conapemimio referéncia, incluindo
operacdes dmtal return swap, contratadas com terceiros, sao permitidos nagorm
do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo serdo densdos investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas no ambito ddaaQdara os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros nanséjessoas Vinculadas.

9 Fica a Itau Corretora de Valores S.A., instituifi@anceira contratada para a prestacéo
de servigos de escrituracao das Acoes, autorizagigisirar em nome do SUBSCRITOR a
guantidade de Acdes objeto do presente Boletim wles@icdo da Oferta de Varejo
identificadas nos campos,2R8l e/ou_34acima, conforme o caso.

10 O presente instrumento autoriza a transferéncita fentral Depositaria da

BM&FBOVESPA, instituicdo prestadora de servicoxdstodia das Agbes, da quantidade
de Acdes objeto deste Boletim de Subscricdo dat®fde Varejo, identificadas nos

campos 28 31 e/ou 34 acima, conforme o0 caso, para uma conta de custddlia

SUBSCRITOR mantida na Central Depositaria da BM&RMESPA.

Paragrafo Unico.  Pelo servico de custodia das Agiiestado pela Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, o SUBSCRITOR pagara, neadmente, a
INSTITUICAO CONSORCIADA, que se obriga a repassatentral Depositaria
da BM&FBOVESPA, a taxa mensal de custddia das AcBesvalor vigente da
Tabela de Contribuicbes e Emolumentos da Centralpofi@ria da
BM&FBOVESPA.

11 O SUBSCRITOR declara ter conhecimento de que ag\l{ite serdo entregues
apos as 14:00 horas da Data de Liquidacao.

12 Tendo recebido, neste ato, a totalidade do vathca@tlo nos campos 383 e/ou_36
acima, conforme o caso, na forma indicada_nos car@p@ 2Gacima, a Companhia da ao
SUBSCRITOR plena, geral e irrevogavel quitacdoespectivo valor. Da mesma forma,
tendo recebido a quantidade de Ac¢des indicada_aogpas 28 31 e/ou 34 acima,
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conforme o caso, 0 SUBSCRITOR da a Companhia pggra) e irrevogavel quitacdo da
respectiva entrega das Acoes.

13 O SUBSCRITOR declara ter conhecimento do Prospdaghinitivo e do
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado meferéncia ao Prospecto
Definitivo, bem como de seu inteiro teor e da forde obté-lo, inclusive por meio
eletrdnico, nos seguintes enderecos: Gpmpanhia, situada na Avenida Professor
Magalhdes Neto n° 1752 — 10° andar, salas 1009 01011, na cidade de Salvador,
Estado da Bahia (www.suzano.com.br/ri — nestebsite, acessar “Informacdes
Financeiras” no menu superior, clicar em “Prospmgcte a seguir em “Prospecto
Definitivo” logo abaixo de “2012"); (ii)Coordenador Lider, situado na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3729, 9° andar, na cidddeSao Paulo, Estado de S&o Paulo
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocigxdancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquelidar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Definitivo” logm&o de “Distribuicdo Publica Priméria
de Acdes da Suzano Papel e Celulose S.A."); JiB. Morgan, situado na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 3729, 11°, 12°, 13°, 14%® andares, na cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/psimess/prospectos/suzano - neste
website, acessar “Prospecto Definitivo”); (BB Investimentos situado na Rua Senador
Dantas n°® 105, 36° andar, na cidade do Rio de rdaneéstado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — nesteebsite, em “Ofertas em andamento”, acessar
“Suzano” e depois “Leia o Prospecto Definitivoy)) Bradesco BBJ situado na Avenida
Paulista n° 1450, 8° andar, na cidade de Sao Pdtdtado de S&o Paulo
(http://www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas staesvebsite, acessar “Suzano”, e em
seguida no item “Prospecto Definitivo”), (Mifal BBA, situado na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n° 3400, 4° andar, na cidade de S&ooPdu$tado de Sao Paulo
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-nego@textas-publicas/ - nestewebsite,
acessar “Oferta Publica Follow-on da Suzano — RaspDefinitivo”); (vi) CVM,
situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andaidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, 34(B°28,4° andares, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br - acessaragaa inicial, “ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras Informacdes” e digitar “Suzano” gampo disponivel. Em seguida,
acessar “Suzano Papel e Celulose S.A.”, “ProspaetDistribuicdo Publica” e clicar no
link referente ao ultimo Prospecto Definitivo digpeel); (vii) BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br - nesiebsite acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Suzano” no campo disponivel. Em seguidesaar “Suzano Papel e Celulose S.A.”,
“Informacdes Relevantes” e, posteriormente, “Progpéde Distribuicdo Publica” e clicar no
link referente ao Ultimo Prospecto Definitivo digpeel); e (ix) ANBIMA
(http://cop.anbima.com.br - nestebsite, acessar “Acompanhar Analise de Oferta”, clicar
em “Suzano Papel e Celulose S.A.”, em seguida rclea link referente ao ultimo
“Prospecto Definitivo” disponibilizado).

14 Na hipotese de ter sido publicado Anuncio de Rettiio, 0o SUBSCRITOR declara
ter plena ciéncia de seus termos e condicoes.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de SaoopPnal Estado de S&do Paulo, para
dirimir as questdes oriundas deste Boletim de Sigé&x; com a renuncia expressa a
gualquer foro, por mais privilegiado que seja onhzea ser.
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E, por assim estarem justas e contratadas, firnsapades o presente instrumento, em 2
(duas) vias de igual teor e para um so efeitoresgnca de 2 (duas) testemunhas.

15 Declaro para todos os fins que
estou de acordo com as clausulas contr?jt
e demais condicdes expressas

instrumento; e (ii) obtive uma copia
Prospecto Definitivo, estando ciente de

iy

Carirgbo e assinatura
INSTITUICAO CONSORCIADA

este
do
seu

inteiro teor, especialmente a se¢cdo Sumario
da Companhia, o item “Fatores de Risco
Relativos a Companhia”, e a se¢cao “Fatores

de Risco”, do Prospecto Definitivo, be
como das secbes “Fatores de Risco
“Riscos de Mercado”, nos itens 4 e
respectivamente, do  Formulario
Referéncia das Companhia.

m

il e

5’

de

da

Local Data

Local Data

SUBSCRITOR OU REPRESENTANTE
LEGAL

INSTITUICAO CONSORCIADA

17 Testemunhas

Nome:
CPF:

Nome:
CPF:
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