JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas -€n miliones de pesos. colombianos,-a menos gue se especifigue Io contrano)

1. ENTIDAD REPORTANTE

JP Morgan Corporacidn Financiera S. A, (en adelante:‘la Corporacién”} €s una:entidad financiera de naturaleza privada con
.domicilio en la ciudad de Bogota, constituida mediante Escritura Publica No. 8870 del 19 de octubre de 2006 ctorgada en la
Notaria: Sexta del Circulo de’ Bogota D.C., con duracion hasta.el 31 de dlr.:lembre de 2100, auterizacion de funcmnamlento.
otorgada por Resolugion No, 02184 del 30 de noviembre de 2006 expedida por la: Supermtendenf:ia Financiera de Colombia.
No obstante, podra prorrogarse o disolverse :antes de st vencimierito con&f lleno'de las formalidades legales o. estatitarias,
La sociedad matriz es. J.P. Morgan Chase & Co., con quien se ha configurado situacion de- cartrol. .La Cerporacién tiene por
objeto celebrar o ejecutar todas las operamones y contratos legalinenté periitidos a las. Corporamones Financieras .con
“sujecion a'log reguisitos y limitacion de g ley cofombigha. Lag. anteriores dctividades ‘son realizadas por. Ja Corporacion en

su oficina ubicada.en la Carrera 11 No: 84 - 09, Oficinas 701, 702 y 703 de |a ciudad de Bogots, D.C.

La Corp'o'ra’cié’h- al 31 de diciembre de 201 7'téni'a 107 empleadeos y 31 de diciembre de 2016 tenia ?8 empleados.

Los Estados Financieros de la Corporacion fueron aprobados por la Junfa Directiva el 26 de febrero de 2017.

2. BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS. PRINCIPALES POL]T[CAS CONTABLES SIGNIFICATNAS

Estas ngrmas son las emitidas; por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, durante el afio 2012 y pubhcadas-'
por este Qrgariismo en idicma. castellano en agosto de. 2013, los. siguientes lineamientos que la compafiia aplica se
encuentran incluidos en log decretos mencmnados ¥ constltuy_en excefciones a.las NIIF como se ermiten por el IASB:

- El Articulo2.1.2. de la Parte 1 del Libro 2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por ef Decreto 2496 de- 2015 establece
la apllcamon del An. 35 de la Ley 222, que indica que. las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los
estados financieros separados por el méteido de participacién, €n lugar del reconscimiento. de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 27, es decir al costo.o al valor razenable.

Adicionalmente, Ja Carparacion Financiera .aplica los. mgmentes Ineamientos: de acuerdo ‘con leyes y olras normas vigesntes
en Colombia; L . : - e y .

- EI Amculo 10-dela Léy 1739 dé 2014 modlf co el ‘Estatut |_qq_t_-f:\'_za'; '-q‘ue'

permite la‘ causacion opcional de dicho impuesto con‘cargo al pafrrmoruo con.carga al estad

SP Morgan Corporaceén Fmanmera S, A adOpté las NCIF aft. 2014 y Ia fecha del estado de: sﬂuacron f‘nanclera de apertura
fue el1 de enerc de 2014, Por Io tarlto .estos son los primeros estados financieros de la Companla preparados deacuerdo
conlas NCIF gue servirdn como base para la presentacion de estados financieros. comparativos al 31 de diciembre de 2015.

‘De acuerdo con la legislacion colombiana,____la entidad debé. preparar estados financieros separados y consolidados.- Los
estados financieros separados son los gue sirven de base para la distribucidn de dividendos v otras apropiaciones.per parte
de los accionistas.

Las principales polificas contables aplicadas en la preparacion de los estados finangieros-separados al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se presentan a continuacion:

2.4 Bases de presentacion
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:
. El estado de sﬂuacson financiera que se acompana estd presentado de -acuerdo con.el grado de lquidez; el cual

comienza presentando los activos y pasives mds liquidos o exigibles hasta llegar a los renos. liguidos :0 menoes
exigibles.
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» El estado de resuitados que.se acompafia esta presentado de acuerdo conrel objeto de la Companiia el:cual comiénza
presentando el résultado de los ingresos eperacionales y desglosando los gastos reconacidos en el resultade basado
en su naturaleza.

. El-estado de ﬂu;o de efectiva-y equwalentes al-efectivo que se acompaiia esta presentado usando el'método indirecto

&l cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, pamda que se corrige luego por los efectos de

las transaccicnes no monetartas, por todo tipo de pamdas de pago diferido y causaciones, asi comg las partidas de
resultados asociadas con flujos de efective de operaciones clasificadas como.de inversién o fi nanmacuﬁn Los flujos de
efectivo correspondiente. a infereses recibidos-y pagados son revelados por separado clasificados como pertenecientes

a actividades de operacion. Para efestos de ia preparacion del flujo de efectivo, él-efective y el equivalénte de efectivo

incluyen &l disponible, los depositos en bancos y sohregiros. bancarios: Los sobregiros bancarios s& muestran en el
activo.corriente en el estado de situacion financiera.

_'De acusrdo con ta Circular Externa; 34 de 2014 la. Superintendencia Financiera establece que-las entidades sometidas a la
inspeccion y wgllanc:la (entidades wgﬂadas) de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), de ias cuales hace parte.
la Corporacion y que hacen parte-del Grupo 1, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 1 del Decréto 2784 d&-2012 y

demas Decretos que lo modifiquen; deroguen 6 susfituyan, asi como los destinatarios de la Resolucion 743 de 2013 y sus

modificaciones, expedida por la Contaduria General :de la Nacmn estan obhgadas a clasificar,. valorar. y contabliizar las
inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido.

econdmico considerados como instrumentos financieros, que conforman los poﬂafohos propios de las-entidades, los:fondos
de version colectiva v los portafolios de los recursos . administrados a nombre de tercergs, asi como las inversiones en
bienes ‘inmuebles, de conformidad. con lo .dispuesto en el Capltulo 1- Clasificacion, valoracién y contablllzacmn de

inversiones para estados financieros individuialés o separados de la Circular Basica. Contable ‘sxpedida: por la SFC. Por lo
anterior lo estipulado en la IFRS. 13 no tendria aplicacion para las entidades vigiladas por la Supetintendencia Financiera de:

Colombia SFC.
2.2  Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Corporacion ha sido determinada teniendo en cuenta que las operaciones son fundamentalmente

-administracion de valores y portafolios de inversion, comisidn por compra-venta de. inversiones y- corretaje sobré valores

inscritos en el Registro'Nacional de Valores y Emisores.

:De acuerde con lo anterior y a que el ‘desempeiio de la enfidad Corporacién se mide y es reportado a sus dccionistas y al
publico én general en pesos colombianos, la entidad: considera que el peso colombiano es |la meneda que representa con
‘mayor fidelidad los efectos econdmicos ‘de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes y. por esta razon sus

éstados financieros sor présentados. en pesos colombianas como St monada funcional, y por consiguiente. la moriada

Juncignal definida parala presentacion de los estados financieros separados.

2.3 Transacciones y saldos en mioneda extranjera

Son consideradas transaccuones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a ta moneda funcicnal.
Las fransacciones en moneda e:dranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de camblo
vigentes en las fechas de las transaccionés. Los activés y pasivos monetafios denominados en moheda extfanjera son
posteriormente ajustados a |la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera. Las diferencias entre. el tipo de cambio de cierre de cada estado de situacion financiera.presentado v el fipo. de
caimbio utilizado inicialmente para registrar las transacciones se registran en el estado de resuitados integrales como parte

-del rubro:“Diferencia en cambio™.

24  Efectivo y equivalentes de eféctivo
i efectivo v equivalentes dé efective incluyen: el _efe‘étivo disponible y los :d'ep'ésit'os de libre disponibilidad en bancos.

El efectivo y equivalentes de eféctivo considerados en el estade de flujos de efectivo corfresponden a las cuentas de ahotios

'y cuentas corrientes, registradas en ¢l Estado de Situacién Financiera. Dichas cuehtas no estan sujetas a un riesgo
significativo de-cambios en su valor, '

Les sobregiros. bancarios se muestran como parta: del ‘eféctiva y equivalentes. de efectivo en el estado de situacion
financiera.
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2.5 Instrumentos financieros

La entidad: clamfca sus. inversiones. en: -negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para Ja; venta; lo

anterior, de acuerdo con el nodelo de negocm aprobada por la Junta Directiva de la entidad y con Jas disposiciones- del

Capitulo | -1 relacionadas con clasificadion,valoracion: y- contabilizacion de-inversiones para estados financieros sepgrados.
incluye las inversiones adquiridas por fa. entidad con la-finalidad de manterier una reserva secundaria de liquidez y curnplir
con d!sposmlones legales. o reglamentarias, con el objeﬂvo de maximizar la.relacian riesgo-retome. de-los: portafollos yio
activos administrados y apiovechar oportumdades que sé presenten en ios rnercados en los que. mterwene

La entldad valora la ‘mayoria de. sus mversnones utifizando la. |nfcn'nan:ton que-. sumlmstra el proveedor: de precios
INFOVALMER S.A. E proveedor suministra insumos para la valoracion de las.inversiones: (precnos tasas, curvas, margenes,
etc.), ¥ cuenta con metcdologias devaloracion de inversiones aprobadas de acuerdo éan lo previsto en el Decreto 2555 de
2010, dsi conio las instrucciones-previstas en la- Circtlar Basica Juridica de la. Superintendencia Financiera de: .Colombia.

A continuacion; se indica Ja-forma en que se-clasifican, valoran y contabilizan los- diferentes-tipos de inversion de acuerdo
con e modelo de negocio- definido por la ernitidad:

Negoci'ables:

Portafollo para gestlonar inversiones: de rentafija . renta vanabie diferente de accmnes .con. el proposﬁo pnncrpal de obtener
ufilidades, producto da las:variaciongs:er el valor-de:mercado &:corto;, p!azo de ¢ ntes: mstrumentos y ¥ actwldades de:
compra.y- venta de t:tula Se_da-|ugaria- ompras y:ventas activas:

Las mversmnes representadas en: \ralorea o'titulos. de deuda 56 valoran a valor razonable. con base.en & preclo determlnado

por el proveedor de precios de: valoramon Para fos casos- excepcionalgs en que no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable determinado, tales tltulos o valores se valoran en forma- expcnenmal a partir de la tasa interna de retorno. Este
procedimiento se realiza diatiamente. Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado; fondos
de cobertura; fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desaridlio dé procesos de titularizacion se valoran
teniendo en cuenta el valor de.Ja unidad calculado por la sociedad administradora. al dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracion. No obstante, las pammpacmnes en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos bursatiles, fondds mutuos, entre ofros, que sé encuentren listados eh bolsas de valores que marquen
precio en el mercado secundario, se deben valorar de acuerdo con el procedimients descrito anteriormente,

La- contabilizacion de estas inversiones se realiza: en las respectivas cuenias «de “Inversiones a Valor Razonable con
Camblos en Resultados del Catélogo: UnICE) de Informaclon anancnera con Fines de Super\nsmn La dlferenma que se
inab : , i reqi : -yalor.de-

Pa'r'a-rnantEner-"hastafsu'vencim'iénto:

Tltulos reSpecto de Ios cuaies el Banco hene el proposno y Ia capaccdad legal, contractual it nanuera y operatwa de
-mantenerios:hasta el. vencimiento. de su plazo de maduracién o redencion, tetiende en.cuenta.que la estructura de

instrumaentos financiéros. efegibles para este.portafolio implica Unicamente -pagos de principal. € intefeses. ‘Sobre. estas
inversiones no-se puede hacer operaciohes del mercado monetario {operaciones de reporto o répe simultaneas o de
transferencia temporal dé valores), $alvo que- se irate de las inversiones forzosas  u obligatorias suscritas en &l mercado
pririarioy siémpre queé la contraparte de:la operacion sea el -Barico de fa-Replblica, la Diréccion General de Crédito Pablico
y del Tesoro Nacional o las -entidades wglladas por la Superintendencia Financiera de Colombia De |gual ‘mangra, podran
sef entregados .como garantias en una camara. de. riesgo central. de-contraparte, con el fin de- respaldar el cumpiimiento de
las operaciones-aceptadas por ésta para su dompensacion y liquidacion-y/o en .garantia de- operaciones de mercado
maongtarjo. .

En forma exponencial a parir de d tasa interna.de retorno caiculada en el momento de la compra sobre |a base cle un afio
de 365 dias. Este procedimiento se realiza diariamente. Para jas inversiones de renta fija a tasa variable, la Tasa Intérna de
_R__e_torno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el caso de los valores que-incorporen opcién de
prepago la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez gue cambien los flujos futuras y fas fechas de pago.

La contablflzacmn de estas |nver3|0nes se-efecitia en las respectivas. cuentas de “Inversionés. a. Costo Amortlzado" del
Catéiogo Unico de lnformacmn Firianciera ¢on Fines de Supervision. La diferencia que se presente entre el real valor
razonable actual y el inmediatamenite anterior del. respectivo valor sé registra camo uh mayor o menhor valor de fa inversian,
afectando los resultados def perfodo. Los rendimientos exigibies pendientes dé recaudo se registran como un mayor valor
de la inversion. En consecuencia, el recaude de dichos rendimientos se. .contabiliza como un ‘menor valor de la inversion.
Este procedimiento se realiza diariamente.
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Disponibles para la venta Tituios de deuda:

Valores o titulos y, en general cualguier fipo de mversmn que ne se clasﬂ'quen como inversiones negomables o como

inversiones para maniener hasta el vencimiento, De acuerdo con el modele de negocio, en este portdfolio se. gestionan
inversiones de renta fija con-el objetive principal de obtener fiujos contractuales y realizar ventas cuando las circunstancias lo
requieran; para mantener una -combinacion dptima de rentabilidad, liquidez y cobertura que proporcione un soporte de
rentabilidad relevarte: al balance de} Banco. Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podrart ser
entregados como garanhas en una camara de riesgo central de contraparte, con el fin de respaidar el cumplimiento de las
operacicnes aceptadas.por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se pueden realizar
-operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto-o repo simuitaneas o de transferencia temporal de-valores} y
entregar en garantia de este fipo de operaciones.

Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se- valoran a valor razonable con base en el precio determinado
por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcnonales eri gue no exista, para el dia de valoracién, valor
razonable determinado, talés tituios o valores se valoran en forma exponencial a. partir de la-tasa interna de retorno. Este
procedimiento se realfza diariamente.

La contabilizacion de éstas inversiones se efecida en las respectwas cuentas de “Inversiones a Valot Razonable con
Cainbios en Otros Resultados Integrales - ORI", del Catalogo: Unico. de. Informacion Financiera con Fines de Supervision. La
diferencia entre el valor presente del dia de valoracmn y el inmediatamente anterior (calculados a partlr dela Tasa Interna e
Retorno caiculada en el momenta de la compra, sobre fa base de un afio de 365 dias), sé registra como un mayor valor de la
inversion con abano a las cuentas de resultados. La diferencia eniré el valor razonable y el valor presente’ calculado segln el
paragrafo d@nterior, se registra en la respectiva cuenta-de Ganancias o Pérdidas no Realizadas (OR). Este procedimiento se
realiza diariamente:

Disponibles para la venta Titulos participativos:

De acuerdo con el Capitulo 1-1 de fa Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
‘forman pare de esta categoria. las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones &n negocios conjuntos y que
ctorgan a la Corporacion la calidad de-copropietario del emisor.

Las inversiones en subsidiarias se registraban por el métoda de participacion patrimonial de acuerdo con lo establecido en
articulo 35 de la Ley 222 de 1995, segin el Capitulo | =1 adicionado a fa Circular Basica Contable y Financiera mediante |a
Circular Externa 034 de 2015. Por 'su parte, la medicion de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se efectuaba
a fravés del método det costo. De acuerdo con lo-descrito en el numeral 4.8 literales a, by c, el Banco cambié su politica
coniable para la medicidn de las inversicnes. subisidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

» Valores paricipativos en el registro.nacional de valores y emisores (RNVE):

Se valoran de acuerdo con &l precio determinado por los proveedores de precms .de valoracion autorizados por la
Supenntendenc:|a Financiera de Colombia. Las participaciones en fondos de inversion ‘colectiva, fondos de capltal privado,

fondos de cobertura, fondos mutuos, enfre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran:

tehiendo en cuenta el valor de Ia unidad calculado porla sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al de la
fecta. de valoracién.

+ Valores participativos que cotizan Onicamente en boisas de valores del exterior:

Se valoran de acuesdo con el precio determinade por los proveedores de precios de valoracion autorizades por la

Superintendencia Financiera de Colombia..Sind se cuénta con una metodologla de valoracion,.se utiliza. el precio de cierre.
mas reciente en los Ultimos cinco dias bussatiles incluido el dia de valoracion o &l promedio Slmple de los precios de cierre.

reportados durante los dltimos 30-dias’ bursatiles. En caso que se negocien en mas de una bolsa de valores del exterior, se
toma la del mercado de origen. Ei precio-del valor se convierte en moneda legal. -

» Valores participativos listados eh sistemas de cotizacion de valores extranjeros autorizados en Colombia:

Se valoran por €l precio que suministren los proveedores de ‘precios de valdracion auterizados por’ la -Superintendencia
Financiera de Colombia.

s Valores parficipativos no inscritos en-bolsas de valores (inversiones de renta variabie con cambios en Otro Resultado
Integral - ORI}):

Ty ek
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Se valoran por.el precio que determine el proveedor de precios para valoracion: designado. como oficial para el segmento
correspondiente.

Cuande el proveedor de preciocs na cuenté con una metodologia de valoracion para estas inversiones; se aumenta o
disminuye el costo de adquisicién en el porcentaje.de participacion que corresponda ai inversionista sobre (as varlacmnes
subsecuerites del patrimonio del respectivo.emisor, calculadas con base en los #stados financieros certificados con-corie al
30.de junic y 31 de diciembre de cada afio ¢ mas recienies, gn caso de conocerse.

Cabe anotar que, el método de: participacion es un método de contabilizacién segin el cual las inversionies en subsidiarias,

-asociadas y negocios conjunios se-registran inicialmente: al costo, y posteriormente son ajustadas en funcion de los cambios’

que- experimegntan de acuerdo al porcentaje: de ‘pariicipacion: De esta. forma la Corporamon reconoce en el resultado del
periodo su participacian en el resultado del pericdo de las subsidiarias, -asotiadas y negocios. con]untos yen. ofto resultado

integral (OR1) su pariicipacién en fa cuenta de otros resultados mtegrales

Reclasificacion de las inversiones:
Las inversiones se pueden reclasificar-de conforrdidad con fas' siguientes disposiciones:

Dei mversmnes paramantener hasta el vencimiento a inversiones- negociables -
Hay lugar a su reclasificacitn cliando. odurra una o cualqwera dé las siguiéntes cwcunstanc;las

+  Deterioro significativo-en las condiciones del emisor, de su-matriz, de sus subordinadas-o de-sus. vinculadas.
+ Cambios en la regulacién que impidan el niantenimiento de-ia inversion.
« Procesos de fusién o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la.inversion, con el

proposito de mantenar la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

- Dtras acontecimientos no previstos, |previa attorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia,

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener:hasta el vencimiento.

Hay lugar a su reclasificacion cuando:

Se .ed.efﬁna_' g as actna_r_ldades s:gnlfcatwas del _negoc derivada - de cm::unsta cias ta

. ctuando la entxdad .wgllad

- Se materialicen los s;up'u'es_tos de ajuste en la gestidn de las inversiones que el modelo de’ negocio. haya definido
previamente.

. -EI znversmmsta plerda su calidad de matriz -0 ‘controlante 'y dzcha circunstancia implique . igualimente la decision de
enajenar ta inversién.en el corto plazo apartir de esa fecha.

«  Deterioro significativo en_la_s_ condiciones d__e_l em_lsur,.-de--su rnatriz,_..de-sus subardinadas o de sus vinculadas.

= Cambios en la regulacion gue impidan el mantenimiento de la inversién.

* Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacidn de la inversion, con el propésito de mantener la
posicion-previa de riesge de tasas de interés o.de. ajustarse ala pol:tlca de riesgo crediticio previamente:establecida por
la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles paraia venta: se reclasifiquen a inversiones:negociables, el resuitado. desia réclasificacion

de . inversiones debera reconocerse 'y mantenerse en el otro resultado integral {ORI). como ganancuas o pérdidas no

realizadas, hasta tanto no se realice la.venta de Ja correspondiente. ifiversion, Cuando Jas inversiches disponibles. para la
venta se reclasifi iquen a inversiongs para manterier hasta- el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracion y
contabilizacion de estas Utimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no Tealizadas, que se encueniren:recenccidas

en otro resultado integral (ORY), se deben cancelar contra el valor registrado de:la.inversion, toda: vez que ¢l efécto del valor

razonable ya no se realizard, dada la decisién.de reclasificacitn & |a categoria de mantener Hasta &l vencimiento. De esta
manera la. inversion debera quedar registrada como si sieimpre hubiese estado clasificada en-la categoria para mantener

hasta el vencimiento, Asi-mismo, a partir de esa fecha la inversién se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa.

Interna-de Retorno del dia-anterior a {a reciasificacion.
5



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A.

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'

AL 31'DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 _

(Cifras expresadas en millones da pesos colombianos, a menos que s¢ especifique lo contrario)

Deterioro o pérdidas por calificacién de riesgo de emisor.

El precio de fas inversiones: negomables o disponibles para la venta, para la cuales no exista, para el dia de valoracion,
precios justos de. intercambio y el precio de las. inversiones clasificadas como ‘inversiones para ntantener hasta el
vencimiento, asi como también os titulos pa_rhclpatwos que se valoran a vafiacion patrimonial, son ajustados. en cada fecha
de valoracion con fundamento en‘la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

» Lacalificacidn del_em'i_sor__'y.-’c det titulo de que-se trate cuando quiera que ésta exista.

» La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se:podria incurrir en una pérdida par deteriore dal valor en estos activos,
Este criterio ‘es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor def que resulta tomando simplemente la calificacion det
emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deteriorc se recorioce siempre en el resultada det perlodo con mdependenc:la de que ia
respectiva inversion tenga registrado a!gun monto. en Otros Resultados integrales. (ORI), excepto los titilos yfo valores de
deuda pUblica interna o exierna emitides o avalados pof Ja Nacién, io$ emitidos por éi Banco de la Republica y los emitidos.o
garantizados por'el Fondo de Garantias de Institucionés Financieras — FOGAFIN.,

'La medicidn y reconacimiento del déterioro de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se realiza de acuerdo ¢on
la NIC 38.

2.6  Operaciones en repos
Posicidn activa

San transacciones dé colocacion de fondos con garantia en ofras entidades financieras, en las cuales Ja Corporacion
Financiera compra inversiones en titulos de deuda con gl compromisa-de venderlas nuevamente a la contraparte a uin précio
determinado mas intereses, a una tasa fija en una fecha especifica, que no excede de un afio.

Los.valores vendidos en estos acuerdos no son dades de baja en los estados financieros cuando’la Corporation Financiera
conserva sustanciaimente los 1iesgos.y benef icios de los mismos..Los valores comprados -bajo estos acuerdos no se
reconocen en el-estado de situacion financiera, La: coniraprestacmn pagada incluyende Ios intereses, se reconocen ¢omo
active financiero. La diférencia entre el valor de c¢ompra y los precios de reventa se registra -en los |ngresos fietos’ por
‘intereses y se devengan durante la vida del acuerdo mediante el. metodo de tasa de interés efectiva,

Posicién pasiva

Son trans_acciqnes_d'e recepcion de fondos con garantia, en las cuales la Corporacion Financiera vende inversiones en
titulos de deuda, con el compromiso de recomprarlas. a un precio determinado mas intereses, en una fecha especifica que
no excede de un afio. '

Los' valores vendidos bajo acuerdos de recompra no se dan de baja en el estado de situacion financiera cuando la
Corporacién Financiera retiené sustancialmeénte todos los riesgos v beneficios de la propiedad, sin embargo, los mismas son
revelados como actives pignorados. Los valores recibidos son inicialmente reconocidos, a su valor razonable €OMo un
pasivo financiero.. La diferencia entre el valor de venta y el valor de recompra se trata como. gasto par intereses y se
devengan durante Ja vida il del acuerdo mediante |a tasa de interés efectiva,

2.7  Operaciones simultaneas

Se presentd-cuando 1a Corporacién Financiera adquiere o fransfiere valores, a cambio de fa entréga de una suma de dinéro,
asum:endo en el mismo acta el compromlso de transferir o adqumr nueuamente la propiedad, de valores de la misma
especie y caracteristicas, el mismo dia o-en una fecha posterior y por un precio determinado.

No podra establecerse que e monto inicial sea calculado con un descuento sobre & precio de mercado de.los valores objeio
de la. operaclon ni que, durante la vigencia de la. aperacion, se. sustltuyan los valores: mlclalmente entregados por otros,
tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores cbjeto de la:operacion,

En esta cuenta se registran los rendi_mientos_causa_dos_- por el adquirente vy que el en_ajenani_e le paga como cosio de la
operacion durante el plazo de la misma.

[T
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La diferencia entre el valor.presente. (enirega de efectiva) y el valor futuro (precio final de transf'erencfa) constituye un ingreso
a titulo de rendimientos financiercs que se’ calcula exponencralmente durante el plazo de la operacion y.se reconoce en el
estado de resuitados.

Los. valores transferidos ob;eto de o ‘operacién, mmultanea se registran en. cuentas contingentes deudoras o acreedoras para
posiciones activas o pasivas, respectivamente,

2.8 Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Sorvaquellas enlas que la-Corporacién Financiera transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de re trangferirios
en.la misma fecha o en una fecha. posterior. A su vez, la con!raparte transfiere la propiedad de ofros valores-o una suma de
dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacian.

2.9 Instrumentos financieros derivados

De acuerdo ¢on.la NIIF9 “Instrimentos . Financieros®, un .derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia én. €
tlempo en respuesta a los cambios en uha variable denomlnada subyacente {unz tasa de intérés espemfcada ¢l precia de

ur.instrumenta financierg,. el de. una matena prima-cotizada, una tasa de cambio. de ia:moneda exiranjera, eic,), no requiere

una‘inversion:inicial neta o requiere una, |nvers‘ '|r1fen0r a.la que se requeriria-para-otro-tipo. de confratos en; relacron cen el
active: subyacente ¥ sé: IquIda én una‘fecha futra,

1,08 instrumentos financieros: derwados son mtmalmente reconocides en €l estado cunsohdada de snuac:on' f nanmera al

costo ¥ postenormente san reglstrados & 8t valor: razonable Los: valores razonahles: son- obtemdos en base a las tipas de

.cambic y [as fasas de interés de} mércado. Todos los derivados son considerados como activos cuahdo el vaior razonable &s

positive’ y como pasivos cuando el -valor razonable &s negativo, Las ganancias y pérdidas por los cambios -en el valor
razonable son registradas en-el estado consolidado de resultados.

Contratos Forward de Negociacion
Un “forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos. (2} partes, hecho a la medida de sus negesidades,

para ‘comprar/vender una cantidad especifica de un detefminadd subyacente en una fecha futura, fijande en la fecha de
celebracién las condiciones bésicas det instrumento- financiero, derivado, entre ellas, principalmente el valor; la fecha de

entrega del subyacente ¥ la modajidad de entrega. La ligiidacién del instrumento en ia fecha de cumplimiento puede

produc:rse por entrega fsu:a del subyacente 0 por- qumdacmn de diferenclas depend!endo del subyacerite y de la miedalidad

pérdidés 'y gananmas e él momento del venc:Imlénta se'contablhza una cuenta por cobraf o por 'pagar segun el 'caso, ‘Las
apgraciones.de contado’ son solo en- monedas ¥ algunas son T+0'lo que s&gmfca qué sé.pactan y se fiquidan el misma dia;
otras son hasta T+3 las cuales hqmdan al tercer dia habil siguientes al dia de pactadas.

Fuluros:

-Un'futuro es un contrato eéstandarizado en: cuante.a su fecha de. cumpllmlento su tamano o valor nominal, las caracteristicas

dei respectivo subyacente, el lugar y ta forma de entrega {en especie 0 en efectwo) Eslos contratos se transan y estan
inséritos en bolsas o sistemas de niegociacién y se compensan y fiquidan en-una CRCC .ei virtud del cual dos (2) partes se .
obligan a comprarfvender un subyacente en una fecha.fulura (fecha de vencimignto) a un valar establecido en el momehto
de la celebracion del contrato.

‘La Corpotacion Financiera posee operaciofies. de forward sobre divisas (USD) y titulos TES, fransados & través de la

Camara de Riesgo. Gentral de Contraparte, Jas cuales liquidan a diario ta ganancia o-pérdida de acuerdo a la tasa decambio
en divisas y al precio en |os titulos.

‘Derivados

Lo estabigcido en la NIIF @ permite medir los derivados-activos y pasivos a valor razonable, este valor; razenable debe:inclui
su calidad de crédito. El ajuste en valoracion para reflejar el -riesgo crediticic de. ja contraparte de evaluara a traves del CVA
(Credst Value Ad}usment) La Corporacacn Financiera, una vez efectuado ef célculo por parte . del Area de Rlesgos
basandose en & medelo corporatlvo de control de crédito, expresado en el DRE. (Derivative Risk Equwalent) &l CVA es.
resultado de la exposicion de crédito que se tiene can cada uno de los cltenieslcontrapartes en donde nuestro MTM es
posnwo considerando el % de incumplimiento que se podria tener con el cliente/contraparte dependiendo del rating que
tiene al interior de JP. Morgan.
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210 Cartera de Crédito

La Corporacién Financiera sigue los lineamientos del Capitula Il de la Circular Bésica Contable de la ‘Superintendencia
Financiera- Reglas Relativas a la Gestlon del Rlesgo Credlticm en los aspectos. contables: ¥y todo lo relacionado con ia
evaluacion del Riesgo Crediticio sefialados en la misma,

Modalidades de Crédito

La cartera de crédito se clasifica en-las siuientes rodalidades para temas contables y cohstitucion de provisionies:
Comercial

Consumo

Vivienda

Microcrédito

Créditos Comerciales.

Se consideran créditos comerciales los. otorgados a personas nraturales ¢ juridicas’ par ‘e -desarrollo de actividades
econdmicas. organizadas, distintos a los otorgados bajo la:modalidad de microcredito

Créditos de Consumo

Se entiende por. créditos de £ONsUMo, |ndepend:en1emente de- su valor, los otorgados a personas naturales para fi ‘financiar la
adquisicion de bienes de corisumo o el pago de servicios para fines no comerciales o empresanales distintos a los
otorgados bajo la modalidad da fmicrotradito..

Créditos de Vivienda

Se consideran créditos de vivienda, independiente- de su monte, aquellos Diorgados a perscnas naturales destinadoes a la
adquisicién de vivienda nueva o usada, 0@ la construccion de vivienda individual,

Micragrédito
Se considera microcréditc a las operaciones activas de crédito.a las que se refiere el articulo 39 de ja Ley 590 de 2000, o las
normas que lo modifiquen; sustituyan o adicionen, asi como las- realizadas con microgmpresas en las cuales la principal
.fuente de pago de la obligacién provenga de los ingresos derivados de su actividad,
Aspectos Contables

Contabilizacién de Intereses

No.se haréd causacion de intereses, ajustes en cambio, canones e ingresos por otros conceptos cuando- el crédito presente
.mora como se indica a continuacion:

MODALIDAD DE CREDITO MORA SUPERIOR A
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses
Vivienda 2 meses
Microcrédito 1 mes

De acuerdo con g anterior no-se afectara el estado de resultados hasta que estos valorés sean efectivamente recaudados.
Por conirol mientras se realiza el recaudd el registro de los-rubros mencionados-anteriormente se llevardn en cuentas de
orden. Cixando el crédito se ponga al dia esie volverd a-causarse normalmente,

Cuahdo se suspenda la causacion de rendimientos; ajustes en cambio e ingresos por oiros tonceplos, se debé hacer
provision por el total causado y no recaudado.

FUNTR
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-.(CRCC) Par: podér opera en: esta carnara Ia orporacmn ‘debg cumpllr conrlas:garantias:

Garantias

La Corporacion soficitaré: garantias a sus clientes y contrapartes cuando loconsidere necesario, con base.en el analisis de
crédito del cliente'y de la operacion de crédifo. El proceso de exigencia, aceptacion v evaluacidn de las.garantids. se rige
mediante los criterios definidos en-la politica “Collateral: Loans secured:by cash and marketable securities”. Sin-embargo, el
calculo del nivel de provisiones sera afectado sclaménte por aguelias garantias gue sean catalogadas. como idoneds y
admisibles de acuerdo con lo estipulado enla Circular Basica Contable y Financiera (CE-100 de 1995)-en-el Capitulo 11.

Se entiende. por garantias idoneas -aquellas seguridades debidamente perfeccicnadas que tengan un valor establecida con
base en criterios téchicas y abjetivos, -que: ofrezcan un respaldo Juridicaménte eficaz al pago: de Iz obligacién: garantizada
cuya posibilidad de realizacién sea razonablemente adecuada. Ng'seconsideraran como garantias.idoneas aquellas que de
conformidad con lo dls_puesto en la Parte 2, Libro 1, Tilo 2 del Dec_reto 2555 _d_e 2010 sean. cl_amf cadas como no
admisibles.

Para evaluar el respaldo ofrecido v la .pos’_ibiii_dad' de realizacion de cada g_ara_ntia. se deben considerar como minimo fos:
sigutentes factores: naturaleza, valor; cobertura’y liquidez dé las garantias. Adicionalmente, las entidadés deben estimar los
potenciales-costos. de su. realizacidn y considerarlos requisitos de orden juridico hecesarios para hacetlas exigibles en cada
caso.. '

Provisiones

La' Cormoracion’ sigiié Tos lineamientos’ estipliados en sl Capituto. It de ta Circular ‘Sasica Contable 'y ‘Financiera. para
determinar las provisiones generales e individualgs que permitan absorbér las pérdidds espéradas derivadas de la

"exposicién crediticia y estimada mediante las metodologias y analisis desarrollados en el SARC (Sistema de Administracion.

de Riesgo Crediticio).

241  Maduracién de activos y vencimientos de pasivos

‘La maduracion de activos de la Corporacion Financiera. en géneral se encuenira enmarcada de acuerdo con los plazos

otorgados o pactados; comic lo son los compromisos en operacienes repo y simulténeds, los interbancarios activos y
pasivos, las cuentas por cobrar, lasinversiones y los. depbsitos a'término; en donde se tienen en <l corto y mediano plazo.

212 Cuentasal margen

La Corporacmn Firanciera efectia. operacionies defiituros a través 'de‘ la':Camara. de:Riesgo Central de Cnntrapartes

‘213 Cuentas.por cobr r

Los. prestarhds y cuentas por cobrarson activos financieros no.derivados cuyos cobros son fijos. . d'eter'niina'bles queno se
negoman en un mercado active, por 1os que la Corporac:on 1o tiene intencion de venderlos mmedlatarnente ©-en un futuro
groximo y gue na.fienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticia.

.Despues de su. reconocammnto mn:ial las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado usando el metodo de la tasa

de interés efectiva, menos la provisién por desvaiorlzacmn Las. perdldas orlglnadas por. la desvalonzacmn son reconoc;das
en‘el estado dé resultados integralés.

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetlva de que la Somedad no podra cobrar todos los
montos de: las.deudas de acuerdo con.log téfminos originales de |2 operacién. El deterioro es determinado sobre la base dé

‘evaluaciones internas de fiesgo de crédito y. contraparte.  El. deterioro para.cuentas por cobrar se- registra. con cargo a

resultados del sjercicio en que se determine su necesidad. En_opinion dela Gerencia. de la ‘Seciedad, este: -procedimiento
permite estimar razonablemeénte el detenorc, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de: pérdida en las cuentas
por cobrar segtin las condiciones del mercads donde.opera la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Carpbracién mantiené en esta categoria: cuentas por cobrar comerciates; cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar; la cuales son expresadas al valor de la transaccion, nétas de su-
deteriora para cuentas de cobro-cuando es aplicable.
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2.14 Propiedad equipo

La Corporacion s¢ basard en lo estipulado en 'la IAS16 para el tratamiento de Propiedades, planta y equipo, asf mismo
aplicara la NIC 36 en:lo relacionado con el Deterioro del Valor de los Activos, esta (ltima para .garantizar gue la prop:edad
planta y equipo este contablhzada por-un imparte que no sea- supenor a'su importe recuperable,

La entidad catalogara como propiedad equipo los activos tangibles adquiridos. que espera usar durante mas de un perlodo ¥
de los cuales se obfendran beneficios economices futiros derivados de los mismos y deferminara. la vida til como el
penodo durante el cual se espéra. utilizar dichos activos por parte de la éntidad. La Corporacibn determinard el monto

miinimo para catalogar el bien adquiride como activo fijo o ser contabilizado directamenite el gasto, este valor sera. rewsado
en forma anual,

Los activos fijos se contabilizan al costo, que se entiende como &l importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados. . El
precio de adguisicién IﬂCIUlra todos los costos dlrectos atribuibles para que el activo pueda operar de-la forma que prevea la
‘Gerencia. Asi como Ia estlmacmn inicial de fos costes de desmantelamiento, el retiro del activa y también la rehabilitacion

del jugar 'sobre el gue vaya a estar ubicado esto Glitimo siempré y cuando la estimacion sea confiable, relevante y
significativa dentro el rubro de. -activos de la Corporacion..

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente fa vida itil de los activos, se registran como mayor valor y los
desermbolsos por mantenimiento'y reparacionias se cargan a gastos, a medida gue se causan,

La Corporacmn har& la: medicién posterior al reconocimiento de propiedad equipo bajo el moedelo del costo, ‘es decir,
_posterior:a su recoriocimiento como activo, este $é registrard por su costo menos la- deprediacion acumulada y el importe

acumuiado de las pérdidas por deterioro del'valor. Este fratamiento se efectuarad para todos los elementos que perienezcan
a la-misma-clase de activo.

_actlvos Las tasas anuales de deprecaacmn para. cada rubro de activos son determiriadas por Ia Corporacmn de acuerdo con

tas directiices regionales y con laexperiencia local sobre el manejo y administracion de los: activos fijos. y con |a utilidad que
se espera el active genere..

La vida de los activos.es. estimada como se presenta a conhnuacwn

Equiipo de computo 3 afios
Equipo de comunicaciones 5 ‘afios
Enseres de oficina 5 afos
Mueblés y énseres. ' 10 afios

La depreciacion comenzara cuande ‘el activo esté disponible para su uso, es decir, en las condiciones necesarias para
-gperaren la forima prevista por la Gerengia,

Al presentarse algtin indicio de deteriore del valor de"algin activo, la entidad procedera a evaluar, al final del perioda sobre
el.que se informa, y asi estimar &l importe recuperable el activo. Lo anterior se determinara si existen |nd10|cs ohservables:
de -que el valor del activo ha disminuido més de lo esperado bien sea por el paso del tiempo © por su Uso normal, o si han
tenido Jugar 0 se presentaran.en un futuro inmediato cambios significativos en contra de la entidad referentes a aspectos
tegales, econémicos, tecnoldgicos o ds mercada en el que seé opera,

La baja de cuentas de activos clasificades como propiedad y equipo se dara por su disposicién o cuando no se espere:
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso, la pérdida o ganancia surgida &l dar de baja el activose incluird en el
resultado del periodo en gue el activo sea dado.de. baja.

215 .Activos contingentes

De.acuerdo con la NIC 37, la Corporacmn incluird -como Activo contingante a través de las notas (fevelaciories), los activos
de naturaleza posible, generados por sucesos pasados, pero cuya existéncia sé confirmara por ocurreéncia 6 no de un evéenta
incierto futuro ¥ que no esta bajo cantrol de la-entidad.

La Corporacmn revelara los pasivos. ‘contingentes -a través de notas; fa posible. obligacion generada de sucesos pasados y
que $u pourrencia se genere por eventos futuros inciertos ¥y que no estan totalmente bajo el control de la entidad.
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216 Provisiones.

En concordancia con la NIC 37, la Corporacitn incluira bajo el concepto de provisiones aquellos pasivos en los que exista
‘ircertidumbre acerca de-su cuantia-o vendimientoy la entidad tiene la obl:gac:cn presente sobre Un suceso pasadad, exista'la
probabilidad que la entidad deba cancelar una- cbllgacmn que le generara, beneficios econdmicos a futuro y pueda hacerse
una estimacion fiable de la obltgamon Las provisiohes seran revisadas .a! final de cada periodo a informarse 'y aJUStadas
para reflejar siempre. la estimacioh mias adecuada, se. procederd a revertir la provision cuando’ ya no se presente la
-probabilidad de salida de recursoes.

2.17 Impuestos
El impuesta a |as ganancias representa la suma-del.impuesto.corriente y de! impueste diferido.
El impuesto.corriente estard basado en la ganancia fiscal del afio:

l.a Corporacion en concordancia con la 1AS: 12, reconocerd el impuesto diferido a partir de fas diferencias entre los importes
an libros. de los activos ¥ pasivos en los. estados. financieros. ¥ sus bases fiscales ccrrespond:entes {condcidas como:
diferencias temporarias). Las. pasivos.per impuestos: diferidds se:reconoceran para todas las: diferencias:temporarias que se
espere que incrementen ia ganancia fiscal en.el futuro. .Los activos por-impuestos diferidos se reconoceran-para todas las
diferencias iemporanas guese .espere reduzcan ia ganancia fiscal en el futuro, v cualquier’ perdlda © crédito fiscal no
utifizado. Los aclivas porimpuestos diferidos se mediran al imiporte méximo que sobre ia base de la-ganancia fiscal actual o
eshmada futura es probable que 5€ recuperen 0 se reallcen

El |mpuesio dlfendo se calculara segun las 1asas |mposmvas que se. espera apllcar a Ia gananma (perdlda) i scai de los
periodos en los que Ta gerencia espera realizar el active por impuestos diferidos ¢ cancelar el pasivo porimpuestos diferidos,
sobre- la_base de ias tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final del periodo en que sé determinen,.

Se revelaran entre. otros aspectos: Los. componentes principales de gasto e ingreso por el impuesto a las ganancias, por
separado, en los estados financieras, en forma, desagregada los impuestos coriientes y diferidos relacionados con los
valores. cargados a patrimoitio, recondiliacion numérica para explicar la relacion entre:el gasto de’impuestos y la utilidad
contable, cambio en |as {asas de impuesto y cualquier atra informacion que la gerencia.considere relevante.

La determrnac:on del impuesto diferido-se realiza de- acuerdo con la NIC 12 (Método de Balance), dado-que se considera la
mejor estimacion para un perioda infermedio tal y como lo $enala la NIC 34. Las cofsideraciones que observamos al
escoger este método come nuestra mejor estimacién soh:

'monetarlo titulos de renta i fjay. operamones de compra ¥ venta de. dlwsas las: cuales estan’ SUJetas al compor‘tamlento
de mercado y tipo de cambioy sobrre las-cuales no-es posible realizarun presupuesto. o estimar:su resuitado del afio-en
curse poria mcertidurnbre inherente-a las mismas.

En diciembre de 2014 el Gobierno Nagcional expldio la Ley 1739, Ia cual creo el impuesto a ia riqueza para‘ser, pagado por
tadas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a:$1,000 millenes el cuat se liquida, como'se describe en
la Nota No. 12-mas adelante. Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro det patririonio, La Corporacion: -decidid no acogerse a tal excepcion.
y ha registrado el impuesto a la riqueza causade en el 2015 la primera anualidad (1 de 3) con cargo al estado de resuftados.

218 Pagos hasados en acciones

.De acuerdo con el {AS 2 (IN5) en lo referente el pagoe basado en acciones a empleados, lés entidades estan cobligadas a
medira valor razonable las acciones en la fecha en gue estas se otorgan

Por tanto, se debera llevar proparcionalmente el valor razonable de las-acciones, es decir 1/24 del 50% y 1/36 del 50%
restante comao provision mensual hasta completar ef total de la-compensacion en acciones por cada empléado.

‘Enla Corporamon el plan de compensacidn de pagos basades en acciones, este plan es otorgado a empleados cuyo nivel
de compensacion supere diertos limites de acuerde con el desempefic del afio transcurrido antes dela fecha de Ia
communic¢acion,

Al inicio de cada-afio se define la compensatién, pofcentaje qué sera entregado en acciones a los empieados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016 _
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a:menos que se especifique la contrario}

Grant date: Fecha de otorgamiénto del nitmero-de las acciones, segun el valor de la accion a la misma fecha.

V_e‘sfing date: Fecha de entrega. Segin lo establecido en ai plan de compensacion se hara entrega del 50% en 2 aﬁps y
50% en 3 afios.

Para. Ia entrega s¢ deben cumplir cxertas condiciones, como €l mantener relacién laboral. con. Ia entidad, -es- decir, que si
existe renuncia o despido par mal desempefio, se plerde el derecho a recibir las acciones en las fechas del Vest:ng,

2.19. Benegficios a empleados.

Siguiendo los lineamientos de 1AS 19 sobre beneficio de empléados la Carporacién considera beneficios: a corto - plazo
aquellds que se-eésperan liquidar antes de los doce meses posteridres al finat del periodo. anua} sobre €l que se informa,
entre los que se agrupan salariog, aportes. seguridad'social, vacaciones, primas legales, cesantias e intereses a cesantias,
entre ofros,

Ademas, la-Compaiiia clasifica como beneficios a los empieados a larga plazo aguellos diferentes a los de corto piazo los
cuales no se esperan liguidar totalmente antes de doce meses at final del periodo anual sobre el que se informa. Dentro de
l6s heneficios & fargo plazo se mcluyen los-pagos basados en acciones:

2.20 Capital y reservas.

La -entidad reflejard el valor réal del patrimonio de acuerdo con los “aportes realizados por los accionisfas. Dando

cumplimiento &l minime estipulado de capital para las entidades del sector de acuerdo lo reglamentado por el ente
regulador-SFC,

Las reservas representaran los valores que por decision de la Juma. Directiva se apropiaran de las utifidades det ejercicio

anterior-con &l objeto de cumplir con las. dispesiciones legales, estatutarias o fines especificos.

.2.21_' RECan'cimfento de ingresos de-actividades ordinarias

La Corporacion financiera reconace sus-ingreses cuando se devehgan y su importe puede ser medido con fiabilidad.

2.22 ‘Gastos acumulados

La Corporaciéh reflgjalos gastos de.fas inversiones de deuda y derivados a-valor razonable cofi cambios en el resuitado. La
causacion .a costo amortizado de las operaciones de mercade monetario. y -certificados de depdsito son reflejados en el
estado- resuit_ados_

2.23  Ingresos porintéreses y dividendos

La Corporacion reconoce sus ingreésos por intereses cuando-se devengan o su importe s medido confiablemenite:

Los ingresas por di'\.fid_endos_ se reconocen cuando se ha-establecido el derecho a recibir el pago.

2.24 Ganancias o Pérdidas

Se incluyen las utilidades y pérdidas de periodos anteriores que no han sido repartidas y o aplicadas sus pérdidas, incluye el
impacto de la convergencia a las NIIF:

2.25 Utilidad neta por accidn.

La utilidad neta por accion se caleuiara dividiendo el resuliado del pefiodo por ef promedio.

2.26 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones y los saldos. en moneda extranjera se convierten a pesos a las tasas representativas del mercado

vigentes en sus respectivas fechas, certificadas. por la Superintendencia Fmanmera Las diferencias en cambio resultantes
del ajuste de los activos y pasivos-en moneda extranjera son registradas en los estados de resultados,
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NOTAS-A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y. 2016 : :
(Cifras expresadas en millones de pesos. colomblanos amenes que.se especﬁ“que [+3 contrarlo)

2.27 Nuevos pronunciamientos contables

Nuevas narmas, modificaciones e interpretaciones. incorporadas al marco contab'l'e ‘aceptada :en_Cd_iombia' cuya apli_cacién
debe ser evaluada a partir del 1:de enero de 2018 o-que puedern ser aplicadas de manera anticipada.

Los-Decretos 2496 de diciembré de. 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciémbre de 2017 introdujeron al marco.
técnico normative de informacion financiera nuevas normas, madificaciones o enmiendas. emitidas o -efectuadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mglés) a las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para évaluar su apilcacmn en ejercicios fi fnanmeros gue comiencen en o’
més adelante:del 1.de enero de: 2018, aunque su.aplicacién podria ser, efectuada de manera. anticipada.

L& evaluacion.dél impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por ta‘Compafifa aparece a continuacion.
NIIE-9 - Instrumentos Financieras

La NIIF-9 aborda-la clasificacion, medicion y desreconocimiento d& activos y pasivos financigros, -introduce nuevas reglds
para: contabllidad de cohertura y un:nueve modela-de-deterioro: para actwos financieros. :

La. Compania Tevist sus. actlvos y- paswos Fnanc;eros y no espera tener |mpactos a partir de fa. adopcmn de. Ia nueva norma
el1 de-enero de 2018, dado gue rio’ se esfiman reclasificacionés entre los instrumentos de deuda. a valor razoriable con
camblo en. resuitados a otro tlpo de. categoria

o} de: paswos fnancueros de Ia Compama ya que Ios nuevos requenmlentos -afectan
Lmlcamente a la contabilizacion de paswos financiercs que son designados a valor razonable con cambios en resultados, y
la Compaiifa no posee este tipo de pasivos. Las normas de desreconocimignto: se transfirieron de.la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Recondcimiento y 'M'edicién. y no se han cambiade.

Las nuevas normas de con‘tabllldad de coberturas alinearan la contabilizacion de instrumentos de cobertura mas cerca con
las practicas de gestién de riesgos de ia Compaftia, de acuerdo con lo-cual tn mayor niimero.de relaciones de cobertura
podran ser eleg:bles para la contabilidad de cobertura. La Corporac:on no posee actuaimente operaciones dé cobertura.

El nuevo modelo de deterioro reqmere el reconoc:lmientc de provisiones por deterioro basadas en las pérdidas crediticias
esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como.es &l caso-de la NIC 39. Esid aplica & los activos.
financieros clasificados a su costo.amortizado, instrumentos de deuada. medidos a, VRCORI, -activos ccntractuales segin ia
- NIiE 15, Ingresos . provenientes. de Contratos:can C'_ntes, arrendamient

_ 12 _roduce requerimientos de fevelacion am a -y cambios en:ia presentac . Sk espefa que
astos éamibien la haturateza: 'y €l alcance de: las fevelaciones de’ la Compa sobre sus instrumentos financieros,
particularmente ‘en-el afio-de la adopcion de la nueva noma-(2018). La.Compaiiia ‘aplicara:las nuevas.nomas:de manera
-retrospectiva a parfir- del 1 de enerc de. 2018 con Jos. recursos practicos: permitidos segtin: la norma; 1ia informacion
comparativa de:2017 no'se reexpresara: :

NIIF 1.51.-— Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus sigias en inglés) emifié Ja NIIF 15 que.reermplazara a la
NIC 18 que abarca los confratos para, bienes. y servicios, la NIC-11 que abarca los contratos de construccion, la CINIF 13,

que abarca los programas de fidélizacion de clientes; Ja CINIIF 15 que abarca los acuerdos para la construccién de
.|nmuebles la CINIIF 18 que ‘abarca las. transferencias de activos provenientes de-los clientes, y.la SiC 31 e abarca los.
ingresos. ordinarios transacciones de frueque que implican servigios de pubiicidad.

El ohjetivo-dé la-NIIF 15 es brindar un modelo Ghico e integral de reconocimiento .de ingresos para.tddos los:contratas. can
clientes; y mejorar la comparabilidad dentro de as industrias, eritre industrias y entre mercados:de capital,

La nueva norma $e basa en el principic de transferencia-de control de uri bien o sérvicio a un cliente para establecer el
reconpcimiento de un-ingresa.

La NIiF 15 es efectiva para periodds. que inicien en o después def 1 de enero de 2018, permitiendo un enfoque retrospectivo
completo o retrospective modificado para su adopéién.
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La Corporacion ha completado una revisién inicial de los potenciales impactos de la adopcion de NIIF 15 en sus estados
financieros, y ha identificado: que no habra un-impacto material en la opartunidad y monto de! reconocimiento de los ingresos
de Iz Compania.

NiIF 16 - ArrEHdarﬁientds

‘El Consejo de Normas Infernacionales .de Contabifidad (IASB por sus siglas ‘en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha de
aplicacion efectiva a partirdel 1 de enhero de 2019.

La NIIF 168 reemplaza las gwas existentes para la contaballzamon de arrendamientos, |ncluyendo N!C 17 arrendamientos,
CINIIF -4 determinacién si un contrato contiene un: arrendamiento, SIC 15 incentivos én operacion de arrendamiento
operatlvo y SIC 27 avaluacion de la stistancia de-transacciones que |nvolucran fa jorma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un-solo modelo de registro. contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacion
financiera. para los arendatarios: Un arrendatario reconcce un activo ‘por derecho de uso representando el derechio para
usar el activo torado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del
arrendamiento. Hay exenciones: opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy hajo
valor: El tratamients contable de los contrates de arrendamiento para los afrendadares permanece similar a las actiales

mormas coniables en el cual el afrendador clasifica los contratos de arrendamiénto como arrendamientos fingncieros: u.

‘pperativos.

La Corporacidn ha comenzade una evaluacidn. patenciat de los impactos en sus estados finaricieros, hasta ahora et impacto

mas sigriificativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de arrendamientc operativo

‘especidlmente de propledades usadas en el funcionamiento de oficinas, En adicidon, la natiraleza de los gastos
correspondientes a los contratos de airendamientos operativos en -calidad de arrendatario cambiaré con la NIIF 18, de
gasios por-arrendamientos a cargos por depreciacion de-los derechos de use del activo y gastos financieros en los pasivos
por arrendamiento. Hasta la fecha la Compaiiia no ha calcuiado unimpacto preliminar de la.adopcion de esta nueva norma.
‘No se espera efectuar una-adapcién anticipada de esta norma.

3. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

La gerericia de la Corporacién hace estimados y asunciones que afectan los montos reconecidos en los estados financieros
'y el valor en libros .de los aclivos y pasivos dentro del SIQUIentB afio fiscal. Los juicios y estimados son continuamente
evaluados ¥-son basados en |a expetiencia de la gerencia y otras factores, tncluyendo la expectativa de gventos. futuros que
-se cree son razonables én las-circunsiancias. La .geréncia también-hace ciettos juicios aparte de aquellos gue inveclucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectes més importantes en los
mentos recanocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en et valor en libros
de los activos y pasivos en el siguiente aiio incluyen los siguientés:

Estimacién para contingencias y provisiones: La Corporacion realiza ta éstimacion de provisiohes, con €l fin ‘de ¢ubrir
obligacicnes presentes. por {os casos laborales; jlicios mercantiles, y asuntos fiscales u ofros segon las circunstancias gue,
con base en ta opinion de los asesores legales externos, se consideran probabllldad de disponer de recursos econdmicos.

La ‘Corporacién considera.un pasivo Contingente como una obligacion pomble, $urgida a raiz de sucesos pasados 'y cuya
existericia. ha de. ser confirmada sélo porque ocurras o na deurran ung o mas hechos futuros sucesos inciertos gue no.estan
enteramente. bajo .ei control de ta entidad. Una obligacion posible, en la medida que todavia se debe confirmar si la
Corporaclon tiene una obllgacmn presente que pueda suponer ufia salida de:récursos que incarporen tieneficios ecariémicos
o.-sean obligaciones presentes que no cumplan los criterios de. reconccimiento ya qué no es probable que para su
cancelacién se prodizca salida de recurso o porque no puede hacerse una estimacion fiable de a cuantia de la obligacion.

Impuesto sobre la renta diferido: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferéncias temporarias que suigen entre
las bases tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros en case gue por norma se
permita su reconocimiento.

14

masrunittar



JP MORGAN COR_POR’AC_IGN FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y2016

(Cifras expresadas.en millones de pesos colombianos, a menos.quese espemf‘que lo contrarlo)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de- la-Corporacién, Financiera exponen a JP Margan a una variedad -'de___ﬁésgo_s financieros.como: Riesgo de
Mercado (Rigsgo de tasa de cambio y Riesgo de tasa de interés}, Riesgo de Crédito y Riesgo-de Liquidez,

La Carparacion Financiera: de igual manera se expone al Riesgo -OF')eraci'o'rial,_-'_t_enier]dq en cuenta la. diversidad de procesos
que son:indispensables para el-funcionamiento-de las actividades de tesoreria de JP Morgan,

l.a Cofporacion Financiera cuenta con un Comiité de Riesgos, confarmado por las -dreas' de Tesoreria, Legai Riesgo,
Cumpiimiento, Finanzas, Tecnologia e Impuestos. Tiene una peficdicidad mensual o mas frecuente de_ser necesario. El
objetivo del Comité de Riesgos es medir; controlar, analizar y administrar la gestion de Tiesgo de mercado liquidez, credlto
operacional y- iega}

La Corporacitn Financiera cuenta con-un. Gnice Manual de Riesgo en el que se definen los tipos de: rfesgos a los que tendra
exposicion, los ObjelIVDS y principios. respecto a la exposicion al resgo, los. modelos y Sistemnas de valoracién, fos planes de
contingencia, la estrictura organizacional para ia. administracion .de nesgos la defimitacién: de funciones y niveles de
altorizacicn y la revelacién de informacion,

Es rélevante resaltar que la Corporacién Finanéiera s6lo pUEdé teier. exposicion a los activos colombianos coh mayer
liguidgz ¥ mejor: perfil 'de riesgo crediticio. La Corposacion sélo puede tener exposu:lon en tasa:de inferés, a los benos de-

tesoreria de-la'Nacion.de’ Coiombla (TES) y en‘lasa de- camblo a Ias exposiciones-en. Dalar_Ame cano. Las exposiciones-en
108, ‘aclivos descntos p_ueden__ arse por; medio : ' ] n- er . (

¢ambio puede darse por medio de operacmneé “OTC ~ Al mostradot” yfc'en la CRC -Camara de'Rle'sgo _entra[ ‘de
Contraparte. La. exposwlan en derivados de tasa de interés puede darse por medio de operaciones realizadas Unicamente
en la CRCC-Camara de Riesgo Central-de Contraparte.

Objetivo y guias generales del mangjo del riesgo

De acuerdo-a lo que dispone el Manuai de Riesgos de la Corporacion Financiera,. los: objetivos respecto a la administracion

'de-Ja-exposicion al rigsgo se encuentran representados en los siguientes puntos:

- Los riesgos deben torarse sobre la base de juicios rigurosamente analiticos: Debe existir claridad y diversificacion en la
torna de riesgos.

-...Los riesgos deben. ser tomados. con .maderacidn, en. relagidn al .capital disponible. y en. respuesta a. -oportunidades

- Losriésgos.deben recibir una supervision diaria.e informarse oportinamente a las diferentes reasinvolucradas.

- Los riesgos déberan.cumplir estrictamente con las reglamentaciones contenidas en la Legisiacion Colombiana.
- En‘tedemomente, se deben acatar los limites, politicas'y. prlnClplos de fesqgos establecidos- por & Corpc-racmn
Cultura del nesgo

La cultura de gestion de riesgo de |a Corporacion Financiera se delimita segln.ios manuales y. politicas dlsenadas por la Alta

-Gerencia, en linea con las. directrices generales de. gestion y admln:straclon revisadas y aprobadas por la-Junta Directiva,

‘Estructura corporativa de [a funcién del riesgo

La Corparacion cuenta con:

. Un Gomité de Monitoreo de Riesgos &an linea de reporte directa a la Junta Directiva.

. Un drea respcnsab!e del monitoreo de riesgos (AMRY, CLYO jefe 1éndra nwei gerencial y es- independiente, de Ias areas
de negocio. Debido a la estructura de la institucion, esta dreg tratard ef riesgo de manera integral -apalancandose en
las dreas especializadas por fuera del pais.

E} Jefe del AMR; ademas de su responsabilidad frente al Comité de Riesgo y Control, actuara como coordinador con
los diferentes responsables de las dreas de riesgo regionales, incluyendo: Riesgo de Credlto Mercado, Liquidez,
Operacional, Reportes asi coma los equipes de Vigilariciay Control, Cumplimiento y Legal.
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(Cifras expresadas.en millones de pesos colombiancs, a menos gue se especifique lo contrario)

«  las dreas de Legal y Cumpllmzento funcionan de. forma independiente, responsables por velar por el adecuade
cumplimiento de la normativa colombiana e interna de J.P. Morgan Corporacion Financiera. El Oficial de
Curnplimienta tiené lingéa de reporte directa a la Junta Directiva y al responsable de Cumpllmiento para. America
Latina.

Adicichalmente hacen también parte-de-la estructura de adiinistracidn de riesgos. de la Corporacith, el Comité de
Control, el.Comité de Auditoria, el Revisor Fiscal y-el Presidente con linea-de reporte directa.a la Junta Directiva:

Analisis individual de los resgos

_JP Morgan es una entidad del sector financiero y por consiguiente dicha entidad en el curso ordinario- de Sus negocios se

exponen a diferentes riesgos financieros, operativos, reputacionales y iegaies

Los nesgos financieros incliyen el riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de negociacion.y-¢l riesgo de precio como. se

indica mas adelante) y los riesgos estructurales por composicitn de los activos y pasivos del balance, los cuales incluyen el

riesgo deé crédito, de variacion en el tipo de camblo de liguidez y-de tasa de interds.

A continuacion, se incluye un analisis de cada uno de los riesgos antes indicados en orden de importancia:

1. Riesgo de Crédito

Dentro.del marco de la gestion integral de riesgos. La Corporacion cuenta con un Sistema de Adrhinistracion de Riesgo
de Crédito de conformidad al Capitulo lde la Circular Basica Contable y Financiera {C.E. 100 de 1995).

El riesgo de crédito forma parte de- la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y se Tefiere a la pérdida
potencial por la falta.de pago de un acreditado o contraparté en las operaciones que efectia la-Corporacion..

El drea de Crédito sigue la politica y criterios corparativos' de JPMorgan Chase. en cuanto al analisis, evaluacion y

aprobacmn de fimites a los clientes que tengan exposicin crediticia con 1a Corporamon la expasicion de riesgo
crediticio y su mediciérvarian de acuerde &l tipo de produdto.

- Riesqo. Bancario Comercial; El slesgo .crediticio depende de la gestién fi fnancyera del cliente y de su capamdad

de repagar el credlto Los mantos de exposicién crediticia se basan en el monto total de la transaccion.

» Riesgo de Contraparte: Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o contraparie
en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacion en las operaciones que
efectiie-la Corporacion. Este riego surge en las operaciones de intercambio, tal como la compra de. valores, o una
compra venta de divisas u ofra transaccion de derivades. Al vencimiento, las transacciones con contraparies
pueden requerir e} canje de los valores ylo. dinero en efectivo. Cuando estos intercambios no son efectuados en
forma de canje simultanec de valoresy pago (entrega contra pago), la Corporacian. puede encoptrarse en la
posicion de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el ‘valor
compensatario, E| fiesgo dé que este vator no sea recibido se denomina Riesgo de Liguidacion,

El 4rea de Crédito ha establecido criterios internos para un adecuado analisis, -evaluacin, seleccién y aprobacion de
timites -a 108 clientes que: deseen participar operar con la Corporacion Financiéra. Con el objeto de poder determinar la
factibilidad de otorgar Iimites. a los clientes, €l area de Crédito &s responsable de preparar un apdlisis de crédito para cada
cllen_te

Por medic de los controles diarios y el seguimient'o mensual del Comité de Riégsgos, la Corparacion Financiera hace una

revision continua-de las situaciones gue géneran rigsgo de crédito. Diariamente la Corporacién Financiera monitorea el resgo.
‘de credito por medio de controles sobre los cupos aprobados y a través del informe diaric de concentracion de credlto por

giupo econdmico, segun lo éstableca el decreto 2555 de 2010.

La méaxima exposicion al riesgo de crédito de-JP Morgan, de acuerdo con NIIF 7, es reflejada en el valor en libros de los

-activas financieras en el estado de situacian financiera-de JP Morgan a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

como 'se indica a continuacion (Teniéndo’én cuenta los producios deé & Corporacion Financiera, la eéxposicion.al riesgo de
crédito se encuentra a continuacian (IFRS736(a); IFRS7p34) (A corte diciembre 20173):.
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AL 31'DE DICIEMBRE.DE 2017 Y 2016 :

(Cifras expresadas en milldnés de pesos colombianos, a menos gue se especnfque lo: contrarlo)

'31:de diciembre

Cuenta . ' — i1 2616

Depositos en bancos diferentes de Banco-de'la Reptblica -
Instrumentos financieros a valor razonabie

Gobierno 606,232 615,026
Instrumentos derivativos 7,949, 13,683
Inversiones en instrumentos de patrimonio s ' ' -
Total activos financieros con riesgo-de crédito 613,181 628,709

Riesgo de crédito fuera del balance-a su valor nominal

Total exposicién al riesgo de crédito fuéra del balafice - -

Total maxima exposicién al riesgo de crédito o 613,181 . 828,709

Deuda soberana

Al.31 de:diciembre de [ nes en activos financieros en instrumentos de-
deuda esia-compuesta prmclpaimente por titilos. valcres emltldos o avalados | por as instituciones del Gobierne de Colombia
que representan el 100% respectivamente del tota! del porl_afoll_o

A continuacian, se detalla la exposicion a deuda soberana por pais,

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Participacion Participacion
Grado de inversion (1) o
Colombia 605,232 100% 615,026 100%
USA -
Total riesgo soberano 605,232 100%. 615,026 100%
(1) €l Gradode inv A: de:F1+a F3, BRC de Colombia.de:
TBRC 1+ 2 TR S
Provisiones

JPMorgan utiliza- el modelo de referencia de cartera comercial (MRG) establecida” por la Superintendencia Financiera deé
Colombia para calificar su caitera. crediticia:comercial y constituir fas provisiones réspectivas, de acuerdo con'lo séfialado en
la Circular Basica Contable y Flnanmera {G.E. 100 de- 1995) Capitulo Il En este sentido, la constitucidn de:provisiones se
calcutara de acuerdo a fo establecido en el numeral 1.34.1.1 y al numeral 5 del Anexo 3 dél Capitulo 1l de la Circutar Basica
Contable y Finariciera.

s Clasificacion cliente por nivel de activas {input manual)

A todos los clientes con créditos vigentes que vengan de LoaniQ se les debe-asignar manualmente una clasificacion por
tamafio de la empresa para clasificarios.entre Grandes, Medianas y pequefias empresas:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 _ _ _
(Cifras expresadas en millones de pesos colombiancs, a menos que se-especifique lo contrario)

b ; e A .
' Cliente 1 '_Gra_ncls Empresas-
Cliente 2 Medianas Empresas
‘ Cliente 3 Pequefias Empresas
5 ' Cliente 4 Medianas Empresas.

»  Calificacion crediticia:

La: calificacion crediticia sera calculada iniciaimente por WebRS. con base en los dias de mora de cada préstamo vy
podra ser sobre-escrita por el usuario desde el FE:

En casa en qué LIQ rio entregue la mora de los créditos, se debe-calcular asi:

Dias Mora= Today - Payment Due Date

AL 03 23 dias Excetenta
A ' 30 a 59.dias Aprapiado
88 60 a 89 dias Aceptable
g 90 a1i9dias Significativo
ce 120 a 149 dias tuy significativo
Imcumplimignic | Mayora 150 dias Default

w  Calificaciéon de Cartera:’

L& Calificacion de Cartera se define dependiendo de la cafificacion crediticia de cada préstamo y de su Pérdida Dado el
Incumplimiento (PDE).

ce

o
INCUMPLIMIENTO con PDI
s diferente a 100%

_ INCUMPLIMIENTO con PDj
E igual al 100%

= Probabilidad de Incumplimiento (P} — definida mas adelante.
«  Pérdida dado &l Incumplimiento (PD) — definida inas adelante.

=  Tipe de Garantig recibida; Informacién adicional manual que complementa 1a info de cada crédito que.envia LoanlQ,
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JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL:31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 o
(Cifras expresadas en.millones de pesos colombianos, a menos que se especifique lo-contrario}-

CALCULO PERDIDA ESPERADA

i k| B
1c¢ -

PERDIDA ESPERADA=

Pérdida Esperada segun el MRG:

Pi="Probabilidad de incumplimiento’

PDI= Pérdida dado el incumplimiento

PI+EA *PDI

EA= Exposicié'n del activo. en €l memento del in_cumpii'mien'to

A continuacion, se detallan cada uno de estos cormponentes.

Pigbabilidad de Incumplimients {P1): Son tablas definidas por la SFC-segun la clasificacion del cliente por pivel de
activas, que-cambian peribdicamente (dunque no tienen periodicidad definida) por lo que se podran.cambiar desde el

FE:

Gran Empresa

Wediana Empresa

Pequeia Empresa
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MatrizA o MatrizA ” . Matiiz A L
Comercial Incumplimignto Corntercial Incumplimiento Comercial Inieumplimiento
A# 1,53% AA 1,81% Af 4,18%
A 2,24% A 2,40% A 5,30%
BB 9,55% 88" 11,65% 28 18,56%.
B 12,24% B 14,64% . B 22,73%
[ 19,77% cC 23,09% cc 32,50%
Incumplimienta 100,00% Ineumpliimiento 100,00%. Incumplimienio 100,00%
Matriz B Matriz B Matyiz B
Comercial Incumplimiento Comercial Incumplimienio Comercial Incumpliniienio
A4 2,19%: AA 4,19% AA 7.52%
A 3,54%. A
BE: 14,43%: " | a8
5,22%" o
] 2335% | e _ ; 1 Vi . . 3357%
incumplimiento 400,00% Incumpliniiento |  100,00% . lincumplimiente. || = 100,00% .



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '

AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos qus se. especifique lo contrario)

¢ Pérdida Dado el Incumplimiento (PDI): Tabla definida por la SFC, que depende de los dias en mora y el tipo de
garantia recibida por cada crédito.

|
|
§_

Garantia no:

admisible 0269 55% 270 - 539 70% > 540 100%
Eéﬁglrtdoiiados- Q- 269 75% 270 =539 90% + 540 100%
Colateral financieiro-

admisible G269 0-12% 270 - 539 . 5 540 | -

Bienes raices. B _ _ _ _
comerciales y 0 269 40%. 270 —539 70% > 540 100%
residenciales

Bienes dados.en

oo R 0--269 35% 270538 70%: > 540 100%

leasing inmobiliaro

Bienes-dados.en _

leasing diferente a 0 — 269 45% 270~ 539 80% > 540 100%
_inmobiliaria

Otros colaterales 0- 269 50% 270 - 539 80% > 540 100%
Derechos de cobro 0-269 45% 270 — 539 80% > 540 100%
Siny garantia 0~ 269. 55% 270539 80% > 540 100% |

Tipos de Garantias: Seran ingresadas manualmente por el usuario, seqin fa siguiénte clasificacion.

- Garantia no'admisible:
Codeudores y avalistas.

- Colateral Financiero Admisible:
Depositos de dinero en garantia colateral:.Esta garantia tiene.una PDI de 0%.
Cartas Stand By consideradas garantias id6neas. segin lo establecido en el literat d del numeral 1.3.2.3:1 del
Capitulo 1 tienen una. PDI de.0%.
Seguros de créditor Esta garantia tiene una PDI de 12%.
Garantia-Soberana de la Nacion (ley 617 de 2000): Esta garantia tiene una PDt de 0%.
Garantias emitidas por Fondos de Garantias: Esta garantia-tiene uha PDI de 12%.
Prenda sobre fitulos valores emitidos por instituciones financieras: Esta garantia tiene una PDI de 12%.
- Derechos de cobro:
Fiducias mercantiiés irrevocables de gararttia.
Pignaracion de rentas de entidades territoriales y descentralizadas de todos los drdenes.
- Bienes raices yresidenciales:
Fiducias hipotecarias.
Garantias inmobiliarias.
- Bienes dados en Leasing Inmobiliatio:
Leasing de inmuebles.
Leasing habitacional.
- Bienes dados en Leasing diferente a inmabiliario:
Leasing de maquinaria y equipo.
Leasing de vehiculos.
Leasing muebles ¥ enseres.
Leasing barco, trehes y aviones.
Leasing equipos de cémputo.
Leasing semovientes.
Leasing software.
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JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miliones de pesos colomibianos, a menos que se espedifigue lo comrarlo}

- Qiros colaterales;
Prendas sobre inventaiios procesados,
Prendas sobre inSumeos — bienes basicos.
Prendas sobre equipos y vehiculos.
Bonos de prenda..
- Sin Garantia:
Todas las garantias gue no se enuncien en los numerales anteriores
Obligacionies que no cuenteén ton'garantia alguna

o Exposicion del Activo: Salde vigente de capital, intereses y otros fees. Esta informacion viéne de LoanlQ porcada
crédito.
CALCULQ DE PROVISIONES (Modelo MRC)
Las provisiones se calculan para cada uno de los créditos vigentes, agrupanda. por Calificacion de Cartera
g .'Componente's__'de'.la-._Pr'ovisié'n.]ndiviclﬂal:
Provision Individual = Componerite Prociclice + Compotiente: Contracicica

Adicionalmente, las. provisiones se calcutan independientemente para el Capital y para las cuentas por cobrar
(intereses):

Compoenente Prociclico = Compcnente P'roci'clico._ (Capital) + Componente Prociclico (iﬂfere_se_s}.
Componente Contraciclico = Componente Contraciclico (Capital) + Componente Contraciclico (Intereses}.

»  Fases de Acumulacion y Desacumulacion: &l calculo de tas provisiones depande de |a fageen laque se encuentre la
totalidad de la cartera de créditos (8e:mide para todas las carteras ABCDE}, que se define:mediante la-evaluacion de
unos.indicadores:

a) Variacion trimestral real de provisiones individuales de.caitera BCDE:.
S ‘Brovisiones. fndfﬁfdiiaféj..Caifre"ra="-To'r2i2:3_..B@D' TR LTSRN &
(APF'OVI”dBCDF)T = (. T—— S — : E')‘T":"“]
e (Provisiones Individuales Cartera Total BCDE),
)] Acumutado trimestrai de: provisiones netas de recuperaciones como porcernitaje del ingrese acumuiado

trimestral por intereses de cartera y leasing:

!
( PNRI I C)} (PNR acumulado durante el trimes. le)

(IxC acumulado durante eltrimestre ),

c) Acumui_ad'o_' trimesl_ra_l de provisiones netas de: recupe_raci'one_s__de_caﬂera"de_. créditos v leasing como
porcentaje del acumulade trimestral del margen financiero brute ajustado:

PNR:-acumulado durante el irimestre ),
(PNR!MF Br{jlii‘l‘aﬂ'a )T . (A/[}(? . )?

spistado acumuiade durante el trimestre );

d) Tasa de crecimiento anual real dela Cartera Bruta (CB):
CB,
ACB, = —T— 1
CByy,
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JP MORGAN CORPORACION 'F[_NANCIERA S. Al

NOTAS A LOS.ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 _

{Cifras expresadas en millonss de pesos colombiarios, a menas gue se especifique lo contrario)

Los indicadores: se deben calcular todos los meses, deﬁnie‘ndq-que la cartera se encuentra en Fase de
Cesacomulacion cuanda'se cumplen simultaneamente las siguientes condiciones:
1. (A Pr O.Vb?dm:‘nﬁ)f‘ >9%
(PNRI IxC), 217%.
2% <(PNRIMFB,,,, ) <0
o ACB, <23%

2.

La cartera.se encuentra en Fase de Acumuilacidn en cualquier caso contrario.

*  Provisiones en Fase Acumulativa

Provigion Individual = Componente Prociclico + Componenie '_Cont_racicﬁlico

Componente Prociclica (Calificacién: Cartera ABCDE): La pérdida esperada calculada con la matiz A de P, tanto para
Capital como para Intefeses y para cada una de las calificaciones de cartera.

Componente Contragiglico (Calificacién Cartera ABCDE):

g : -os(mExp**’ ]-,_1
{ Exp. _ _ Ein .
max CJC; -1 *( ..pu }(JPEH. "“PEA )n con ) pJ‘ e

5 Exp,-_,, " AV,

Donde Py corresponde a la exposicion de:la obligacion (i} en el en-el momento del calculo de la provisian, (1},

Esta provisién se calcula tanto para Capital como para Intereses y para cada una de las. calificaciones de cartera.

a2 Provisiones en Fase Desacuniulativa

Provision Individual = Componente. Prociclico+ Componente Contraciclico

Componente. Prociclica {Catificacion Cartera A); La pérdida esperada calculada con la wiatriz A de Pl

Companente Prociclico (Calificécién Carera BCDE): La pérdida esperada calculada con'la matiiz 8 de Pl.
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JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y'2016 - L
{Cifras expresadas en:milldhés de pesos.colombianos, g menos que se especnfque lo- contrano),

Componente Coniraciclice {Calificacion Carters ABCDE):

CIC,, = CIC,, , ~maxi FD, 3 CIC, ¥} 1 - ——2
| | . Expa,:—l .

. : . FD
Donde-el factor de desacumulacion {(© 7' )

. CIC,_,_] T
FD [ R LR *"'(40%*PNR(HP!‘H?)'

e Z.CIC,-‘;H]

\ achivastr) "

PNRC’P -’ Son'las provisionés netas de tectiperaciones del mes asocuadas al cornponente mdwldual promcilco
enla caIIF icacion de-cartera: respectiva (ABCDE) '

: E_s la suma sobre las obligaciones activas en.el momento del céiculo de la provision (t)en'la
calificacion respectiva {ABCDE), del saido.de componente individual contraciclica en (t-1).

agtivids (1)

, en caso de ser negative se asume.como cero. .

Esta provision es calculada tanto para Capital como para Intereses y para cada una de las calificaciones de cartera.
Regla Especial:
En el caso de suspension de causacion de rendlm:entos y cuentas por cobrar, se llevara el camponente prociciico at 100%

del valor de las cuentas menmonadas o= causadas y el componente contracrclxco de las mismas a cero. Una vez tengamos
-un esgueria de desarrg ' inc reg

sura: de dos

2 1 mgunente forma'

Componante |nd|\.'|dual ‘praciclice ‘(gh adelante CIF): Corresponde a’la porcion de la provision lndlwdual de la cartera de
créditos gue reﬂeja &l nesgo de crédito de cada deudor, en él presente.

Componente individual contraciclico (en adelante CIC): Correspcnde a.la porcion de la. prows;lon individual de a cartera de-
créditos que tefleja jos posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en momentos en los cualés el déteriors de-
dichos activos se increnienta. Esta percién'se constituye con .l fin de redticir ef impécto en el astado de resulta_dos_ guando
tal situacién se presente. Los modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcular este compenente con base
en |a informacion disponible que refleje esos cambios.

En ningdn caso, el componeénte individual contraciclico de ¢ada obligacion podra ser inferior-a céroy tampoco podra superar
el valor-de-la parcllda esperada calculada con la matriz. B; asi mismo la suma de estos dos ccmponentes no: podra stiperar el
valor de ta exposicion.

_La estimacian de_la-pérdida esperada en el marco del MRC resulta de la aplicacion.de la siguients formula:

PERDIDA ESPERADA=. [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el -momento del
incumplimiento] x [Pérdida.dado el incumplimiento] : : :

La calificacién de [a cartéra utilizada coma insumo para el medelo de referencia sera asfignada por el Gficial de-Crédilo de la
Corporacion teniendo en cuenta Ios criterios de calificacion regulatoria y las politicas y procedimientos corporativos internos
de JPMorgan; los cambios en las calificaciones se veran debidamehte reflsjados én los resultados del calculo de pravisiones
del modelo de referencia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31°DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 ]
{(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, @ menos que se-especifique |o contrario)

Las ofras provisiones se causan para cubrir pagos futuros por rei'hte‘grds originados en fraudes.ccurridos en los productos
gue los clientes tienen con la Carporacion Financiera. Asi mismo, causa provisiones por los. fraudes. que éstan en'proceso de
investigacion y sobre los cuales se estima de manera fiable un valor queva.a determinar la salida de recursos.

Considerando que al-31 de diciembre de 2017 la Corporacion Financiera no cuenta con créditos activos no se realizafon

provisionies respecto a cartera comercial.

2. Riesgo-de mercado

El siesge de mercade para‘la- Corporacion Financiera se defing como la pérdida potencial por cambios en los factares de
nesgo que inciden sobre la valuacion o sobre Ips resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o causantes de
pasivc contingente, tales como tasas de interés, tipos.de cambio, indices-de precios, entre- otros.

La Corporacion Financiera hace parte de los mercados monetario, cambiario y de renta fija, con-el objetivo. de maximizar la
rentabilidad para los accionistas. L.a Alta Gerenc:la de ja Corpcracmn Financiera define limites de mercado en congruencia
con el maodelo de negacio, los niveles de capital y ef apetito al rigsgo.

Los riesgos.de mercado se miden por medio de modeles internos y regulatono De la misma manera, se realizan revisiones

_perlodicas para verificar la veracidad de los modelos. El Comité de Riesgos. y la.Junta Directiva aprueban la estructura de

limites, segun el modelo de ! negocios y el apetlto de riesgo.

Adicional al, andlisis Regulatorio, la Corporacion Financiera utiliza las siguientes techicas para el debido. monitoreo del.

Riesgo-de Mercado de todas las exposiciones a las que se-esta expuesto.

Las-técnicas de adminisiracion de riesgo de mercado utilizadas incluyen, aunque no estan. ||m|tac|as a: VaR, pruebas de
estrés, medidas no estadisticas de- riesgo, movimientos en pérdidas y gananmas aplicable para la administracion. de: riesgo

-de mercade estiuctural de 1asa de interés: y cambiario.

El-detalte de-cada metodologia se encuentra en el Ahexo { de Metodologias de Riesgo de Mercado:

. Valor en Riesdo:
o ‘Medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial causada por movimientos adversos de Mercado en dias
normales de trading.
o Caleulado utilizande simulacién historica con 1 afio de historia, y 99% de confianza
o Se realizan pruebas de backiesting para probar la eficiencia del modelo.

. Priebas de Estrés:
o Herramienta que captura las ‘exposicionss de eventos con baja probablhdad de ocurrencia bajo condiciones
anormales.de Mercado,
o Uliliza una: serie. deé escenarios macroeconomicos -con impactos dé hasta seis magnitudes (bajo, allo, severo;
posﬂwosynegaiwos} para cada tipo de‘activo (FX, tasas, capitales, materias piimas, elc).

Los modelos mencionados son evaluados. én el Comité de Riesgos, al ser sometidos a pruebas de backtesting, lo que
permite evaluar su cereza.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 tenia los siguientes activos.y pasivos financieros a valor razonable
sujetos 4 riesgo de.mercado:

31 de diciembre.

Cuenta 2017 2016
Inversiones aii titulo de deuda 605,232 615,026
Instrumento defivadas de negociation 7,949 13,683
Instrumento derivados de cebertura _ -
Total activos 613,181 §28,70!
Posiciones-en-corto 14,950 181,199
Instrumerito derivativos pasives de negociacion 17,748 4,148
Total Pasivos 32,688 185,347
Posicion neta 580,484 443,382
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JP'MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS. FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas &én"'millones de pesos colombianos, @ mends que se especrfque lo contrano)

Descripcidn. de objetivos, politicasy procesos. para la gestion del riesgo de negeciacgion

Seguin.se:describe en el Mahual de Riesgos de 18 Corparacion Financiera, el Riesgo de Mercado pertenece-alla. cIaSIfcacmn
de los. riesgos cuantificables discrecionales y se refiere a la perdida. potenmai por cambios en l0s: factores. de-riesgo.que.
inciden sobre la valuacmn de las posicicnes por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo.contingente, tales como
sah tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otios,

Métodos utifizados para medir el riesgo

l.a Corporacion cuenta con dos metodologias para-el calculo dél VAR; en primer iugar, aplica fa metodologia del-capitulo XXI
de la circular 100 del 95 de la. Superintendencia Financiera de Cclombza que es basadoe en:el concepto de duraciones y
volatilidades histaricas. Adlclonal al andlisis: Regulatorio, Ia Corporac:on utiliza el modelo.det VaR ‘para- eévaluar y dar
seguimiento a todas las posiciones sujétas a riesgo de mercado. Este modelo evailia la pérdida potencial en un solo, dia (con
al menos un 99% de confianza) resultante dé un caimbio eni los pardmetros relevantes del mercado (tasas de interés y tipo
de cambio} basadps en la informacion histérica de estos pardmetros en el 2lfimo afic.

De acuerdo con el medelo estaridar regulatorio, el valor en riesgo de mercado (VeR) a 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 para JP Morgan Corporacion Financiera fue el sigutente:

31 de diciembre de 2017 31 de. diciembre’ de 2016

Entidad. . _' | Valor o Valor

JP Morgén CF G 38657 SIS . ..3_.4",658'

Lds indicadores de VeR que presentd JP Morgan durante |os afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 31 de. diciembre
de 2016: '

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio.

Dic 2017 Dic 2016
Minimo  Promedio Maximo  Ultimo Minimo  Promedio Maximo Ultimo
Tasa deinterés 10,682 45,007 77:083 .34_,238 9,025 29,266 69,338 33,602

Tasa de cambio’ 8 3,626 12,523 4713 7 3,227 13618 1,056

VeR TotalE 48,722 10,408 32,493 69,760 34,658

La Corporacién Financierd tiene exposicion al riesgo de mercado, comp-consecuencia de Ias exposn:lones a las. tasas de
cambic por medio de las fransaccicnes realizadas en dolares americanos contra pesos: colombianos. Dichas exposiciones. al
riesgo de tasas de cambio, se producen como censecuencia a la variacion del valor de mercado-de Ias posiciones-activas y
pasivas alas que se encuentra expuesta la Corporacidn Finangieta, tal como se describe dentro de IFRS7.

Teniendo en cuenta e modelo de negocio de fa Corporacion: Financiera, solo se pueden. realizar operaciones de mercado de
tasa dé.cambio en dolares americanos-contra peso colombiano. Es asi, que la exposicién a la tasa de cambio se-encuentra
concentrada 100% en dolares americanos.

Seg(n las directrices y politicas de Ja Junta Directiva de la Corporacién. Financiera, la exposicion al fiesgo de mercado esta

definida por el limite establecido al VaR cofporativa, |ndepend|ente del tipo de riesgd (Riesgo de tasa de cambio y/o Riesgo
detasa interés) ala que.se esté expuesto:
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Al'31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 todos los activos y pasivos en monéda extranjera de JP Margan sort
manienidos en dblares de los Estados Unidos de América. El siguiente. es el detalle de los aclivos y pasivos enmmoneda
extranjera mantenidos por: la Corporacion Financiera a cierre del 31 de diclembre de 2017 y 31 de diciembre 2016 (Cifras.en
miles de délares):

Délares_ameficanos Ddlares americanos
Cuenta. ‘Dic-2017 Dic-2016:

Activos '
Efectivo y-equivalentes de efectivo 1,370 18,816
Operaciones de contade 25,086 0
Instrumentos derivativos de negociacion. 542,879 108,175
Otras cuentas por cobrar 0 1,550
Total active 569,285 128,541
Pasivos:
‘Operaciones de contado. 3,689 0
Instrumentos derivativos dé negociacién 552,939 122,140
Otros. pasivos 3
Total pasivos 556,639 122,143
Posicion neta activa {pasivo) 12,647 6,398

Riesgo de estructura de tasa de interés

L.a Corporacion Financiera tiene exposicion al desgo dé mercado, como consecuencia de las exposiciohes a las tasas de
interés por medio de las fransacciones realizadas en bonos. de fesoreria. de la Nacmn de Colombia {TES). Dichas
exposiciones al riesgo de-fasas de interés, se producen como consecuencia a la variacion del valor de rercado de las
‘posiciones aclivas y pasivas a las que se encuenfra.expuesta la Corporacion Financiera.

“Teniendo en cuenta el modelo de negocio de la Corperacion Financiera, sélo se pueden realizar dperacionas de metcado de
tasa de.interés en bonos de tescreria de la Nacion de Golombia (TES). Es asi; qué la exposicion a ia tasa de intérés se
‘eneuentra concentrada 100% en bonos de. tesoreria de la Nacion de Colombia (TES), los activos de mas alta liquidez del
mercado colombiano.

Segun las directrices y polificas de la Junta Directiva dé la, Corporactan Financiera, la exposicion al fiesgo de mercado esta
definida por-el limite' establecido al VaR corporativo, independiente del tipo de riesgo (Riesgo de tasa de cambio y/o Riesgo
de tasa interés) a la que se esté expuesto,

3. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Ligquidez perteriece a la clasificacion dé riesgos cuantificables y se define como la pérdida potencial o la
contingencia-de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna .y eficiente los’ ﬂu;os ‘de caja esperados e inesperados,
vigentes'y fuiuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o [a condicién fnanmera ya sea por ia imposibilidad de.
~cumplir -con {os requerimientos de financiamiento, -que surgen de log descalcés de fiujos ‘de efectivo en condiciones
normales para la- Corporacmn Financiera; por la venta anhmpada o forzosa de activos a descuentos inusuales pafa hacer
frente a sus obligaciones, o’bien, por-el hecho de que una posicion no pueda ser oporfunamente enajenada, adguirida o
cubierta en la cantidad suficiente y a un precio razonable.

La Corporacién Financiera se encuentra expuesta al riesgo de liguidez como' consecuencia de la realizacién de operaciones
y del efecto de los vencimientos generados en los diversos productos del mercado de renta fija, derivados y monetaric como
son los tituios de deuda publica interna (TES), los cerfificados de- depdsito a térming (CDT's), las operaciones de Forwards
Interbancarios, Repos, Simultaneas, y los flujos utilizados para la compensacion de la Camara Divisas y la Camara de
Riesgo Central de Contraparte (CRCC-J para el cumplimiento de las operaciones de délar y futuros.

La gestidn del riesgo’ de liquidez en la Corporacion Fingriciefa se fundamerita segin 1o éstipulado.en el Capitido V] de la
Circular Basica Contable. y Financiera 100 .de 1995 (CBCF100;‘95) expedido por .la. Supenntendencna Financiera de
Colorbia. De tal forma, que la Corporacion Fihanciera, cuenta con un Sisiéma de Adm:nlstracmn de Riesgo de Liguidez
(SARL) que le permite identificar, medir, controlar y monitorear de forma permanente dicho Tiesgo, consideraride los. flujos
de eféctivo proyectados eri las diferentes fechas, los activos, pasivds ¥ contingencias de la entidad denominados tanto en
moneda:nacional como extranjera.y UVR.
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En cuanio al modelo de medicion del- resgo. de- hqwdez la Corporacion Financiera se acoge- al modelo definido por el
regulador seglin lo dispuesto-én el Anexo |, Capitulo VI de'la ‘CBCF100/95, a través del cual se cuantifica y monitorea dichio
riesgo de Manera semanal y ménsual, & través del Indicador de Rigsgo de- L:qmdez {IRL) segiin los: periodos de andlisis
establecidos par el modelo regulaterio: que abarcan como plazo maximo hasta los-00 dias.

Adicionaimente, se realiza un monitoreo continuo del indicador de riesgo de liquidez, de los flujos proyectados de efectivo,
de los requerimientos de liquidez contractuales y no contractuales.y de los activos liguidos que dispone la Carporacion para
enfrentar condiciones adversas en la liquidez proyeciada Adicionalmente, se monitorea de manera diaria el flujo de caja
para |os siguientes 30 dias y'un indicador interno. que refleja el rijvél dé apalancamlento sobre el capital.

Coma parte del Plan de: Contingencia de qumdez de la Corporacion Financiera, se destacan Jas prmmpales fuentes de
fnanc:lamlento dentro. de las que:se encuentran;. [as operaciones de. mercado abierto del Banco de la Repubhca (OMAS}, &l
mercado motietario (a través de |4 realizacion’ dg interbancario, repos. y sxmultaneas) la: pDSIbliidad dé realizar ermisiones ¥
bajo eséenafios adversos &f acceso d la tesoreria de'la casa matnz ‘segln-l1a criticidad o &l nivel del eventd dé liquidez que.
pueda llegar-a- presentarse

El flujo. de caja de la Corporacion Financiera al corte del 31 de diciémbre de 2017 se concentrd en plazos inferiores a 30
dlas' ewdenmando_ un Iigera__aumento respecto a E dInamlca de plazas: reglslrada al c:|erre dei ano 2016 cuya ccncentractcn

"La pnnmpal participacion: ‘denfro:del’ fIUJo de -caja, io constltuyen lds: operac:ones de mmultaneas ias cugles presentaron una.
parlicipacién del 59. 9% para el penodo analizado, Cabe destacar que; en dichas operaciones; los titolos que se redibe: como
garantia'de la operacron rnonetarla se conwerten en cobertura natural al | riesgo- de liquidez.

Respecto al-total de activos liquidos, la-Corporacién. Financlera mantiene habitualimente entre el 85% y el 98% en activos
liquidos de alfa calidad. Para el corte del 31 de diciembre de 2017, la relacion de activos liquidos de alta calidad (ALAC)
divido en el total de activos liquidos ajustados. (AL) fue def 98.03%, comparado con una relacion de 99% registrada para el
mismo periodo del 2016. Lo anterior, evidencia una alta capacidad dé la entidad para atender de forma expedita cualquier
evente critico de liquidez que requiera la venta. de activos,

‘Al 31 de diciembre de 2017 los activos liquidos ajustados por liquidez de mercado y nesgn ‘cambiaric se ubicaron por éncima
de los GOP$420.000 millones, presentando.-un incremento del 22:2%- respecto.al mismo periodo del afio anterior, segtin se
presenta a continuacion:

Actwos quutdosAjusmdos o I
2008 . .. .ogoar T
348 863 _ ' .426 '278" .

(*) Cifras en millonés. de pesos. Fécha de corte: 31 de d!t:lembre R

Por su parte; respecto al Indlcador de Rlesgo de- L!qwdez (IRL) se. ewdenma que: para un. permdo proyectado de ‘1 a7 dias y
hasta 15 dias, los activos liguidos ‘cubren. en 3:37 veces los requenmlentos netos de Tiquidez. Asi-mismo, el mdlcador a
mayor plazo que. contempla hasta 90 dias, refleja suficiericia‘en fa capacidad- de ‘cubrir los diferentes flujos: pasivos de: la
Corporamén Finangiera, evidenciando urt nivel de IRL. de 3.veces. .

Respecto: a diciembre del afio anterior; se régistra un incremento de COP$Y4,110 miflonas en el indicador. de rigsgo de
liguidez de-mids corta plazo {1-a 7 dias), derivado del mayor rubro:de. activos liquidos registrado: al cigrre de 2017, Yo cual se
traduce-en un ineremento de 0.93x veces en el indicador de razan y por tanto en la coberiura de- los ;requerimientos de
fiquidez. A continuacién, s detallan los resultados del Indicador de. Riesgo de Liguidez al corte del 31 de diciembre de 2017.

Indicador RieSQ'o-.de:Liqﬁidéz (IRL) 2016

Bandas de Requerimiernito _ _ _
Tiempo. de liquidez neto * Activos liquidos ajustados * IRL. en monto.*

1~7 dias 143490 348,863 205,673

115 dias 143,211 348,863 205,653

1~30 dias 143,384 348,863 205,479

1 ~ 90 dias 143,744 348,863 205,119,

{*) Cifras en millones de pesos, Fecha de corte: 31 de diciembre de 2016,

27



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y2016

{Cifras exprésadas en millonés de pesos colombianos, a inehos que se especifique lo contrarig)

‘
{
i
i
{

Indicador Riesgo de Liguidez (IRL) 2017

Bandas de Requerimiento . o

Tiempo de liguidez neto™ Activos liquidos ajustados * IRL en.monto *
1~ 7 dias 126,495 426,278 299,783
1 -15dias 126,841 426,278 280,437
130 dias 137,611 426,278, 288,667
1 — 90 dias 141,873 426,278 284,405

(*) Cifras.en millones de pesas. Fecha de corte: 31 de diciembre de. 2017
4. Riesgo operativo

El riesgo operacional es el riesga de pérdida resuftante de procesos o sistemas madecuados factores humanos o debido a
aventos externos que no .son relacionados ni al mercado ni de crédito. Este Tiesgo es’ inherente a las actividades del banco.

La Corporamcn Financiera manitorea el riesga operacional de acuerde -con las lineamentos. estipulados por la.
Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del Capituto XXill de la Circular Basica Contable y Financiera.

La Corporacién Financiera cuenta con un manual de riesgo operativo (Manual de SARO) gue delimita los procesos y
pracedimientos establécidos para realizar un adecuado moniforeo, andlisis y control del riesgo operacional. Adicionalmente,
la Corporacion tiene un- Area de Monitoreo-de Riesgo (AMR) -que mide, vigila, controla y reporta los 7iesgos a los. gue esta
expuesta.la:entidad. £F AMR brirda. soporte al Comité de Riesgo para que.éste pueda lievar-a cabo la administracion de

fiesqo.

La entidad cuenta con un registro detallado de los eventos de riesgo operativo en una plataforma global y que permite el

monitareo de acuerdo con lo estipulado en el Capitulo XX de la Cifcular Basica Gontable y Financiera: Estas herramientas
qué permitén un séguimiento permanente de dichos eventos, ademas de facifitar la. identificacién de los riesgos, evaluar los
controles y definir planes de accicnes para mejorar-el ambiente de control cuande sea necesario.

Durante. el periodo comprendido.entre el primero de enero-de 2017y el 31 de septiembre de 2017, se registro un-evento de
riesgo operacional en la Tesoreria para el cual ya fueron implementadas las medidas correctivas pertinentes. Dicho evento

no representd impacto monetario para:la Corporacion.

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
1 T

Eventos
Registrados

Medicién del valor razonable

-Como sé menciond inicidimente, la Corporacmn Financiera participa de los activos financieros mas Ilqutdos Y activos del
mercado colombiang, en éste sentido, todas. las inversiones son clasificadas dentro del nivel de jerarquizacién’ 1. Todas las
inversiones son clasificadas dentro del hivel de jerarqulzacmn T, puesto gue como ko séiala IFRS 13p76, los precios de los
-activos a los que puede acceder fa Corporacion “son’ precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para.activos o

pasivos idénticos 4 los que la entidad’ puede acceder en la fecha de la medicion™. En éste sentido, los precios de valoracién

-que utiliza la Corporacidn. Financiera provienen directamente dé! proveedor de precios oficial para JPMorgan en Colombia

{INFOLVALMER) y/o de la CRCC-Cémiara de Rlesgo Central de Contraparte. En consecuencia, la Corporacidn Financiera
nd tiene activos clasificados dentro de los niveles de jerarquizacion 2y 3, teniendo en cuenta los producios en los que puede

tener-exposicion la Corporacnon‘

La Corporaczon tiene como modelo de negocio la realizacion de operaciones. de contado y contratos derlvados Actualmente.
no se tiene considerada la realizacién de cperaclones de cobertura sobre operaciones de la Corporacxon Financiera. La
Corporacufm registra én sus sistemas de valoracién y-contabilidad; todas las ¢ondiciones financieras de negeciacion {monte,

précio, tasa, fechas, efc:), delos acuerdos celebrados entre dos (2} partes para comprar o vender activos en un futuro, como
divisas o titulos valores, o futuros financieros sobre tasas de cambio, tasa: de interés o mdloes bursatiles, o permutas
financieras (swaps) de tipo de cambm o tasa de intérés. En ‘tal virtud surgen derechos y obllgamones recuprocas e
incondicionales. .

Las operaciones: de contado, por su parte ‘se rigen por los parametros vigentes de mercado que especifican que su
cumplimiento se pug@de dar hasia los tres {3)-dias habiles inmediatamente siguientes a la fecha de cierre;
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La metodologia de valoracion de inversiones a plazo, define que para operaciones de compra. (venta) el derecho
(abligacién) se calcuta valorando el titulo a precios de mercado. y la obligacion {derecho}, obtenido el valor preserite del
monto pactado.de compra.

La métodologia de valoracion para las opéraciones a plazo sobre divisas qué ufiliza la.Corporacion sé basa‘en fraer a valor
preseénte los flujos. (obligaciones y derechos) futuros: involucrados en la bperacion; lo mas usual es gue ung de esos dos
flujos esté denominado en délares americanos y el otro en pesos colombianos. Cada flujo setrae-a valor presente usanda
las tasas de descuento de mercado en dolares y pesos. colombianos para el plazo remanente en cada operacidn, Estos
valores presentes se- calculan usando tasas compuestas. Una vez sé obtignen los valores presentes de los flijos; se e’
expresan ‘en pesos cdlombianos usando la Tasa Representativa. del Mercade cerificada por Ja Superinteridencia:
Financiera. Las tasas de lnteres que se utifizan para descontar dichos fiujos seran: sumlmstradas por el ‘proveedor: de
precios autorizado § seleccionado por fa Gorporacion, de. acuerda-con !as curvas observables del mercado colombiano.

Los costratos de futuros se negocian en un mercado (BVC} gue opera a fravés de una Cémara de Rigsgo: Central de.
Contraparte "CRCC" en virtud del cual dos (2) partés se obligan a comprar o vender un’ subyacente en una fecha futura 2, un,
precic establecido en el momerito de Ia célebracion del contrate. La “CRCC”, administra la compensacion, liquidacion 'y
control del riesgo. de las operaciones. Adicionalmente, actia-como contraparte central de las operaciones celebradas en el
mercado dederivados estandarizados-que se negocien en‘la BVC.

De-estd fonma, Una vez ids.operdciones ¢alcen en el s;stema de negomac;lon 2 CRCE se interpone en{re los pamcspantes
.cansiituyendose enel comprador y vendedor reciproco. de todas las posiciones ablertas en el mercado Con base en el
precio de valoracmn ¢aldulado. porel. proveedor de precias, la CRRC corhunica dlanamente el resultado de la compensaclon
de los participantes y procede a debitar o abonar las pérdidas o gananmas realizadas.

El valor de la obhgamon (derecho) que debe registrar el vendedor {comprador) en su balance, en pesos colombianos,
‘correspondera al precio de cada unidad del contrato de futuros. reportado en la fecha de’ valoraeidn por [a Bolsa multlphcado
por el numero de contratos y° por él-valor nominal de- cada contrato..

Contablemente los instrumentos. financieros. derivados. bajo IFRS se registraran a valor razonable en el balance, con
cambios en los valores razonables contabilizados a través de reésultados. Desdé- el inicie los derivados son medidos a valor
razonable (dia tero) y en los dias en:que fa operacién se encuentre vigente. La Corporacion mantendra el pfan de cuentas.
estipulado. en la circular 3600 de: Superintendencia. Flnancrera para distinguir las diferentes operaciones de derivados.que se
realicen.

Igualmente, para. efectos contables se- mantendra la clasificacion de Jas: operaciones.de derivados.al paswo_o al-activo de-

“Enila tnformacm a 'reve%ar e-los.derivados: ba_{o IFRS fos: regzstros de[ valor razonable sg ciaSIF icaran temendo enclenta la
informacion praveniente. dejos; proveedores de-precios.. :

Descripcién general de las metadologias de valoracion y sus in__sum'cis_

Tiene en cuenta la informacion. ponderada de todas los brokers; en donde se recogen igdas las'operaciones de mercado de
NDF {(Non Defivery Forward), considerando los nodos desde 1 dia, hasta 18 mesés..La creacion.de’la curva: de puntos NOF
por parte deé los brokers; e genera. como consecuencia de |as operaciones del dia y de subasias dé cierre, para los casos
eh que fo-existan operamcnes lo-que genera al-final del dia, qué todos los pretics existentés puedan seroperables..

Para los derivades NDF superiores a 18 meses, se realiza una mietodologia que a partir de la curva NDF de 1dia- hasta 18
meses, se extrapdla nuevos nodos para encontfar-su.precio de valoracion:

Derivados / NDF en JP Morgan Corporamon Financiera: Actualmente la Corporacmn ananmera s6lo posée.y puede operar
derivados NDF ‘con vencimientos menores a 1 afg; salvo algunas excepciones.  De esta manera.la Corporacion-Financiera
vincula su valoracion, a la jerarquizacion que hoy en dia genera él proveedor de precios y en este ‘sentido §g sujeta a la
clasificacion de IFRS.
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A tontinuacion, se encuentra la informacion de los estados financieros clasificado por nivel de jerarquizacidn a ciene de

diciembre de 2017

Nive] 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Balance
Activos
Interbancarios - - - -
Interbancarios ME - - - -
Titwlos 605,232 - . 605,232
Futiros 4,685 - - 4,685
Simultaneas 42,603 - - 42,603
Forwards 3,264 - - 3,264
Swaps ] - - -
Sub total 655,785 - - 655,785
Pasivos
Posicién Corto 14,950 - - 14,950
Simiitaneas Pasivas-REPO 92,492 - - 92,492
Forwards Pasivos 11,446 - - 11,446
Fiituros Pasivos 6,302 - - 6,302
Swaps Pasivos - - - -
Interbancarios - - - -
Interbancarios ME - - - -

Sub total 125,190 - - 125,180

Teniendo en cuenta que todas las inversiones y activos en los que pamcapa la Corporacron Financiera hacen parte def nivel
de jerarguizacion 1, no se realizaron reclasificaciones entre los niveles de jerarquizacion 1,2 ylo 3.

5. Politicas de riesgo de lavado de activos 'y financiacion del terrorismo
La Cotperaciéh, como entidad sometida al .control y vigilancia de {a Superintendencia Financiera, ha adoptado medidas:de
contral, arientadas a prevenir que sea utilizada para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades ilicitas

o para la canalizacidn derecursos hacia la reatizacion de actividades terroristas.

La Entidad cuenhta. con un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de. Activos y Financiacion del Terrorismo
enfocado en la-gestion def'iesgo.y un-Manual de Procedimientos’ SARLAFT, que han sido aprobados por fa Junta Directiva y

‘que cumplen con los requerimientos estabiemdos por la Circular Basica Juridica (Cifeular Externa 055 de 2016), las

fecamendaciones internacionales y las ‘demas normas. vigentes. . -Asi-mismo, la Corporacion cuenta con procedimientos y
politicas corporativas, que-complementan y adicionan ios requisitos legales y regulatorios vigentes: tales como: la Politica de-
Conocimiento del Cliente, ia Politica Global Anti-lavado v la Politica Global de Sancicnes..

Esta Corporacitn cuenta también con herramientas gue le permiten articular las peliticas internas con el propasito de realizar
un monitoreo. eficiente. can el objetivo de idenfificar operaciones. inusuales y reportar. ias. operaciones sospechasas a la
Unidad de Informacién y Anatisis Financiera (UIAF), en los términos que establéce Iz iey.

Durante el periodo &n cuestidn, se realizaron actlwdades tendientes al mejaramienio y fortalemmlento del SARLAFT, las
cuales fueron incluidas en los manuales locales y aprobadas por la Junta Directiva, Estas medldas estuvieron enfocadas en"
el conocimiente del cliente y la metodalogia utilizada para la calificacién del riesgo.

De acuerdo con gl manual del SARLAFT las actwldades desplegadas permitieron mitigar los riesgos a los cuales se puede
ver expuesta la entidad, resultado gue se logré con la. aplicacion de controles disefiados para cada Uno de los factores de
nesgo definidos &n la Gircular Basica Juridica Titulo | Capitulo XI de la Superintendencia Financiera de Colombia: (Cliente,
Producto, Canal’ y Jurisdiccion}.

Por lo anterior,. l[a Corporacidn mantiene un riesgo bajo, aspecito qué se corfobora en la no existericia de eventos o
situaciones identificades que-atenten.contra el Sistema de Administragion de Riesgo: SARLAFT,

El Area de Cumpllmlenio presenté oportunamente los reportes a la. Umdad de tnformacién y Analisis Financiero. y se

suministrd oportunamente a las Autoridades comipetentes la informacion que fue requenda Asi mismo, se presentaron ala
Junta Directiva, los informes timestrales respecto & jos fesultados y efectividad de la gestion desarroliada,
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Es importante resaltar que la Corporacmn cuenta con. un programa anual de capacitacion presenmal dirigido & todos. los’
funcionarios y que incluyé aspectos tales come el marco regulatorio v los mecanismos de control para la prevencion del
LA/FT, lo‘anterior, con el fin de mantengruna cultura de cumplimiénto frenté & las normas vigentes.

6. Politicas de atencidn al consumidor financiero: (SAC)

La. Corporac:on cuenta con un Slsterna -de Atencidn.al Consumidor {SAC) v su respectwo Manual de procedimientos, los
cuales han sido debidamente. aprobados por la Junta Directiva ¥ cumplen con los requerimientos establecxdos por Ja Ley
1328 de 2009 y demas normas. vigentes. Cuenta ademas con un Defensor del Consumidor Financiéto y su respectlvo
suplente, los cuales se encueniran posesionados ante la-Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el periédo en cuestién, se realizaron actividades tendientes al mejoramiento y fortalecimiento del SAC, a fravés de
ta fevision y actualizacion del Manual SAC y [a respectiva aprobacion de dichos cambios, por parté de la Junta Directiva en
el mes de agosto. Estas medidas estuvieron enfocadas principalmente a la descripcitri de la funcidn del érea de
Cumplimiento frente a las obligaciones de capacitacion de: empleados, informacian al consumidor financiere y reportes
régulatorios.

Durante el permdo de este- informe no se recibieron quejas, ni solrcnudes ‘Respecto.a los reportes gue se deben presentar a
la-Superiritendencia; Financiera de. Colombia, estos fueron presentadas oportunamente.

_Fmai'rhen'te es‘imporante resaltér que la Corporatilon cuenta ‘con un programa anual de capamtacion presencial -sobre
Cadigo de Conducta, dirigido a todos los funcicnatios ¥ ef cual mcluye un-capitulo obré Ia administracion de-quejas v &l
SAC.

7. Riesgo Legal

El area de legal de la Corporacién lleva a ¢abo la labor de gestidn del riesgo legal enlas operaciones realizadas por ésfa.
Entre otros, delimita y establece los procedimientos requeridos para confrolar el riesgo legal de las operaciones de forma
adecuada, procurando que éstas cumplan con las nosmas legales, que se-encuentren documentadas; analiza y redacta los
contratos que sopartan las operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.

En materia de situaciones juridicas, se precisa que, en los casos requeridos, cada una.de las contingencias se encuentra
debidamente provisionada,

En relacion con los derechos de autor, la Corporacion utiliza Unicamente-software o licencias: adqumdos legalmente yho
s _:j_.'permlte que en sUS eqm Gs u'sen programas dtferentes a Ios aprohados of‘malmente :

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La Corpaoracién Financiera poseg cuatro cuentas que. manejan efectivo, |a cuenta de’ -depésito en el Banco de la Republlca
dos cuentas en Citibank-para manejar el pago de ndmina y proveedores y por Ultimo unacuenta en doiar estadounidense.

31 de diciembre

2017 2016
En pesos colombianos
Banco de la Repliblica.de Colombia 4,604 24,198
Banco y otras entidades financieras a la vista 968 1,044
5,572 25,242
En moneda extranjera {1}
Banco y otras entidades_ financieras a la vista 4,087 56,461
4,087 56,461
Total efectivo y equivalentes de efectivo 9,659 81,703

Al 31 de diciembre 2017 y'2016 no existian restricciones sobre el efectivo y equivalente del efectivo.

(1} Los Valare_s_ en moneda extranjera ccrresponden a US‘!,-369,621_ afio 2017y US 18,815,713 afio 2016 a una TRM de
$2,984.00 y $3.000.71 atos. 2017 y 2016 respectivamente.
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Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no existian restricciones sobre el efectivo y equivalente del efectivo.

A -continuacion, se. presenta un de_talle de la, calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual La Corporacién mantiene fondos en efectivo:

Calidad crediticia
Banco Republica
Grado de inversion
Sin calificacion o no disponible
Total

31 de diciembre.

2017 2016
4,604 24,198
5,005 57,505
9,659 81,703

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Deacuerdo ¢on IFRS7 La Corporacion présenta la relevancia de Ios instrumenios:financigros en su situacion financigra:.

Activos financieros negociables
Inversiones (1)

Operaciones con Derivados (ver nota 7)

Total active financieros negociables

Total activos financiarlos a valor razonable
¢on cambios en resultados

Inversiones (1)

Tasa Fija'

Inversiones negociables en Titulos de deuda puabiica
Derechos:de recompra de inversiones nego‘éiable:'
Titulos-de deuda entregados en garantia

Total Inversiones negociables tasa fija

Tasa variable

Titulos de desarrollo agropecuaric

Inversiones negociables en titulos de deuda plblica UVR
Dere‘cﬁdé'de recompra de invérsiones negociable UVR
Total inversiones negociables tasa variable

Total Inversiones

Detalle-operaciones titulos en garantia:

Mercado monetario
Instrumentos derivadios
Total operaciones titulos en garantia

32

31 de diciembre

2017 2016
605,232 815,026
7,949 13,683
513,181 628,700
613,181 628,709

31 de diciembre

2017 2015
339,728 206,541
42,978 290,723
102,299 33,757
485,005 531,021
273 274
83,460° 81,201
36,494 2,530
120,227 84,005
605,232 615,026

31 de diciembre

2017 2016
79,472 293,254
102,299 22,757
181,771 327,011
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Detalte Inversiones a valor razonable por maduracién:

31 de diciembre.

2017 2016
Menor a un mes - -
Entre 1 y 6 meses: . 237
Entre 6 v 12 migses 2,141 274
Ma:yor'"lz-.més'es. 803,081 614,515
Total Inversiones a valor razonable 605,232 615,026

Detalle inversiones por Emisor:

31:de dicieinbre

2017 2016

Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico S 604,959 : . B1aT52
Finagro, - ' 273 . - 274
Total mversi'ones ‘por emisor 605,232 615,026
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

31 dé diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Monto Valor Mento Valor

nocional razonable: nocional . razonahle

Activos
Contratos forward
Compra de moneda extrahjer_a_ 24 275 3] 118
Venta de moneda extranjera _ 55 2,647 56 12,473
Subtotal 79 2,922 82 12,591
Operaciones de contade
‘GCompra de moneda extranjera, 19 291 : -

Venta:de moneda extranjera

28

Gompra de titulos B TIE I B ORI S 520004 e s _
Ventas de Htulos 39,380 _ 85, 000 _ 30
Subtotal o 39,402 341 85004 58
Contratos Futuros ' '

Compra titulos . - 29,500 23
Compra de moneda extranjera 313 4,167 - -
Vents titulos 89,000 519 - -
Venta de maneda extranjera - - 55 1,611
Subtotal 69,313 4,686 28,555 1,034
Total activos 108,794 7,949 114,711 13,683
Pasivos

Contratos forward

Com'pr_a__ de moneda extranjera 191 11,095 17 2,571
Venta de moneda extranjera- 24 324 10 113
Subtotal 215 11,419 27 2,685

33



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 'Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombiangs, a menos que se-especifique lo contrario).

31 de diciembre de-2017 31 de diciembre de 2016
Monto Valor Monto Valor
nocional razonable nocional, razonable

Operaciones de contado
Compra de moneda extranjera B 17

Venta de moneda extranjera 1. 9 - -
Compra.de titulos. : -
Ventas de titulos 1 1 663 -
Subtotal B8 27 B63. -
Coniratos futuros

Compra titulos 121,000 94 - =
venta titulos 385,750 283 - -
Compra de moneda extranjera = 83 1,463
Venta de moneda extranjera 471 5,925

Subtotal 507,224 $,302 83 1,483
Total pasivos 507,426 17,748 773 4,148
Posicion neta 398,721 9,794 113,938 9,535

8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Los activos financieros en operaciones Repo y Simuiiénea_s_, estaba compuesio por;,

La siguiente tabla presenta el resumeri de los activos y pasivos financieros de la Corporacion registrados a costo amottizado

al 31 de diciembre 2017y 2016:

31 de diciembre

2017 2016

Operaciones Simuitaneas 42,603 197,645

Total activo costo amortizado 42,603 197,645

9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre

207 2016
Cerfificado de Deposito a Término: 12,315 7,015
Fondos Interbancarios 90,116 -
Qperaciones de Repo_r_to_'o:_R'ep_o - -
Operaciones Simultaneas(1) 79,395 293,254
Operaciones Simuftéheas sobre Simultdneas 13,007 10,573
Total pasivo costo amortizado 194,923 310,842

A continuacién, se detallan las operaciones del mercade monetario al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31 de diciembre

2017 2016
(1} DOperaciones del mercado monetario - Simultineas
Cémara de Riesge Central de Contraparies 79,395 293,254
Total titulos de deiida 79,395 293,254
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El sigliiente es el resumen de Jas inversiones en titulos de deuda por operaciones simuitaneas.a costa amortizade por fechas de
vencimienta:

31 diciembre 2017 Total 31 31 diciembre 2016. Total 31
1 Mes 2 Mes diciembre 1 Mes 2 Mes d'c-éf',Tﬁbre'
Enfidades. del sectar reat 79,305, - 79,395 ' 293254. - 203,254
Gabierna colombiano - - - . - -
Instituclones financieras . - . - - -
7995 79,395 293,254 - 293,254

Instrumentos financieros por categoria

Detalle c_fe‘ los instrumentos financieros por categoria dé'a_cuerd'q con io estipulado en -IIFRSJ".:-

Diciembre 2017 _ .
Activosia valor Activos a o
_ p razanable con. costo ‘Otros
Activgs por categoria . .cambios a resultados .. amorizado ‘activos Total
: Efectivo’y eguivaléntes de efectivo o : - 5,659 9,659
[ nve_rs'iones 505 232 - - 805,232
Operaciones con derivados’ 7,949 o - 7,949
Operaciones de mercado monetario - 42,603 - 42,603
Cuentas comerciales por cobrar - - 1,157 1157
Propiedad y equipo - - 2,750 2,750
Impuesto diferido - - 8,359 8,354
Otros-activos - - 10,714 10714
“Total Activos, 813,181 42,603 32,639 688,423
‘Piciembre 2016
Activos a valor Activos-a
_ ) . . _{-amo |zado ‘Total. -
. :Efectivoy equivales'de:éfectivo. - . i 281,703
Invérsiones 615,026
Opéraciones con derivados - 13,683
Operaciones de mercado monetario - 197,645 - 197,645,
Cuentas. comerciales por-cobrar - - 6,490 6,490
Propiedad y equipo - - 2,281 2,281
Impuesto diferido - . 0,609 9.609
Otros ACTIVOS - - 16,774 16,774
Total Activos 628,709 197,645 116,857 843,211
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10. CUENTAS POR COBRAR
El'saldo:de:las cuentas por cobrara 31 de diciembre cosresporide a:

31 de diciembre

2017 2016
Par liguidacion en operaciones de derivados 62 1,806
Cuentas por cobrar operaciones banca de inversion - 4,651
Anticipos impuesto de rénta y CREE 10,652 15,234
Deudores varios y diversas 266 33
Sobrante de impuestos 829 1,478
' 11,809 23,202

11. PROPIEDAD Y EQUIPO

El siguiente es el movimierito obtenido delas cuentas de propiedades, planta y equipo durante los periodos comparados:

Enseres  Muebles

Equipo de Equipo de de ¥

computo comunicacionas oficina_ ._enseres _Remodelaciones Total
‘Saldo al 31 de diciembreé de 2016 873 2,013 276 2,312 5,65_3 11,132
Adiclones ' 250 1,004 . . 1,254
Ventas/retiros/ajustes (104) - - - - {104)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,019 3,017 276 2312 5858 12,282
Depreciacion .
Saldo al 31 de diciembre de 2016 6531 1,275 160 1,128 5,658 8,852
Adicién de depreciacion 178 343 34 228 . 784
Retiros/ajustes - (104) - - - - {104)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 705. 1,618 184 1,356 . 5658. 9,531
‘Propiedad; plantd 'y equipo 2076 242 739 116 1184 - 2,281
Propiedad, planta y equipo 2017 314 1,399 82 956 - 2,751

Ne hubo.costos por-préstamos capitalizados refacionados con fas adqu'isiciqnes' de: planta y equipo durante 2017 y-2b1 6.

La vida de los activos es estimada como se presenta a continuacion:

Equipo de cémpulo 3 afios
Equipp de comunicaciones 5 afios
Enseres dé oficina . ' 5 afios
Muebles y enseres’ 0 anos

El 2017, no hubo pérdidas por deterioro, ya que las bajas que se presentdron ya estaban totalmente depreciadas; 1o anterior-
dado por que ya habia pasado el tiempo. de vida. Util contable. La Corporacién no tiene propiedad y equipo con
restriccion de titularidad, en curse de construccién o compromjisos de adquisicion.

Existe una poliza global _corporativa que. cL_:bre"[os activos fijos llamada Global Property Policy, esta péliza cubre el
periodo de 1ero junio 2016 a Tero junio. 2018.
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12. CUENTAS POR PAGAR
Ei saido-de_.'las_ cuentas por pagar a 31 diciembre corresponde a;

31 dediciembre

Diciembre 2016

Activos a valor
razonable con

Activas a costo

2017 ' 2018

Impuesto de.industria y-comercio. 277 319
Gontribuciones 2 -
Retenciones 995 743
Proveedores 406 21
Diversas 1 218
Forwdrds 318 10

2,000 1,312
13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
Instrumentos finaricieros por categoria.
Detalle de los ‘instrumentos financieros par categoria de:acuerde con o estipulado-en IFRS7:
Diciembie 2017 _

Activos a valor
razonable con Activos a costo
Pasivos por categoria cambios a resultados amortizado Otros pasivos’ Total
Fondos interbancarios - 93,115 - 90,115
Operacionés con derivados 7,748 - - 47,748
Operacionés simultaneas - 92,492 - 92,492
Operaciones en corto 14,950 - - 14,950
Pasivo de impuestos - - 2,294 2,294
Depésitos y.exigibilidades - 12,315 - 12,315
mesmnes - -
. Bene mplea -

Total pasivos 32,698

Pasivos por categoria cambios a resultados amortizado Otros pasivos Total

Fandas interbancarios - - - -
Operaciones con derivados 4,148 _ - - 4,148,
Operaciones similtaneas - 303,827 - 303,827
Qperacionés en corio 181,199 . - 181,199
Pasivo de impuestos - - 5,344 5,344
Depésitos y exigibilidades: - 7,015 . 7.015
Provisiones = - 100 100
Beneficio empleados - - 11,019 C 11018
Otros Pasivos - - 1,312 1,312
Total Pasivos 185,347 310,842 17,775 /513,884
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14, IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
Impuesto sobre la renta, impuesto sobre la renta para Ia equidad “CREE” y complementario de ganancia ocasional
A pariir del 1 de-enero-de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa del 25% a- ti’tulo de impuesto. de renta,

9% a titulo da impuesto sobre }a Renta para la equidad *CREE"; exceptuando los coniribuyentes que por expresa disposicion
mangien tarlfas especialesy &l 10% las rentas provenientes de-ganancia ocasmnal

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecid una sobretasa al impuesta. sobre la renta para la equxdad CREE .para los

afios 2015 y 2016, la cual es-responsabilidad de-los sulelos pasivas de este {nbuto ¥ apllcaba a‘una base gravable ‘superiar

a $800 millones, a las tarifas de 5% y 6% respectivamente.

El 29 ds diciembre .de 2016 el Gobierno Nacionat expide. ia Ley 1819 de 2016, la cual unifica a partir. del afio 2017 los
impuestos de Renta y Renta para la Equidad CREE én un Ghico Impuesto de Renta vy Coniplémentarios y establecié una

sobretasa al mismo. El impacte se muestra a continuacion:

Afio Gravable Afib gravable
Concepto 2017 2018 Siguientes
Impuesto dé Rentd 34% 33% _33%
Sobrefasa 8% 4% -
Total 40% 37% 33%

Burante el afio 2018, la Compafiia-generd un crédito fiscal ‘originado en el exceso de renta presuntiva. por valorde $11.478
el cudl es susceptible-dlé ser compensado con rentas futuras genefadas dentro de'los § afios siguientes.

AI 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no cuenta con saldos de pérdidas fiscaies ni excesos. de renta presuntiva sobre

renta ordinaria por compensar.

A partir del afio 2017, de conformidad con lo-establecido por la Ley 1819 de diciembre de 2076, las pérdidas fiscales podran

ser compensadas con rentas fuituras que se obtengan por los 12 periados gravables siguientes.

E gasto de impuesto sobre.la renta del afo finalizado el 31 de diciembte comprende ta-siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
impuesto corriente 'sobre los benéficios del afio 12,113 3,043
impuesto sobre la renta para la equidad CREE - 1,779
lmpuesto sgbre la renta y-complementario de:ganancia ocasional - 192
Sabretasa impuesto de renta y complementarios 2,090 -
‘Total impuesto sobre la renta corriente- 14,203 5,014
Ajuste periodos.anteriores Renta {(21) (256)
Ajusté periodos anteriores CREE - (138)
impuesto diferido:’ {1,801) -
Origen y reversién de diferencias temporarias —_. 18,265
Total impuesto diferido {1,801) 19,255
Impuesto sobre las ganancias. 12,381 23,875

De acuerdo con lo establecido por fa Ley 1111 del. 2008, y la-Ley 1819 de 2016, la rentar liguida de la Compafiia no puede
ser inferior al tres por cienfo (3%) de su patrimonio liquide en el uliime dia del e;ermc:o gravable inmédiatamente anterior

para:el ejercicio fiscal 2016 y def 3. 5% del patrimonio. liguido en el dltimo' dia del-ejercicio gravableinmedigtamente anterior

para ¢l dfio gravable 2017,

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Compafiia determind una renta liquida gravable final de

COP$35,646, después de compensar el exceso de renta presuntiva obtenido en el afio 2016, generando un gasto.- de.

impuesto-sobré la Renta y Complementarios por un valor de COP$14, 203 en el.afio 2017.),

E) impuesto caiculado scbre la base. de la. utilidad de'la Compafia antes de impuestos difiere del importe tedrico que se
habiia ohtenido empleando el tipo impositiva medio ponderado, aplicable a las utilidades de las sociedades. Como sigue:
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Aho-2016 —~ Determinacion del impuesto por.el Sistema Ordinario

2016 %
Utifidad antes de impuésto sobré la rénta 55,120
Gasto tebrico de impuésto-a la tasa nominal de rentas 22,047 40
Efectos impositivos de: (20,978) {38)
Ingresos no sujétos-a.iripuestas (121) 0
Gastos na deducibles a efectos fiscales 4,063 7
5013 g
Afio 2017 — Determinacion del impuesto por &l Sistema Presunto
2017 %
Utilidad. antes de-impuesto sobre la-renta- 27,749
'Ga_sLto teérico de impuesto a i3 tasa nominal de rentas 41,7100 40
Intereses y otros ingresos ho.gravados {1,843) (6,6)
Gastos 6 deducibles’ : 8494 30,4
Compensacion crédites fiscales. afios antériores. (_3,'-903) 141
Ffacto. diferencia i en {asa riominal impuesto de renta 425 . 1,5.
-Ajustes para renta__presuntwa 0 ' [0}
14,203 51

Impuesto a la riqueza

Mediante la ley 1739 del afo. 2014, se establecio el impuesto a la riqueza cuyo hecho generador es la posesion de fa miisma
al primero de énero de los afes 2015, 2018 y 2017, a cargo de los’ contnbuyentes del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
de 2014, las condiciones establecidas para determinar éste lmpuesto en el afo 2017 fueron las siguientes:

Rango patrimq‘nial {millones) ‘Tarifa. {millones)
1> 0<2000.000 (Base gravable)* 0.05%
| ®=2.000.<3.000 N (Base grava ble -2, ;000), *0:10%+1.
= '3:000'% 5:000:. ' L : dral 0:20%4
RS 5. 000 Sl g o Base gravable_-~-_ -'DGD} *0: 40% +6

Al.31 de dsmembre de 2017 &l gasto por mpuesto a la-riqueza es de COP$1,605
Precios de transferencia

Desde: el dfio gravable 2004 los contribuyentes- dei impueste de renta y complementarios que hubieren. célebrado
operaciones con vinculades del exterior, estan obligados a determinar para- efectos del impuesto de renta y complementanos
sUs mgresos ordinarios y extraordinarios; sus costos y deducciones, y sus activos. y pasivps, considerando para’ estas
operaciones los precios o mérgenes de ufflidad que pactanan terceros independientés {principic a valores de miercado). A la
fecha, la administracion de fa. Compafiia y sus asesores aln no han concluido el estudio correspondiente at afic 2017. No
abstarite, consideran que con base en los resultados del estudio correspondiente al afio 2016, no se requeriran provigiones
adicionales de impuesto de renta derivados del andlisis de precios por 2017, que afecien los resultados del periodo.
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El.analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguienite:

_ 2017 2016

Activos por impuestos diferidos:

Activos por impuestos d|fendos a recuperar-en mas de 12 meses '8,359. 53

Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses - 9,556
8:359 9,609

Pasivos por impuestes diferidos:,

Pasivos por impuestos diferidos: a recuperar en mas de 12 meses - 13

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 2,294 5,331
2,294 _ 5,344

Activos por impuesto diferido (neto) 6,085 4,265

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, fueron
caléulados considerando las tasas aplicables - al- mamento de su recuperabilidad.

El' movimierito bruto-en ta cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguients:

2017 2016
AT de eners. 4,265 23,520
‘Cargo en cuerita dé resultados 1,800 {19,255)
6,065 4,265

Los movimientos habidas durante el ejercicio en los acfivos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en cuenta la
compernisacién.de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Amortizacion
. fisga_! Ganancia Valor Bonos
Pasivos por Impuestos diferidos acelerada razonable Convertibles . Otros Total

A1 de enero de 2016 - 4 - - 4
Cargof{abono) en cuenta de

resultados: - (6.337) - 3 {5,340)
Cargo/(abona) en otro resultado- .

integral ' - - - -

A 31 de diciembre de 2016 - (5340 - T Q. (5344

Cargo!{abono) en cuenta de

resultados - 3,047 - 3 3,050
Cargo/(abone) en otro resultado

integral - - - - -
Cargo directo a patrimonio heto - - - - -
Adquisicion de dependiente - - - - -

A 31 de diciembre.de 2017 - {(2,294) - - (2,294)
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Pérdidas _
Activos por Impuestads Valor- Pérdidas Pérdidas _ _
diferidos Razonable Provisiones Deterioro. Fiscales Otros Total

A 1de enero de 2018 ' 19,093 - - - 4431 23,524
Cargoi(zbono} en cuenta de. _

resultados (18,344) - - 4,780 (351 (13,015
Cargof(abono) en otro

resultado integral - - < - - -
Cargo direclo a patrimonio

neto - _ - -

A 31 de diciembre de 2018 749 - - 4,780 4,080 9,608

CargoXabono) &h cuenta de

resiltados 3,487 - - (4,780) 43 {1,250
Cargo/(abono} en otro

resulfado integral - - - - - -
Cargo.directo a patrimonio

neto - - - - - -
Adquisicion de dependiente . - - - -

_A3ldediciembrede2017. - ... . 423 .- .. o ... - .- 4923 . . 8359

15. OTRAS PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Contingencias Legales

La Corporacion no cuenta .con demandas, litigios- ¢ procesos a favor-c en contra que le lleven a canstituir resérvas o
provisjones para atender contingencias producto de la naturaleza o incertidumbre de estas hechaos.

Pasivos estimados
Desde el cierre de diciembre 2016 se deja saldo en pasivo estimado por $100 millones, Este valor se constituye dado que la

entidad recibié Pliego de Cargos a Titulo Institucional formulade por la Supermtendenma Flnanmera de Colombia resuitado
. del excesc:"del'-cupo-mdnndual de:crédito. - . . : S : :

diciembre de 2017 y2 2016.

31 de diciembre
2017 _ 2016
Multas y sanciones: 100 100
‘Total 100 100

16. ACUERDOS CON PAGO BASADOS EN ACC|ONES

Descripcion de acuerdos con pago basados efi acciones

Al 31 de diciembre.de 2017, la Carporacion fiene los siguientes acuerdos de pago basado en acciones:

Programas de opcion de acciones {liquidados con instrumentos de patrimonio)

El 1 de enero de 2015 la Companla establecié pragramas de-opciones sobre acciones gue autorizan al'personal clave dela
gerencia a comprar acciones en JP Morgan Chase Bank N.A. Asi pues, os tenedores de-ias" optiones otorgadas tienen el
derécho a comprar accidnes al precio de mercado de las acciones en la fecha de congesién: A la fecha, estos: programas,
son limitados al personal clave de la gerencia y empleados de la gerencia. :

Los términos y cohdiciones para las concesiones del programa de ageiones se-muestran a continuacién. Cabe resaltar que

todas las opciones han de ser liquidadas por la entrega fisica de las acciones y corresponden a JP Morgan Chase Bank N.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y'2016 _

(Ciffas expresadas én millones de pesos colombianos, a menos gue se especifique lo contrario)

Empleados con derecho { Numeéro de Condiciones de Vida contractual
Fecha de concesidn instrumentos Consolidacion de opciones

‘Opciones concedidas a
.empleados el 1 de enero 2018

{Cargo vy permanericia‘en la.
N ‘entidad de acuerdo a'las
18,216 politicas internas.

. 2~ 3 afios
Opciones.concedidas a empleados el 1 _ Cargﬂ ¥ permanenc'a}en e
de energ 2017 12 662 entidad de acuerdo a las _ )
) : politicas internas. 2. 3 afos
Total opciones de acciones 32,767

31 de diciembre

2017 2016

Bonificaciones en acciones 4,532 2,478

Total 4,632 2,478

Concesiones de reemplazo (liquidadas con instrumentos de patrimanio)

Estas. concesiones de- reemplazo se dan porla adqmsmon de otra empresa que tenga este mlsmo pregrama de pagos. No
aplica para Ja Carporacion.

Plan de compra-de acciones {liquidadas con instrumentos de patrimonio)

A la fecha la compaiiia no-cueénta con. ningln plan de compra de acciones,

417. BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

Sigmendo los lineamientos de-ia legislacion laboral colombiana, los contratos firmados con empleados de la Organlzacmn le
otorgan beneficios a cortd plazo,. enire los que se agrupan salarios, vacaciones, primas legales; cesantias e interéses a
cesantias.

Ast mismo, siguiendo la regulacmn aplicable en Colombia, se realizan aportes de pension a ios fondas dé. contribucian
definida establecidos por ei Sistema General de. Pensiones y Segurldad Social en Salud, en consonaricia con fa Ley 100 de
1993,
Ademas; la Compafiia otorga beneficios no monetarios como el de medicina prepagada’a-aquellos empleados que deseen
vincularse, el de clases de- inglés/portugués a'los interesados, programa de asistencia al empleado, seguro -de vida, entre
olros.

Por otra parte, ta Corporamon dtorga pagos basados en -acciones. Para obtener més detalle favor remitirse a lg Nota 15'
"Acuerdos pagos en acciones”.

Par dltime, rio sé tienen beneficids. post empled ni béneficios de teérminacion contrato,

A continuacian, se expone un detalle de los saldos de provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de'2017 y
2016

31 de diciembre

2017 2016
Vacaciones consolidadas 505 474
Cesantias consolidadas 167 121
Intereses sobre cesantias 19 13
Bonificaciones en acciches 4,532 2,478
Bonificaciohes 8,570 7,933
Total ' 11,793. 11,019
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{Cifras expresadas en millones de pesas colombianos, a:menos que-se especifique lo. con{rano)

18. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGAPO

31 de diciembre.

2017 2016,
Valar total capital 99,550 95,550
Resérvas 335,520 259,711
Superavit por valoracion {5,823) (5,823)
Utilidades del efercicio 15,368 31,245
Utilidades (Pérdidas).retenidas - 44,564
Total Patrimonio 444,615 429,247
Capital

31 de diciembre

2017 2016
Acciones ordinarias emitidas al 1 de enéro 99,550,028" 99,550,028
valor-nominal 1,000 1,000
valor total capital _ 99,550 i e DOB60
Utilidades (pérdidas) retenidas - 44,564

El capital de la Corporacitn Financiera esta representado sclo por accionés ordinarias.
Dividendos por-Acciones

Este dividendo es calculads tomando fa utilidad {pérdida) del gjercicio, dividido el himero de acciones, las cuates por ser
ordinarias tienen el mismo derecho, ' ' '

31 de diciembre

En millones de pesosa excepcion del beneficio neto por accidn

-_Utzlldad neta para &l penodo |mputable a accionisias de la'Corperacion

Dividendos Q'o'r'Pag_a'r__'

La Corporacién Financiera no repartid dividendos en 2016, para el 2017 esta pendiente la celebracion de la Asamblea
Géneral | para. decidir si se:pagan y/o se capitalizan las utilidades acumuladas.

Parlicipaciones.en otras entidades.

De -acterdo con lo estipulade en la |[FRS 12 La Corporacién revela la participacion en otras entidades, -indicando que ‘at
cierre informado en estas notas no-se fienen participacion en ninguna.entidad.

Asociadas

L.a Corporaciénno t_iene-paf_ticipacién.en ninguna entidad.
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se especifigug io conirario)

19, INGRESOS$ Y GASTOS FINANCIEROS

La Corporacidn siguiendo-los lingamientos: de la IFRSY detalla los resultados de-los instrumentos: financieros:

Ingresos a 31 diciembre de 2017y 2016:

Ingresos

.Cambios

Fondos interbancarios

Valoracion inversiones a valorrazonaghbie

Valoracioh operaciones de contado

Vaioracidn posicienes en corto

Ingresos financieros eperaciongs mercado monetario
Valoracion derivados

Total

Gastos a.31 diciembre de 2017 y 2016:

(Gastos.

‘Cambios.

Fondos Interbancarios

Valoracion Inversiones a valor razonable.

Valaracién Opéraciones de contado

Valoracidn Posiciones en corto -

Ingresos Financieros Operaciones Mercado:monetario
Valoracion Derivados’

Intereses Deposifos y exigibilidades

Total

20. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneéficios a empleados al 37 de diciembre de 2017 y.2016, comprendian lo. _sig'uiente:

Salarios

Cesantias

Intereses cesantias
Prima

Vacaciones’
Bonificaciones’

Aportes seguridad social
Otros beneficios (1)
Total

2017 2016
17,518 49,576
283 29
166,801 136,480
101,633 170,414
23,617 38,863
14,160 21:221
991,808 1,050,618
1,315,820 1,467,001
2017 2018
16,430 65,204
2,052 500-
88,185 60,441
94,110 168,530
39,700 62,918,
21,859 15,338.
983,858 1,014,653
744 604
1,246,938 1,388,278
2047 2018
10,251 9,336
179 136
20 15
176- 435
497 447
8,227 9,127
2,325 2,089
3,813 2,544
25,488 23,829

(1) Dentro de este.rubro esta capacitaciones, med_ic.ih_a prepagada, dividendos bonas-en accicnes y auxilic-expatiados.
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(Cifras expresadas en'millones de pesos colombianos, a menos gue se. espeqfque le contrano)

21. - OTROS INGRESOS

Los otros ingresos at-31 de diciembre de 2017 y 2016, comprendian lo siguiente:

2017 2016
Comisiones y Honorarigs 2,855 3,072
Dividehdgs y Participaciones = -
Vanta acciones CiFIN _ - 2,824
Diversos (1) 3,265 17,807
Total 6,120 : 23,793

(1) Dentro del rubro de divérsos se encuentra el ingreso por actividades de banca de inversién, ano 2016 $18, 421 miflones.
y afi0.2017 $2,210 millcnes.

22. OTROS GASTOS

! os ofros gastos al 31 de diciembre 422017 y 2016, comprendian lo siguiente;

2017 _ 2016
Comisionas ' 5027 120
Gastos legales 3 2
Honorarios: 1,405 1,159
impuestos.y tasas 4,899 8,132
Arrendarnientos 1,991 1,666
Contribuciones y afiliaciones 882 1,485’
‘Seguros. 95 98
Manteriimiento y reparaciones 401 399
Adecuaciones e instala_c'iqnes 109 202.
Muitas v sanciones - 111
-Diversos{1) 9,605 7,945

20,982 22,400

(1) Dentro de-este rubro, los més significatives son procesamiento electrdnico de datos; gastos de.viaje y.otros; - '

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Tal.y como lo establece la 1AS. 24, se entiende por parte relacionada una persona o entidad que mantiene relacion con Ja
entidad que prepara sus Estados Financieros; la cual podria ejercer control o contrel conjunto sobie la entidad que- inforta;
-ejercer influencia significativa sobre la misma o ser considerada rmiieémbro del personal clave de la geréncia de la entidad que
informa.
.a.  Comision de Administracion

ta Corporacion Financiera.no posee acuerdos de administracion con partes relacionadas.
b.  Comision por Servicios de, Custodia

La Corporacion Financiera no posee acuerdos de custodia con partes relacionadas.
¢, Comisidh por Servicios partes relacionadas

La Corporacidn Financiera presta servicios a paries relacicnadas, -a través de acuerdos. Toda tra'nsacci'(_:n o senvicio

establecido esta enmarcado de acuerdo :con precios de transferencia. En el apéndice 14 se muestra el respectivo
detalle.
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d  Remuneracion de los Directivos

l.a compensagion cancelada a los directivos fue de $11,057.64 en 2017 ($9,484.44 en 2018).).
&. Acciones de los Directivos

Los Directivos no poseen acciones dentro del capital de la Corporacion Finariciera,

Los saldos al cierre de 2017 y 2015 con partes relacionadas, se incluyen en los sigliientes rbros:

A diciembre 31 de 2017

Miembros de'la Entidades
Junta Directiva relacionadas
Activos
Efective y equivaleniés al efective - 4,087
Cuentas por cobrar - -
Total - 4,087
Mienibros de la. Entidades
A diciembre-31 de 2016 Junta Directiva relacionadas
Activos
Efectivo’y eguivalentes al efectivo - 56,461
Cuentas por cobrar - 4,65
Total - 60,292

l.as transacciones mas representafivas durante fos periodos comparados, con partes relacionadas, comprenden:

A, Ventas, sefvicids y transferéncias

A diciembre 31 de 2017

Miembros:de la Entidades

Junta Directiva relacionadas
ngresos por operaciones FX - 2210
ingreso por intereses 284
Ofros ingresos - 874
[hgresos por honorarios y cemisiones - 2,855
Gastos honcrarios 51 -
Gastos ndmina 9,832 -
Gastos intereses - 3
Total 9,883 6,220
A diciembre 31 de 2016

Miembros de la Entidades

Junta Directiva relacicnadas:
Ingresos por-operaciones FX - 3,351
Qtros ingresos - 566
Ingresos por-honorarios y comisionies - 3,072
Gastos honorarics 51 -
Gdstos nomina 7,293 -
Gastos intereses - -
Total 7,344 6,939
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B. Compensacidn del personai clave de la gerencia

31 de diciembre

2017 _ 2016
Salarios 3134 3,361
Beneficios a empleados corfo plazo 5,811 4,809
-Beneficios a empieados largo plazo 2,113 _ 1.314
Total 11,058 9,484

La co_mpen_sacién del personal de la gerencia incluye sueldos, provision. de vacaciones y-gastos de EPS, AFP, ARL, bonos ¥
otros beneficios, ademas del pago en acciones a large. plaze.

24. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y-la. fecha dé emision de los presentes estados financieros, ne:han ‘ocurride eventas
significativas que pudigran afectar la situacion financiera de la.Corporacién,
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