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BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

2008 2007 ___ 2008 __ 2007
Ativo Passivo e Patriménio liquido
i Circulante ..o 11.526 64.363
g!rculapt.e. -203.188 —62.508 Outras obrigacées ... _ 6.440 _ 4.363
isponibilidades . 78 97 - d .,
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 4) . 178.906 - FI-ScaIS @ previdencidrias (notas 7 ¢ §) . 5.107 2.983
ki O - . — B — Diversas 1.333 1.380
AplicagGes em depdsitos interfinanceiros 178.906 ~  Instrumentos financeiros derivativos (nota6) ................. 5.086 60.000
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Exigivel a longo prazo 28.423 26.126
financeiros derivativos (notas 5 e 6) .. 24.182 61.869  Outras obrigacdes (notas 7 e 8) 28.423 26.126
Carteira propria 19.089 42551 Fiscais e previdencirias 28.423 26.126
Instrumentos financeiros derivativos 5.093 19.318  Patriménio liquido (nota 10) 229148 219.080
Outros créditos (nota 7) 20 537 Capital sqc!al .................... 107.915 97.915
Diversos T o T 537 De dom|C|I|ado§ no exterior .. 107.915 97.915
iy Reservas de capital . 18.920 18.804
Realizavel a longo prazo .... 34.185 213.679 Reserva de IUcros ... 17.813 7.861
Aplicacées interfinanceiras de liquidez (nota 4) . - 183.680 Lucros acumulados 84.500 94.500
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 183.680
Outros créditos (nota 7) 34.185 29.999
Diversos ............. 34.185 29.999
Permanente ... 31.724 33.387
Investimentos 444 349
Outros investimentos 444 349
Imobilizado de uso .... 31.280 33.038
Iméveis de uso 35.642 35.642
Outras imobilizagdes de uso . 18.132 17.258
Deprecia¢des acumuladas . (22.494) (19.862)
Total do ativo 269.097 309.569  Total do passivo e patriménio liquido 269.097 309.569
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Atualizacao Subvencoes
Capital Aumento de titulos para Lucros
social de capital patrimoniais investimento Legal Estatutaria acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2006 97.915 - 390 18.360 7.494 - 87.522 211.681
Atualizacao de titulos patrimoniais . - - 54 - - - - 54
Lucro liquido do exercicio ..... - - - - - - 7.345 7.345
Destinagéo do lucro liquido
Reserva legal - - - - 367 - (367) -
Em 31 de dezembro de 2007 . 97.915 - 444 18.360 7.861 - 94.500 219.080
Aumento de capital (Nota10) ... 10.000 - - - - - (10.000) -
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 116 - - - - 116
Lucro liquido do exercicio ..... - - - - - - 9.952 9.952
Destinagéo do lucro liquido
Reservalegal ........ccceuc.... - - - - 498 - (498) -
Reserva estatutaria (Nota 10) - - - - - 9.454 (9.454) -
Em 31 de dezembro de 2008 . 107.915 - 560 18.360 8.359 9.454 84.500 229.148
Em 30 de junho de 2008 97.915 10.000 532 18.360 8.082 - 88.699 223.588
Aumento de capital (Nota10) 10.000 (10.000) - - - - - -
Atualizagao de titulos patrimoniais - - 28 - - - - 28
Lucro liquido do Semestre .........ccccovveeeeneeceeieeeenne. - - - - - - 5.532 5.532
Destinagéo do lucro liquido:
Reservalegal ........cccooiiiiiiiiiiiiccnee e - - - - 277 - (277) -
Reserva estatutaria (Nota 10) - - . = - 9.454 (9.454) -
Em 31 de dezembro de 2008 107.915 - 560 18.360 8.359 9.454 84.500 229.148
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 - (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional - A instituicao atua como filial do JPMorgan Chase Bank (com  (b) Composicao por prazos de vencimentos
sede em Nova lorque, Estados Unidos da América), autorizado a operar com as carteiras Até 3 4a12 1a3
comercial e cambio. As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conglomerado de meses meses anos Total
instituicdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional.  Carteira prépria —2008 ... 19.063 - 26 19.089
Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipagdo ou a intermediagcdo de  Carteira prépria— 2007 ... . 28.319 - 14.232 42.551

empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos
prestados entre essas empresas e os custos comuns das estruturas operacional e
administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade a eles atribuidos,
em conjunto ou individualmente, por essas instituicoes. 2. Apresentacao e elaboracao
das demonstracdes contabeis - As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo
com a Lei das Sociedades por A¢des — Lei n® 6.404/76, considerando as alteracdes
produzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Provisdria (MP) n® 449/08, associadas as normas
e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN e Conselho Monetario Nacional - CMN.
Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638, alterada pela MP n° 449, de
4 de dezembro de 2008, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das
Sociedades por A¢des. A aplicacdo da referida Lei e MP é obrigatéria para demonstracdes
contdbeis anuais de exercicios iniciados a partir de 12 de janeiro de 2008. Apresentamos a
seguir as principais alteragcdes promovidas pela Lei n® 11.638/07 e ja regulamentadas pelo
BACEN e CMN, considerando sua aplicabilidade pela Instituicdo: * Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa em substituicdo & Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos.
O CMN, por meio da Resolugdo n® 3.604, de 29 de agosto de 2008 normatizou a
apresentacao dessa demonstragao cuja divulgacao é obrigatdria a partir de 31 de dezembro
de 2008; e Avaliagcdo periddica sobre o reconhecimento, mensuragédo e divulgacédo de
perdas em relacéo ao valor recuperavel de ativos, normatizada pela Resolugéo n° 3.566,
de 29 de maio de 2008, do CMN. A periodicidade dessa avaliagao sera anual e ocorrera no
més de agosto de cada exercicio. Nao foram identificados efeitos no resultado e no patriménio
liquido da Instituicdo pela adocdo da Lei n® 11.638 e MP n° 449. Na elaboracdo das
demonstragdes contabeis, € necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transagdes. As demonstragdes contédbeis da instituicdo incluem, portanto,
provisdes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagbes em
relagdo as estimativas. 3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do resultado - E
apurado pelo regime de competéncia de exercicios. (b) Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios séo registrados
pelo custo de aquisicdo e apresentados no Balango Patrimonial conforme a Circular n®
3.068 do BACEN, sendo classificados de acordo com a intengdo da Administragéo, na
seguinte categoria: ® Titulos para negociacao: titulos adquiridos com o propésito de serem
ativa e frequentemente negociados sao avaliados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo. Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operagoes
de “swap” estéo classificados na categoria de instrumentos financeiros derivativos ndo
considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado em contrapartida as
contas de receitas e despesas, no resultado do periodo. Para calculo do valor de mercado
da carteira de titulos publicos federais e das operacdes de “swap”sdo utilizados os pregos
médios de negociagdo ou o valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogao
de técnica ou modelo de precificacao. (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo -
S&o demonstrados pelo custo de aquisi¢cdo incluindo os rendimentos e as variacdes
monetarias e cambiais auferidos, deduzido, quando aplicavel, das correspondentes
provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado. (d) Permanente - Demonstrado ao
custo de aquisi¢é@o. A depreciagdo do imobilizado é calculada pelo método linear, com
base em taxas que contemplam a vida Uutil econémica dos bens, sendo: 4% referentes a
imoveis de uso; 10% a maquinas, equipamentos, moveis e utensilios e 20% a equipamentos
de processamento de dados. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo -
Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetarias incorridas. (f) Passivos contingentes e obrigacoes legais - O reconhecimento,
a mensuracao e a divulgagéo das provisdes, contingéncias passivas e obrigacdes legais
sé&o efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucéo n? 3.535 de 31 de janeiro
de 2008 do CMN. (g) Imposto de renda e contribuicao social - A provisao do Imposto
de Renda (IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 9% até a competéncia de abril de
2008 e a 15% a partir de maio de 2008, conforme art. 17 da Lei n® 11.727 de 2008. A
entidade fara a opgao pela adogao do Regime Tributario de Transi¢éo (RTT), instituido pelo
artigo 15 da MP n® 449/2008. De acordo com a MP n®449/08, as modificagdes nos critérios
contabeis para apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e
pelos artigos 36 e 37 da referida MP, ndo teréo efeitos para fins de apuragao do lucro real
e da base de célculo da CSLL da pessoa juridica optante pelo RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de

6. Instrumentos financeiros derivativos - A instituicdo participa de operacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de compensagao,
que se destinam a atender a suas necessidades proprias e de seus clientes, com o objetivo
de reduzir sua exposigao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A administracao
desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de operacéo, estabelecimento
de sistemas de controles e determinagéo de limites de risco de mercado das posi¢oes. As
operagdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam compromissos
futuros para trocar moedas ou indexadores, ou comprar ou vender outros instrumentos
financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para
trocar pagamentos futuros de juros. O Grupo JPMorgan possui area de administragédo de
riscos independente das areas de negécios. O objetivo dessa area é o gerenciamento de
risco pelas politicas internas, determinagao de limites de operagdes e acompanhamento de
posicao das entidades do Grupo. O “VaR - Value at Risk” e os célculos de “stress” sao
ferramentas adotadas pelo Grupo na administragéo dos riscos das posicdes. A carteira de
instrumentos financeiros derivativos da instituicao esta representada por opera¢des de “swap”
negociadas no mercado de balcao e registradas na CETIP S.A. — Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos (CETIP). Os valores dos instrumentos financeiros registrados em contas
patrimoniais e de compensagao sdo resumidos como segue:

(a) Composicao por indexador

Valor Valor

Valor a Valora nominal nominal

receber pagar 2008 2007

Operagoes de “swap” 5.093 5.086 27.430 61.473
CDI x Délar - - - 18.135
Délar x CDI ... - - - 43.338
Pré x Délar ... - 2.118 9.205 -
Délar x Pré ... 2.118 - 9.205 -
Pré x Cobre .. 2.975 - 4513 -
Cobre x Pré - 2.968 4.507 -

Os valores a receber e a pagar de operagdes de “swap” estdo registrados na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos”. Os valores nominais estao registrados em contas

de compensacéao.
(b) Comparacéao entre o valor de custo e o valor de mercado
Valor Ganhos Perdas Valorde Valorde
de néo ndo mercado mercado
custo realizados realizadas 2008 2007
AtIVO ....oooie 5.201 - 108 5.093 19.318
Operagoes de “swap” 5.201 - 108 5.093 19.318
Passivo ................... 5.194 108 - 5.086 60.000
Operacoes de “swap” 5.194 108 - 5.086 60.000
(c) Composicao do valor nominal por vencimentos
Até 3 4a12
meses meses Total
Operagoes de “swap”- 2008 . 23.825 3.605 27.430
Operacoes de “swap”- 2007 .......... . - 61.473 61.473

7.0Outros créditos e outras obrigacoes - “Outros créditos — diversos” estdo representados
por créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no valor de R$ 3.169
(2007 — R$ 2.163), impostos e contribuicdes a compensar e recuperar no valor de
R$ 5.070 (2007 — R$ 4.895), opgdes por incentivos fiscais, liquido da proviséo para perda
no valor de R$ 5.383 (2007 — R$ 5.383) e devedores por depdsitos em garantia de
R$ 20.585 (2007 — R$ 18.095). “Outras obrigacdes - fiscais e previdencidrias” correspondem
aimpostos e contribui¢des a recolher no valor de R$ 5.107 (2007 — R$ 2.952) classificadas
no circulante e provisoes relacionadas com questionamentos judiciais no valor de R$ 28.423
(2007 — R$ 26.126), classificadas no exigivel a longo prazo. 8. Passivos contingentes e
obrigacdes legais - A instituicdo é parte em processos judiciais e administrativos de
natureza tributéria. A administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos,
provisiona o montante estimado para liquidagéo dos processos cujo risco de perda seja
classificado como provavel, sendo que ndo ha processos classificados como possivel.
Adicionalmente, com base no contexto da Resolugéo n® 3.535, os processos tributarios
avaliados como de risco de perda possivel ou remota, e que estao caracterizados como

DEMONSTRA(}AO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2008 2008 2007
Receitas da intermediacéo financeira .................... 12.479 21.100 19.994
Resultado de operagdes com titulos e valores
MODIlIAFIOS ... 12.472 24.584 21.874
Resultado com instrumentos financeiros derivativos . 7 (3.484) (1.880)
Resultado bruto da intermediacéo financeira ......... 12.479 21.100 19.994
Outras receitas (despesas) operacionais ................ (3.291) (5.584)  (9.188)
Despesas de pessoal (3) 3) -
Outras despesas administrativas (Nota 12 ¢c) .. (2.519) (4.483) (8.475)
Despesas tributarias ... (626) (1.056) (1.088)
Outras receitas operacionais (Nota 12 a) . 613 1.370 1.547
Outras despesas operacionais (Nota 12 b) (756) (1.412)  (1.172)
Resultado operacional 9.188 15.516 _10.806
Resultado nao operacional . 22 14 97
Resultado antes da tributagao sobre o lucro .......... 9.210 15.530 _10.903
Imposto de renda e contribuigcao social (Nota 9) .... (3.678) (5.578)  (3.558)
Proviséo para imposto de renda............c.cccevreeieennnnne (2.532) (4.143)  (3.139)
Proviséo para contribuicdo social .... (1.526) (2.441) (983)
Ativo fiscal diferido 380 1.006 564
Lucro liquido do semestre/exercicio 5.532 9.952 7.345

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2008 2008 2007
Atividades Operacionais
Lucro Liquido Ajustado ..............cccoceeiviiiiiciiinne 6.849 12.584 10.009
Lucro Liquido 5.5632 9.952 7.345
Ajuste ao Lucro Liquido: . 1.317 2.632 2.664
Depreciagbes e Amortizagoes .. 1.317 2.632 2.761
(Ganho) na alienagao de Imobilizado - - 97)
Variacao de Ativos e Obrigacoes (6.638) (11.634) (10.498)
(Aumento) Redugao em Aplicacdes
Interfinanceiras de Liquidez ...............cccccociinnnne (50.687) 4.774 (19.381)
(Aumento) Redugao em T.V.M. e Instrumentos
Financeiros Derivativos (Ativos/Passivos) 41.938  (17.227) 8.947
(Aumento) em Outros Créditos (2.557) (3.555)  (3.337)
(Aumento) em Outros Valores e Bens 1 - -
Aumento em Outras Obrigacdes 4.667 4.374 3.273
Caixa liquido proveniente/(utilizado) de
atividades operacionais ..................cccccveeieiinnennn, 211 950 (489)
Atividades de Investimentos
Alienagao de Investimentos ..... - - 5
Alienacao de Imobilizado de Uso - - 852
Aquisicao de Investimentos - (95) -
Aquisi¢ao de Imobilizado de Uso (185) (874) (464)
Ganho na alienagéo de imobilizado - - 97
Caixa liquido proveniente/(utilizado) de
atividades de investimentos ...............c.cccociinin (185) (969) 490
Aumento/(Reducao) liquida de Caixa e
Equivalentes de Caixa ............ccccooeviininincnnne. 26 (19) 1
Caixa e Equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicio 52 97 96
Caixa e Equivalentes de caixa no final do
SEMESEIE/EXEICICIO ... 78 78 97
Aumento/(Reducao) liquida de Caixa e
Equivalentes de Caixa .............cccceoiniicciiiicncnnns 26 (19) 1

a.3. Fiscais e previdencidrias — obrigagoes legais - A instituicao é parte em processos
judiciais de natureza tributéria, sendo as principais demandas aquelas que envolvem os
seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de célculo do Imposto
de Renda e (ii) cobranga de aliquota diferenciada de CSLL em relagdo as empresas nao
financeiras. Por tratar-se de obrigagdes legais, 0 montante envolvido esté integralmente
provisionado. 9. Imposto de renda, contribuicao social e créditos tributarios - A natureza
e a origem do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos e dos créditos tributarios
sao demonstrados como segue:

2008 2007
Diferencas temporarias
Contingéncias fiSCAS .........cccciiiiiiiiiiciiic e 2.677 1.829
Provisdo de honorarios advocaticios . 480 324
OULIAS ..o 10
Total de créditos tributarios — ativo 2.163
Marcacédo a mercado — TVM e derivativos - 31
IR e CSLL diferidos — passivo - 31

No exercicio, foi constituido crédito tributario de R$ 1.009 (2007 — R$ 573) sobre diferencas
temporarias, tendo sido realizado R$ 3 (2007 — R$ 9). A previsao de realizagéo dos créditos
tributarios no montante de R$ 3.169 é estimada em 2,5% ao ano, do 22 ano ao 52 ano, 5%
no 62 ano, 10% no 72 ano, 20% no 8° ano, 25% no 92 ano e 30% no 102 ano. O valor
presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de juros
futuros apuradas com base em informagdes de mercado monta a R$ 1.233 (2007 —
R$ 1.300). O valor de créditos tributarios nao ativados sobre prejuizo fiscal do imposto de
renda monta a R$ 1.419 (2007 — R$ 1.580). O célculo dos encargos com imposto de renda
e contribuigao social € demonstrado como segue:

2008 2007

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social ............... 15.530  10.903
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas VIgeNntes .........cocccueiiiiiiiiiicc (6.212)  (3.707)

Prejuizo Fiscal e Base Negativa - crédito tributario ndo constituido ... - 92
Diferenca de aliquota de CSLL — corrente e diferida ........................ 406 -
Ressarcimento de adicional de imposto de renda (AIRE) recebido .
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis............... 11 57
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos ...
Total da despesa de IR e CSLL no exercicio ....

10. Patriménio liquido - O capital social representa os investimentos da matriz, acrescidos
dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital. O capital estrangeiro
registrado no BACEN é de US$ 60.211.065,96 e € 3.135,49. Em Ata de Deliberacao realizada
em 30 de abril de 2008, a instituicao deliberou 0 aumento do capital mediante a incorporagéo
de parcela correspondente ao saldo da conta de Lucros Acumulados no montante de
R$ 10.000, aprovado pelo BACEN em 12 de agosto de 2008. Em atendimento a Resolugéo
n? 3.605 do BACEN, a Administracao decidiu pela destinagéo do lucro liquido do exercicio
para a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria, apds a constituicdo de reserva legal.
Adicionalmente, a entidade destinara o saldo remanescente de lucros acumulados existente
até 31 de dezembro de 2010. Reserva estatutaria - Sera apresentada proposta pela
administracéo, a ser deliberada na Assembleia Geral Ordinaria, em observancia ao disposto
no artigo 196, da Lei n° 6.404/76 e a Resolugdo BACEN n° 3.605, de 29 de agosto de
2008, acerca da destinagéo de parcela do resultado apurado no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, para a constituicdo dessa reserva. A finalidade é a de utilizagdo para
futuras incorporagdes ao Capital Social e/ou pagamentos de dividendos futuros. Os
acionistas optaram pelo ndo recebimento de dividendos sobre o lucro liquido dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007.

11.Transagdes com partes relacionadas

(Grupo J.P.Morgan)

dezembro de 2007. Os créditos tributarios, bem como o passivo fiscal diferido, séo Hador S >V . ¢ A £Atdos 2008 2007
registrados pelo valor provével de realizagéo e referem-se, principalmente, aos ajustes ~ OPrigacéo legal, sdo integralmente provisionados. O passivo relacionado a obrigagao legal Ativos Receitas Ativos  Receitas
temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados para refletir os efeitos fiscais M discussao judicial € mantido até sua prescricgo ou ganho definitivo da agéo, representado (Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
futuros, atribuiveis as diferengas entre os critérios contébeis e a legislagéo fiscal pertinente. ~ POF deCISQESAJUd_ICIaIS fa\{orgvels, sobre as quais nao qa_lbam mais recursos. As provisGes Aplicacses em denssitos

Considerando nossas perspectivas de realizacdo, em 31 de dezembro de 2008, foram  Paracontingéncias constituidas, as variagdes no exercicio e os correspondentes depdsitos Pt r;; n dep! 178.906 18.097 183.680 19381
aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre o total dos ajustes temporarios, para obtencao  judiciais estao assim apresentados: | mt e |nart1ce|f|fos """ e ’ ’ : ’

do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e CSLL, respectivamente, exceto 8- Provisdes constituidas . . nstrumentos financeiros

por aqueles ndo contabilizados, conforme Nota 9. (h) Caixa e equivalentes de caixa - a-1- Composicao dos saldos patrimoniais n . o derivativos - “swap” ............. (5.086) (13.536) (60.000) (13.668)
Caixa e equivalentes de caixa incluem, quando aplicavel, dinheiro em caixa e investimentos Depositos Judiciais Provisées Outras Despesas

de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e com prazo o . o L 2008 2007 2008 2007 administrativas —

original de vencimento ndo superior a 90 dias. 4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez Fllsca|_s e previdenciarias — obrigagbes 20585  18.080 BAZ3 26126 servigos prestados ........... - (397) (397) (3.920)
- icacoes i ] i iqui -se & icaco ifi egais . . . .

As,a_pllca_lgoes_ interfinanceiras de liquidez referem-se &s aplicagdes em certificados de Trat?alhistas - 15 R . As transagbes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
depositos interfinanceiros realizadas com empresas do grupo no valor de R$ 178.906 (2007 - - - . - . =
~R$ 183.680) com vencimentos em marco de 2009 Total 20.585 18.095 28423 26.126  Ppraticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagdes, levando em consideragao a
5.Titulos e valores mobiliarios a.2. Movimentagéo dos saldos patrimoniais auséncia de risco. 12.' Oytras mforlm_agogs -(a) OuIras receltz?s_operac_lonals "referem-se,
(a) Classificacédo e composicéo da carteira Fiscais e principalmente, a variagdes monetdrias ativas sobre “Outros créditos — diversos” no valor de

Ganhos Perdas Valorde Valorde Previdenciarias R$ 1.118 (2007 — R$1.423). (b) “Outras despesas operacionais” referem-se, principalmente,

Valor de nao nao mercado mercado “Obrigacbes Legais Total a variagdes monetdrias passivas sobre “Outras obrigacdes — fiscais e previdenciarias” no

custo realizados realizadas 2008 2007 Saldo inicial 26.126 26.126 valor de R$ 1.302 (2007 — R$1.102). (c) “Outras despesas administrativas” referem-se,

Tftulo; para nggociagéo Despesas financeiras - juros .. 1.246 1.246 substancialmente, a despesas de amortizacéo e depreciagdo no valor de R$ 2.632 (2007 —

Carteira propria—LFT ............ 19.090 - 1 19.089 _ 42.551 Constituigoes ... 1.051 1.051 R$ 2.761), despesas de servigos do sistema financeiro no valor de R$ 473 (2007 — R$ 3.990)
Total da carteiradeTVM........ 19.090 - 1 19.089 _ 42.551 Saldo final 28.423 28.423 e despesas de servicos técnicos especializados no valor de R$ 1.036 (2007 — R$ 1.408).

A DIRETORIA Marianthe Gabriades - Contadora CRC 1SP185296/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

JPMorgan Chase Bank, National Association

1. Examinamos os balangos patrimoniais do JPMorgan Chase Bank, National
Association em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e as correspondentes
demonstrac¢des do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de
caixa dos exercicios findos nessas datas e do semestre findo em 31 de dezembro
de 2008, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes contabeis. 2.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentagdo das demonstra¢cdes contdbeis em todos os

seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Banco, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informag¢des contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo
do Banco, bem como da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto. 3. Somos de parecer que as referidas demonstragcdes contabeis
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do JPMorgan Chase Bank, National Association em 31 de
dezembro de 2008 e de 2007 e o resultado das operagbes, as mutacdes do

patriménio liquido e os fluxos de caixa dos exercicios findos nessas datas e do
semestre findo em 31 de dezembro de 2008, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 18 de fevereiro de 2009
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Emerson Laerte da Silva
Contador CRC 1SP171089/0-3




