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Cdbdigo de Negociacdo na BMF&BOVESPA das a¢Ges ordinarias: GGBR3
Cadigo ISIN das acdes ordinarias: BRGGBRACNOR1

Caodigo de Negociagdo na BMF&BOVESPA das agbes preferenciais: GGBR4
Caodigo ISIN das acdes preferenciais: BRGGBRACNPRS

Pedido de Reserva para Acionistas (conforme abaixo definido) (“Pedido de Reserva”) relativo a oferta de
distribuicdo publica (i) primaria de 68.026.910 acdes ordinarias (“Ag¢bes Ordinarias”) e 134.830.100
acoOes preferenciais (“Acdes Preferenciais da Oferta Primaria”), todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissdo da GERDAU S.A.
(“Companhia”) (“Distribuicdo Primaria”); e (ii) secundéria de 69.000.000 acBes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames,
de emissdo da Companhia e de titularidade da METALURGICA GERDAU S.A. (“Metalirgica Gerdau”) e
GERDAU BG PARTICIPACOES S.A. (“Gerdau BG” e em conjunto com a MetalUrgica Gerdau,
“Acionistas Vendedores”) (“AcBes Preferenciais da Oferta Secundaria”, e em conjunto com as Acdes
Preferenciais da Oferta Priméria, “Acdes Preferenciais”) (“Distribuicdo Secundaria”), a serem realizadas
no ambito de uma oferta global (“Oferta Global”), mediante a distribuicdo simultinea em mercado de
balcdo n&o-organizado, de Ac¢bes Ordinarias e Acdes Preferenciais (Acdes Ordinarias e AcgOes
Preferenciais conjuntamente denominadas “A¢des”) no Brasil, com esforcos de colocacdo no exterior, e
de AcOes Preferenciais no exterior, sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs"),
representados por American Depositary Receipts (“ADRS").

A Oferta Global compreendera (a) a distribuicdo publica de Ag6es Preferenciais e de A¢bes Ordinarias
no Brasil (exceto na forma de ADSs) (“Acbes da Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo né&o
organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), a ser coordenada conjuntamente
pelo BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual), pelo BANCO ITAU BBA
S.A. (“ltad_BBA") e pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI", e em conjunto com o
Coordenador Lider e o Itall BBA, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), com a participacdo de
determinadas instituicbes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA"), convidadas a participar da Oferta de Varejo (conforme definido abaixo) para
efetuar exclusivamente esfor¢cos de colocacdo das Ac¢bes junto aos Investidores N&o Institucionais
(“Instituicbes Consorciadas”) e de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao,
contratadas, em comum acordo entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da
Oferta Brasileira (“Coordenadores Contratados” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta
Brasileira e com as Instituicdes Consorciadas, “Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira”), incluindo
esforcos de colocacdo das A¢des da Oferta Brasileira no exterior, a serem realizados pelo BTG Pactual




US Capital Corp, pelo Itau BBA USA Securities, Inc. e pelo Bradesco Securities Inc. (“Agentes de
Colocacéo Internacional”), exclusivamente junto (i) a investidores institucionais qualificados residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of
1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“144A” e “Securities Act”, respectivamente)
em operacdes isentas de registro previstas no Securities Act, e (ii) a investidores residentes nos demais
paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, que sejam non US Persons, em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act (“Regulamento S”),
observada a legislagdo aplichvel no pais de domicilio de cada investidor estrangeiro (“Investidores
Estrangeiros”), que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da Lei n.°
4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e altera¢cdes posteriores (“Resolucéo 2.689") e da Instrucéo
CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM 325"), nos termos do
Placement Facilitation Agreement (“Oferta Brasileira"); e, simultaneamente, (b) a distribuicdo publica de
Acdes Preferenciais no exterior, sob a forma de ADSs (ADSs em conjunto com as Ac¢bes da Oferta
Brasileira, “AcBes da Oferta Global”), sob a coordenagéo do BTG Pactual (representado no exterior por
BTG Pactual US Capital Corp.), do Itau BBA USA Securities, Inc. e do Bradesco BBI (representado no
exterior por Bradesco Securities Inc.) (em conjunto, “Coordenadores da Oferta Internacional”), em uma
oferta registrada de acordo com o Securities Act, respeitada a legislagéo aplicavel no pais de domicilio
de cada investidor, (“Oferta Internacional”) nos termos do International Purchase Agreement (“Contrato
de Distribuicdo Internacional”). Cada ADS representara 1 (uma) Acao Preferencial.

A Oferta Brasileira seré realizada no Brasil, com esfor¢os de venda no exterior, mediante registro junto a
CVM, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400. A Oferta Brasileira ndo
foi e nem sera registrada na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América
(“SEC”) ou em qualquer outra agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer pais,
exceto o Brasil.

A Companhia poderd, com a concordancia dos Coordenadores da Oferta Brasileira e dos
Coordenadores da Oferta Internacional, acrescer a quantidade total de Acdes objeto da Oferta Global,
sem considerar as Agbes Suplementares (conforme abaixo definido), um lote adicional equivalente a até
27.210.764 acbes preferenciais de emissdo da Companhia e 13.605.382 ac¢bes ordinarias de emissao
da Companhia, equivalentes a até 13,3% (treze virgula trés por cento) das Acles Preferenciais da
Oferta Primaria e até 20% (vinte por cento) das Ac¢des Ordinarias inicialmente ofertadas (respeitada
dessa forma, no caso de exercicio integral da Opg¢éo de Acgdes Adicionais (conforme definido abaixo), a
proporgdo de 1/3 (um terco) de acdes ordinérias e 2/3 (dois tercos) de a¢bes preferenciais de emisséao
da Companhia), nas mesmas condi¢bes e preco inicialmente ofertados, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, incluindo Ac¢Bes Preferenciais sob a forma de ADSs (“Acles
Adicionais” e “Opc¢ao de Acdes Adicionais”).

Sem prejuizo do exercicio da Opcao de Ac¢bes Adicionais, a quantidade de Ac¢des a ser inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta Global (sem considerar as A¢des Adicionais) podera ser acrescida de um
lote suplementar de até 20.408.072 ac¢Oes preferenciais de emissdo da Companhia e 10.204.036 a¢Oes
ordinarias de emissdo da Companhia, equivalentes a até 10% (dez por cento) das A¢Oes Preferenciais
da Oferta Primaria e até 15% das Ac¢Oes Ordinarias inicialmente ofertadas (respeitada dessa forma, no
caso de exercicio integral da Opcédo de Lote Suplementar (conforme definido abaixo), a propor¢éo de
1/3 (um ter¢o) de a¢des ordinérias e 2/3 (dois ter¢os) de acdes preferenciais de emissdo da Companhia)
(“Acbes Suplementares”), inclusive A¢des Preferenciais sob a forma de ADSs (“ADSs Suplementares”),
conforme (i) op¢do de distribuicdo de Acdes Suplementares (“Opcdo de Acdes Suplementares”),
deduzidas as ADSs Suplementares que forem objeto de exercicio da Op¢do de ADSs Suplementares
(conforme abaixo definido), outorgada pela Companhia ao Ital BBA; e (ii) opcdo de distribuicdo de
ADSs Suplementares, conforme opc¢do outorgada pela Companhia ao Itau BBA USA Securities, Inc.
(“Opcédo de ADSs Suplementares” e, em conjunto com a Opcdo de Acdes Suplementares, apenas
“Opcéo de Lote Suplementar”).

A Opcéao de Ac¢Bes Suplementares podera ser exercida pelo Itat BBA, total ou parcialmente, em uma ou
mais vezes, apds notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta Brasileira, e a Opgédo de ADSs
Suplementares podera ser exercida pelo Itau BBA USA Securities, Inc., total ou parcialmente, apés
notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta Internacional, e desde que a decisdo de
sobrealocacéo de acdes preferenciais e agdes ordinarias de emissdo da Companhia e ADSs, conforme
0 caso, tenha sido tomada de comum acordo entre os Coordenadores da Oferta Brasileira e os
Coordenadores da Oferta Internacional, respectivamente, no momento em que for fixado o Pre¢o por




Acdo, ambas, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribui¢do Internacional e do Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacao e Garantia Firme de Liquidacéo e Distribuicdo Pudblica Primaria
de Acbes Ordinarias e Preferenciais e Distribuicdo Publica Secundaria de Acdes Preferenciais de
Emissdo da Gerdau S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, 0s
Coordenadores da Oferta Brasileira e a BM&FBOVESPA (“Contrato de Distribuicdo”) e por um periodo
de até 30 (trinta) dias contados, inclusive, da data de publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo
Pudblica Primaria de Acdes Preferenciais e Ordinarias e Distribuicdo Publica Secundéaria de Acbes
Preferenciais de Emissdo da Companhia (“Andncio de Inicio”), nas mesmas condi¢cdes e preco das
Acbes ou das ADSs, conforme o caso, inicialmente ofertadas. As Ac¢des Suplementares e as ADSs
Suplementares serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda referente as Acdes
Ordinérias e Ac¢des Preferenciais (inclusive ADSs) que vier a ser constatado na Oferta Global.

A propor¢cédo de Acdes Ordinarias e A¢les Preferenciais objeto da Distribuicdo Primaria, inclusive na
hipotese de exercicio da Opcdo de Ac¢bes Adicionais e de exercicio da Opg¢éo de Lote Suplementar,
serd sempre, no maximo, de 1/3 (um terco) de Acgbes Ordinarias e 2/3 (dois tercos) de Acles
Preferenciais.

As Acdes da Oferta Brasileira serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira em
regime de garantia firme de liquidacdo, individual e ndo solidaria, prestada pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira. Esta garantia é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento
de Bookbuilding, deferido o registro da Oferta Brasileira pela CVM, deferido o registro da Oferta
Internacional pela SEC, assinado o Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicdo Internacional,
disponibilizado o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Acdes Preferenciais e
Ordinarias e Distribuicdo Publica Secundaria de Acdes Preferenciais de Emissdo da Companhia
(“Prospecto Definitivo™) e publicado o Andncio de Inicio.

A Oferta Global e a Distribuicdo Primaria foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracao da
Companbhia, realizada em 22 de margo de 2011, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro, no Valor Econémico e no Jornal do Commercio do Rio de Janeiro em 23 de mar¢o de 2011.
A Distribuicdo Secundaria foi aprovada (i) em reunido do Conselho de Administracdo da Metallrgica
Gerdau, realizada em 22 de margo de 2011, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, no Valor Econdmico e no Jornal do Comércio de Porto Alegre em 23 de margo de 2011;
e (ii) em Assembleia Geral Extraordinaria da Gerdau BG, realizada em 22 de marco de 2011, cuja ata foi
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre em
23 de margo de 2011.

O preco de emisséo e/ou venda por Agéo (“Preco por Acdo”) e o efetivo aumento do capital social serdo
aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia antes da concessao do registro da presente
distribuicdo publica pela CVM. O Conselho de Administracdo da Metallrgica Gerdau e os acionistas da
Gerdau BG, reunidos em assembléia geral extraordinaria, delegaram as respectivas Diretorias poderes
para aprovar a quantidade final de acdes preferenciais de emissédo da Companhia a serem efetivamente
alienadas por cada uma daquelas sociedades no ambito da DistribuicAo Secundéria, assim como a
guantidade final de a¢Oes ordinarias de emissdo da Companhia a serem efetivamente subscritas pelas
mesmas sociedades na Distribuicdo Primaria, uma vez tendo sido fixado o Pre¢co por Acdo. Referida
Reunido de Diretoria dos Acionistas Vendedores serd realizada apoés a finalizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e antes da concessdao do registro da presente distribuicdo publica pela CVM. Os
Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Pri  oritaria e os Investidores Nao Instituciona is
que aderirem a Oferta de Varejo ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding, nem,
portanto, do processo de determinacdo do Preco por Acéo.

Este Pedido de Reserva poderd ser realizado por Acionistas que atendam os requisitos abaixo
expostos.

O pedido de registro da presente Oferta Brasileira foi requerido perante a CVM, nos termos da Instrucao
CVM 400, em 23 de margo de 2011. A presente Oferta Brasileira esta sujeita a prévia andlise e
aprovacédo da CVM.

As acles ordinarias de emissdo da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o cédigo
“GGBR3". As acles preferenciais de emissao da Companhia sédo negociadas na BM&FBOVESPA sob o
codigo “GGBR4” e na New York Stock Exchange (“NYSE”), na forma de ADSs, sob o cddigo “GGB”. O
Programa de Depositary Receipts da Companhia para negociacdo de suas ac¢des preferenciais na




NYSE foi aprovado pela CVM em 7 de novembro de 1997 sob o registro CVM/GER/RDR97/009.

Este Pedido de Reserva ndo constitui uma oferta de subscri¢do ou venda de A¢des nos Estados Unidos
da América. As A¢bBes ndo poderdo ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da
América sem que haja registro ou isencdo de registro nos termos do Securities Act. Nos termos do
Securities Act of 1933, foi apresentado pedido de registro (Registration Statement) relativo a Oferta
Internacional perante a SEC.

Exceto quando especificamente definidos neste Pedido de Reserva, os termos aqui utilizados iniciados
em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
Primaria e Secundéria de Ac¢des Preferenciais e A¢des Ordinérias e de Distribuicdo Publica Secundaria
de Acdes Preferenciais de emissdo da Companhia (“Prospecto Preliminar”), sendo que este havia sido
obtido pelo ACIONISTA quando do preenchimento do presente Pedido de Reserva.

O ACIONISTA declara ter conhecimento de que o periodo para formular o presente Pedido de Reserva
(i) para Acionistas (conforme abaixo definido) que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido)
€ de 30 de marco de 2011, inclusive, a 1° de abril de 2011, inclusive (“Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria para Pessoas Vinculadas”); e (ii) para os Acionistas que ndo sejam Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) é de 30 de mar¢o de 2011, inclusive, a 8 de abril de 2011, inclusive (“Periodo
de Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas Nao Vinculadas” e, em conjunto com o Periodo de
Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas Vinculadas, apenas “Periodos de Reserva da Oferta
Prioritaria”).

O presente Pedido de Reserv a é destinado exclusivamente aos titulares de acbes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdo da Companhia (“Acionistas "), que decidam participar da Oferta
Prioritaria (conforme definido no Prospecto Definit ivo) durante os Periodos de Reserva da Oferta
Prioritaria.

"O registro da presente Oferta ndo implica, por par te da CVM, garantia da veracidade das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualida de da Companhia, bem como sobre as
Ac¢Oes a serem distribuidas."

QUALIFICACAO DO ACIONISTA SUBSCRITOR

1. Nome Completo/Razéo Social 2. Nome do Cénjuge 3. CPF/CNPJ

4. Estado Civil 5. Sexo 6. Data de Nascimento/Constituicdo

7. Profisséo 8. Nacionalidade 9. Documento de [ 10. Org&o Emissor
Identidade

11. Endereco | 12. NUumero 13. Complemento 14. Bairro

(Rua/Avenida)

15. Cidade 16. Estado 17. CEP 18. E-mail 19. Telefone/Fax

20. Nome do representante legal (se houver)

21. Documento de | 22. Orgdo Emissor 23. CPF 24. Telefone/Fax
Identidade

VALOR DA RESERVA POR ACAO PREFERENCIAL

25. Valor da Reserva de A¢bes | 26. () Condiciono minha aceitagdo | 27. ( ) Nao condiciono minha aceitagéo a
Preferenciais (R$) ao preco maximo de R$__ por Agéo | preco méximo por Agéo Preferencial
Preferencial




VALOR DA RESERVA POR ACAO ORDINARIA

28. Valor da Reserva de Ag¢Bes | 29. () Condiciono minha aceitagéo
Ordinarias (R$) ao preco maximo de R$__ por Acéo
Ordinéria

30. ( ) N&o condiciono minha aceitagéo a
preco maximo por Agéo Ordinéria

FORMAS DE PAGAMENTO

31. Nao ha necessidade de Depbsito do valor do investimento no ato da reserva

32.[ ] Débito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
33.[ ] DOC/TED em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
34.[ ]Cheque N.° Cheque N.° Banco N.° Agéncia

DECLARACAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA GLOBAL

35. O ACIONISTA declara que:

() é (i) administrador ou controlador da Companhia ou dos Acionistas Vendedores, (ii) administrador ou controlador
de quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de quaisquer dos Agentes de Colocagéo Internacional e/ou de
quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional, (iii) outra pessoa vinculada a Oferta Global, ou (iv) conjuge,
companheiro, ascendente, descendente ou colateral até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas

nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoa Vinculada”); ou

() ndo é Pessoa Vinculada a Oferta Global.




CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Nos termos deste Pedido de Reserva, a Companhia e os Acionistas Vendedores, devidamente
representados pela INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA identificada no campo 34
abaixo e autorizada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, obrigam-se a entregar ao ACIONISTA,
sujeito aos termos e condi¢cdes deste Pedido de Reserva, A¢cdes em quantidade e valor a serem
apurados nos termos deste Pedido de Reserva, limitado aos montantes indicados nos campos 25 e 28
acima.

2. As Acbes Preferenciais conferem a seus titulares os seguintes direitos, previstos estatutariamente,
sem prejuizo dos direitos essenciais e de outros direitos previstos em Lei, regulamento ou no
Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1 da BM&FBOVESPA
(“Reqgulamento Nivel 1"): (i) direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigat6rio
correspondente a, pelo menos, 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma
do § 4° do artigo 19 do Estatuto Social da Companhia; (ii) preferéncia no reembolso do capital, até o
valor de sua participacdo ideal no capital social, por ocasido de eventual liquidacdo da Companhia,; (iii)
direito de serem incluidas em eventual oferta publica de alienacdo de controle, sendo-lhes assegurado
preco igual ao valor pago por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle; e (iv) direito de
preferéncia na subscricdo de aumento de capital no prazo decadencial de 30 dias, excluido esse
guando se tratar de emisséo de acdes ou valores mobiliarios conversiveis e acdes, cuja colocacdo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou subscricdo publica, ou, ainda, permuta por acdes, em
oferta publica de aquisi¢cdo de controle, hipéteses em que o Conselho de Administracéo assegurara aos
acionistas prioridade na subscricdo dos valores mobiliarios no prazo decadencial ndo inferior a 10 dias.
As acdes preferenciais ndo conferem direito de voto aos seus titulares. No entanto, este direito pode vir
a ser adquirido caso a Companhia néao pague dividendos minimos durante 3 anos.

Paragrafo Unico. Os titulares de Acdes Preferenciais fardo jus aos mesmos direitos que forem
conferidos aos demais detentores de acdes preferenciais da Companhia, inclusive ao recebimento
integral de dividendos e de proventos de qualquer natureza que vierem a ser distribuidos pela
Companhia aos seus acionistas, a partir da data de sua subscricdo e/ou aquisi¢do, nos termos do
previsto no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Ac¢des, e no Regulamento Nivel 1.

3. As Acdes Ordinarias conferem a seus titulares os seguintes direitos, previstos estatutariamente, sem
prejuizo dos direitos essenciais e de outros direitos previstos em Lei, regulamento ou no Regulamento
Nivel 1: (i) direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigatério correspondente a, pelo
menos, 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do § 4° do artigo 19 do
Estatuto Social da Companhia; (ii) direito de serem incluidas em eventual oferta pablica de alienacdo de
controle, sendo-lhes assegurado preco igual ao valor pago por acdo com direito a voto, integrante do
bloco de controle; e (iii) direito de preferéncia na subscricdo de aumento de capital no prazo decadencial
de 30 dias, excluido esse quando se tratar de emissédo de acgdes ou valores mobiliarios conversiveis e
acoes, cuja colocacgédo seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscri¢do publica, ou, ainda,
permuta por acdes, em oferta publica de aquisicdo de controle, hipéteses em que o Conselho de
Administracdo assegurard aos acionistas prioridade na subscricdo dos valores mobiliarios no prazo
decadencial ndo inferior a 10 dias.

Paragrafo Unico. Os titulares de Ag¢Bes Ordinarias fardo jus aos mesmos direitos que forem conferidos
aos demais titulares de ac6es ordinarias da Companhia, inclusive ao recebimento integral de dividendos
e de proventos de qualquer natureza que vierem a ser distribuidos pela Companhia aos seus acionistas,
a partir da data de sua subscricdo e/ou aquisicdo, nos termos do previsto no estatuto social da
Companbhia, na Lei das Sociedades por Ac¢des, e no Regulamento Nivel 1.

4. No ambito da Oferta Global, o preco de emisséo e/ou venda por Agéo (“Preco por Acédo”), conforme
a espécie, podera ser distinto entre as Ac¢des Preferenciais e as A¢bes Ordinarias objeto da Oferta
gLOBAL. O Preco por Acédo, tanto no caso das Acdes Preferenciais quanto no caso das Acgbes
Ordinarias, sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser
conduzido no Brasil conjuntamente pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com os
artigos 23, paragrafo 1°, e 44 da Instrucdo CVM 400, e no exterior pelos Agentes de Colocacao
Internacional e pelos Coordenadores da Oferta Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), tendo
como parametro (a) a cotacdo das A¢Bes na BM&FBOVESPA; e (b) as indicacdes de interesse, em
funcdo da qualidade da demanda (por volume e prego), coletadas junto aos Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding. Especificamente no que se refere as Ac¢des Preferenciais,




sera também considerada a cotacdo das ADSs na NYSE. Os Acionistas que aderirem a Oferta
Prioritaria e os Investidores Nao Institucionais qu e aderirem a Oferta de Varejo ndo participarao
do Procedimento de Bookbuilding nem, portanto, do processo de determinacdo do Preco por
Acéo.

5. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Pre¢co por Agdo, mediante a
participacdo destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% das Ac¢des objeto da
Oferta Global (sem considerar as Ag¢fes Suplementares, as ADSs Suplementares e as Ac¢des
Adicionais). Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergco) a quantidade de
Acdes (incluindo as ADSs) inicialmente ofertadas na Oferta Global (sem considerar as Acg0es
Suplementares e as Ac¢des Adicionais, bem como as ADSs Suplementares), ndo sera permitida a
colocacéo de Ac¢bes e/ou ADSs a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengfes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas. A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vincu ladas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacdo do Precopo  rAcdoe o
investimento nas Ac¢fes por Investidores In  stitucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover reducéo de liquidez das a¢bes de emissdod a Companhia no mercado secundario. N&o
serdo consideradas investimento efetuado por Pessoas Vinc uladas para fins da presente Oferta
Global as Agfes subscritas/adquiridas em decorrénci a de contratos de total return swaps,
firmados no exterior, para protecdo ( hedge) de operacdes com derivativos.

Paragrafo Unico. Com excecéo dos Pedidos de Reserva realizados pelos Acionistas que sejam Pessoas
Vinculadas durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, qualquer
Pedido de Reserva efetuado por Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas fora do Periodo de Reserva
da Oferta Prioritaria serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira
gue houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Acgdes (incluindo as ADSSs) inicialmente ofertadas (sem
considerar as Ac¢des Suplementares, as ADSs Suplementares e as Ac¢des Adicionais). Os Acionistas
gue sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar, obrigatoriamente, no campo 35 acima, a sua qualidade
de Pessoa Vinculada.

6. A totalidade das AcGes da Distribuicdo Primaria, inclusive as Acfes Adicionais, inicialmente
ofertadas (sem considerar o exercicio da Opcdo de Lote Suplementar) no ambito da Distribuicdo
Priméria (“AcOes Prioritarias”), serd destinada prioritariamente a colocacédo publica aos Acionistas que
desejarem exercer seu direito de prioridade.

7. Sera concedido aos Acionistas (i) que sejam Pessoas Vinculadas o prazo de 3 (trés) dias Uteis, a
ser iniciado em 30 de marc¢o de 2011, inclusive, e encerrado em 1° de abril de 2011, inclusive (“Periodo
de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas”) e (ii) que ndo sejam Pessoas Vinculadas, o
prazo de 8 (oito) dias Uteis, a ser iniciado em 30 de marco de 2011, inclusive, e encerrado em 8 de abril
de 2011, inclusive (“Periodo de Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas N&o Vinculadas” e em
conjunto com o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, “Periodos de
Reserva da Oferta Prioritaria”) para manifestarem seu interesse em participar da Oferta Prioritaria.

8. Sera assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva o direito de subscrever
Acdes Prioritarias, de mesma espécie das quais for titular até o limite proporcional de sua participacédo
no capital social total da Companhia, sendo que cada acédo ordinaria e cada acdo preferencial de
emissdo da Companhia e de titularidade do Acionista assegurara ao Acionista o direito de subscri¢éo de
0,1350000 por Acdo, tanto no caso das Acdes Ordinarias quanto no caso das Acdes Preferenciais
(“Limite de Subscricdo Proporcional”). A verificagcdo do Limite de Subscricdo Proporcional seré realizada
ao final do dia 28 de margo de 2011 (“Primeira Data de Corte”), conforme as posi¢des de custédia em tal
data de cada um dos Acionistas na BM&FBOVESPA ou na instituicdo depositaria das a¢gbes de emissao
da Companhia, conforme o caso, desconsiderando-se as fragcBes de acdes, observado que, caso a
respectiva posicdo em custodia das agbes de emissdo da Companhia de titularidade do Acionista,
verificada com a BM&FBOVESPA ou com a instituicdo depositaria das agbes de emissdo da
Companbhia, ao final do dia 5 de abril de 2011 (“Segunda Data de Corte”), seja inferior ou superior a
respectiva posicdo em custodia verificada na Primeira Data de Corte, o Limite de Subscricao
Proporcional sera ajustado para a respectiva posi¢do do Acionista na Segunda Data de Corte.

9. Na&o havera reserva de sobras no ambito da Oferta Prioritaria. As A¢des Prioritarias remanescentes,




se houver, serdo destinadas a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional. Caso a totalidade dos Acionistas
exerca a sua prioridade para a subscricdo das A¢des Prioritarias, a totalidade das Ac¢des Ordinarias e
das Acdes Preferenciais da Distribuicdo Primaria sera destinada exclusivamente a Oferta Prioritaria.

Paragrafo Primeiro. Os Acionistas Vendedores manifestaram a intengéo de subscrever a totalidade das
Acdes Ordinarias a que fardo jus no contexto da Oferta Prioritaria. Os recursos obtidos pelos Acionistas
Vendedores na Distribuicdo Secundaria, excetuando os recursos obtidos na hipétese de exercicio da
Opcao de Lote Suplementar, serdo parcialmente aplicados pelos Acionistas Vendedores na subscrigcdo e
integralizacdo de Ac¢des Ordinarias na Distribuicdo Primaria. Adicionalmente, os Acionistas Vendedores
manifestaram sua intencao firme e irretratavel de ndo exercerem seu direito de prioridade na subscri¢céo
de Acbes Preferenciais da Distribuigdo Primaria que sejam objeto da Oferta Prioritaria.

Paragrafo Segundo. Os Acionistas que desejarem subscrever A¢bes em quantidade superior aos seus
respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderdo: (a) participar da Oferta de Varejo, se forem
Investidores N&o Institucionais, desde que atendam as condicdes aplicaveis a Oferta de Varejo descritas
no item 3.2 abaixo; ou (b) participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais, desde
gue atendam as condig¢des aplicaveis a Oferta Institucional.

Paragrafo Terceiro. Nos casos em que a participagdo de Acionistas na Oferta Prioritaria se dé por meio
do preenchimento de mais de um Pedido de Reserva pelo mesmo Acionista ou seus representantes, o
atendimento de tais Pedidos de Reserva se dard em observancia da ordem cronol6gica de entrega
destes Pedidos de Reserva as Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira e, em qualquer caso,
limitado ao Limite de Subscri¢do Proporcional do referido Acionista na Oferta Prioritaria.

Paragrafo Quarto. Os direitos decorrentes da Oferta PrioritAria aqui descrita ndo poderdo ser
negociados ou cedidos pelos Acionistas. Os Acionistas interessados em subscrever A¢6es no ambito da
Oferta Prioritaria e cujas acbes de emissdo da Companhia estejam custodiadas na institui¢cdo financeira
depositaria das Acdes (Ital Corretora de Valores S.A.) deverdo certificar-se de que seus respectivos
cadastros estejam atualizados junto a tal instituicAo devendo, ainda, observar os procedimentos
descritos abaixo.

Paragrafo Quinto. Os Acionistas detentores de ADS que desejarem participar da Oferta Prioritaria
deverdo tomar as providéncias necessarias para efetivar, até a Primeira Data de Corte, o cancelamento
de suas ADSs e o consequente recebimento de ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia, junto a
instituicdo depositaria do programa de ADR lastreado em a¢Bes de emissdo da Companhia, qual seja, o
The Bank of New York Mellon. A Oferta Prioritaria ndo seré realizada, conduzida e/ou estendida a
Acionista cuja participacdo viole as leis de jurisdicdo em que determinado Acionista seja residente e/ou
domiciliado. Cabera exclusivamente ao Acionista analisar, verificar e decidir sobre sua adequacéo para
participar na Oferta Prioritaria, ficando os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da
Oferta Internacional isentos de qualquer responsabilidade decorrente da participacdo de Acionista
residente ou domiciliado em jurisdicdo na qual a Oferta Prioritaria seja considerada ilegal ou exija
registro ou qualificag@o com base em qualquer lei, que n&do seja brasileira.

10. Caso (i) o ACIONISTA tenha optado por estipular o preco maximo por Ac¢do Ordinaria ou Acao
Preferencial de que seja titular nos campos 26 e 29 deste Pedido de Reserva como condi¢éo de eficacia
deste Pedido de Reserva e (ii) o Preco por Agao Ordinaria ou o Preco Por Acéo Preferencial seja fixado
em valor superior aos valores indicado pelo ACIONISTA nos campos 26 e 29, este Pedido de Reserva
ser4 automaticamente cancelado pela INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA,
conforme o previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nao havera limite minimo de
investimento para a participacdo na Oferta PrioritA  ria. Caso o ACIONISTA ja tenha efetuado o
pagamento nos termos da Clausula 12 abaixo, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetéaria ou qualquer outro acréscimo, e com deducéo, se for o caso, dos tributos incidentes,
incluindo valores pagos em funcao do IOF/cambio, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do Pedido de Reserva ou do cancelamento da Oferta Global e/ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso, na conta indicada no campo 29 acima.

11. Apos a concessédo do registro da Oferta Brasileira pela CVM, a quantidade de Ag¢bes Prioritarias
subscritas, bem como o respectivo valor do investimento, serdo informados ao ACIONISTA até as 12:00
horas do primeiro dia Gtil seguinte & data de publicacdo do Andncio de Inicio pela INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA, por meio de mensagem enviada ao seu enderego
eletrdnico informado no campo 18 acima, ou, na sua auséncia, por telefone/fax indicado no campo 19




acima, ou por meio de correspondéncia a ser enviada ao endere¢o constante dos campos 11, 12, 13,
14, 15, 16 e 17 deste Pedido de Reserva, sendo o pagamento limitado aos valores indicados nos
campos 26 e 29 acima.

12. O ACIONISTA devera efetuar o pagamento do valor do investimento & INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA , em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30
horas da Data de Liquidagao. Caso opte por efetuar o pagamento mediante débito em conta corrente, o
ACIONISTA, por este ato, autoriza a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA a
efetuar o débito do valor do investimento na conta corrente indicada no campo 32 acima.

Paragrafo Primeiro. Caso o ACIONISTA né&o efetue o pagamento do valor do investimento, nos termos
previstos acima, o presente Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA .

Paragrafo Segundo. As INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA BRASILEIRA somente
atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Acionistas titulares de conta corrente nelas aberta ou
mantida pelo respectivo investidor.

Paragrafo Terceiro. Recomenda-se ao ACIONISTA que leia cuidadosamente os termos e condi¢Ges
deste Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagao da
Oferta e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formuléario de Referéncia, e que
verifique com a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutengcdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva.

13. Na Data de Liquidagéo, ap6s confirmado o crédito correspondente ao produto da colocacdo das
Acdes na conta de liquidacdo da Central Depositaria da BM&FBOVESPA e a verificagdo de que a
Companhia e os Acionistas Vendedores efetuaram o depésito das Ac¢des perante o servigo de custodia
da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, a Central Depositaria da BM&FBOVESPA, em nome da
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA, entregar4 ao ACIONISTA, ap6s as 12:00
horas da Data de Liquidagcdo, o numero de Acdes Prioritarias obtido pela divisdo entre o valor total
indicado nos campos 26 e 29 acima e o Preco por Acdo Ordinaria ou Preferencial, conforme o caso,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento. Caso tal divisdo resulte em fracdo de
Acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Acdes.

Paragrafo Primeiro. Caso a divisdo referida acima resulte em fracdo de Acéo, a diferenca entre o valor
total indicado nos campos 26 e 29 acima e o valor correspondente ao numero inteiro de Aces
Ordinérias e Preferenciais a serem entregues ao ACIONISTA sera deduzida, para fins de pagamento,
dos valores indicado nos campos 26 e 29 acima.

Paragrafo Segundo. Caso o ACIONISTA tenha preenchido o campo 35 acima, indicando sua qualidade
de Pessoa Vinculada a Oferta Global, na eventualidade de (i) este Pedido de Reserva néo ter sido
preenchido durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas; e (ii) apos a
concluséo do Procedimento de Bookbuilding, haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
qguantidade de Ac¢Ges (incluindo ADSSs) inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢bes Suplementares
e as Acdes Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, este Pedido de Reserva sera
cancelado pela INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA. Caso o ACIONISTA ja tenha
efetuado o pagamento nos termos da clausula 12 acima, os valores depositados serdao devolvidos sem
juros ou correcdo monetéria ou qualquer outro acréscimo, e com deducéo, se for o caso, dos tributos
incidentes, incluindo valores pagos em func¢do do IOF/cambio, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados
do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou do cancelamento da Oferta Global e/ou do Pedido
de Reserva, conforme o caso, na conta indicada no campo 29 acima.

14. Nas hipoteses de suspensdo ou modificacdo da Oferta Global, ou ainda de ser verificada
divergéncia relevante entre as informac¢des constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo ACIONISTA, ou a sua decisdo de
investimento, podera referido ACIONISTA desistir do Pedido de Reserva ap0s o inicio do Prazo de
Distribuicdo, sem qualquer dnus, nos termos do artigo 28 e do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao
CVM 400. Nesta hipotese, o ACIONISTA devera informar expressamente sua deciséo de desisténcia do
Pedido de Reserva a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA (por meio de
mensagem eletrnica, telefone/fax, ou correspondéncia enviada ao endereco da INSTITUICAO




PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA, conforme informag8es contidas no Aviso ao Mercado) até
as 16:00 horas do quinto dia Util seguinte a data de recebimento pelo Acionista da comunicacdo de
suspensdo ou modificacdo da Oferta Global, sendo neste caso o Pedido de Reserva cancelado pela
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA . Caso o ACIONISTA no informe, por
escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva até a data e horario mencionados nesta
Clausula 14, sera presumido que tal SUBSCRITOR/ADQUIRENTE manteve o seu Pedido de Reserva e,
portanto, este sera considerado valido e o ACIONISTA devera efetuar o pagamento, nos termos
previstos acima. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos da Clausula 12 acima e
decida desistir do Pedido de Reserva, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢cao
monetaria, sem reembolso e com deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da comunicacédo de desisténcia do Pedido
de Reserva, na conta indicada no campo 29 acima.

15. Na hipétese de (i) ndo haver conclusdo da Oferta Global, (i) resilicdo do Contrato de Distribuicao,
(iif) cancelamento ou revogacao da Oferta Global, ou, ainda, (iv) qualquer outra hipétese de devolugdo
de Pedido de Reserva em fungdo de expressa disposicao legal, este Pedido de Reserva sera cancelado
e a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA comunicara ao ACIONISTA sobre o
cancelamento da Oferta Global, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Caso o ACIONISTA ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item 12 acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta Global, na conta indicada no campo 29
acima.

Paragrafo Unico. A revogacdo, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta Global sera
imediatamente divulgada por meio dos jornais “Valor Econdmico”, “Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro” e “Jornal do Commercio do Rio de Janeiro”, veiculos também utilizados para divulgagdo do
Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

16. Caso haja descumprimento, por qualquer das INSTITUICOES CONSORCIADAS, de qualquer das
obrigagGes previstas no instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no &mbito da Oferta Global, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacao aplicavel a Oferta Global, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM
400 e, especificamente, na hipétese de manifestagcdo indevida na midia durante o periodo de siléncio,
emissdo indevida de pesquisas e relatdrios publicos sobre a Companhia e/ou divulgacdo indevida da
Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA BRASILEIRA, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta Brasileira, e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta Brasileira: (i) deixara de integrar o
grupo de instituicbes responséaveis pela colocagcdo das Acdes, devendo cancelar todos os Pedidos de
Reserva, todos os boletins de subscricdo que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos
Acionistas sobre o referido cancelamento; (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua exclusédo
como Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, incluindo custos com publicagbes e honorarios
advocaticios; e (iii) poderd deixar, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da
comunicacao da violagéo, de atuar como instituicdo intermediéria em ofertas publicas de distribuicao de
valores mobiliarios sob a coordenacgéo de qualquer dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

17. O ACIONISTA declara ndo ter efetuado e se compromete a ndo efetuar Pedidos de Reserva perante
mais de uma INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA. Caso tal reserva ja tenha sido
efetuada em outra INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA, este Pedido de Reserva
seré cancelado.

18. O ACIONISTA, por este ato, declara ter conhecimento de que nado participara do processo de
determinacéo do Preco por Acao, e desde ja concorda com essa condigéo.

19. A subscricdo das Agles, nos termos deste Pedido de Reserva, sera formalizada mediante o
pagamento do valor de acordo com a Clausula 12 acima, e a celebragdo e assinatura de Boletim de
Subscricdo para Acionistas, na forma do Anexo |, o qual serd celebrado entre a Companhia e o
ACIONISTA (“Boletim de Subscri¢cdo”).

Paragrafo Unico. O ACIONISTA declara ter conhecimento dos termos e condicdes do Boletim de
Subscricdo e nomeia, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, de acordo com o artigo 684 do
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Cédigo Civil, a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA como sua procuradora,
conferindo-lhe poderes para celebrar o Boletim de Subscricdo, conforme aplicavel, em seu nome,
devendo a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA enviar copia do documento
assinado ao ACIONISTA, no endereco constante dos campos 11, 12, 13, 14, 15, 16 e 17 acima.

20. O ACIONISTA declara ter conhecimento do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia
anexo a ele, bem como de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio eletrénico, nos
seguintes enderecos: (i) Companhia , situada na Avenida Jodo XXIII, 6.777, Distrito Industrial de Santa
Cruz, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (http://www.gerdau.com/home - nesse
website, clicar em “Investidores”, posteriormente, na coluna esquerda, “Informac¢des Financeiras”,
acessar “Informacdes Complementares”, e, a seguir, “Prospecto Preliminar”); (ii) Acionistas
Vendedores , situados na Avenida Farrapos, n°1811, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul (http://www.gerdau.com/home - nesse website, clicar em “Investidores”, posteriormente, na
coluna esquerda, “Informagbes Financeiras”, acessar “InformagBes Complementares”, e, a seguir,
“Prospecto Preliminar”); (iii) Coordenador Lider , situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 8°
a 10° andares, na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste website clicar em
“Mercado de Capitais”, posteriormente, clicar em “2011” e, em seguida, no item “Distribuicdo Priméria e
Secundaria de Ac¢bes Ordinarias e Preferenciais de Emissdo da Gerdau S.A.”, clicar em “Prospecto
Preliminar”); (iv) Itad BBA , situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo (www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp - neste
website acessar “Oferta Follow-on da Gerdau S.A. 2011 — Prospecto Preliminar”); (v) Bradesco BBI ,
situado na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
(http://Iwvww.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas/ (neste website, acessar “Gerdau” e, posteriormente,
“Prospecto Preliminar”); (vi) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br — nesse website clicar em “Participantes
do Mercado” — “Companhias Abertas” — “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicdo”, digitar
“Gerdau S.A.", posteriormente clicar em “Gerdau S.A.”, finalmente, no assunto “Prospecto Preliminar”,
clicar em “Consulta”); e (vii) BM&FBOVESPA , situada na Rua XV de Novembro, n.° 275, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo (www.bmfbovespa.com.br — em tal pagina acessar "Empresas
Listadas", apds digitar "Gerdau", posteriormente acessar "Gerdau S.A." - "Informacdes Relevantes” -
"Prospecto de Distribuicdo Publica™).

21. Sem prejuizo das disposi¢des contidas nos artigos 20, 26 e 28 da Instrucdo CVM 400, o presente
Pedido de Reserva € irrevogavel e irretratdvel, observados os termos e condi¢cdes aqui dispostos,
exceto pelo disposto nas Clausulas 11 e 12 acima.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, para dirimir as
questdes oriundas deste Pedido de Reserva, com a rendncia expressa a qualquer foro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 2 (duas) vias
de igual teor e para um so efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

33. Declaro para todos os fins que (i) estou de|34. Carimbo e assinatura da INSTITUICAO
acordo com as clausulas contratuais e demais | PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA.
condicdes expressas neste instrumento; e (i)
obtive uma cdépia do Prospecto Preliminar, estando
ciente de seu inteiro teor, especialmente a secéo
“Fatores de Risco”, bem como das sec¢Oes “Fatores
de Risco” e “Riscos de Mercado” nos itens 4 e 5,
respectivamente, do Formulario de Referéncia.

Local Data

Local Data
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ACIONISTA OU
REPRESENTANTE LEGAL

INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA
BRASILEIRA

35. Testemunhas

Nome:
CPF:

Nome:

CPF:
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ANEXO |

BOLETIM DE SUBSCRIGAO PARA ACIONISTAS

@ GERDAU

GERDAU S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n° 33.611.500/0001-19
Avenida Joao XXIll, 6.777 — Distrito Industrial de Santa Cruz
Rio de Janeiro, RJ - CEP 23565-235

Cdbdigo de Negociacdo na BMF&BOVESPA das ac¢Ges ordinarias: GGBR3
Cadigo ISIN das acdes ordinarias: BRGGBRACNOR1

Caodigo de Negociagdo na BMF&BOVESPA das agbes preferenciais: GGBR4
Caodigo ISIN das acbes preferenciais: BRGGBRACNPRS

Boletim de Subscricdo para Acionistas (conforme definido abaixo) (“Boletim de Subscricdo”), relativo a
oferta de distribuicdo publica (i) primaria de 68.026.910 acBes ordinarias (“Ac¢des Ordindrias”) e
134.830.100 acbes preferenciais (“Acdes Preferenciais da Oferta Priméria”), todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissao
da GERDAU S.A. (“Companhia”) (“Distribuicdo Primaria”); e (ii) secundaria de 69.000.000 acdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer
onus ou gravames, de emissdo da Companhia e de titularidade da METALURGICA GERDAU S .A.
(“Metaldrgica Gerdau”) e GERDAU BG PARTICIPACOES S.A. (“Gerdau BG” e em conjunto com a
Metallrgica Gerdau, “Acionistas Vendedores”) (“Acdes Preferenciais da Oferta Secundaria”, e em
conjunto com as Ac¢Oes Preferenciais da Oferta Primaria, “Agdes Preferenciais”) (“Distribuicéo
Secundéria”), a serem realizadas no ambito de uma oferta global (“Oferta Global”), mediante a
distribuicdo simultdinea em mercado de balcdo nédo-organizado, de AgBes Ordinarias e Acdes
Preferenciais (A¢bes Ordinarias e Agbes Preferenciais conjuntamente denominadas “A¢des”) no Brasil,
com esforcos de colocacdo no exterior, e de Agbes Preferenciais no exterior, sob a forma de American
Depositary Shares (“ADSs"), representados por American Depositary Receipts (“ADRs"). A Oferta Global
compreenderd (a) a distribuicdo publica de A¢bes Preferenciais e de A¢des Ordinarias no Brasil (exceto
na forma de ADSs) (“Acdes da Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo n&do organizado, em
conformidade com a Instrucéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), a ser coordenada conjuntamente pelo BANCO BTG
PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), pelo BANCO ITAU BBA S.A. (“ltad BBA”) e
pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”", e em conjunto com o Coordenador Lider e o Itad
BBA, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), com a participagcdo de determinadas instituicbes
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”"), convidadas a
participar da Oferta de Varejo (conforme definido abaixo) para efetuar exclusivamente esforcos de
colocagdo das Acdes junto aos Investidores N&o Institucionais (“Instituicdes Consorciadas”) e de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo, contratadas, em comum acordo pela
Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelos Coordenadores da Oferta Brasileira (“Coordenadores
Contratados” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira e com as Instituicdes
Consorciadas, “Instituices Participantes da Oferta Brasileira”), incluindo esforcos de colocagdo das
Acbes da Oferta Brasileira no exterior, a serem realizados pelo BTG Pactual US Capital Corp, pelo Itau
BBA USA Securities, Inc. e pelo Bradesco Securities Inc. (“Agentes de Colocacdo Internacional”),
exclusivamente junto (i) a investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados
Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da
América, conforme alterado (“144A” e “Securities Act”, respectivamente) em operacdes isentas de
registro previstas no Securities Act, e (ii) a investidores residentes nos demais paises, exceto no Brasil e
nos Estados Unidos da América, que sejam non US Persons, em conformidade com os procedimentos
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previstos no Regulamento S do Securities Act (“Regulamento S”), observada a legislacédo aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor estrangeiro (“Investidores Estrangeiros”), que invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento da Lei n.° 4.131, de 3 de setembro de 1962,
conforme alterada (“Lei 4.131"), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000 e alteragcbes posteriores (“Resolucdo 2.689") e da Instru¢cdo CVM n.° 325, de 27 de
janeiro de 2000 e alteracBes posteriores (“Instrucdo CVM 325”), nos termos do Placement Facilitation
Agreement (“Oferta Brasileira”); e, simultaneamente, (b) a distribuicdo publica de A¢des Preferenciais no
exterior, sob a forma de ADSs (ADSs em conjunto com as Ac¢des da Oferta Brasileira, “Acdes da Oferta
Global™), sob a coordenacdo do BTG Pactual (representado no exterior por BTG Pactual US Capital
Corp.), do Itau BBA USA Securities, Inc. e do Bradesco BBI (representado no exterior por Bradesco
Securities Inc.) (em conjunto, “Coordenadores da Oferta Internacional”), em uma oferta registrada de
acordo com o Securities Act, respeitada a legislagcao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor,
(“Oferta_Internacional”) nos termos do International Purchase Agreement (“Contrato de Distribuicdo
Internacional”). Cada ADS representara 1 (uma) Acéo Preferencial.

A guantidade de Ac¢Oes da Oferta Global [foi/n&do foi] aumentada em [até] [13.605.382] acdes ordinérias
e [27.210.764] acles preferenciais de emissdo da Companhia (incluindo Acdes Preferenciais sob a
forma de ADSSs), equivalentes a [até] [13,3]% ([treze virgula trés] por cento) das Ac¢des Preferenciais da
Oferta Primaria e [até] [20]% ([vinte] por cento) das Ac¢des Ordinarias inicialmente ofertadas no ambito
da Oferta Global, sem considerar as A¢bes Suplementares (conforme abaixo definido) (respeitada dessa
forma, no caso de exercicio integral da Opcé@o de Acbes Adicionais (conforme definido abaixo), a
proporcgédo de 1/3 (um terco) de acdes ordinérias e 2/3 (dois tercos) de a¢Oes preferenciais de emisséao
da Companhia), nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 (“Agdes Adicionais” e
“Opcéo de AcBes Adicionais”).

Sem prejuizo do exercicio da Opc¢ao de A¢Bes Adicionais, a quantidade de Ac¢des inicialmente ofertada
no ambito da Oferta Global (sem considerar as A¢Bes Adicionais) podera ser acrescida de um lote
suplementar de até 20.408.072 acdes preferenciais e 10.204.036 ac¢bes ordinarias de emissdo da
Companbhia, equivalentes a até 10% (dez por cento) das Acdes Preferenciais da Oferta Primaria e até
15% das Acdes Ordinarias inicialmente ofertadas (respeitada dessa forma, no caso de exercicio integral
da Opcéao de Lote Suplementar, a propor¢éo de 1/3 (um terco) de a¢Bes ordinérias e 2/3 (dois tercos) de
acoOes preferenciais de emissdo da Companhia) (“Acdes Suplementares”), inclusive A¢des Preferenciais
sob a forma de ADSs (“ADSs Suplementares”), conforme (i) opcdo de distribuicdo de Acdes
Suplementares (“Opcdo de Ac¢bes Suplementares”), deduzidas as ADSs Suplementares que forem
objeto de exercicio da Opc¢édo de ADSs Suplementares (conforme abaixo definido), outorgada pela
Companhia ao Ital BBA; e (i) opcdo de distribuicio de ADSs Suplementares, conforme opcao
outorgada pela Companhia ao Itau BBA USA Securities, Inc. (“Opcdo de ADSs Suplementares” e, em
conjunto com a Opcao de Ac¢bes Suplementares, apenas “Opcéo de Lote Suplementar”).

A Opcéao de Ac¢bes Suplementares podera ser exercida pelo Itat BBA, total ou parcialmente, em uma ou
mais vezes, apoés notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta Brasileira, e a Opg¢édo de ADSs
Suplementares podera ser exercida pelo Itau BBA USA Securities, Inc., total ou parcialmente, apés
notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta Internacional, e desde que a decisdo de
sobrealocacéo de acdes preferenciais e agdes ordinarias de emissdo da Companhia e ADSs, conforme
0 caso, tenha sido tomada de comum acordo entre os Coordenadores da Oferta Brasileira e os
Coordenadores da Oferta Internacional, respectivamente, no momento em que foi fixado o Pregco por
Acdo, ambas, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribui¢cdo Internacional e do Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacéo, Garantia Firme de Liquidagéo e Distribuicdo Publica Primaria de
Acdes Ordinérias e Preferenciais e Distribuicdo Publica Secundaria de A¢bes Preferenciais de Emisséo
da Gerdau S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da
Oferta Brasileira e a BM&FBOVESPA (“Contrato de Distribuicdo”) e por um periodo de até 30 (trinta)
dias contados, inclusive, da data de publicagdo do Anlncio de Inicio de Distribuicdo Pdblica Primaria de
Acdes Preferenciais e Ordinarias e Distribuicdo Publica Secundaria de Agbes Preferenciais de Emissdo
da Companhia (“Anuncio de Inicio”), nas mesmas condi¢cBes e preco das A¢des ou das ADSs, conforme
0 caso, inicialmente ofertadas. As A¢bBes Suplementares e as ADSs Suplementares serdo destinadas a
atender a um eventual excesso de demanda referente as Ac¢des Ordinarias e AgBes Preferenciais
(inclusive ADSSs) que vier a ser constatado na Oferta Global.

A Oferta Global e a Distribuicdo Primaria foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo da
Companbhia, realizada em 22 de mar¢o de 2011, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro, no Valor Econémico e no Jornal do Commercio do Rio de Janeiro em 23 de mar¢o de 2011.
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A Distribuicdo Secundaria foi aprovada (i) em reunido do Conselho de Administracdo da Metallrgica
Gerdau, realizada em 22 de margo de 2011, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, no Valor Econdmico e no Jornal do Comércio de Porto Alegre em 23 de marcgo de 2011;
e (ii) em Assembleia Geral Extraordinaria da Gerdau BG, realizada em 22 de marco de 2011, cuja ata foi
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre em
23 de margo de 2011.

O preco de emissédo e/ou venda por Agdo (“Preco por Acéo”) e o efetivo aumento do capital social foram
aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada em [e] de abril de
2011, cuja ata sera publicada no jornal Valor Econémico na data de publicacdo do Anlncio de Inicio e
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal do Commercio do Rio de Janeiro em [e] de
abril de 2011. A quantidade final de ac¢les preferenciais de emissdo da Companhia a serem
efetivamente alienadas pelos Acionistas Vendedores no ambito da Distribuicdo Secundaria, assim como
a quantidade final de a¢des ordinarias de emissdo da Companhia a serem efetivamente subscritas pelos
Acionistas Vendedores no ambito da Distribuicdo Priméria foram aprovadas em reunido de Diretoria de
cada uma destas sociedades realizadas em [e] de abril de 2011, cujas atas ser&o publicadas em [e]. Os
Acionistas que aderiram exclusivamente a Oferta Pri  oritaria e os Investidores Nao Institucionais
que aderiram a Oferta de Varejo ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding, nem,
portanto, do processo de determinacdo do Preco por Acdo.

Nos termos da Instrucdo CVM 400, o pedido de registro da distribuicdo publica primaria de acdes
ordinarias e ac¢des preferenciais e distribuicdo publica secundéria de acdes preferenciais de emissédo da
Companhia foi requerido perante a CVM, em 23 de marco de 2011, tendo sido a Oferta Brasileira
registrada sob o n.° CVM/SRE/REM/2011/[e] (Distribuicdo Primaria) e n.° CVM/SRE/REM/2011/[e]
(Distribuicdo Secundaria), em [e] de [e¢] de 2011.

As acles ordinarias de emissdo da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o cédigo
“GGBR3". As acdes preferenciais de emissdo da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o
codigo “GGBR4” e na New York Stock Exchange (“NYSE”), na forma de ADSs, sob o codigo “GGB”. O
Programa de Depositary Receipts da Companhia para negociacdo de suas acdes preferenciais na
NYSE foi aprovado pela CVM em 7 de novembro de 1997 sob o registro CYM/GER/RDR97/009.

Este Boletim de Subscricdo ndo constitui uma oferta de subscricdo ou venda de Ac¢bes nos Estados
Unidos da América. Nos termos do Securities Act of 1933, foi apresentado pedido de registro
(Registration Statement) relativo & Oferta Internacional perante a SEC.

O presente Pedido de Reserva é destinado exclusivam  ente aos titulares de a¢des ordinarias e/ou
preferenciais de emissdo da Companhia (“Acionistas "), que tenham decidido participar da Oferta
Prioritaria (con forme definido no Prospecto Definitivo) durante os Periodos de Reserva da Oferta
Prioritaria (conforme definidos no no Prospecto Def initivo).

Exceto quando especificamente definidos neste Boletim de Subscricdo, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula ter&o o significado a eles atribuido no Prospecto Definitivo, sendo que este
havia sido obtido pelo ACIONISTA quando do preenchimento do presente Boletim de Subscrigcéo.

"O registro da presente Oferta Global n&o implica, por parte da CVM, garant ia da veracidade das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualida de da Companhia, bem como sobre as
Acdes a serem distribuidas."

QUALIFICACAO DO ACIONISTA SUBSCRITOR

1. Nome Completo/Razao Social 2. Nome do Cénjuge 3. CPF/CNPJ

4. Estado Civil 5. Sexo 6. Data de Nascimento/Constituicdo

7. Profisséo 8. Nacionalidade 9. Documento de [ 10. Org&o Emissor
Identidade
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11. Endereco | 12. NUumero 13. Complemento 14. Bairro
(Rua/Avenida)

15. Cidade 16. Estado 17. CEP 18. E-mail 19. Telefone/Fax

20. Nome do representante legal (se houver)

21. Documento de | 22. Orgdo Emissor 23. CPF 24. Telefone/Fax
Identidade

DECLARACAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA

25. O ACIONISTA declara que:

() é (i) administrador ou controlador da Companhia ou dos Acionistas Vendedores, (ii) administrador ou controlador
de quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de quaisquer dos Agentes de Colocagéo Internacional e/ou de
quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional, (iii) outra pessoa vinculada a Oferta, ou (iv) conjuge,
companheiro, ascendente, descendente ou colateral até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas
nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoa Vinculada”); ou

() ndo é Pessoa Vinculada a Oferta.

FORMAS DE PAGAMENTO

26.[ ] Débito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
27.[ ] TED em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
28.[ ]Cheque N.° Cheque N.° Banco N.° Agéncia

DADOS RELATIVOS A DEVOLUCAO DO PAGAMENTO

29.[ ]Crédito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente

ACOES SUBSCRITAS

30. Quantidade de A¢des Ordinarias | 31. Preco por Ag&o Ordinaria (R$) 32. Valor a Pagar (R$)

33. Quantidade de Acoes | 34. Preco por Acéo Preferencial (R$) | 35. Valor a Pagar (R$)
Preferenciais

CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Nos termos deste Boletim de Subscricdo, a Companhia, neste ato representada pela INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA identificada no campo 37 abaixo, entrega ao ACIONISTA a
guantidade de Ac¢des indicada nos campos 30 e 33 acima. O Valor a Pagar indicado nos campos 32 e
35 acima foi obtido por meio da multiplicacdo da quantidade de Acdes descrita nos campos 30 e 33
acima pelo respectivo Pre¢o por Agéo indicado nos campos 31 e 34 acima.

2. As Acdes Preferenciais conferem a seus titulares os seguintes direitos, previstos estatutariamente,
sem prejuizo dos direitos essenciais e de outros direitos previstos em Lei, regulamento ou no
Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1 da BM&FBOVESPA S.A.
(“Requlamento Nivel 17): (i) direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigatério
correspondente a, pelo menos, 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma
do § 4° do artigo 19 do Estatuto Social da Companhia; (ii) preferéncia no reembolso do capital, até o
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valor de sua participacéo ideal no capital social, por ocasido de eventual liquidacdo da Companhia; (iii)
direito de serem incluidas em eventual oferta publica de alienacdo de controle, sendo-lhes assegurado
preco igual ao valor pago por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle; e (iv) direito de
preferéncia na subscricdo de aumento de capital no prazo decadencial de 30 dias, excluido esse
guando se tratar de emisséo de ac¢des ou valores mobiliarios conversiveis e agdes, cuja colocacdo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou subscricdo publica, ou, ainda, permuta por acgdes, em
oferta publica de aquisi¢cdo de controle, hipéteses em que o Conselho de Administragéo assegurara aos
acionistas prioridade na subscri¢do dos valores mobiliarios no prazo decadencial nédo inferior a 10 dias.
As acdes preferenciais ndo conferem direito de voto aos seus titulares. No entanto, este direito pode vir
a ser adquirido caso a Companhia néao pague dividendos minimos durante 3 anos.

Paragrafo Unico. Os titulares de Acdes Preferenciais fardo jus aos mesmos direitos que forem
conferidos aos demais detentores de agbes preferenciais da Companhia, inclusive ao recebimento
integral de dividendos e de proventos de qualquer natureza que vierem a ser distribuidos pela
Companhia aos seus acionistas, a partir da data de sua subscricdo e/ou aquisi¢cdo, nos termos do
previsto no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Ac¢des, e no Regulamento Nivel 1.

3. As Acdes Ordinéarias conferem a seus titulares os seguintes direitos, previstos estatutariamente, sem
prejuizo dos direitos essenciais e de outros direitos previstos em Lei, regulamento ou no Regulamento
Nivel 1: (i) direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigatério correspondente a, pelo
menos, 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do § 4° do artigo 19 do
Estatuto Social da Companhia; (ii) direito de serem incluidas em eventual oferta publica de alienacdo de
controle, sendo-lhes assegurado preco igual ao valor pago por acdo com direito a voto, integrante do
bloco de controle; e (iii) direito de preferéncia na subscricdo de aumento de capital no prazo decadencial
de 30 dias, excluido esse quando se tratar de emissédo de acgdes ou valores mobiliarios conversiveis e
acoes, cuja colocacgédo seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscri¢do publica, ou, ainda,
permuta por acdes, em oferta publica de aquisicdo de controle, hipoteses em que o Conselho de
Administracdo assegurard aos acionistas prioridade na subscricdo dos valores mobiliarios no prazo
decadencial ndo inferior a 10 dias.

Paragrafo Unico. Os titulares de Ag¢bes Ordinarias fardo jus aos mesmos direitos que forem conferidos
aos demais titulares de ac6es ordinarias da Companhia, inclusive ao recebimento integral de dividendos
e de proventos de qualquer natureza que vierem a ser distribuidos pela Companhia aos seus acionistas,
a partir da data de sua subscricdo e/ou aquisicdo, nos termos do previsto no estatuto social da
Companbhia, na Lei das Sociedades por Ac¢des, e no Regulamento Nivel 1.

4. O Preco por Acao, tanto no caso das A¢des Preferenciais quanto no caso das Ac¢des Ordinérias, foi
fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento, conduzido no Brasil
conjuntamente pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com os artigos 23,
paragrafo 1°, e 44 da Instru¢do CVM 400, e no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional e
pelos Coordenadores da Oferta Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), tendo como parametro
(a) a cotacdo das Acgdes na BM&FBOVESPA,; e (b) as indicacdes de interesse, em fungdo da qualidade
da demanda (por volume e pre¢o), coletadas junto aos Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding. Especificamente no que se refere as A¢bes Preferenciais, foi também
considerada a cotacéo das ADSs na New York Stock Exchange (“NYSE”"). Os Acionistas que aderirem
exclusivamente a Oferta Prioritdria ndo participarda o do Procedimento de Bookbuilding, nem,
portanto, do processo de determinacéo do Preco por Acéo.

5. Aintegralizacdo das A¢des subscritas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricéo.

6. Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo o disposto na
Clausula 7 abaixo, obrigando as partes por si e por seus sucessores a qualquer titulo.

7. Havendo alteracéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do registro da Oferta Global, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e
inerentes a propria Oferta Global, a CVM podera acolher pleito de modificagdo (“Modificacdo”) ou
revogacao (“Revogacéo”) da Oferta Global formulado pela Companhia e pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira. Se for deferida a Modificagdo, a Oferta Global podera ser prorrogada por até 90 (noventa)
dias.

Paragrafo Primeiro. Em caso de aceitacdo pela CVM de pleito de Revogacdo da Oferta Global, o
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presente Boletim de Subscri¢do ficara automaticamente cancelado e os valores eventualmente pagos
ou depositados pelo ACIONISTA & INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA serédo
devolvidos, na forma especificada no campo 29 acima, sem juros ou correcdo monetaria, e com
deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) dias Uteis da data de sua divulgacdo ao mercado.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de aceitacdo pela CVM de pleito de Modificacdo da Oferta Global, tal
modificacdo serd imediatamente divulgada por meio de anuncio nos jornais “Valor Econémico”, “Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e “Jornal do Commercio do Rio de Janeiro”, veiculos também
utilizados para a divulgacao do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400
(“Anuncio de Retificacdo”), para manifestacéo do ACIONISTA.

Paragrafo Terceiro. Caso o presente Boletim de Subscricdo tenha sido assinado anteriormente a
eventual Modificac@o da Oferta Global, o ACIONISTA devera ser informado a respeito da modificagao
ocorrida e devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis, a contar do recebimento da comunicacao,
revogar ou confirmar, por escrito, a manutencédo de seu interesse na subscricdo das Ac¢bes. Caso nao
haja manifestagdo do ACIONISTA até o final do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, sera presumida a sua
intenc@o de aceitar a subscricdo das Ac¢Bes. Na hipdtese de o ACIONISTA revogar, por escrito, sua
aceitacdo da Oferta Global, os valores eventualmente pagos ou depositados pelo ACIONISTA a
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA serdo devolvidos, na forma especificada no
campo 29 acima, sem juros ou correcdo monetaria e com deducao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data da referida
revogacao.

8. Sem prejuizo do atendimento dos Pedidos de Reserva realizados por investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (inclusive Acionistas que participem da Oferta Prioritaria) durante os
Periodos de Reserva para Pessoas Vinculadas, quaisquer ordens recebidas de ACIONISTA que seja
Pessoa Vinculada foram [atendidas/canceladas], tendo em vista que [ndo houve/houve] excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes (incluindo aquelas sob a forma de ADSSs)
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400.

Paragrafo Unico. O ACIONISTA deve estar ciente de que, em funcdo da aceitacdo da s ordens de
Investidores | nstitucionais que sejam Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de
Bookbuilding, existe o risco de ma formacao do Preco por Acao e o investimento nas A¢Bes por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vincu ladas podera promover reducgéo de liquidez
das acBes de emissdo da Companhia no mercado secund ario. N&o serdo consideradas
investimento efetuado por Pessoas Vinculadas para f  ins da presente Oferta Global as Ac¢bes
subscritas/adquiridas em decorréncia de contratos d e total return swaps, firmados no ex terior,
para protecéo ( hedge) de operacdes com derivativos.

9. Fica a Ital Corretora de Valores S.A,, instituicao financeira contratada para a prestacao de servi¢cos
de escrituracdo das AgOes, autorizada a registrar em nome do ACIONISTA a quantidade de Acdes
objeto do presente Boletim de Subscri¢ao identificadas nos campos 30 e 33 acima.

10. O presente instrumento autoriza a transferéncia, pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA,
instituicdo prestadora de servigos de custddia das Acgdes, da quantidade de A¢Bes objeto deste Boletim
de Subscricao, identificadas nos campos 30 e 33 acima, para uma conta de custddia do ACIONISTA
mantida na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico. Pelo servico de custodia das AcgBes prestado pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, o ACIONISTA pagara, mensalmente, a INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
BRASILEIRA, que se obriga a repassar a Central Depositaria da BM&FBOVESPA, a taxa mensal de
custodia das Acbes, no valor vigente da Tabela de Contribuicdes e Emolumentos da Central Depositaria
da BM&FBOVESPA.

10. O ACIONISTA declara ter conhecimento de que as Ag¢Ges lhe serdo entregues apos as 16:00 horas
da Data de Liquidacao.

11. Tendo recebido, neste ato, a totalidade dos valores indicado nos campos 32 e 35 acima, na forma
indicada nos campos 26 a 28 acima, a Companhia da ao ACIONISTA plena, geral e irrevogavel quitacdo
do respectivo valor. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de Ac¢des indicada no campo 36
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acima, conforme o caso, o ACIONISTA da a Companhia plena, geral e irrevogavel quitacdo da
respectiva entrega das Acgoes.

12. O ACIONISTA declara ter conhecimento do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia
anexo a ele, bem como de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio eletrénico, nos
seguintes enderecgos: (i) Companhia , situada na Avenida Jodo XXIll, 6.777, Distrito Industrial de Santa
Cruz, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (http://www.gerdau.com/home - nesse
website, clicar em “Investidores”, posteriormente, na coluna esquerda, “Informa¢bes Financeiras”,
acessar ‘“Informac¢des Complementares”, e, a seguir, “Prospecto Definitivo”); (i) Acionistas

Vendedores , situados na Avenida Farrapos, n°1811, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul (http://www.gerdau.com/home - nesse website, clicar em “Investidores”, posteriormente, na
coluna esquerda, “Informagbes Financeiras”, acessar “InformagBes Complementares”, e, a seguir,
“Prospecto Definitivo”); (iii) Coordenador Lider , situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 8°
a 10° andares, na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste website clicar em
“Mercado de Capitais”, posteriormente, clicar em “2011” e, em seguida, no item “Distribuicdo Priméaria e
Secundéria de Ac¢bes Ordinarias e Preferenciais de Emisséo da Gerdau S.A.”, clicar em “Prospecto
Definitivo”); (iv) Itat BBA , situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp - neste
website acessar “Oferta Follow-on da Gerdau S.A. 2011 — Prospecto Definitivo”); (v) Bradesco BBI ,
situado na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://Iwww.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas/ (neste website, acessar “Gerdau” e, posteriormente,
“Prospecto Definitivo”); (vi) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br — nesse website clicar em “Participantes do
Mercado” — “Companhias Abertas” — “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribui¢cdo”, digitar “Gerdau
S.A”, posteriormente clicar em “Gerdau S.A.”, finalmente, no assunto “Prospecto Definitivo”, clicar em
“Consulta”); e (vii BM&FBOVESPA, situada na Rua XV de Novembro, n.° 275, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.bmfbovespa.com.br — em tal pagina acessar "Empresas Listadas",
apo6s digitar "Gerdau", posteriormente acessar "Gerdau S.A." - "Informacdes Relevantes" - "Prospecto
de Distribuicdo Publica").

13. O ACIONISTA residente e domiciliado ou com sede no exterior, ao assinar este Boletim de
Subscricdo, declara que néo existe lei, norma ou qualquer outro dispositivo legal ou regulamentar que
impeca ou proiba o ACIONISTA de subscrever as Ac¢des objeto deste Boletim de Subscricdo nos termos
e condi¢Oes aqui previstos, obrigando-se a indenizar prontamente a Companhia e os Coordenadores
por todo e qualquer prejuizo que venham a incorrer em decorréncia da inveracidade desta declaracgéo.

15. Na hipotese de ter sido publicado Anuncio de Retificagdo, o ACIONISTA declara ter plena ciéncia
de seus termos e condigGes.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, para dirimir as
questdes oriundas deste Boletim de Subscricdo, com a rendncia expressa a qualquer foro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e para um so efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

36. Declaro para todos os fins (i) que estou de |37. Carimbo e assinatura da INSTITUICAO
acordo com as clausulas contratuais e demais | PARTICIPANTE DA OFERTA BRASILEIRA
condi¢cbes expressas neste instrumento; e (ii) que
obtive uma copia do Prospecto Definitivo e do
Formulario de Referéncia e estou ciente de seu
inteiro teor, especialmente as sec¢des relativas aos
Fatores de Risco.

Local Data Local Data
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ACIONISTA OU REPRESENTANTE LEGAL

INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
BRASILEIRA

35. Testemunhas

Nome:

CPF:

Nome:

CPF:
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