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BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Ativo 2008 2007 Passivo e patriménio liquido 2008 2007
Circulante 152.996 288.604  Circulante 82.874 248.145
Disponibilidades ... - 2.656  Outras obrigacdes (nota 8) .. 82.874 248.145
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 4). 61.068 97.183 Sociais e estatutarias ........ 264 85.046

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ............cccoeeeennenne 61.068 97.183 Fiscais e previdenciarias ......... 33.163 17.486
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Negociagéao e intermediacdo de 43.828 140.981

financeiros derivativos (notas 5 e 6) .. 32.207 37.119 Diversas 5.619 4.632

Carteira propria .......ccceevveeeveeneennens 22.517 28.830

Vinculados a prestacéo de garantias . 9.690 8.289
Outros créditos (notas 7 e 8) . 59.573 151.614  Exigivel alongo prazo .... 1.778 2.259

Rendas a receber 188 187  Outras obrigagdes (notas 8 e 9) 1.778 2.259

Negociagao e intermediacéo de valores 56.039 148.985 Fiscais e previdenciarias ......... 1.573 1.517

Diversos 3.346 2.442 Diversas 205 742
Outros valores e bens .. 148 32

Despesas antecipadas ... 148 32
Realizavel alongo prazo 140.436 106.257  Patrimonio liquido (nota 13) ... 208.780 154.578
Aplicac6es interfinanceiras de liquidez (nota 4). 136.772 103.847 Capital social .........cccceveurnnene 107.317 67.317

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ....... 136.772 103.847 De domiciliados no pais .. 107.317 67.317
Outros créditos (nota 8) 3.664 2.410 Reservas de capital ..... 18.867 18.867

Diversos .... 3.664 2.410 Reserva de lucros ... 65.756 11.554
Permanente.......... - 10.121 Lucros acumulados ... 16.840 56.840
Investimentos (nota 12) - 10.121

Outros investimentos. ... 25 10.146

Proviséo para perdas 25) 25
Total do ativo ...........cocceeiiiiiiii e 293.432 404.982  Total do passivo e patriménio liquido ... 293.432 404.982

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Atualizacao Subvencoes
Capital de titulos para Lucros
social patrimoniais investimento Legal Estatutaria acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2006 52.317 13.216 562 4.863 - 44.701 115.659
Aumento de capital (Nota 13) .. 15.000 - - - - (15.000) -
Atualizagao de titulos patrimoniais - 5.089 - - - - 5.089
Distribuicdo de dividendos (Nota 13) . . - - - - - (15.000) (15.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 133.830 133.830
Destinagéo do lucro liquido:

Reservalegal ..o - - - 6.691 - (6.691) -

Dividendos propostos (Nota 13) - - - - (85.000) (85.000)
Em 31 de dezembro de 2007 . 67.317 18.305 562 11.554 - 56.840 154.578
Aumento de capital (Nota 13) 40.000 - - - - (40.000) -
Lucro liquido do exercicio .. - - - - - 54.202 54.202
Destinac¢éo do lucro liquido:

Reserva legal - - - 2.711 - (2.711) -

Reserva estatutaria (Nota 13) - - - - 51.491 (51.491) -
Em 31 de dezembro de 2008 107.317 18.305 562 14.265 51.491 16.840 208.780
Em 30 de junho de 2008 107.317 18.305 562 12.615 - 36.996 175.795
Lucro liquido do semestre .... - - - - - 32.985 32.985
Destinac¢éo do lucro liquido:

Reserva legal - - - 1.650 - (1.650) -

Reserva estatutaria (Nota 13) - - - - 51.491 (51.491) -
Em 31 de dezembro de 2008 107.317 18.305 562 14.265 51.491 16.840 208.780

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 - (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional - A J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A. é
uma controlada do Banco J.P. Morgan S.A. e suas operagdes sao conduzidas no contexto
de um conglomerado de instituicdes que atua integradamente no mercado financeiro,
nacional e internacional. Consequentemente, certas operacdes tém a coparticipacéo ou a
intermediagao de empresas associadas, integrantes do sistema financeiro J.P. Morgan. O
beneficio dos servicos prestados entre essas empresas e os custos comuns das
estruturas operacional e administrativa séo absorvidos segundo a praticabilidade e a
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes.
2. Apresentacdo e elaboracdo das Demonstracdes Contabeis - As demonstracoes
contabeis foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des — Lein® 6.404/76,
considerando as alteragdes produzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria (MP)
n° 449/08, associadas as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil — BACEN e
Conselho Monetario Nacional — CMN. Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei
n® 11.638, alterada pela MP n° 449, de 4 de dezembro de 2008, que modificaram e
introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes. A aplicagdo da referida
Lei e MP é obrigatéria para demonstragdes contabeis anuais de exercicios iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2008. Apresentamos a seguir as principais alteragdes promovidas
pela Lei n° 11.638/07 e ja regulamentadas pelo BACEN e CMN, considerando sua
aplicabilidade pela Corretora: * Demonstragcdo dos Fluxos de Caixa em substituicdo a
Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos. O CMN, por meio da Resolucdo
n° 3.604, de 29 de agosto de 2008 normatizou a apresentacdo dessa demonstragdo cuja
divulgacéo é obrigatéria a partir de 31 de dezembro de 2008; * Avaliacédo periédica sobre o
reconhecimento, mensuracéo e divulgacao de perdas em relacéo ao valor recuperavel de
ativos, normatizada pela Resolugdo n® 3.566, de 29 de maio de 2008, do CMN. A
periodicidade dessa avaliagao sera anual e ocorrerd no més de agosto de cada exercicio.
Néao foram identificados efeitos no resultado e no patriménio liquido da Corretora pela
adogao da Lei n° 11.638 e MP n° 449. Na elaboracédo das demonstracdes contabeis é
necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras
transagdes. As demonstragbes contdbeis da instituicdo incluem, portanto, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinagées de provisdes para imposto de
renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagoes em relacéo as
estimativas. 3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do resultado - E apurado
pelo regime de competéncia de exercicios. (b) Titulos e valores mobilidrios - Os titulos e
valores mobiliarios sao registrados pelo custo de aquisicdo e apresentados no Balanco
Patrimonial conforme a Circular n® 3.068 do BACEN, sendo classificados de acordo com a
intencdo da Administracdo, na seguinte categoria: * Titulos para negociacao: titulos
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados avaliados pelo
valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; Para calculo do valor de
mercado da carteira de titulos publicos federais sé@o utilizados os precos médios de
negociacao ou o valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adog¢ao de técnica ou
modelo de precificagao. (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo - Demonstrados
pelo custo de aquisi¢éo, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos,
deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao
valor de mercado. (d) Permanente - Outros investimentos em 2007 sao representados por
acoes das bolsas de valores e estdo demonstrados pelo valor de custo ajustado de acordo
com o valor patrimonial fornecido pelas proprias bolsas até o momento da conversao dos
titulos patrimoniais em acgdes. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo -
Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as
variagdes monetdrias ou cambiais incorridos. (f) Passivos contingentes e obrigacoes
legais - O reconhecimento, a mensurac¢éo e a divulgacao das provisdes, contingéncias
passivas e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na
Resolugdo n®3.535 de 31 de janeiro de 2008 do CMN. (g) Imposto de renda e
contribuicdo social - A provisao do Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a
aliquota de 25%. A Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi
calculada a aliquota de 9% até a competéncia de abril de 2008 e a 15% a partir de maio de
2008, conforme art. 17 da Lei n® 11.727 de 2008. A entidade fara a op¢éo pela adogao do
Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), instituido pelo artigo 15 da MP n® 449/2008. De
acordo com a MP n® 449/08, as modificagdes nos critérios contabeis para apuragdo do lucro
liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida MP,
nao terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real e da base de célculo da CSLL da pessoa
juridica optante pelo RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Os créditos tributarios, bem como o
passivo fiscal diferido, séo registrados pelo valor provavel de realizacdo e referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferengas entre os critérios contabeis e a
legislacdo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em 31 de
dezembro de 2008, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre o total dos ajustes
temporarios, para obtencdo do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e
CSLL, respectivamente. (h) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa
incluem, quando aplicavel, dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com risco irrelevante de mudanca de valor e com prazo original de vencimento ndo superior
a 90 dias. 4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - As aplicacdes interfinanceiras de
liquidez referem-se as aplicagdes em certificados de depdsitos interfinanceiros, sendo R$
51.059 (2007 — R$ 50.801) realizado com instituicdes do mercado, com vencimento em abril
de 2009 (2007 — maio de 2008), e R$ 146.781 (2007 — R$ 150.229) com empresas do grupo,
com vencimentos até janeiro de 2012 (2007 — junho de 2009).

5.Titulos e valores mobiliarios - (a) Classificacdo e composicao da carteira

Ganhos Perdas Valorde Valorde
Valor de nao ndao mercado mercado
Curva realizados realizadas 2008 2007
Titulos para negociacao
Carteira propria .... . 22.518 - 1 22.517 28.830
. 22.518 - 22,517 28.830
Vinculados a prestagao
de garantias . 9.693 - 3 9.690 8.289
9.693 - 3 9.690 8.289
Total da carteira de TVM 32.211 - 4 32.207 37.119
(b) Composicao por prazos de vencimentos
De De
Até 3 3ai2 1a3
meses meses anos Total
Carteira propria 1.014 2.206 19.297 22517
Vinculados a prestacédo de garantias 2.609 - 7.081 9.690
Total da carteira —2008 .. _3.623 _2.206 26.378  32.207
Total da carteira — 2007 ..... 24.292 - 12.827 37.119

6. Instrumentos financeiros derivativos - As operagGes com instrumentos financeiros
derivativos geralmente representam compromissos futuros para trocar moedas ou

indexadores, ou comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas
especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de
juros. O Grupo J.P. Morgan possui area de administragao de riscos independente das areas
de negécios. O objetivo dessa drea é o gerenciamento de risco pelas politicas internas,
determinacgéo de limites de operagdes e acompanhamento de posicdo das entidades do
Grupo. O “VaR - Value at Risk” e os calculos de “stress” sdo ferramentas adotadas pelo
Grupo na administragao dos riscos das posi¢des. Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a
instituic@o nao possuia opera¢des com instrumentos financeiros derivativos em aberto.
7.Negociacao e intermediacao de valores

2008 2007
Ativo  Passivo Ativo Passivo
Caixas de registro e liquidagéo .................. - 11.817 44.430 3.578
Devedores/credores - conta
liquidagédo pendentes .. 56.039 31.994 104.555 137.356
Outras - 17 - 47
Total ... 56.039 43.828 148.985 140.981

A conta “Caixa de registro e liquidacdo” representa o total a receber/pagar as Bolsas de
Valores, correspondentes as operagdes de compra/venda de agdes por conta de clientes.
Em “Devedores/credores - Conta liquidacdo pendentes” estao registrados os valores a
receber/pagar de clientes, correspondentes a ordens de compra/venda de a¢des. 8. Outros
créditos e outras obrigacdes - “Outros créditos — diversos” estdo representados,
principalmente, por devedores por depésitos em garantia no montante de R$ 3.387 (2007 —
R$ 2.065), créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social no valor de R$ 2.247
(2007 — R$ 1.823) e valores a receber de clientes no valor de R$ 807 (2007 — R$ 499).
“Outras obrigagbes — sociais e estatutarias”, em 2007, referem-se principalmente a
dividendos a pagar ao controlador, no valor de R$ 85.000 (Nota 13). “Outras obrigagdes -
fiscais e previdencidrias” referem-se a provisdo para impostos e contribuicdes sobre lucros a
pagar no valor de R$ 33.163 (2007 — R$ 17.486), classificadas no circulante, e provisdes
para contingéncias relativas a questionamentos judiciais no montante de R$ 1.573
(2007 - R$ 1.517), classificadas no exigivel a longo prazo. As parcelas depositadas
judicialmente, quando aplicavel, estao classificadas em “Outros créditos - diversos”. “Outras
obrigacdes — diversas” referem-se, principalmente, a provisao para despesas com pessoal
no valor de R$ 5.326 (2007 — R$ 4.492), provisdo para outras agdes no montante de
R$ 205 (2007 — R$ 200) e provisédo para honorarios advocaticios no valor de R$ 194
(2007 — R$ 45). 9. Passivos contingentes e obrigacdes legais - A instituicdo é parte em
processos judiciais e administrativos de natureza tributéria, civel e trabalhista. A
administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona 0 montante
estimado para liquidag@o dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel,
sendo que ndo ha processos classificados como possivel. Adicionalmente, com base no
contexto da Resolugéo n® 3.535, os processos tributarios avaliados como de risco de perda
possivel ou remota, e que estao caracterizados como obrigacéo legal, séo integralmente
provisionados. O passivo relacionado a obrigacgéo legal em discussao judicial € mantido até
sua prescricdo ou ganho definitivo da agao, representado por decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais nao caibam mais recursos. As provisdes para contingéncias constituidas, as
variagdes no exercicio, e os correspondentes depositos judiciais estao assim apresentados:
a. Provisoes constituidas - a.1. Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos Judiciais Provisoes
2008 2007 2008 2007
Fiscais e previdenciarias — obrigagées legais
e outros passwos contlngentes 3.191 1.787 1.573 1.517
Trabalhistas .. - 85 - 542
Outras ... .19 193 205 200
Total _3.387 2.065 1.778  2.259
a.2. Movimentacao dos saldos patrlmonlals
Fiscais e
Previdencidrias
Obrigacoes legais
e Outros
passivos
____ contingentes Trabalhistas OQutras  Total
Saldo inicial .............ccccccoenene 1.517 542 200 2.259
Despesas financeiras - qu‘OS 42 21 5 68
Constituicdes ... . 14 - - 14
Reversoes . (563) - (563)
Saldo final .. 1 573 __ 205 1.778

a.3.Fiscais e prewdenmarlas obrigacoes legais e outros passivos contmgentes A
instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais
demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) Inconstitucionalidade da CSLL
Lei n® 7.869/88, (ii) PIS EC 01/94 e EC 10/96. Por se tratar de obrigacdes legais os
montantes envolvidos estéo integralmente provisionados. Adicionalmente, foi constituida
provis@o sobre questionamento de contribui¢cbes previdencidrias sobre salério educagéo e
contribuintes individuais. a.4. Acdes trabalhistas - Referem-se, em 2007, a agdes
trabalhistas contra a Corretora, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das
contingéncias trabalhistas é provisionado considerando sua probabilidade de perda e
caracteristicas individuais de cada ac¢do. a.5. Outras - Refere-se a agao judicial
objetivando o afastamento da cobranca da Taxa de Fiscalizacdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, criada pela Lei n® 7.940/89, em raz&o de a referida Lei ter fixado o patriménio
liquido como base de célculo da referida taxa, em confronto com as disposi¢des contidas
no Cadigo Tributario Nacional. 10. Receitas de prestacao de servicos - “Receitas de
prestacdo de servigos” referem-se, principalmente, a rendas de corretagem na BM&F
Bovespa no valor de R$ 51.660 (2007 — R$ 39.229). 11. Imposto de renda, contribuicao
social e créditos tributarios - A natureza e a origem do imposto de renda e da
contribuicé@o social diferidos e dos créditos tributarios sdo demonstrados como segue:

2008 2007

Diferencas temporarias
Contingéncias fiscais 190 211
Contingéncias trabalhistas ...... - 184
Provisao para participagao nos lucros . 1.965 1.419
OULIOS ..o 92 9
Total de créditos tributarios —ativo . 2.247 1.823

No exercicio, foi constituido crédito tnbutano de R$ 757 (2007 — R$ 1. 555) sobre diferencas
temporarias, tendo sido realizado R$ 333 (2007 — R$ 15). A previséo de realizagdo dos
créditos tributarios no montante de R$ 2.247 ¢ estimada em 88% no 12 ano, 0,3% do 22 ao 5°
ano, 0,6% no 62 ano, 1,2% no 72 ano, 2,4% no 8° ano, 3% no 92 ano e 3,6% no 102 ano. O
valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de juros
futuros apuradas com base em informagdes de mercado monta a R$ 1.866 (2007 — R$ 1.497).
A Corretora tem reconhecido créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)
Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2008 2008 2007
Receitas da intermediacéao financeira ................ 12.660 22.536 14.433
Resultado de operac¢des com titulos e
valores Mobilidrios ...........ccccceeeircoiicinecciies 12.662 22.538 14.433
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 2) 2) -
Resultado bruto da intermediacéao financeira .... 12.660 22.536 14.433
Outras receitas (despesas) operacionais ........... 17.814 34.887 27.478
Receitas de presta¢do de servigos (Nota 10) 26.127 55.497 43.799
Despesas de pessoal (3.771) (9.851) (6.748)
Outras despesas administrativas . (1.508) (3.104) (4.476)
Despesas tributarias (3.153) (6.475) (5.363)
Outras receitas operacionais (Nota 16 ) ............. 1.206 1.245 1.958
Outras despesas operacionais (Nota 16 b) (1.087) (2.425) (1.692)
Resultado operacional ....................coc...... 30.474 57.423 41.911
Resultado nao operacional (Nota 16 c) 29.274 36.068 166.255
Resultado antes da tributacao sobre o lucro
e participagoes ..............ccccvveiiincncce e 59.748 93.491 208.166
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 11) . (26.499) _ (38.898) (74.142)
Proviséo para imposto de renda ... (16.726)  (25.151) (55.676)
Proviséo para contribuicdo social . (10.045) (14.171) (20.006)
Ativo fiscal diferido 272 424 1.540
Participacoes no lucro (264) (391) (194)
Lucro liquido do semestre/exercicio .. 32.985 54.202 133.830
Numero de acoes ... 7.551.365 7.551.365 7.551.365
Lucro liquido por acao no final do semestre/
eXercicio - RS ..o 4,37 7,18 17,72

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2008 2008 2007
Atividades Operacionais
Lucro Liquido Ajustado ... 3.711 18.134 (32.426)
Lucro Liquido .. 32.985 54.202 133.830
Ajuste ao Lucro Liquido: .. (29.274)  (36.068) (166.256)
Deprecia¢des e Amortizagdes ... - - (1)
(Ganho) na alienagéo de Investimentos .. (29.274)  (36.068) (166.255)
Variacao de Ativos e Obrigacoes (42.475) 18.021 (129.885)
(Aumento) Redugao em Aplica¢oes
Interfinanceiras de Liquidez ...............cccccceoeeens (91.832) 3.190 (124.707)
(Aumento) Redugé@o em T.V.M. e Instrumentos
Financeiros Derivativos (Ativos/Passivos) .......... 40.645 4.912 (4.596)
(Aumento) Redugao em Outros Créditos ............. 186.536 90.787 (121.181)
(Aumento) em Outros Valores e Bens .................. (38 (116) (32)
Aumento (Redugéo) em Outras Obrigacgdes ........ (177.786)  (80.752) 120.631
Caixa liquido proveniente/(utilizado)
de atividades operacionais................................. (38.764) 36.155 (162.311)
Atividades de Investimentos
Alienacéo de Investimentos 9.488 10.121 13.702
Alienacao de Imobilizado de Uso ..... - - 7
Ganho na alienagao de Investimentos 29.274 36.068 166.255
Caixa liquido proveniente de atividades
deinvestimentos ..., 38.762 46.189 179.964
Atividades de financiamentos
Dividendos Pagos ...........cccoooveiiiiiiniiiicieces - (85.000) (15.000)
Caixa liquido utilizado nas atividades
de financiamentos ...............c.cccciiiiiiicicnee - (85.000) (15.000)
Aumento/(Reducao) liquida de Caixa
e Equivalentes de Caixa ...........cc.cccceeveevrrncnnn. (@) (2.656) 2.653
Caixa e Equivalentes de caixa no inicio do
SEMESIre/eXerciCio .........ccovvviiviiiiiiiiiiiiiies 2 2.656 3
Caixa e Equivalentes de caixa no final do
SEMESHIe/EXErCICIO .....ooveuveiieieiciceeceeeee - - 2.656
Aumento/(Reducao) liquida de Caixa
e Equivalentes de Caixa ............c.ccccovvveiirnnnns (2) (2.656) 2.653

sobre todas as origens existentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007. O calculo dos
encargos com imposto de renda e contribuicio social € demonstrado como segue:

2008 2007
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ao social
— deduzido a participagao NOS IUCIOS ............eeeveivireenrinieicniens 93.100 207.972
Encargo total do imposto de renda e contribui¢éao social
as aliquotas vigentes (37.240) (70.710)
Ganho de capital Bovespa (3.016) -
Diferenca da aliquota da CSLL - corrente e diferido .. 1.225 -
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis . 133 (3.432)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos .... (1.658) (3.432)
Total da Despesa de IR e CS no exercicio (74.142)

12. Investimentos - Estéo representados, em 2007, por acdes da BM&F Bo Bovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros no valor de R$ 10.121, as quais foram
alienadas em 2008 (Nota 16c). 13. Patriménio liquido - O capital social esté dividido em
7.551.365 acdes nominativas, sendo 3.851.196 ordinarias e 3.700.169 preferenciais, sem
valor nominal, subscritas e integralizadas pelo Banco J.P. Morgan S.A.. Em atendimento a
Resolucéo n® 3.605 do BACEN, a Administracdo decidiu pela destinagao do lucro liquido
do exercicio para a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria, apés a constituicdo de
reserva legal. Adicionalmente, a entidade destinard o saldo remanescente de lucros
acumulados existente até 31 de dezembro de 2010. Reserva estatutaria - Sera apresentada
proposta pela administragcdo, a ser deliberada na Assembleia Geral Ordinaria, em
observancia ao disposto no artigo 196, da Lei n® 6.404/76 e a Resolucdo BACEN n® 3.605,
de 29 de agosto de 2008, acerca da destinagao de parcela do resultado apurado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, para a constituicdo dessa reserva. A
finalidade é a de utilizacéo para futuras incorporagcdes ao Capital Social e/ou pagamentos
de dividendos futuros. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido ajustado nos termos da legislacao societaria, sujeito a aprovacao da Assembleia
Geral de Acionistas. Os acionistas optaram pelo nao recebimento de dividendos sobre o
lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Em Assembleia Geral
Ordindria e Extraordindria realizada em 26 de abril de 2007, a Corretora aprovou o
aumento do capital no montante de R$ 15.000, mediante a incorporagéo de parcela
correspondente a conta de Lucros Acumulados, sem emiss&o de novas agoes, e aprovou a
destinacao do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 com o
pagamento de dividendos no montante de R$ 15.000 (R$ 1,99 por acéo ordinaria e por
acao preferencial), os quais foram pagos em 4 de julho de 2007. O aumento de capital foi
aprovado pelo BACEN em 17 de agosto de 2007. Em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 16 de janeiro de 2008, a Corretora aprovou a destinagcao do lucro liquido do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 com o pagamento de dividendos no montante
de R$ 85.000 (R$ 11,26 por agéo ordindria e preferencial), os quais foram pagos em 31 de
janeiro de 2008, com efeito na mutagéo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007. Ainda em 16 de janeiro de 2008, a Corretora aprovou o aumento do
capital no montante de R$ 15.000, mediante a incorporacéo de parcela correspondente a
conta de Lucros Acumulados, sem emissao de novas agdes, aprovado pelo BACEN em 14
de fevereiro de 2008, com efeito na mutacéo do patrimoénio liquido do exercicio findo em 31
de dezembro de 2007. Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 24 de
abril de 2008, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 25.000, mediante a
incorporacao de parcela correspondente a conta de Lucros Acumulados, sem a emissao
de novas acdes, aprovado pelo BACEN em 20 de junho de 2008. 14. Fundo de penséao - A
J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A. € um dos patrocinadores da
Multiprev Fundo Multiplo de Pensao. As reservas matematicas individuais séo atribuidas a
cada participante e calculadas de acordo com férmulas e hipéteses atuariais. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. contribuiu com R$ 207 (2007 — R$ 107).
15.Transac6es com partes relacionadas
(Grupo J.P. Morgan)
2008 2007
Ativos  Receitas Ativos Receitas

(passnvos) (despesas) (passlvos) (despesas)

Disponibilidades .........cccccoovveriieeieennnen.

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ~ 146.781 8.188 150.229 4.872
Outros créditos — diversos ................... 400 - 400 -
Outros créditos - rendas a receber ...... 48 - 6 306
Negociacao e intermediacéo de valores (7.691) 409 8.276 1.058
Outras obrigagdes — dividendos a pagar - - (85.000) -
Outras despesas administrativas.......... - (71) 3 (364)

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis
com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacgdes, levando em
consideragéo a auséncia de risco. 16. Outras informacgodes - (a) “Outras receitas
operacionais” referem-se principalmente, a reversédo de provisdes operacionais no
valor de R$ 639 (2007 - R$ 466) e a juros sobre capital préprio de agdes recebido
no valor de R$ 484 e, em 2007, a bonificagdes por operagdes realizadas em bolsas
no valor de R$ 1.146. (b) “Outras despesas operacionais” referem-se,
principalmente, a pagamentos por servicos de assessoria prestados no valor de
R$ 1.806 (2007 — R$ 1.283) e as variagbes monetdrias passivas sobre “Outras
obrigagcdes — fiscais e previdencidrias” no valor de R$ 270 (2007 — R$ 336).
(c) “Resultado ndo operacional” refere-se a lucro na alienacéo dos investimentos
nas acoes da BM&F Bovespa S.A. no valor de R$ 29.274 (2007 - R$ 166.255) e a
proventos na forma de bonificacdes recebidas em decorréncia dos investimentos
em agbes da BM&F Bovespa S.A. no valor de R$ 6.794.

A DIRETORIA
Marianthe Gabriades - Contadora CRC 1SP185296/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionista

J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da J.P. Morgan Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios S.A. em 31de dezembro de 2008 e de 2007 e as
correspondentes demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa dos exercicios findos nessas datas e do semestre findo em 31 de
dezembro de 2008, elaborados sob a responsabilidade da sua administragéo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes contabeis. 2.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis em todos os

seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
instituicao, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacao
das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administragcdo da instituicdo, bem como da apresentacdo das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto. 3. Somos de parecer que as referidas
demonstracdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da J.P. Morgan Corretora de Cambio e
Valores Mobilidrios S.A. em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e o resultado das

operagdes, as mutacdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa dos exercicios
findos nessas datas e do semestre findo em 31 de dezembro de 2008, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 18 de fevereiro de 2009

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Emerson Laerte da Silva
Contador CRC 1SP171089/0-3
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