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Pedido de Reserva para Acionistas (conforme abaixo definido) (“Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ") relativo a oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria de 90.000.000 Units
e/ou Units Alternext (conforme definidas abaixo), compreendendo (i) a distribuicdo primaria de
72.000.000 Units (“Oferta Primaria ), e (ii) a distribuicdo secundaria de 18.000.000 Units (“Oferta
Secundaria "), a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior no ambito de uma oferta
global (“Oferta Global ).

1

A Oferta Global

A Oferta Global compreendera:

(i)

uma oferta brasileira (“Oferta Brasileira "), que consistird na distribuicdo publica no Brasil
de certificados de depdsito de valores mobiliarios (as “Units "), representativas cada uma
de (a) 1 (uma) acédo ordinaria e 2 (duas) acdes preferenciais Classe A, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissao do Banco BTG Pactual (“A¢cdes BTG "), e (b) 1
(um) Brazilian Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acdo Classe A e 2 (dois)
Brazilian Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations,
Ltd. (“BTG Pactual Participations " e, quando em conjunto com o Banco BTG Pactual,
“Companhias ") (“BDRs"), em mercado de balcdo n&o organizado, em conformidade com
a Instrucdo CVM 400 e com a Instrugdo CVM 332, sob a coordenacdo do Coordenador
Lider, do Banco Bradesco BBl S.A. (“Bradesco BBI "), Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P.
Morgan "), Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Goldman Sachs "), Citigroup
Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Citi”) e
BB-Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos " e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Bradesco BBI, o J.P. Morgan, o Goldman Sachs e o Citi os “Joint
Bookrunners”), com a participacdo do Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley "),
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo (“Deutsche Bank ") e Link S.A. Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios (“Link” e, quando em conjunto com o Morgan
Stanley e o Deutsche Bank, os Coordenadores ") e XP Investimentos Corretora de




(i)

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos ") e BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI”, e quando em conjunto com XP
Investimentos, os “Coordenadores Contratados ") e determinadas instituicGes
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™),
convidadas a participar da Oferta Brasileira exclusivamente para efetuar esforcos de
colocacdo das Units junto aos Investidores de Varejo (conforme definidos no Prospecto
Preliminar) (“Instituicdes Consorciadas " e, em conjunto com os Joint Bookrunners, os
Coordenadores e os Coordenadores Contratados, “Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira "). Serao também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacdo das
Units pelo BTG Pactual US Capital LLC, Banco Bradesco BBI S.A., J.P. Morgan Securities
LLC, Goldman, Sachs & Co., Citigroup Global Markets Inc. e BB Securities Limited (os
“Coordenadores da Oferta Internacional "), e suas afiliadas, e por determinadas
instituicBes financeiras contratadas, (a) nos Estados Unidos da América, junto a
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com a Rule
144A, conforme alterada (“Regra 144A"), editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC"), nos termos de isencdes de registro previstas no U.S. Securities Act
de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), que também sejam compradores
qualificados (qualified purchasers), definidos em conformidade com o U.S. Investment
Company Act de 1940, conforme alterado (“Investment Company Act”), e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; (b) na Holanda, junto a investidores
institucionais qualificados (gekwalificeerde belegger), definidos em conformidade com a
Section 1:1 do Dutch Act on Financial Supervision (Wet op het financieel toezicht) (“AFS”);
e (c) e nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América, a Holanda e o Brasil,
junto a investidores que ndo sejam pessoas residentes nos Estados Unidos da América
e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos de acordo com as leis dos Estados Unidos
da América (non U.S. Persons), de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S no ambito do Securities Act, editada pela
SEC (conjuntamente, os “Investidores Institucionais Estrangeiros ") e, em ambos os
casos, desde que tais Investidores Institucionais Estrangeiros sejam registrados na CVM e
invistam no Brasil nos termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.131") ou da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.689 "), e da Instrucdo da CVM
n® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucdo CVM 325 "), sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtenc&o de registro da Oferta Brasileira perante
gualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive
perante a SEC; e

uma oferta internacional (“Oferta Internacional "), exclusivamente no exterior, que
consistira na distribuicdo de Global Depositary Units (as “Units Alternext ") que seréo
listadas e admitidas a negociagdo no segmento MTF do Alternext organizado pela
Euronext Amsterdam N.V. (“Alternext Amsterdam ") representativas cada uma de (a) 1
(um) Global Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acéo ordinaria e 2 (dois) Global
Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acéo preferencial Classe A,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emisséo do Banco BTG Pactual
(“GDRs"), e (b) 1 (uma) acdo Classe A e 2 (duas) a¢Bes Classe B, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations (“Acbes BPP "),
sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta Internacional, para Investidores
Institucionais Estrangeiros que sejam, cumulativamente, (a) investidores institucionais




qualificados (gekwalificeerde belegger), confome a Section 1:1 do AFS e (b) investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), em conformidade com a Regra
144A, que também sejam compradores qualificados (qualified purchasers) em
conformidade com o Investment Company Act, ou investidores que ndo sejam pessoas
residentes nos Estados Unidos da América e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos
de acordo com as leis dos Estados Unidos da América (non U.S. Persons), de acordo com
a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base na Regulation S
no ambito do Securities Act.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Adicionais (conforme definidas abaixo)), podera ser acrescida
em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 13.500.000 Units, das quais 10.800.000 Units
serdo alocadas pelas Companhias e 2.700.000 Units serdo alocadas pelos Acionistas Vendedores
(“Units Suplementares "), conforme opc¢éo a ser outorgada pelas Companhias e pelos Acionistas
Vendedores a BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente
Estabilizador ) no Contrato de Colocacdo para distribuicdo de tais Units Suplementares nas
mesmas condi¢cdes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, a fim de atender a um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Brasileira
(“Opcao de Units Suplementares ). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Colocacdo (conforme definido no Prospecto Preliminar),
inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio das negociacdes das
Units na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo aos Joint Bookrunners, desde que a decisdo de
sobrealocacéo das Units tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
Joint Bookrunners, no momento em que for fixado o Preco por Unit (conforme definido em
“Clausulas Contratuais” abaixo).

Adicionalmente, sem prejuizo da Opcdo de Units Suplementares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Suplementares) podera, a critério das Companhias e da Europa Lux, em
comum acordo com os Joint Bookrunners, ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 18.000.000 Units, das quais 14.400.000 Units serdo alocadas pelas Companhias e
3.600.000 Units serdo alocadas pela Europa Lux, nas mesmas condi¢des e no mesmo Preco por
Unit das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais ).

A Oferta Internacional ndo sera realizada, conduzid a e/ou estendida a investidores da
Oferta Internacional cuja participacdo possa violar as leis da jurisdicdo em que sejam
residentes e/ou domiciliados. Caberd exclusivamente aos investidores da Oferta
Internacional analisar, verificar e decidir sobre s ua adequacéo para participar na Oferta
Internacional.

2 Aprovacdes Societarias

A realizagdo da Oferta Primaria por parte do Banco BTG Pactual, com exclusdo do direito de
preferéncia de seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des ), bem como os demais
termos e condi¢bes da Oferta Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracao
do Banco BTG Pactual realizada em 29 de fevereiro de 2012, cuja ata foi arquivada em 07 de
marc¢o de 2012 na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sob o nimero 00002299889, e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Monitor Mercantil em 13 de
marco de 2012.




A realizacdo da Oferta Primaria por parte do BTG Pactual Participations, sem direito de
preferéncia para seus atuais acionistas, bem como os demais termos e condi¢cdes da Oferta
Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations
realizada em 10 de fevereiro de 2012.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Marais e a fixacdo do Preco por Unit ndo
dependem de nenhuma aprovacao societaria especifica, nos termos dos seus atos constitutivos.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Europa Lux, bem como os demais termos e
condi¢des da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Board
of Manager) da Europa Lux de 5 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacdo, a
Europa Lux outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a
realizacdo da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundéaria por parte RIT Capital, bem como os demais termos e
condicbes da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Comité de Administracdo
(Administration Committe) da RIT Capital de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta
deliberacdo, a RIT Capital outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e
gualquer ato para a realizacao da Oferta Global, incluindo a aprovacédo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Exor, bem como os demais termos e condi¢des da
Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Conseil
d’Administration) da Exor de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacéo, a Exor
outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizagcéo
da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Rendefeld, bem como os demais termos e
condi¢cdes da Oferta Global, foram aprovados em reunido da Diretoria (Directorio) da Rendefeld
de 12 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacdo, a Rendefeld outorgou poderes a
seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizacdo da Oferta Global,
incluindo a aprovacédo do Preco por Unit.

A determinacgéo da quantidade de Units objeto da Oferta Primaria, o efetivo aumento de capital do
Banco BTG Pactual, dentro do limite de seu capital autorizado, o efetivo aumento de capital da
BTG Pactual Participations e o Preco por Unit serdo aprovados em reunides dos respectivos
Conselhos de Administracdo do Banco BTG Pactual e da BTG Pactual Participations a serem
realizadas previamente a concesséo do registro da Oferta Brasileira pela CVM.

3 Composicdo das Units antes da homologa¢éo do aume  nto de capital do Banco BTG
Pactual

O Banco BTG Pactual e os Joint Bookrunners esclarecem que o aumento de capital do Banco
BTG Pactual referente a Oferta Primaria esta sujeito a aprovacao prévia pelo Banco Central do
Brasil (“Banco Central "), nos termos da legislacé@o e regulamentagéo vigentes (“Homologacéo ").
A Homologacéo é ato administrativo do Banco Central, sem um prazo preestabelecido para sua
concessao, e somente ocorrera na medida em que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
valor do aumento de capital do Banco seja integralizado, bem como sejam apresentados ao
Banco Central os documentos e informacdes requeridos.

Até a Homologacdo do aumento de capital do Banco BTG Pactual pelo Banco Central, os
investidores da Oferta Brasileira receberdo Units formadas por (a) recibos de subscrigcdo,
correspondentes as Agbes BTG que compde a Unit, que ndo poderdo ser convertidos nas Acdes
BTG a eles correspondentes até a Homologacao (“Recibos de Subscricdo ") e (b) fracdes de




Acdes BTG provenientes da venda de Units da Oferta Secundaria e do empréstimo tomado pelo
Agente Estabilizador para fins de obtencdo dos recursos a serem utilizados nas atividades de
estabilizacdo do Preco por Unit. Até ocorrer a conversao dos Recibos de Subscricdo em Acbes
BTG, sem considerar a colocacao de Units Adicionais, cada Unit ser4 composta por (a) 0,695652
Recibo de Subscricdo representativo de 0,695652 acdo ordinaria de emissao do Banco BTG
Pactual (“Recibo de Subscricdo de ON 7), 1,391304 Recibo de Subscricdo representativo de
1,391304 acéo preferencial Classe A de emissédo do Banco BTG Pactual (“Recibo de Subscricdo
de PN”, em conjunto com Recibo de Subscricdo de ON, “Recibos de Subscricdo "), 0,304348
acéo ordinaria de emissdo do Banco BTG Pactual (“Fracdo de ON ") e 0,608696 acao preferencial
Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual (“Fracdo de PN ™); e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B de emissdo do BTG Pactual Participations.

Até o quinto dia posterior a Data de Liquidacao (conforme definida no Prospecto Preliminar), o
Banco BTG Pactual realizara a vinculacao de titulos publicos em valor equivalente ao aumento de
capital realizado, na forma determinada pelo Banco Central, para que se bloqueiem 0s recursos
da integralizacdo de capital efetuada e enviard ao Banco Central, ainda, os documentos
necessarios para evidenciar o aumento do capital social do Banco BTG Pactual e sua subscricdo
e integralizacdo. O Banco BTG Pactual realizara todos os demais procedimentos e apresentara
todos os demais documentos conforme determinagédo do Banco Central e da BM&FBOVESPA, de
forma a viabilizar a Homologac&o na maior brevidade possivel.

O Banco BTG Pactual publicard comunicado ao mercado informando ao publico sobre a
Homologacgédo, a conversdo dos Recibos de Subscricdo por A¢Bes BTG e a formacgéo das Units.
Com a Homologacédo, as Units passardo a representar (a) 1 (uma) agdo ordinaria e 2 (duas)
acOes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acéo Classe B de emissao do BTG Pactual Participations. No
entanto, até a Homologacéo, as Units ndo poderdo ser desmembradas nas A¢des BTG, Recibos
de Subscricdo e BDRs a elas subjacentes.

N&o ha como precisar quando a Homologacéo sera concedida, mas o0 Banco BTG Pactual estima,
com base em ofertas publicas primarias anteriores de outros bancos, que a Homologacéo seja
concedida em aproximadamente 60 dias. N&do obstante, as Units serdo livremente negociaveis na
BM&FBOVESPA a partir do primeiro dia Util seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio da
Oferta Pudblica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units (“Anuncio de Inicio ).

Caso a Homologac¢é&o ndo seja concedida no prazo de 1 (um) ano contado da Data de Liquidagéo,
0 aumento de capital correspondente aos Recibos de Subscrigdo sera cancelado e os valores
pagos por cada Recibo de Subscricho serdo reembolsados aos entdo investidores
proporcionalmente ao numero de Recibos de Subscricdo por eles detidos, observadas as
seguintes regras de calculo e reajuste:

0] em relacdo ao Recibo de Subscricdo de ON, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 0,695652 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acao ordinaria de emissdo do Banco BTG Pactual, em ata de
Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizacdo prevista
para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual sera
devidamente aprovado (sujeito a Homologacédo), sendo que o valor resultante dessa
multiplicagdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas
—FGV; e




(i) em relacdo ao Recibo de Subscricdo de PN, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 1,391304 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acéo preferencial Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual,
em ata de Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizagéo
prevista para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual
sera devidamente aprovado (sujeito a Homologacao), sendo que o valor resultante dessa
multiplicagdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas
- FGV.

Em ato continuo ao inicio do referido cancelamento, sera aprovado pelo Banco BTG Pactual o
desdobramento de cada Fragédo de ON e cada Fragdo de PN a razdo de 3,285713, de modo que
os investidores titulares de tais fragfes de agdes possam receber nimeros inteiros de acdes
ordinarias e agfes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual apés o respectivo
cancelamento das Units.

Na hipétese de cancelamento e reembolso dos Recibos de Subscricdo pelo Banco BTG Pactual
em razdo da auséncia de Homologacdo, um comunicado ao mercado contendo informacéo
detalhada do procedimento que sera conduzido para que todos os entdo titulares de Recibos de
Subscricdo possam fazer valer seus respectivos direitos de reembolso sera publicado em um ou
mais jornais de grande circulacdo, bem como divulgado nos enderecos da rede mundial de
computadores do Banco BTG Pactual, da CVM e da BM&FBOVESPA.

Os investidores devem ler cuidadosamente o Prospect o Preliminar, no qual estdo
detalhadas as caracteristicas do aumento de capital , da garantia firme de liquidacao
prestada pelos Joint Bookrunners, do processo de Homologacéo pelo Banco Centrale o s
riscos relacionados aos Recibos de Subscrigcéo e as Units.

4 Publico Alvo deste Pedido de Reserva da Oferta Pr  ioritaria

Este Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria podera ser realizado por acionistas do Banco BTG
Pactual, assim verificados como titulares de acfes de emissdo do Banco BTG Pactual em 11 de
abril de 2012, (“Acionistas "), conforme as posi¢cdes de custddia em tal data junto ao Banco
Bradesco S.A., instituicdo responsavel pelos servigos de escrituracdo e custddia das acdes de
emissao do Banco BTG Pactual (“Instituicdo Escrituradora "), no ambito de uma oferta a ser
realizada nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400 (“Oferta Prioritaria ).

O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE declara ter conhecimento de que o periodo para formular o
presente Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (i) para Acionistas que ndo sejam considerados
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) é de 11 de abril de 2012 a 13 de abril de 2012,
(“Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria "); e (ii) para Acionistas que sejam considerados
Pessoas Vinculadas é de 11 de abril de 2012 e 13 de abril de 2012 (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas da Oferta Prioritaria ).

Para os fins da Oferta Global e nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, serdo
consideradas pessoas vinculadas a Oferta Global os investidores que sejam (i) administradores
ou controladores do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations e/ou dos Acionistas
Vendedores; (ii) administradores ou controladores de quaisquer Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira e/ou dos Coordenadores da Oferta Internacional; ou (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta Global, bem como os cOnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau, das pessoas indicadas nos itens (i) e (ii) acima e neste item (iii)
(“Pessoas Vinculadas ).




Os Acionistas que desejarem subscrever/adquirir Units no ambito da Oferta Prioritaria deverao
realizar solicitac@o de reserva antecipada mediante o preenchimento deste Pedido de Reserva de
Oferta Prioritaria durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria e o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas da Oferta Prioritaria.

Serd assegurado a cada um dos Acionistas que realizar este Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria o direito de subscrever/adquirir Units Prioritarias (conforme definidas em “Clausulas
Contratuais” abaixo) (i) até o limite proporcional de sua participacdo no capital social total do
Banco BTG Pactual (“Limite de Subscricdo Proporcional ”); e (ii) que excederem o Limite de
Subscricdo Proporcional, por meio de pedido de reserva de sobras no Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, observado o disposto abaixo. Caso tal relacdo resulte numero fracionario de
Units Prioritarias, o valor do investimento seréa limitado ao valor correspondente ao nimero inteiro
de Units Prioritarias, desprezadas as fracdes.

As Units Prioritarias remanescentes apos o atendimento aos Acionistas que realizaram este
Pedido de Reserva da Oferta PrioritAria serdo rateadas entre os Acionistas que tiverem
assinalado o campo respectivo abaixo, solicitando reserva de sobras das Units Prioritarias no
ambito da Oferta Prioritaria, observado, entretanto, que a quantidade de Units Prioritarias a ser
alocada no rateio das sobras a cada um dos Acionistas que tiverem realizado pedido de reserva
de sobras fica limitada ao menor dos seguintes montantes (i) a quantidade de Units Prioritarias
alocada ao respectivo Acionista no ambito da Oferta Prioritaria antes do rateio das sobras; (ii) o
valor maximo de investimento constante do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; ou
(iii) a quantidade de Units Prioritarias até o Limite de Subscricdo Proporcional aplicado sobre as
Units Prioritarias objeto do rateio de sobras, desconsiderando-se as fragcdes de Units Prioritarias,
aplicando-se esse procedimento sucessivamente até que todos os pedidos de reserva de sobras
tenham sido atendidos. As Units Prioritarias remanescentes, se houver, serao destinadas a Oferta
de Varejo.

N&o havera limite minimo de investimento para a participacdo na Oferta Prioritaria, estando o
valor maximo sujeito ao respectivo Limite de Subscrigdo Proporcional.

Os Acionistas que desejarem subscrever/adquirir Units em quantidade superior aos seus
respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderdo: (a) participar da Oferta de Varejo, se
forem Investidores N&o Institucionais ou Empregados (conforme definidos no Prospecto
Preliminar), desde que atendam as condi¢c8es aplicaveis a Oferta de Varejo (conforme definida no
Prospecto Preliminar); ou (b) participar da Oferta Institucional (conforme definida no Prospecto
Preliminar), se forem Investidores Institucionais (conforme definidos no Prospecto Preliminar),
desde que atendam as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional.

As Units serdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o codigo BBTG11, a partir do primeiro dia Gtil
seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio. Tendo em vista a composi¢ao das Units por
BDRs de emissédo do BTG Pactual Participations, ndo ha um segmento especial de listagem para
as Units na BM&FBOVESPA.

As Units Alternext serdo negociadas no segmento MTF do Alternext organizado pela Euronext
Amsterdam N.V. (“Alternext Amsterdam ”), a partir do primeiro dia util seguinte a data de
publicacao do Anlncio de Inicio.

O registro da Oferta Brasileira foi requerido junto a CVM em 1° de marco de 2012, estando a
Oferta Brasileira sujeita a prévia aprovacao e registro da CVM.

Este Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ndo constitui uma oferta de subscricdo ou venda de
Units e/ou Units Alternext nos Estados Unidos da América. As Units e/ou Units Alternext ndo




poderdo ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja
registro ou isencao de registro nos termos do Securities Act.

Exceto quando especificamente definidos neste Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, os
termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units
(“Prospecto Preliminar "), sendo que este havia sido obtido pelo SUBSCRITOR/ADQUIRENTE
quando do preenchimento do presente Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria.

O registro da presente Oferta Brasileira ndo implic a, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das Companhias,
bem como sobre as Units a serem distribuidas.

QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR/ADQUIRENTE

1 Nome Completo/Razéo Social |2 Nome do Cbnjuge 3 CPF/CNPJ

4 Estado Civil 5 Sexo 6 Datade
Nascimento/Constitui¢do

7 Profissao 8 Nacionalidade 9 Documento de ldentidade /
Orgéo Emissor

10 Endereco (Rua/Avenida) 11 Ndmero 12 Complemento
13 Bairro 14 Cidade 15 Estado
16 CEP 17 E-mail 18 Telefone/Fax

19 Nome do representante legal (se houver)

20 Documento de Identidade / 21 CPF 22 Telefone/Fax
Orgéo Emissor

VALOR DA RESERVA

23 Valor da Reserva (R$)

24 () Condiciono minha aceitagdo ao pre¢o maximo por Unit de R$

25 () N&o condiciono minha aceita¢éo a preco maximo por Unit.

FORMAS DE PAGAMENTO

26 Nao ha necessidade de Depbsito do valor do investimento no ato da reserva

27 [ ] Débito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente




28 [ ] DOC/TED em conta corrente | N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente

29 [ ]Cheque N.° Cheque N.° Banco N.° Agéncia

DECLARACAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA GLOBAL

30 O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE declara que:

() é (i) administrador ou controlador do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations e/ou dos
Acionistas Vendedores; (ii) administrador ou controlador de quaisquer Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira e/ou dos Coordenadores da Oferta Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a Oferta Global, ou
cOnjuge ou companheiro, ascendente, descendente e colateral até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas indicadas nos itens (i) e (ii) acima e neste item (iii) (“Pessoa Vinculada "); ou

() ndo é Pessoa Vinculada a Oferta Global.




PEDIDO DE RESERVA DE SOBRAS

31 O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE declara que:
() deseja subscrever sobras de Units Prioritarias no ambito da Oferta Prioritaria; ou
( ) ndo deseja subscrever sobras de Units Prioritarias no ambito da Oferta Prioritaria.

CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Nos termos deste Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, as Companhias e os Acionistas
Vendedores, devidamente representados pelo COORDENADOR LIDER, obrigam-se a
entregar ao SUBSCRITOR/ADQUIRENTE, sujeito aos termos e condicbes deste Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria, Units em quantidade e valor a serem apurados nos
termos deste Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, limitado ao montante indicado no
campo 23 acima.

2. ApoOs a Homologagédo, as A¢Bes BTG conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricbes conferidos aos titulares de acdes de emissdo do Banco BTG
Pactual da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social do Banco
BTG Pactual e na Lei das Sociedades por Acdes.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo as acfes ordinarias de emissao do Banco BTG Pactual,
destacam-se o0s seguintes direitos: (a) direito a um voto nas deliberacfes em assembleia
geral; (b) participacdo, em igualdade de condicGes com as acdes preferenciais Classe A e
acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na distribuicao de
lucros; e (c) direito de inclusdo, exceto se integrantes do bloco de controle do Banco BTG
Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicAo em decorréncia de alienacdo de
controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o recebimento de
valor por agdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agdo ordinaria
integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 254-A e artigo 257 da Lei
das Sociedades por Acdes e na regulamentacado aplicavel da CVM.

Paragrafo Segundo . Em relacao as acdes preferenciais Classe A de emissdo do Banco
BTG Pactual, destacam-se os seguintes: (a) ndo tém direito a voto; (b) direito de
prioridade no reembolso do capital, sem prémio, nos termos do artigo 17, inciso Il, da Lei
das Sociedades por Ac¢des; (c) participacdo, em igualdade de condicdes com as acles
ordinarias e as acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na
distribuicao de lucros; e (d) direito de incluséo, exceto se integrantes do bloco de controle
do Banco BTG Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicdo em decorréncia de
alienacdo de controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o
recebimento de valor por agdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acado ordinaria integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 17, §1°,
inciso Ill, no artigo 254-A e artigo 257 da Lei das Sociedades por Acbes e na
regulamentacéo aplicavel da CVM.

Paragrafo Terceiro . Os direitos conferidos as A¢bes BTG, inclusive o de recebimento de
dividendos e o direito de voto, ndo sdo conferidos aos respectivos Recibos de Subscri¢éo.
O Unico direito conferido aos detentores de Recibos de Subscricao é o direito de terem os
respectivos Recibos de Subscricdo substituidos por acdes ordinarias ou acdes
preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, conforme o caso, apés a
Homologacéo.
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Os BDRs representativos de Ac¢Bes BPP garantem aos seus titulares os direitos,
vantagens e restricbes conferidos aos titulares de ac¢Bes de emissdo do BTG Pactual
Participations da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social da
BTG Pactual Participations e na legislacdo de Bermuda.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe A,
destacam-se 0s seguintes direitos: (a) direito a um voto em assembleia geral e em
matérias que exijam a aprovacdao das acbes classe A de emissdo do BTG Pactual
Participations como uma classe Unica, sendo elas (i) qualquer determinacédo pela BTG
Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua Participacdes
de Sécio Passivo (conforme definidas no Prospecto Preliminar) na BTG Investments LP
(“BTGI")), em sua capacidade de s6cio passivo na BTGI, a respeito de matérias especiais
determinadas no Estatuto Social do BTG Pactual Participations, (ii) qualquer determinacéo
pela BTG Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua
ParticipacGes de Socio Passivo na BTGI), para aprovar qualquer alteracdo no contrato
social do BTGI que aumente as obrigacdes ou responsabilidades da BTG Bermuda LP
Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo) e (iii) qualquer alteracéo, revogacéo ou
outras modificagdes nos artigos 2, 3, 4, 5, 6, 10.2 (a), 21 ou 79 do Estatuto Social do BTG
Pactual Participations; (b) compartihamento, de forma igual e proporcional, dos
dividendos que venham a ser declarados pelo Conselho de Administragdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacdo do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

Paragrafo Segundo . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe B,
destacam-se os seguintes direitos e restricdes: (a) ndo tém direito a voto e participagéo
em assembleia geral; (b) compartilhamento, de forma igual e proporcional, dos dividendos
que venham a ser declarados pelo Conselho de Administracdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacao do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens das Ac¢des BTG e
dos BDRs que as comp®e, devendo ser observado que seus direitos politicos devem ser
exercidos por intermédio da Instituicdo Depositarios das Units, nos termos do Contrato de
Deposito de Units.

Paragrafo Primeiro . Adicionalmente, considerando o interesse estratégico do Banco
BTG Pactual e do BTG Pactual Participations de concentrar nas Units a negociacdo das
AcBes BTG e dos BDRs no mercado secundéario, em especial na BM&FBOVESPA,
privilegiando a liquidez destes ativos de forma indivisivel, os estatutos sociais das
Companhias estendem exclusivamente aos valores mobiliarios que sejam mantidos por
seus titulares sob a forma de Units o direito de alienac&o das Units ao mesmo preco e nas
mesmas condicdes ofertadas aos Partners (conforme definido no Prospecto Preliminar e
na secao 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias) em caso de
Transferéncia de Controle (conforme definido na secdo 18.10 dos Formularios de
Referéncia das Companhias) do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations
(“Direito de Tag-Along de 100%”"). O Direito de Tag-Along de 100% esta previsto nos
estatutos de cada uma das Companhias, 0s quais dentre outras coisas estabelecem que
tal direito ndo estara disponivel em relagdo a qualquer A¢des BTG e/ou BDRs que nao
estiver detido sob a forma de Unit por meio da InstituicAo Depositaria das Units, no
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momento em que a transacdo de Transferéncia de Controle for anunciada (“*Andncio ”).
Assim, no momento em que for divulgado o Anuncio, apenas aquelas Units que estiverem
emitidas e registradas pela Instituicdo Depositaria das Units no pregédo de fechamento da
BM&FBOVESPA do dia do Anuncio terdo o Direito de Tag-Along de 100%. Portanto,
aquelas Units que forem voluntariamente canceladas apds o Andncio igualmente néo
terdo e nem poderdo se beneficiar de quaisquer direitos previstos no Capitulo XIV do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual, exceto na medida em que o Banco BTG Pactual
e/lou BTG Pactual Participations notifique a instituicdo depositaria das Units de que tal
cancelamento se faz necessario para que as A¢des BTG e/ou BDRs, conforme o caso,
possa(m) participar da oferta publica de aquisicao e fazer valer o Direito de Tag-Along de
100%. O Direito de Tag-Along de 100% ¢é conferido sem o prejuizo do direito ao
recebimento de valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acdo ordindria integrante do bloco de controle, em conformidade com o disposto nos
artigos 17, 81°, inciso lll, 254-A e 257 da Lei das Sociedades por A¢des e regulamentacéo
aplicavel da CVM. Para maiores detalhes a respeito do Direito de Tag-Along de 100%,
veja a secao 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias e seus respectivos
estatutos sociais.

Paragrafo Segundo . Apoés (i) o periodo de 1 (um) ano contado da data de publicagédo do
Anuncio de Inicio, inclusive, ou (ii) a Homologagédo pelo Banco Central, o que ocorrer por
Ultimo, o titular das Units terd o direito de, a qualquer tempo, solicitar a Instituicdo
Depositaria das Units, o cancelamento de suas Units e a entrega das respectivas Agdes
BTG e BDRs depositados, observadas, contudo as regras a serem fixadas pelo Conselho
de Administracdo do Banco BTG Pactual e pelo competente érgao societario do BTG
Pactual Participations, conforme aplicavel. O Conselho de Administracdo do Banco BTG
Pactual, em conjunto com o BTG Pactual Participations, poderdo definir regras restritivas
quanto ao cancelamento das Units em hipdteses que julgarem estrategicamente
relevantes para conferir maior liquidez as A¢des e aos BDRs por meio da negociacdo na
BM&FBOVESPA desses ativos de forma centralizada em Units.

Paragrafo Terceiro . O Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual, em conjunto
com o Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations, aprovou, em reunido
realizada em 2 de abrii de 2012, a suspensdo do direito de
cancelamento/desmembramento das Units por um periodo de 1 (um) ano contado da data
de publicagdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 43, paragrafo 2° do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual. Nesse sentido, as Units ndo poderdo ser
canceladas ou desmembradas e cancelamento nas A¢des BTG, Recibos de Subscricdo e
BDRs a elas subjacentes durante o prazo de 1 (um) ano iniciado na data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, com excecao do desmembramento das Units de titularidade do Agente
Estabilizador para, ao fim do periodo de estabilizacdo do Preco por Unit, devolver as
AcbBes BTG e os BDRs por ele tomadas por empréstimo como forma de realizar as
atividades de estabilizacdo, conforme disposto no item 10 acima.

Paragrafo Quarto. Além disso, até a Homologacédo, as Units representaréo fracdes de
AcOes e Recibos de Subscricdo e os titulares das Units somente poderdo votar em
Assembleias Gerais do Banco BTG Pactual com os ndmeros inteiros de A¢des BTG com
direito a voto que possuir.

No contexto da Oferta Global, o preco por Unit (“Preco por Unit ”) sera fixado apés a
apuracdo do resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser
conduzido, no Brasil, pelos Joint Bookrunners junto a Investidores Institucionais Locais e,
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10.

no exterior, pelos Coordenadores da Oferta Internacional junto a Investidores Institucionais
Estrangeiros, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1° e no artigo 44 da
Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”).

O Preco por Unit sera calculado tendo como parametro as indicacdes de interesse em
funcéo da qualidade e quantidade da demanda (volume e preco) por Units coletada junto
a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacédo do Preco por Unit é
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem
subscritas/adquiridas sera aferido com a realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, o
qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas inten¢fes de
investimento no contexto da Oferta Brasileira, e, portanto, ndo havera diluicao injustificada
dos atuais acionistas do Banco BTG Pactual, nos termos do artigo 170, paragrafo 1° da
Lei das Sociedades por A¢cdes. Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta
Prioritaria e os Investidores de Varejo ndo partici pardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de fixag  &o do Preco por
Unit.

Seré aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do valor da
Oferta Global. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Units e/ou Units
Alternext inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais), sera vedada a colocacéo de Units e de Units Alternext junto aos Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas. A participacdo de Investidores Institucionais que s ejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de  Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo do Pregco por Unit e o investimento nas Uni  ts e/ou Units Alternext por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vincu ladas poderd promover
reducdo da liquidez das Units e das Units Alternext no mercado secundario. Os
investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400
para protecdo (hedge) de operacgdes com derivativos (incluindo operacdes de total return
swap) contratadas com terceiros sédo permitidas na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM
400 e ndo serdo consideradas investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os
fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas. Tais operac6es poderdo influenciar a demanda e o pr  eco das Units e das
Units Alternext, sem, contudo, gerar demanda artifi  cial durante a Oferta Global.

O montante de até 10% (dez por cento) das Units inicialmente ofertadas (considerando as
Units Adicionais mas sem considerar as Units Suplementares) (“Units Prioritarias ") sera
destinado prioritariamente a colocacado publica junto aos Acionistas que desejarem exercer
seu direito de prioridade, observado o respectivo Limite de Subscricdo Proporcional.

Os direitos decorrentes da prioridade aqui descrita ndo poderdo ser negociados ou
cedidos pelos Acionistas.

As Units Prioritarias remanescentes apds o atendimento aos Acionistas que realizaram
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serdo rateadas entre os Acionistas que, no
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, tiverem realizado pedido de reserva de
sobras das Units Prioritarias no ambito da Oferta Prioritaria, observado, entretanto, que a
guantidade de Units Prioritarias a ser alocada no rateio das sobras a cada um dos
Acionistas que tiverem realizado pedido de reserva de sobras fica limitada ao menor dos
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11.

12.

13.

14.

15.

seguintes montantes (i) a quantidade de Units Prioritarias alocada ao respectivo Acionista
no ambito da Oferta Prioritaria antes do rateio das sobras; (ii) o valor maximo de
investimento constante do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; ou (iii) a
quantidade de Units Prioritarias até o Limite de Subscricdo Proporcional aplicado sobre as
Units Prioritarias objeto do rateio de sobras, desconsiderando-se as fracdes de Units
Prioritarias, aplicando-se esse procedimento sucessivamente até que todos os pedidos de
reserva de sobras tenham sido atendidos. As Units Prioritarias que ndo forem alocadas na
Oferta Prioritaria serdo destinadas a colocacdo junto aos Investidores de Varejo,
respeitando-se o limite de alocacdo de Units para a Oferta de Varejo. No caso de tais
Units ndo serem objeto de subscricdo/aquisicdo por Investidores de Varejo no d&mbito da
Oferta de Varejo, estas Units serdo destinadas a Oferta Institucional.

O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE que seja Pessoa Vinculada, e que n&o tenha
adequadamente indicado tal caracteristica no campo 30 acima, tera seu Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria cancelado pelo COORDENADOR LIDER.

Caso 0 SUBSCRITOR/ADQUIRENTE seja Pessoa Vinculada e haja excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar
as Units Suplementares e as Units Adicionais), este Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria sera automaticamente cancelado pelo COORDENADOR LIDER, nos termos do
artigo 55, da Instrucdo CVM 400, exceto caso tenha sido realizado durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas da Oferta Prioritaria.

Caso (i) o SUBSCRITOR/ADQUIRENTE tenha optado por estipular um preco maximo por
Unit no campo 24 acima como condicao de eficacia deste Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria e (ii) o Preco por Unit seja fixado em valor superior ao valor indicado pelo
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE no campo 24 acima, este Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ser4 automaticamente cancelado pelo COORDENADOR LIDER, conforme
previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da |Instrucdo CVM 400. Caso o
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE ja tenha efetuado o pagamento nos termos da Clausula 15
abaixo, os valores depositados serdo devolvidos sem qualquer remuneragcao ou correcao
monetéaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de publicacdo do Anuncio de
Inicio, na conta indicada no campo 28 acima.

Apbs a concessdo do registro da Oferta Brasileira pela CVM, a quantidade de Units
Prioritarias subscritas/adquiridas e o respectivo valor do investimento serdo informados ao
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE até as 16:00 horas do dia util imediatamente posterior a
data de publicacdo do Anuncio de Inicio pelo COORDENADOR LIDER, por meio de
mensagem enviada ao enderec¢o eletrénico fornecido no campo 17 acima, ou, na sua
auséncia, por telefone, fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor
indicado no campo 23 acima.

O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE devera efetuar o pagamento do valor indicado conforme
Clausula 13 acima ao COORDENADOR LIDER em recursos imediatamente disponiveis,
até as 10:00 horas da Data de Liquidacdo. Caso opte por efetuar o pagamento mediante
débito em conta corrente, 0 SUBSCRITOR/ADQUIRENTE, por este ato, autoriza o
COORDENADOR LIDER a efetuar o débito do valor do investimento na conta corrente
indicada no campo 27 acima.
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16.

17.

18.

Paragrafo Primeiro . Caso o0 SUBSCRITOR/ADQUIRENTE néo efetue o pagamento do
valor do investimento, nos termos previstos acima, o presente Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria sera automaticamente cancelado pelo COORDENADOR LIDER.

Paragrafo Segundo . O COORDENADOR LIDER somente atendera Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria realizados por Acionistas titulares de conta corrente nelas aberta ou
mantida pelo respectivo investidor.

Paragrafo Terceiro . Recomenda-se ao SUBSCRITOR/ADQUIRENTE que leia
cuidadosamente os termos e condicdes deste Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta
Brasileira e as informac¢8es constantes do Prospecto Preliminar e dos Formularios de
Referéncia das Companhias anexos ao Prospecto Preliminar.

Na Data de Liquidagdo, apdés confirmado o crédito correspondente ao produto da
colocagéo das Units na conta de liquidagao da Central Depositaria da BM&FBOVESPA e a
verificagdo de que as Companhias e os Acionistas Vendedores efetuaram o depésito das
Units perante o servigo de custédia da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, a Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, em nome do COORDENADOR LIDER, entregara ao
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE, ap6s as 16:00 horas, o numero de Units Prioritarias
correspondente a relagéo entre o valor indicado no campo 23 acima e o Prego por Unit.

Paragrafo Unico . Caso tal relacdo resulte em fracdo de Unit, o valor do investimento
serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units.

Na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo SUBSCRITOR/ADQUIRENTE ou a sua deciséo
de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, o
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE podera desistir deste Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que for
disponibilizado o Prospecto Definitivo. Nesta hipotese, o SUBSCRITOR/ADQUIRENTE
devera informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia deste Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria a0 COORDENADOR LIDER, por meio de mensagem eletronica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco indicado no item 21 abaixo, que sera entédo
cancelado pelo COORDENADOR LIDER.

Paragrafo Unico . Caso 0 SUBSCRITOR/ADQUIRENTE néo informe por escrito ao
COORDENADOR LIDER de sua desisténcia deste Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria no prazo acima indicado, sera presumido que o SUBSCRITOR/ADQUIRENTE
manteve este Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e, portanto, devera efetuar o
pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto neste Pedido de Reserva
da Oferta Prioritéria.

Na hipotese de (i) ndo haver a conclusao da Oferta Brasileira, (ii) resilicgdo do Contrato de
Colocacéo, (iii) cancelamento da Oferta Brasileira; (iv) revogacdo da Oferta Brasileira, que
torne ineficazes a Oferta Brasileira e 0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou,
ainda, (v) em qualquer outra hipotese de devolugédo dos Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria em funcdo de expressa disposicdo legal, todos os Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria serdo automaticamente cancelados e o COORDENADOR LIDER
comunicara o cancelamento da Oferta Brasileira, inclusive por meio de publicacdo de
aviso ao mercado, ao SUBSCRITOR/ADQUIRENTE. Caso o]
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE ja tenha efetuado o pagamento nos termos da Clausula
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19.

20.

21.

Error! Reference source not found. acima, os valores depositados serdo devolvidos
sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria e com dedugédo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da
data de divulgacdo da revogacéo, do cancelamento, do recebimento da comunicacao de
desisténcia, da suspensdo ou da modificacdo, conforme o caso, na conta indicada no
campo 28 acima.

Paragrafo Unico. A revogacao, suspensédo ou qualquer modificacdo na Oferta Global
sera imediatamente divulgada por meio do Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e
dos jornais Monitor Mercantil e Valor Econ6mico, veiculos também utilizados para
divulgacédo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instrugdo CVM 400.

O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE, por este ato, declara ter conhecimento de que né&o
participara do processo de determinagdo do Preco por Unit, e desde ja concorda com
essa condicao.

A subscricdo/aquisicdo das Units, nos termos deste Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, sera formalizada mediante o pagamento do valor de acordo com as Clausulas
Error! Reference source not found. e Error! Reference source not found. acima,
conforme o caso, e a celebracdo e assinatura de Boletim de Subscricdo para Acionistas,
na forma do Anexo |, o qual sera celebrado entre as Companhias e 0 SUBSCRITOR
(“Boletim de Subscricdo ), ou de Contrato de Compra e Venda de Units para Acionistas,
na forma do Anexo I, o qual sera celebrado entre os Acionistas Vendedores e o
ADQUIRENTE (“Contrato de Compra e Venda ”).

Paragrafo Unico . O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE declara ter conhecimento dos
termos e condigBes do Boletim de Subscricdo ou do Contrato de Compra e Venda,
conforme aplicavel, e nomeia, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, de acordo
com o artigo 684 do Cddigo Civil, o COORDENADOR LIDER como seu procurador,
conferindo-lhe poderes para celebrar o Boletim de Subscri¢cdo ou o Contrato de Compra e
Venda, conforme aplicavel, em seu nome, devendo o COORDENADOR LIDER enviar
copia do documento assinado ao SUBSCRITOR/ADQUIRENTE, no endere¢o constante
dos campos acima.

O SUBSCRITOR/ADQUIRENTE declara ter conhecimento do Prospecto Preliminar e dos
Formularios de Referéncia das Companhias incorporado por referéncia ou anexo a ele,
conforme o caso, bem como de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio
eletrdnico, nos seguintes enderecos: (i) Companhias , situadas na Praia de Botafogo, 501,
5° 6° e 7° andares, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (ii)
Coordenador Lider , situado na Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7° andares, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (iii)
Banco Bradesco BBl S.A ., situado na Avenida Paulista, 1450, 8° andar, na cidade de
S8o Paulo, Estado de Sao Paulo (www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas - neste
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22.

website, acessar “BTG Pactual” e, posteriormente, “Prospecto Preliminar”); (iv) Banco
J.P. Morgan S.A ., situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 13°, 14° e 15° andares,
na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/btg - neste
website, acessar “Prospecto Preliminar”); (v) Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo

S.A., situado na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 7° andar, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://www?2.goldmansachs.com/worldwide/brazil/area/Investment-banking.html - neste
website acessar “Banco BTG Pactual” e, em seguida, clicar em “De Acordo” e em seguida
clicar em “Prospecto Preliminar”); (vi) Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. , situado na Avenida Paulista, 1111, 14°
andar, na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(https://brazilcorporate.uatl.citibank.com/site/prospectos.html — neste website, acessar

“Oferta Publica de AcBes e Debéntures” e, em seguida, clicar em “BTG Pactual —
Prospecto Preliminar”); (vii) BB-Banco de Investimento S.A. , situado na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — neste website, em “Ofertas em andamento”, acessar “BTG
Pactual” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”); (viii) Banco Morgan Stanley S.A,,
situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 6° e 7° andar (parte), na cidade de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo (www.morganstanley.com.br/prospectos/ — neste website, no
item “Prospectos Locais”, acessar “Prospecto Preliminar” — Banco BTG Pactual S.A.); (ix)
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo , situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900,
14°  andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://www.db.com/brazil/pt/content/769.html - neste website acessar no item “Banco BTG
Pactual S.A.” o link “Prospecto Preliminar — PDF"); (x) Link S.A. Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios , situado na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 758, 8°
e 10° andares, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo
(http://www.linkinvestimentos.com.br/IPO.aspx - neste website acessar “Banco BTG
Pactual™); (xi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., situada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2179, 2° andar, na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo (www.xpi.com.br/ipo.aspx — neste website, ao lado de “BTG
Pactual’, clicar em “Saiba Mais”, e depois em “Prospecto Preliminar”); (xii)) BES
Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento  , situado na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3729, 6° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo
(http://besinvestimento.locaweb.com.br/GerenciamentoUpLoads/Prospecto%20Preliminar
%20-%20BTG%20Pactual.pdf); (xiii) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5°
andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
340, 2° ao 4° andares, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br -
neste website, acessar “Prospectos Preliminares”, a seguir clicar em “Certificado de
Deposito de AgBes” na coluna “Primarias”, depois clicar na coluna “Oferta Inicial (IPO)” e
acessar o link referente a “Banco BTG Pactual S.A.", posteriormente clicar em
“Prospecto”); e (xiv) BM&FBOVESPA , situada na Rua XV de Novembro, 275, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.bmfbovespa.com.br).

Os Acionistas que adquirirem/subscreverem Units no ambito da Oferta Brasileira n&o
poderdo, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do primeiro dia util
apos a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, oferecer, vender, contratar a
venda ou compra, dar em garantia ou de outra forma alienar ou adquirir, direta ou
indiretamente, as Units adquiridas na Oferta Prioritaria (“Lock-up de Acionistas ). Assim,
cada Acionista que decidir investir nas Units, ao realizar seu Pedido de Reserva da Oferta
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Prioritaria, estara autorizando as Companhias a registrar o Lock-up de Acionistas,
conforme o caso, como gravame impeditivo de transferéncia das referidas Units por meio
do crédito dessas Units em carteira especifica (n°® 7102-1) na Central Depositaria

BM&FBOVESPA.
23.

Sem prejuizo das disposi¢des contidas nos artigos 20, 26 e 28 da Instrucdo CVM 400, o

presente Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria é irrevogavel e irretratavel, observados
os termos e condi¢Bes aqui dispostos, exceto pelo disposto nas Clausulas 17 e 0 acima.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, para dirimir as
questdes oriundas deste Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, com a renlncia expressa a
gualquer foro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 2 (duas)
vias de igual teor e para um s6 efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

32  Declaro para todos os fins que (i) estou |33 Carimbo e assinatura do

de acordo com as clausulas contratuais e | COORDENADOR LIDER

demais condi¢cbes expressas neste instrumento;

e (ii) obtive uma cépia do Prospecto Preliminar,

estando ciente de seu inteiro teor,

especialmente, na secdo Sumario da

Companhia, o item “Fatores de Risco Relativos

a Companhia”, e a secdo “Fatores de Risco”,

bem como das secdes “Fatores de Risco” e

“Riscos de Mercado”, nos itens 4 e 5,

respectivamente, dos Formularios de

Referéncia das Companhias.

Local Data Local Data
SUBSCRITOR/ADQUIRENTE OU COORDENADOR LIDER

REPRESENTANTE LEGAL

34 Testemunhas

Nome: Nome:

CPF: CPF:
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ANEXO |

BOLETIM DE SUBSCRICAO PARA ACIONISTAS

e
- -
_BIGPactual
=
Banco BTG Pactual S.A. BTG Pactual Participations, Ltd.
Companhia Aberta Companhia Estrangeira
CNPJ/MF: 30.306.294/0001-45 CNPJ/MF: 15.073.274/0001-88
Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7° andares Clarendon House, 2 Church Street
22250-040, Rio de Janeiro — RJ, Brasil Hamilton, HM 11, Bermudas

Endereco do representante legal no Brasil:
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° andar
04538-133, Séo Paulo - SP, Brasil

Cdbdigo de Negociacéo das Units na BM&FBOVESPA: BBTG11
Cddigo ISIN das Units: BRBBTGUNTO007

Boletim de Subscricdo para Acionistas (conforme abaixo definido) (“Boletim de Subscricdo ")
relativo a oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de 90.000.000 Units e/ou Units
Alternext (conforme definidas abaixo), compreendendo (i) a distribuicdo priméaria de 72.000.000
Units (“Oferta Primaria "), e (ii) a distribuicAo secundaria de 18.000.000 Units (“Oferta
Secundaria "), a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior no ambito de uma oferta
global (“Oferta Global ).

1

A Oferta Global

A Oferta Global compreendeu:

(i)

uma oferta brasileira (“Oferta Brasileira "), que consistird na distribuicdo publica no Brasil
de certificados de depdsito de valores mobiliarios (as “Units "), representativas cada uma
de (a) 1 (uma) acédo ordinaria e 2 (duas) acdes preferenciais Classe A, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissao do Banco BTG Pactual (“A¢cdes BTG "), e (b) 1
(um) Brazilian Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acdo Classe A e 2 (dois)
Brazilian Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations,
Ltd. (“BTG Pactual Participations " e, quando em conjunto com o Banco BTG Pactual,
“Companhias ") (“BDRs"), em mercado de balcdo n&o organizado, em conformidade com
a Instrucdo CVM 400 e com a Instrugcdo CVM 332, sob a coordenacdo do Coordenador
Lider, do Banco Bradesco BBl S.A. (“Bradesco BBI "), Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P.
Morgan "), Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Goldman Sachs "), Citigroup
Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Citi”) e
BB-Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos " e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Bradesco BBI, o J.P. Morgan, o Goldman Sachs e o Citi, os “Joint
Bookrunners”), com a participacdo do Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley "),
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo (“Deutsche Bank ") e Link S.A. Corretora de
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(i)

Céambio, Titulos e Valores Mobiliarios (“Link” e, quando em conjunto com o Morgan
Stanley e o Deutsche Bank, os Coordenadores ") e XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP Investimentos ") e BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI”, e quando em conjunto com XP
Investimentos, os “Coordenadores Contratados ") e determinadas instituicGes
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA™),
convidadas a participar da Oferta Brasileira exclusivamente para efetuar esforcos de
colocacdo das Units junto aos Investidores de Varejo (conforme definidos no Prospecto
Preliminar) (“Instituicdes Consorciadas " e, em conjunto com os Joint Bookrunners, os
Coordenadores e os Coordenadores Contratados, “Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira ). Foram também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacdo das
Units pelo BTG Pactual US Capital LLC, Banco Bradesco BBI S.A., J.P. Morgan Securities
LLC, Goldman, Sachs & Co., Citigroup Global Markets Inc. e BB Securities Limited (os
“Coordenadores da Oferta Internacional "), e suas afiliadas, e por determinadas
instituicbes financeiras contratadas, (a) nos Estados Unidos da América, junto a
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com a Rule
144A, conforme alterada (“Regra 144A"), editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC"), nos termos de isen¢des de registro previstas no U.S. Securities Act
de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), que também sejam compradores
qualificados (qualified purchasers), definidos em conformidade com o U.S. Investment
Company Act de 1940, conforme alterado (“Investment Company Act”), e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; (b) na Holanda, junto a investidores
institucionais qualificados (gekwalificeerde belegger), definidos em conformidade com a
Section 1:1 do Dutch Act on Financial Supervision (Wet op het financieel toezicht) (“AFS”);
e (c) e nos demais paises, que nao os Estados Unidos da América, a Holanda e o Brasil,
junto a investidores que ndo sejam pessoas residentes nos Estados Unidos da América
e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos de acordo com as leis dos Estados Unidos
da América (non U.S. Persons), de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S no &mbito do Securities Act, editada pela
SEC (conjuntamente, os “Investidores Institucionais Estrangeiros ") e, em ambos 0s
casos, desde que tais Investidores Institucionais Estrangeiros sejam registrados na CVM e
invistam no Brasil nos termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.131") ou da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.689 "), e da Instrucdo da CVM
n® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucdo CVM 325 "), sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtenc&o de registro da Oferta Brasileira perante
gualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive
perante a SEC; e

uma oferta internacional (“Oferta Internacional "), exclusivamente no exterior, que
consistira na distribuicdo de Global Depositary Units (as “Units Alternext ") que serao
listadas e admitidas a negociacdo no segmento MTF do Alternext organizado pela
Euronext Amsterdam N.V. (“Alternext Amsterdam ") representativas cada uma de (a) 1
(um) Global Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (dois) Global
Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acéo preferencial Classe A,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo do Banco BTG Pactual
(“GDRs"), e (b) 1 (uma) acdo Classe A e 2 (duas) acBes Classe B, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations (“Acbes BPP "),
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sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta Internacional, para Investidores
Institucionais Estrangeiros que sejam, cumulativamente, (a) investidores institucionais
qualificados (gekwalificeerde belegger), confome a Section 1:1 do AFS e (b) investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), em conformidade com a Regra
144A, que também sejam compradores qualificados (qualified purchasers) em
conformidade com o Investment Company Act, ou investidores que ndo sejam pessoas
residentes nos Estados Unidos da América e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos
de acordo com as leis dos Estados Unidos da América (non U.S. Persons), de acordo com
a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base na Regulation S
no dmbito do Securities Act.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Adicionais (conforme definidas abaixo)), podera ser acrescida
em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 13.500.000 Units, das quais 10.800.000 Units
serdo alocadas pelas Companhias e 2.700.000 Units serdo alocadas pelos Acionistas Vendedores
(“Units Suplementares "), conforme opc¢éo a ser outorgada pelas Companhias e pelos Acionistas
Vendedores a BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente
Estabilizador ) no Contrato de Colocacdo para distribuicdo de tais Units Suplementares nas
mesmas condi¢cdes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, a fim de atender a um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Brasileira
(“Opcéo de Units Suplementares ”). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Colocacdo (conforme definido no Prospecto Preliminar),
inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio das negociacdes das
Units na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, ap6s notificagdo aos Joint Bookrunners, desde que a decisédo de
sobrealocacéo das Units tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
Joint Bookrunners, no momento em que for fixado o Preco por Unit (conforme definido em
“Clausulas Contratuais” abaixo).

Adicionalmente, sem prejuizo da Opcdo de Units Suplementares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Suplementares) [foi / poderia ter sido mas néao foi], a critério das Companhias
e da Europa Lux, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta Global, acrescida em [até]
[20% (vinte)] por cento), ou seja, em [até] [18.000.000] Units, das quais [até] [ [14.400.000] Units
foram / seriam] alocadas pelas Companhias e [até] [ [3.600.000] Units foram / seriam] alocadas
pela Europa Lux, nas mesmas condices e no mesmo Preco por Unit das Units inicialmente
ofertadas (“Units Adicionais ").

A Oferta Internacional ndo sera realizada, conduzid a e/ou estendida a investidores da
Oferta Internacional cuja participacdo possa violar as leis da jurisdicdo em que sejam
residentes e/ou domiciliados. Caberd exclusivamente aos investidores da Oferta
Internacional analisar, verificar e decidir sobre s  ua adequacéo para participar na Oferta
Internacional.

2 Aprovacdes Societarias

A realizacdo da Oferta Primaria por parte do Banco BTG Pactual, com exclusdo do direito de
preferéncia de seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢gdes "), bem como os demais
termos e condi¢bes da Oferta Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracao
do Banco BTG Pactual realizada em 29 de fevereiro de 2012, cuja ata foi arquivada em 07 de
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marco de 2012 na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sob o nimero 00002299889, e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Monitor Mercantil em 13 de
marco de 2012.

A realizacdo da Oferta Primaria por parte do BTG Pactual Participations, sem direito de
preferéncia para seus atuais acionistas, bem como os demais termos e condi¢cdes da Oferta
Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations
realizada em 10 de fevereiro de 2012.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Marais e a fixacdo do Preco por Unit ndo
dependem de nenhuma aprovacao societaria especifica, nos termos dos seus atos constitutivos.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Europa Lux, bem como os demais termos e
condi¢cdes da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Board
of Manager) da Europa Lux de 5 de mar¢co de 2012. Ademais, por meio desta deliberacao, a
Europa Lux outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a
realizacdo da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacao da Oferta Secundéaria por parte RIT Capital, bem como os demais termos e
condicbes da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Comité de Administracdo
(Administration Committe) da RIT Capital de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta
deliberacdo, a RIT Capital outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e
gualquer ato para a realizacdo da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Exor, bem como os demais termos e condicdes da
Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Conseil
d’Administration) da Exor de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacéo, a Exor
outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizagcéo
da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Rendefeld, bem como os demais termos e
condi¢cdes da Oferta Global, foram aprovados em reunido da Diretoria (Directorio) da Rendefeld
de 12 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacdo, a Rendefeld outorgou poderes a
seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizacdo da Oferta Global,
incluindo a aprovacédo do Preco por Unit.

A determinacgéo da quantidade de Units objeto da Oferta Primaria, o efetivo aumento de capital do
Banco BTG Pactual, dentro do limite de seu capital autorizado, e o Preco por Unit foram
aprovados em reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual, realizada em [e] de
[¢] de 2012, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCERJA e publicada nos jornais Monitor
Mercantil e Valor Econémico na data de publicacdo deste Anuncio de Inicio e no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro em [e] de [e] de 2012.

A determinacao da quantidade de Units objeto da Oferta Primaria, o efetivo aumento de capital do
BTG Pactual Participations e o Preco por Unit foram aprovados em reunido do Conselho de
Administracdo do BTG Pactual Participations, realizada em [e] de [e] de 2012.

3 Composicdo das Units antes da homologacdo do aume  nto de capital do Banco BTG
Pactual

O Banco BTG Pactual e os Joint Bookrunners esclarecem que o aumento de capital do Banco
BTG Pactual referente a Oferta Priméaria esta sujeito a aprovacéo prévia pelo Banco Central do
Brasil (“Banco Central "), nos termos da legislacé@o e regulamentagéo vigentes (“Homologacgéo ").
A Homologagédo é ato administrativo do Banco Central, sem um prazo preestabelecido para sua
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concessdo, e somente ocorrera na medida em que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
valor do aumento de capital do Banco seja integralizado, bem como sejam apresentados ao
Banco Central os documentos e informacdes requeridos.

Até a Homologacdo do aumento de capital do Banco BTG Pactual pelo Banco Central, os
investidores da Oferta Brasileira receberdo Units formadas por (a) recibos de subscricédo,
correspondentes as A¢cBes BTG que compde a Unit, que ndo poderao ser convertidos nas A¢des
BTG a eles correspondentes até a Homologacao (“Recibos de Subscricdo ) e (b) fracdes de
Acdes BTG provenientes da venda de Units da Oferta Secundaria e do empréstimo tomado pelo
Agente Estabilizador para fins de obtencdo dos recursos a serem utilizados nas atividades de
estabilizacdo do Preco por Unit. Até ocorrer a conversdo dos Recibos de Subscricdo em Acdes
BTG, sem considerar a colocacao de Units Adicionais, cada Unit sera composta por (a) 0,695652
Recibo de Subscricao representativo de 0,695652 acédo ordinaria de emissdo do Banco BTG
Pactual (“Recibo de Subscricdo de ON "), 1,391304 Recibo de Subscricdo representativo de
1,391304 acéo preferencial Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual (“Recibo de Subscri¢cdo
de PN”, em conjunto com Recibo de Subscricdo de ON, “Recibos de Subscricdo "), 0,304348
acao ordinaria de emissao do Banco BTG Pactual (“Fracdo de ON ") e 0,608696 acao preferencial
Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual (“Fracdo de PN "); e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B de emissdo do BTG Pactual Participations.

Até o quinto dia posterior a Data de Liquidacao (conforme definida no Prospecto Preliminar), o
Banco BTG Pactual realizara a vinculagao de titulos publicos em valor equivalente ao aumento de
capital realizado, na forma determinada pelo Banco Central, para que se bloqueiem 0s recursos
da integralizacdo de capital efetuada e enviard ao Banco Central, ainda, os documentos
necessarios para evidenciar o aumento do capital social do Banco BTG Pactual e sua subscri¢cao
e integralizacdo. O Banco BTG Pactual realizara todos os demais procedimentos e apresentara
todos os demais documentos conforme determinagcéo do Banco Central e da BM&FBOVESPA, de
forma a viabilizar a Homologag&o na maior brevidade possivel.

O Banco BTG Pactual publicara comunicado ao mercado informando ao publico sobre a
Homologacédo, a conversdo dos Recibos de Subscricdo por AcBes BTG e a formacdo das Units.
Com a Homologacédo, as Units passardo a representar (a) 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (duas)
acOes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acéo Classe B de emissdo do BTG Pactual Participations. No
entanto, até a Homologacao, as Units ndo poderdo ser desmembradas nas A¢des BTG, Recibos
de Subscricdo e BDRs a elas subjacentes.

N&o ha como precisar quando a Homologacao sera concedida, mas o Banco BTG Pactual estima,
com base em ofertas publicas priméarias anteriores de outros bancos, que a Homologacao seja
concedida em aproximadamente 60 dias. Nao obstante, as Units serdo livremente negociaveis na
BM&FBOVESPA a partir do primeiro dia Util seguinte a data de publicacdo do Anuncio de Inicio da
Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Units (“Anancio de Inicio ").

Caso a Homologacéo nédo seja concedida no prazo de 1 (um) ano contado da Data de Liquidacao,
0 aumento de capital correspondente aos Recibos de Subscricdo sera cancelado e os valores
pagos por cada Recibo de Subscricdo serdo reembolsados aos entdo investidores
proporcionalmente ao numero de Recibos de Subscricdo por eles detidos, observadas as
seguintes regras de calculo e reajuste:
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(iii) em relacdo ao Recibo de Subscricdo de ON, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 0,695652 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acao ordinaria de emissdo do Banco BTG Pactual, em ata de
Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizacdo prevista
para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual sera
devidamente aprovado (sujeito a Homologacdo), sendo que o valor resultante dessa
multiplicagdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas
—-FGV; e

(iv) em relacdo ao Recibo de Subscricdo de PN, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 1,391304 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acéo preferencial Classe A de emissédo do Banco BTG Pactual,
em ata de Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizagéo
prevista para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual
sera devidamente aprovado (sujeito a Homologacao), sendo que o valor resultante dessa
multiplicacdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas
- FGV.

Em ato continuo ao inicio do referido cancelamento, sera aprovado pelo Banco BTG Pactual o
desdobramento de cada Fracdo de ON e cada Fracdo de PN a razdo de 3,285713, de modo que
os investidores titulares de tais fracdes de acBes possam receber nimeros inteiros de acdes
ordinarias e agfes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual apés o respectivo
cancelamento das Units.

Na hipétese de cancelamento e reembolso dos Recibos de Subscricdo pelo Banco BTG Pactual
em razdo da auséncia de Homologac¢do, um comunicado ao mercado contendo informacéo
detalhada do procedimento que sera conduzido para que todos os entdo titulares de Recibos de
Subscricdo possam fazer valer seus respectivos direitos de reembolso sera publicado em um ou
mais jornais de grande circulacdo, bem como divulgado nos enderecos da rede mundial de
computadores do Banco BTG Pactual, da CVM e da BM&FBOVESPA.

Os investidores devem ler cuidadosamente o Prospect o Preliminar, no qual estdo
detalhadas as caracteristicas do aumento de capital , da garantia firme de liquidagao
prestada pelos Joint Bookrunners, do processo de Homologacéo pelo Banco Centrale o s
riscos relacionados aos Recibos de Subscricao e as Units.

Este Boletim de Subscricdo destina-se a acionistas do Banco BTG Pactual, assim verificados
como titulares de acbes de emissdo do Banco BTG Pactual em 11 de abril de 2012,
(“Acionistas "), conforme as posi¢cdes de custdédia em tal data junto ao Banco Bradesco S.A.,
instituicdo responsavel pelos servigos de escrituracdo e custédia das agdes de emissao do Banco
BTG Pactual (“Instituicdo Escrituradora ), no ambito de uma oferta a ser realizada nos termos
do artigo 21 da Instrugcdo CVM 400 (“Oferta Prioritaria ");

As Units serdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o codigo BBTG11, a partir do primeiro dia Gtil
seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio. Tendo em vista a composi¢ao das Units por
BDRs de emissédo do BTG Pactual Participations, ndo ha um segmento especial de listagem para
as Units na BM&FBOVESPA.

As Units Alternext serdo negociadas na Alternext Amsterdam.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, o registro da Oferta Brasileira foi requerido junto a CVM, em
1° de marco de 2012, tendo sido a Oferta Primaria registrada sob o n® CVM/SRE/REM/2012/[e] e
a Oferta Secundaria sob o0 n® CVM/SRE/SEC/2012/[e], em [e] de [e¢] de 2012.
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Este Boletim de Subscricdo ndo constitui uma oferta de subscricdo ou venda de Units e/ou Units
Alternext nos Estados Unidos da América. As Units e/ou Units Alternext ndo poderdo ser
ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencéo de registro nos termos do Securities Act.

Exceto quando especificamente definidos neste Boletim de Subscricdo, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula teréo o significado a eles atribuido no Prospecto Definitivo de Oferta
Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units (“Prospecto Definitivo "), sendo que este
havia sido obtido pelo SUBSCRITOR quando do preenchimento do presente Boletim de
Subscricao.

O registro da presente Oferta Brasileira ndo implic a, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das Companhias,
bem como sobre as Units a serem distribuidas.

QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

1 Nome Completo/Razéo Social |2 Nome do Cbénjuge 3 CPF/CNPJ

4 Estado Civil 5 Sexo 6 Datade
Nascimento/Constituicdo

7 Profissao 8 Nacionalidade 9 Documento de ldentidade /
Orgao Emissor

10 Endereco (Rua/Avenida) 11 Ndmero 12 Complemento
13 Bairro 14 Cidade 15 Estado
16 CEP 17 E-mail 18 Telefone/Fax

19 Nome do representante legal (se houver)

20 Documento de ldentidade / 21 CPF 22 Telefone/Fax
Orgéo Emissor

DECLARAGCAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA GLOBAL

23 O SUBSCRITOR declara que:

() é (i) administrador ou controlador do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations e/ou dos
Acionistas Vendedores; (ii) administrador ou controlador de quaisquer Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira e/ou dos Coordenadores da Oferta Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a Oferta Global, ou
cbnjuge ou companheiro, ascendente, descendente e colateral até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas indicadas nos itens (i) e (ii) acima e neste item (iii) (“Pessoa Vinculada ); ou

() nao é Pessoa Vinculada a Oferta Global.

FORMAS DE PAGAMENTO
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24 [ ] Débito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
25 [ ] DOC/TED em conta corrente | N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
26 [ ]Cheque N.° Cheque N.° Banco N.° Agéncia
DADOS RELATIVOS A DEVOLUCAO DO PAGAMENTO
27 [ ] Crédito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
UNITS SUBSCRITAS
28 Quantidade de Units 29 Prego por Unit (R$) 30 Valor a Pagar (R$)
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

Nos termos deste Boletim de Subscricdo, as Companhias, devidamente representadas
pelo COORDENADOR LIDER, entregam ao SUBSCRITOR a quantidade de Units
indicada no campo 28 acima. O Valor a Pagar indicado no campo 30 acima foi obtido por
meio da multiplicacdo da quantidade de Units descrita no campo 28 acima pelo respectivo
Preco por Unit indicado no campo 29 acima.

Ap6s a Homologacédo, as AcBes BTG conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricbes conferidos aos titulares de acdes de emissdo do Banco BTG
Pactual da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social do Banco
BTG Pactual e na Lei das Sociedades por Acdes.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo as acfes ordinarias de emissao do Banco BTG Pactual,
destacam-se o0s seguintes direitos: (a) direito a um voto nas deliberac6es em assembleia
geral; (b) participacdo, em igualdade de condic6es com as acdes preferenciais Classe A e
acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na distribuicao de
lucros; e (c) direito de inclusdo, exceto se integrantes do bloco de controle do Banco BTG
Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicAo em decorréncia de alienacdo de
controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o recebimento de
valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por acdo ordinaria
integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 254-A e artigo 257 da Lei
das Sociedades por Acdes e na regulamentacado aplicavel da CVM.

Paragrafo Segundo . Em relacao as acdes preferenciais Classe A de emissdo do Banco
BTG Pactual, destacam-se os seguintes: (a) ndo tém direito a voto; (b) direito de
prioridade no reembolso do capital, sem prémio, nos termos do artigo 17, inciso Il, da Lei
das Sociedades por Ac¢des; (c) participacdo, em igualdade de condicBes com as acfes
ordinarias e as acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na
distribuicao de lucros; e (d) direito de incluséo, exceto se integrantes do bloco de controle
do Banco BTG Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicdo em decorréncia de
alienacdo de controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o
recebimento de valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acao ordinaria integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 17, §1°,
inciso Ill, no artigo 254-A e artigo 257 da Lei das Sociedades por Acbes e na
regulamentacéo aplicavel da CVM.

Paragrafo Terceiro . Os direitos conferidos as A¢bes BTG, inclusive o de recebimento de
dividendos e o direito de voto, ndo sdo conferidos aos respectivos Recibos de Subscri¢éo.
O Unico direito conferido aos detentores de Recibos de Subscri¢éo é o direito de terem os
respectivos Recibos de Subscricdo substituidos por acdes ordinarias ou acdes
preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, conforme o caso, apds a
Homologacéo.

Os BDRs representativos de Ac¢des BPP garantem aos seus titulares os direitos,
vantagens e restricdes conferidos aos titulares de acdes de emissdao do BTG Pactual
Participations da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social da
BTG Pactual Participations e na legislacdo de Bermuda.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe A,
destacam-se 0s seguintes direitos: (a) direito a um voto em assembleia geral e em
matérias que exijam a aprovacdo das acbes classe A de emissdo do BTG Pactual
Participations como uma classe Unica, sendo elas (i) qualquer determinacdo pela BTG
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Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua Participacdes
de Sécio Passivo (conforme definidas no Prospecto Preliminar) na BTG Investments LP
(“BTGI")), em sua capacidade de sécio passivo na BTGI, a respeito de matérias especiais
determinadas no Estatuto Social do BTG Pactual Participations, (ii) qualquer determinacéo
pela BTG Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua
ParticipacGes de Socio Passivo na BTGI), para aprovar qualquer alteracdo no contrato
social do BTGI que aumente as obrigacBes ou responsabilidades da BTG Bermuda LP
Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo) e (iii) qualquer alteracéo, revogacéo ou
outras modificacdes nos artigos 2, 3, 4, 5, 6, 10.2 (a), 21 ou 79 do Estatuto Social do BTG
Pactual Participations; (b) compartihamento, de forma igual e proporcional, dos
dividendos que venham a ser declarados pelo Conselho de Administragdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacao do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

Paragrafo Segundo . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe B,
destacam-se 0s seguintes direitos e restricdes: (a) ndo tém direito a voto e participacéo
em assembleia geral; (b) compartilhamento, de forma igual e proporcional, dos dividendos
que venham a ser declarados pelo Conselho de Administracdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacdo do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens das Ac¢des BTG e
dos BDRs que as comp®e, devendo ser observado que seus direitos politicos devem ser
exercidos por intermédio da Instituicdo Depositarios das Units, nos termos do Contrato de
Deposito de Units.

Paragrafo Primeiro . Adicionalmente, considerando o interesse estratégico do Banco
BTG Pactual e do BTG Pactual Participations de concentrar nas Units a negociacao das
Acdes BTG e dos BDRs no mercado secundario, em especial na BM&FBOVESPA,
privilegiando a liquidez destes ativos de forma indivisivel, os estatutos sociais das
Companhias estendem exclusivamente aos valores mobiliarios que sejam mantidos por
seus titulares sob a forma de Units o direito de alienac&o das Units ao mesmo preco e nas
mesmas condicdes ofertadas aos Partners (conforme definido no Prospecto Preliminar e
na secdo 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias) em caso de
Transferéncia de Controle (conforme definido na secdo 18.10 dos Formularios de
Referéncia das Companhias) do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations
(“Direito de Tag-Along de 100%"). O Direito de Tag-Along de 100% esta previsto nos
estatutos de cada uma das Companhias, 0s quais dentre outras coisas estabelecem que
tal direito ndo estara disponivel em relacdo a qualquer A¢des BTG e/ou BDRs que néo
estiver detido sob a forma de Unit por meio da InstituicAo Depositaria das Units, no
momento em que a transacdo de Transferéncia de Controle for anunciada (“Andncio ).
Assim, no momento em que for divulgado o Anuncio, apenas aquelas Units que estiverem
emitidas e registradas pela Instituicdo Depositaria das Units no pregédo de fechamento da
BM&FBOVESPA do dia do Anuncio terdo o Direito de Tag-Along de 100%. Portanto,
aquelas Units que forem voluntariamente canceladas apés o Anuncio igualmente nao
terdo e nem poderdo se beneficiar de quaisquer direitos previstos no Capitulo XIV do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual, exceto na medida em que o Banco BTG Pactual
e/ou BTG Pactual Participations notifique a instituicdo depositaria das Units de que tal
cancelamento se faz necessario para que as Acdes BTG e/ou BDRs, conforme o caso,
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possa(m) participar da oferta publica de aquisicao e fazer valer o Direito de Tag-Along de
100%. O Direito de Tag-Along de 100% ¢é conferido sem o prejuizo do direito ao
recebimento de valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acdo ordindria integrante do bloco de controle, em conformidade com o disposto nos
artigos 17, 81°, inciso lll, 254-A e 257 da Lei das Sociedades por A¢des e regulamentacéo
aplicavel da CVM. Para maiores detalhes a respeito do Direito de Tag-Along de 100%,
veja a secao 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias e seus respectivos
estatutos sociais.

Paragrafo Segundo . Apds (i) o periodo de 1 (um) ano contado da data de publicacao do
Anulncio de Inicio, inclusive, ou (ii) a Homologagédo pelo Banco Central, o que ocorrer por
Ultimo, o titular das Units terd o direito de, a qualquer tempo, solicitar a Instituicdo
Depositaria das Units, o cancelamento de suas Units e a entrega das respectivas Agbes
BTG e BDRs depositados, observadas, contudo as regras a serem fixadas pelo Conselho
de Administracdo do Banco BTG Pactual e pelo competente érgao societario do BTG
Pactual Participations, conforme aplicavel. O Conselho de Administracdo do Banco BTG
Pactual, em conjunto com o BTG Pactual Participations, poderdo definir regras restritivas
quanto ao cancelamento das Units em hipdteses que julgarem estrategicamente
relevantes para conferir maior liquidez as A¢des e aos BDRs por meio da negociacdo na
BM&FBOVESPA desses ativos de forma centralizada em Units.

Paragrafo Terceiro . O Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual, em conjunto
com o Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations, aprovou, em reunido
realizada em 2 de abrii de 2012, a suspensdo do direito de
cancelamento/desmembramento das Units por um periodo de 1 (um) ano contado da data
de publicagdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 43, paragrafo 2° do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual. Nesse sentido, as Units ndo poderdo ser
canceladas ou desmembradas e cancelamento nas A¢des BTG, Recibos de Subscricdo e
BDRs a elas subjacentes durante o prazo de 1 (um) ano iniciado na data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, com excecao do desmembramento das Units de titularidade do Agente
Estabilizador para, ao fim do periodo de estabilizacdo do Preco por Unit, devolver as
AcbBes BTG e os BDRs por ele tomadas por empréstimo como forma de realizar as
atividades de estabilizacdo, conforme disposto no item 10 acima.

Paragrafo Quarto. Além disso, até a Homologacédo, as Units representaréo fracdes de
AcOes e Recibos de Subscricdo e os titulares das Units somente poderdo votar em
Assembleias Gerais do Banco BTG Pactual com os ndmeros inteiros de A¢des BTG com
direito a voto que possuir.

O preco por Unit (“Preco por Unit ") foi fixado apdés a apuracdo do resultado do
procedimento de coleta de intencbes de investimento conduzido, no Brasil, pelos Joint
Bookrunners junto a Investidores Institucionais Locais e, no exterior, pelos Coordenadores
da Oferta Internacional junto a Investidores Institucionais Estrangeiros, em consonancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1° e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding™).

O Preco por Unit foi calculado tendo como parémetro as indicacdes de interesse em
funcéo da qualidade e quantidade da demanda (volume e preco) por Units coletada junto
a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacao do Prego por Unit é
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem
subscritas/adquiridas foi aferido com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o
qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intencdes
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10.

de investimento no contexto da Oferta Brasileira, e, portanto, ndo houve diluicdo
injustificada dos atuais acionistas do Banco BTG Pactual, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes. Os Acionistas que aderiram
exclusivamente a Oferta Prioritaria e os Investidor  es de Varejo ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do processo de fixagc  &o
do Preco por Unit.

A integralizacdo das Units subscritas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢do.

Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo o
disposto na Clausula 9 abaixo, obrigando as partes por si e por seus sucessores a
gualquer titulo. Como o SUBSCRITOR é considerado Acionista, as disposi¢des do Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria integram este Boletim de Subscricéo.

Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do registro da Oferta Global, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pelas Companhias e inerentes a propria Oferta Global, a CVM podera acolher
pleito de modificacdo (“Modificacdo ") ou revogacdo (“Revogacdo”) da Oferta Global
formulado pelas Companhias e pelos Joint Bookrunners. Se for deferida a Modificagéo, a
Oferta Global podera ser prorrogada por até 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro . Em caso de aceitagcao pela CVM de pleito de Revogacdo da Oferta
Global, o presente Boletim de Subscricdo ficard automaticamente cancelado e os valores
eventualmente pagos ou depositados pelo SUBSCRITOR ao COORDENADOR LIDER
serao devolvidos, na forma especificada no campo 27 acima, sem qualquer remuneragao
ou correcdo monetaria e com dedugédo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de sua
divulgacdo ao mercado.

Paragrafo Segundo . Na hip6tese de aceitacdo pela CVM de pleito de Modificacdo da
Oferta Global, tal modificagcdo sera imediatamente divulgada por meio de andncio no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Monitor Mercantil e Valor
Econdmico, veiculos também utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugcdo CVM 400 (“Anuncio de
Retificacdo "), para manifestacdo do SUBSCRITOR.

Paragrafo Terceiro . Caso o presente Boletim de Subscricdo tenha sido assinado
anteriormente a eventual Modificagdo da Oferta Global, 0 SUBSCRITOR devera ser
informado a respeito da modificacdo ocorrida e deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Uteis, a contar do recebimento da comunicagdo, revogar ou confirmar, por escrito, a
manutencd@o de seu interesse na subscricdo das Units. Caso ndo haja manifestacdo do
SUBSCRITOR até o final do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, serd presumida a sua intencao
de aceitar a subscricdo das Units. Na hipotese de o SUBSCRITOR revogar, por escrito,
sua aceitacdo da Oferta Brasileira, os valores eventualmente pagos ou depositados pelo
SUBSCRITOR ao COORDENADOR LIDER serdo devolvidos, na forma especificada no
campo 27 acima, sem qualquer remuneragcdo ou correcdo monetaria e com deducéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3
(trés) dias Uteis contados da data da referida revogacao.

Com excec¢ao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria que tenham sido realizados
por Acionistas que fossem Pessoas Vinculadas durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas da Oferta Prioritéria, os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéaria
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11.

12.

13.

14.

15.

efetuados por Acionistas que fossem Pessoas Vinculadas foram [automaticamente
cancelados / aceitos] pelo COORDENADOR LIDER, tendo em vista que [houve / ndo
houve] excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Units e/ou Units
Alternext inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares[ e as Units
Adicionais]), nos termos do artigo 55, da Instrugcdo CVM 400

Paragrafo Unico . O SUBSCRITOR deve estar ciente de que, em fungéo da aceitacéo das
ordens de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas durante o
Procedimento de Bookbuilding, existe o risco de ma formagdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units e/ou nas Units Alternext por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover reducgéo de liquidez das Units e das Units Alternext
no mercado secundario. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no
artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecao (hedge) de operacdes com derivativos
(incluindo operacbes de total return swap) contratadas com terceiros sdo permitidas na
forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo serdo consideradas investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde
que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira contratada para a prestacdo de servicos
de escrituracdo das Units, autorizada a registrar em nome do SUBSCRITOR a quantidade
de Units objeto do presente Boletim de Subscri¢cdo identificadas no campo 28 acima.

O presente instrumento autoriza a transferéncia, pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, instituicdo prestadora de servicos de custédia das Units, da quantidade
de Units objeto deste Boletim de Subscricdo, identificadas no campo 28 acima, para uma
conta de custédia do SUBSCRITOR mantida na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico . Pelo servico de custddia das Units prestado pela Central Depositéria da
BM&FBOVESPA, o SUBSCRITOR pagara, mensalmente, ao COORDENADOR LIDER,
gue se obriga a repassar a Central Depositaria da BM&FBOVESPA, a taxa mensal de
custddia das Units, no valor vigente da Tabela de Contribuicdes e Emolumentos da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

O SUBSCRITOR declara ter conhecimento de que as Units Ihe serdo entregues apos as
16:00 horas da Data de Liquidagéo.

Tendo recebido, neste ato, a totalidade do valor indicado no campo 30 acima, na forma
indicada nos campos 24 a 26 acima, as Companhias ddo ao SUBSCRITOR plena, geral e
irrevogavel quitacdo do respectivo valor. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade
de Units indicada no campo 28 acima, conforme o caso, o SUBSCRITOR da as
Companhias plena, geral e irrevogavel quitacao da respectiva entrega das Units.

O SUBSCRITOR declara ter conhecimento do Prospecto Definitivo e dos Formuléarios de
Referéncia das Companhias incorporado por referéncia ou anexo a ele, conforme o caso,
bem como de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio eletrénico, nos
seguintes enderecos: (i) Companhias , situadas na Praia de Botafogo, 501, 5° 6° e 7°
andares, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (ii)
Coordenador Lider , situado na Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7° andares, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
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(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (iii)
Banco Bradesco BBl S.A ., situado na Avenida Paulista, 1450, 8° andar, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sado Paulo (www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas - neste
website, acessar “BTG Pactual” e, posteriormente, “Prospecto Definitivo™); (iv) Banco J.P.
Morgan S.A ., situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 13°, 14° e 15° andares, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/btg - neste
website, acessar “Prospecto Definitivo”); (v) Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo
S.A., situado na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 7° andar, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://mwww2.goldmansachs.com/worldwide/brazil/area/Investment-banking.html - neste
website acessar “Banco BTG Pactual” e, em seguida, clicar em “De Acordo” e em seguida
clicar em “Prospecto Definitivo”); (vi) Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A ., situado na Avenida Paulista, 1111, 14°
andarr, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
(https://brazilcorporate.uatl.citibank.com/site/prospectos.html — neste website, acessar

“Oferta Publica de Acdes e Debéntures” e, em seguida, clicar em “BTG Pactual —
Prospecto Definitivo™); (vii) BB-Banco de Investimento S.A. , situado na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — neste website, em “Ofertas em andamento”, acessar “BTG
Pactual” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”); (viii) Banco Morgan Stanley S.A,,
situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 6° e 7° andar (parte), na cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Séo Paulo (www.morganstanley.com.br/prospectos/ — neste website, no
item “Prospectos Locais”, acessar “Prospecto Definitivo” — Banco BTG Pactual S.A.); (ix)
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao |, situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900,
14°  andar, na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://www.db.com/brazil/pt/content/769.html - neste website acessar no item “Banco BTG
Pactual S.A.” o link “Prospecto Definitivo — PDF"); (x) Link S.A. Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios , situado na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 758, 8°
e 10° andares, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://www.linkinvestimentos.com.br/IPO.aspx - neste website acessar “Banco BTG
Pactual); (xi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., situada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2179, 2° andar, na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo (www.xpi.com.br/ipo.aspx — neste website, ao lado de “BTG
Pactual”’, clicar em “Saiba Mais”, e depois em “Prospecto Definitivo”); (xii) BES
Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento  , situado na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3729, 6° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://besinvestimento.locaweb.com.br/GerenciamentoUpLoads/Prospecto%20Preliminar
%20-%20BTG%20Pactual.pdf); (xiii) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5°
andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
340, 2° ao 4° andares, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br -
neste website, acessar “Prospectos Definitivos”, a seguir clicar em “Certificado de
Deposito de AgBes” na coluna “Primarias”, depois clicar na coluna “Oferta Inicial (IPO)” e
acessar o link referente a “Banco BTG Pactual S.A.”, posteriormente clicar em
“Prospecto”); e (xiv) BM&FBOVESPA , situada na Rua XV de Novembro, 275, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.bmfbovespa.com.br).
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16.

17.

Os Acionistas que adquirirem/subscreverem Units no ambito da Oferta Brasileira n&o
poderéo, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do primeiro dia Util
apos a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, oferecer, vender, contratar a
venda ou compra, dar em garantia ou de outra forma alienar ou adquirir, direta ou
indiretamente, as Units adquiridas na Oferta Prioritaria (“Lock-up de Acionistas ). Assim,
cada Acionista que decidir investir nas Units, ao realizar seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, estara autorizando as Companhias a registrar o Lock-up de Acionistas,
conforme 0 caso, como gravame impeditivo de transferéncia das referidas Units por meio
do crédito dessas Units em carteira especifica (n® 7102-1) na Central Depositaria
BM&FBOVESPA.

Na hipétese de ter sido publicado Anuncio de Retificagdo, o SUBSCRITOR declara ter
plena ciéncia de seus termos e condicdes.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, para dirimir as
questbes oriundas deste Boletim de Subscri¢cdo, com a rendncia expressa a qualquer foro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e para um s0 efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

31

Declaro para todos os fins que (i) estou | 32 Carimbo e assinatura do

de acordo com as clausulas contratuais e
demais condi¢cbes expressas neste instrumento;
e (ii) obtive uma cépia do Prospecto Definitivo,
estando ciente de seu inteiro teor,
especialmente, na secdo Sumario da
Companhia, o item “Fatores de Risco Relativos
a Companhia”, e a secdo “Fatores de Risco”,
bem como das secdes “Fatores de Risco” e
“Riscos de Mercado”, nos itens 4 e 5,
respectivamente, dos Formularios de
Referéncia das Companhias.

COORDENADOR LIDER

Local Data

Local Data

SUBSCRITOR OU
REPRESENTANTE LEGAL

COORDENADOR LIDER

33 Testemunhas

Nome:
CPF:

Nome:
CPF:
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ANEXO I

CONTRATO DE COMPRA E VENDA PARA ACIONISTAS

e
- -
_BIGPactual

=

Banco BTG Pactual S.A. BTG Pactual Participations, Ltd.
Companhia Aberta Companhia Estrangeira
CNPJ/MF: 30.306.294/0001-45 CNPJ/MF: 15.073.274/0001-88
Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7° andares Clarendon House, 2 Church Street
22250-040, Rio de Janeiro — RJ, Brasil Hamilton, HM 11, Bermudas

Endereco do representante legal no Brasil:
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° andar
04538-133, Séo Paulo - SP, Brasil

Cdédigo de Negociacéo das Units na BM&FBOVESPA: BBTG11
Cddigo ISIN das Units: BRBBTGUNTO007

Contrato de Compra e Venda para Acionistas (conforme abaixo definido) (“Contrato de Compra e
Venda”) relativo a oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria de 90.000.000 Units e/ou
Units Alternext (conforme definidas abaixo), compreendendo (i) a distribuicdo primaria de
72.000.000 Units (“Oferta Primaria ), e (ii) a distribuicdo secundaria de 18.000.000 Units (“Oferta
Secundaria "), a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior no ambito de uma oferta
global (“Oferta Global ).

1

A OFERTA GLOBAL

A Oferta Global compreendeu:

(i)

uma oferta brasileira (“Oferta Brasileira "), que consistird na distribuicdo publica no Brasil
de certificados de depdsito de valores mobiliarios (as “Units "), representativas cada uma
de (a) 1 (uma) acédo ordinaria e 2 (duas) acdes preferenciais Classe A, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissdo do Banco BTG Pactual (“A¢des BTG "), e (b) 1
(um) Brazilian Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acdo Classe A e 2 (dois)
Brazilian Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations,
Ltd. (“BTG Pactual Participations " e, quando em conjunto com o Banco BTG Pactual,
“Companhias ") (“BDRs”), em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade com
a Instrucdo CVM 400 e com a Instrugdo CVM 332, sob a coordenacdo do Coordenador
Lider, do Banco Bradesco BBl S.A. (“Bradesco BBI "), Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P.
Morgan "), Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Goldman Sachs "), Citigroup
Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi”) e
BB-Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos " e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Bradesco BBI, o J.P. Morgan, o Goldman Sachs e o Citi os “Joint
Bookrunners”), com a participacdo do Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley "),
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo (“Deutsche Bank ") e Link S.A. Corretora de
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(i)

Céambio, Titulos e Valores Mobiliarios (“Link” e, quando em conjunto com o Morgan
Stanley e o Deutsche Bank, os Coordenadores ") e XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP Investimentos ") e BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI”, e quando em conjunto com XP
Investimentos, os “Coordenadores Contratados ") e determinadas instituicGes
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA™),
convidadas a participar da Oferta Brasileira exclusivamente para efetuar esforcos de
colocacdo das Units junto aos Investidores de Varejo (conforme definidos no Prospecto
Preliminar) (“Instituicdes Consorciadas " e, em conjunto com os Joint Bookrunners, os
Coordenadores e os Coordenadores Contratados, “Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira ). Foram também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacdo das
Units pelo BTG Pactual US Capital LLC, Banco Bradesco BBI S.A., J.P. Morgan Securities
LLC, Goldman, Sachs & Co., Citigroup Global Markets Inc. e BB Securities Limited (os
“Coordenadores da Oferta Internacional "), e suas afiliadas, e por determinadas
instituicbes financeiras contratadas, (a) nos Estados Unidos da América, junto a
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com a Rule
144A, conforme alterada (“Regra 144A"), editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC"), nos termos de isen¢des de registro previstas no U.S. Securities Act
de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), que também sejam compradores
qualificados (qualified purchasers), definidos em conformidade com o U.S. Investment
Company Act de 1940, conforme alterado (“Investment Company Act”), e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; (b) na Holanda, junto a investidores
institucionais qualificados (gekwalificeerde belegger), definidos em conformidade com a
Section 1:1 do Dutch Act on Financial Supervision (Wet op het financieel toezicht) (“AFS”);
e (c) e nos demais paises, que nao os Estados Unidos da América, a Holanda e o Brasil,
junto a investidores que ndo sejam pessoas residentes nos Estados Unidos da América
e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos de acordo com as leis dos Estados Unidos
da América (non U.S. Persons), de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S no &mbito do Securities Act, editada pela
SEC (conjuntamente, os “Investidores Institucionais Estrangeiros ") e, em ambos 0s
casos, desde que tais Investidores Institucionais Estrangeiros sejam registrados na CVM e
invistam no Brasil nos termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.131") ou da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.689 "), e da Instrucdo da CVM
n® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucdo CVM 325 "), sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtenc&o de registro da Oferta Brasileira perante
gualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive
perante a SEC; e

uma oferta internacional (“Oferta Internacional "), exclusivamente no exterior, que
consistira na distribuicdo de Global Depositary Units (as “Units Alternext ") que serao
listadas e admitidas a negociacdo no segmento MTF do Alternext organizado pela
Euronext Amsterdam N.V. (“Alternext Amsterdam ") representativas cada uma de (a) 1
(um) Global Depositary Receipt representativo de 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (dois) Global
Depositary Receipts representativos cada um de 1 (uma) acéo preferencial Classe A,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo do Banco BTG Pactual
(“GDRs"), e (b) 1 (uma) acdo Classe A e 2 (duas) acBes Classe B, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissao do BTG Pactual Participations (“Acbes BPP "),
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sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta Internacional, para Investidores
Institucionais Estrangeiros que sejam, cumulativamente, (a) investidores institucionais
qualificados (gekwalificeerde belegger), confome a Section 1:1 do AFS e (b) investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), em conformidade com a Regra
144A, que também sejam compradores qualificados (qualified purchasers) em
conformidade com o Investment Company Act, ou investidores que ndo sejam pessoas
residentes nos Estados Unidos da América e/ou na Holanda e/ou ndo sejam constituidos
de acordo com as leis dos Estados Unidos da América (non U.S. Persons), de acordo com
a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base na Regulation S
no dmbito do Securities Act.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Adicionais (conforme definidas abaixo)), podera ser acrescida
em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 13.500.000 Units, das quais 10.800.000 Units
serdo alocadas pelas Companhias e 2.700.000 Units serdo alocadas pelos Acionistas Vendedores
(“Units Suplementares "), conforme opc¢éo a ser outorgada pelas Companhias e pelos Acionistas
Vendedores a BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente
Estabilizador ) no Contrato de Colocacdo para distribuicdo de tais Units Suplementares nas
mesmas condi¢cdes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, a fim de atender a um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Brasileira
(“Opcéo de Units Suplementares ”). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Colocacdo (conforme definido no Prospecto Preliminar),
inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio das negociacdes das
Units na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, ap6s notificagdo aos Joint Bookrunners, desde que a decisédo de
sobrealocacéo das Units tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
Joint Bookrunners, no momento em que for fixado o Preco por Unit (conforme definido em
“Clausulas Contratuais” abaixo).

Adicionalmente, sem prejuizo da Opcdo de Units Suplementares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Suplementares) [foi / poderia ter sido mas néao foi], a critério das Companhias
e da Europa Lux, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta Global, acrescida em [até]
[20% (vinte)] por cento), ou seja, em [até] [18.000.000] Units, das quais [até] [ [14.400.000] Units
foram / seriam] alocadas pelas Companhias e [até] [ [3.600.000] Units foram / seriam] alocadas
pela Europa Lux, nas mesmas condices e no mesmo Preco por Unit das Units inicialmente
ofertadas (“Units Adicionais ").

A Oferta Internacional ndo sera realizada, conduzid a e/ou estendida a investidores da
Oferta Internacional cuja participacdo possa violar as leis da jurisdicdo em que sejam
residentes e/ou domiciliados. Caberd exclusivamente aos investidores da Oferta
Internacional analisar, verificar e decidir sobre s  ua adequacéo para participar na Oferta
Internacional.

2 Aprovacdes Societarias

A realizacdo da Oferta Primaria por parte do Banco BTG Pactual, com exclusdo do direito de
preferéncia de seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢gdes "), bem como os demais
termos e condi¢bes da Oferta Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracao
do Banco BTG Pactual realizada em 29 de fevereiro de 2012, cuja ata foi arquivada em 07 de
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marco de 2012 na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sob o nimero 00002299889, e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Monitor Mercantil em 13 de
marco de 2012.

A realizacdo da Oferta Primaria por parte do BTG Pactual Participations, sem direito de
preferéncia para seus atuais acionistas, bem como os demais termos e condi¢cdes da Oferta
Global, foram aprovados na reunido do Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations
realizada em 10 de fevereiro de 2012.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Marais e a fixacdo do Preco por Unit ndo
dependem de nenhuma aprovacao societaria especifica, nos termos dos seus atos constitutivos.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Europa Lux, bem como os demais termos e
condi¢cdes da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Board
of Manager) da Europa Lux de 5 de mar¢co de 2012. Ademais, por meio desta deliberacao, a
Europa Lux outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a
realizacdo da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacao da Oferta Secundéaria por parte RIT Capital, bem como os demais termos e
condicbes da Oferta Global, foram aprovados em reunido do Comité de Administracdo
(Administration Committe) da RIT Capital de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta
deliberacdo, a RIT Capital outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e
gualquer ato para a realizacdo da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Exor, bem como os demais termos e condicdes da
Oferta Global, foram aprovados em reunido do Conselho de Administracdo (Conseil
d’Administration) da Exor de 20 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacéo, a Exor
outorgou poderes a seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizagcéo
da Oferta Global, incluindo a aprovacéo do Preco por Unit.

A realizacdo da Oferta Secundaria por parte da Rendefeld, bem como os demais termos e
condi¢cdes da Oferta Global, foram aprovados em reunido da Diretoria (Directorio) da Rendefeld
de 12 de marco de 2012. Ademais, por meio desta deliberacdo, a Rendefeld outorgou poderes a
seu procurador para que este pratique todo e qualquer ato para a realizacdo da Oferta Global,
incluindo a aprovacédo do Preco por Unit.

A determinacgéo da quantidade de Units objeto da Oferta Primaria, o efetivo aumento de capital do
Banco BTG Pactual, dentro do limite de seu capital autorizado, e o Preco por Unit foram
aprovados em reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual, realizada em [e] de
[¢] de 2012, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCERJA e publicada nos jornais Monitor
Mercantil e Valor Econémico na data de publicacdo deste Anuncio de Inicio e no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro em [e] de [e] de 2012.

A determinacao da quantidade de Units objeto da Oferta Primaria, o efetivo aumento de capital do
BTG Pactual Participations e o Preco por Unit foram aprovados em reunido do Conselho de
Administracdo do BTG Pactual Participations, realizada em [e] de [e] de 2012.

3 Composicdo das Units antes da homologacdo do aume  nto de capital do Banco BTG
Pactual

O Banco BTG Pactual e os Joint Bookrunners esclarecem que o aumento de capital do Banco
BTG Pactual referente a Oferta Priméaria esta sujeito & aprovacéo prévia pelo Banco Central do
Brasil (“Banco Central "), nos termos da legislacé@o e regulamentagéo vigentes (“Homologacgéo ").
A Homologagédo é ato administrativo do Banco Central, sem um prazo preestabelecido para sua
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concessdo, e somente ocorrera na medida em que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
valor do aumento de capital do Banco seja integralizado, bem como sejam apresentados ao
Banco Central os documentos e informacdes requeridos.

Até a Homologacdo do aumento de capital do Banco BTG Pactual pelo Banco Central, os
investidores da Oferta Brasileira receberdo Units formadas por (a) recibos de subscricédo,
correspondentes as A¢cBes BTG que compde a Unit, que ndo poderao ser convertidos nas A¢des
BTG a eles correspondentes até a Homologacao (“Recibos de Subscricdo ) e (b) fracdes de
Acdes BTG provenientes da venda de Units da Oferta Secundaria e do empréstimo tomado pelo
Agente Estabilizador para fins de obtencdo dos recursos a serem utilizados nas atividades de
estabilizacdo do Preco por Unit. Até ocorrer a conversdo dos Recibos de Subscricdo em Acdes
BTG, sem considerar a colocacao de Units Adicionais, cada Unit sera composta por (a) 0,695652
Recibo de Subscricao representativo de 0,695652 acédo ordinaria de emissdo do Banco BTG
Pactual (“Recibo de Subscricdo de ON "), 1,391304 Recibo de Subscricdo representativo de
1,391304 acéo preferencial Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual (“Recibo de Subscri¢cdo
de PN”, em conjunto com Recibo de Subscricdo de ON, “Recibos de Subscricdo "), 0,304348
acao ordinaria de emissao do Banco BTG Pactual (“Fracdo de ON ") e 0,608696 acao preferencial
Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual (“Fracdo de PN "); e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acdo Classe B de emissdo do BTG Pactual Participations.

Até o quinto dia posterior a Data de Liquidacao (conforme definida no Prospecto Preliminar), o
Banco BTG Pactual realizara a vinculagao de titulos publicos em valor equivalente ao aumento de
capital realizado, na forma determinada pelo Banco Central, para que se bloqueiem 0s recursos
da integralizacdo de capital efetuada e enviard ao Banco Central, ainda, os documentos
necessarios para evidenciar o aumento do capital social do Banco BTG Pactual e sua subscri¢cao
e integralizacdo. O Banco BTG Pactual realizara todos os demais procedimentos e apresentara
todos os demais documentos conforme determinagcéo do Banco Central e da BM&FBOVESPA, de
forma a viabilizar a Homologag&o na maior brevidade possivel.

O Banco BTG Pactual publicara comunicado ao mercado informando ao publico sobre a
Homologacédo, a conversdo dos Recibos de Subscricdo por AcBes BTG e a formacdo das Units.
Com a Homologacédo, as Units passardo a representar (a) 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (duas)
acOes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, e (b) 1 (um) BDR representativo
de 1 (uma) acdo Classe A de emissdo do BTG Pactual Participations e 2 (dois) BDRs
representativos cada um de 1 (uma) acéo Classe B de emissdo do BTG Pactual Participations. No
entanto, até a Homologacao, as Units ndo poderdo ser desmembradas nas A¢des BTG, Recibos
de Subscricdo e BDRs a elas subjacentes.

N&o ha como precisar quando a Homologacao sera concedida, mas o Banco BTG Pactual estima,
com base em ofertas publicas primdarias anteriores de outros bancos, que a Homologacao seja
concedida em aproximadamente 60 dias. Nao obstante, as Units serdo livremente negociaveis na
BM&FBOVESPA a partir do primeiro dia Util seguinte a data de publicacdo do Anuncio de Inicio da
Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Units (“Anancio de Inicio ").

Caso a Homologacéo nédo seja concedida no prazo de 1 (um) ano contado da Data de Liquidacao,
0 aumento de capital correspondente aos Recibos de Subscricdo sera cancelado e os valores
pagos por cada Recibo de Subscricdo serdo reembolsados aos entdo investidores
proporcionalmente ao numero de Recibos de Subscricdo por eles detidos, observadas as
seguintes regras de calculo e reajuste:
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(iii) em relacdo ao Recibo de Subscricdo de ON, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 0,695652 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acao ordinaria de emissdo do Banco BTG Pactual, em ata de
Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizacdo prevista
para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual sera
devidamente aprovado (sujeito a Homologacdo), sendo que o valor resultante dessa
multiplicagdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getullio Vargas
—-FGV; e

(iv) em relacdo ao Recibo de Subscricdo de PN, o valor a ser pago em Reais por tal recibo
sera o produto da multiplicacdo, onde o multiplicando sera 1,391304 e o multiplicador sera
o valor atribuido a cada acéo preferencial Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual,
em ata de Reunido do Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual com realizagéo
prevista para 24/04/2012, conforme a qual o aumento de capital do Banco BTG Pactual
sera devidamente aprovado (sujeito a Homologacao), sendo que o valor resultante dessa
multiplicacdo sera atualizado pelo indice IGP-M, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas
- FGV.

Em ato continuo ao inicio do referido cancelamento, sera aprovado pelo Banco BTG Pactual o
desdobramento de cada Fracdo de ON e cada Fracdo de PN a razdo de 3,285713, de modo que
os investidores titulares de tais fracdes de acBes possam receber nimeros inteiros de acdes
ordinarias e agfes preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual apdés o respectivo
cancelamento das Units.

Na hipétese de cancelamento e reembolso dos Recibos de Subscricdo pelo Banco BTG Pactual
em razdo da auséncia de Homologac¢do, um comunicado ao mercado contendo informacéo
detalhada do procedimento que sera conduzido para que todos os entdo titulares de Recibos de
Subscricdo possam fazer valer seus respectivos direitos de reembolso sera publicado em um ou
mais jornais de grande circulacdo, bem como divulgado nos enderecos da rede mundial de
computadores do Banco BTG Pactual, da CVM e da BM&FBOVESPA.

Os investidores devem ler cuidadosamente o Prospect o Definitivo, no qual estdo
detalhadas as caracteristicas do aumento de capital , da garantia firme de liquidagao
prestada pelos Joint Bookrunners, do processo de Homologacéo pelo Banco Centrale o s
riscos relacionados aos Recibos de Subscricao e as Units.

Este Contrato de Compra e Venda destina-se a acionistas do Banco BTG Pactual, assim
verificados como titulares de acBes de emissédo do Banco BTG Pactual em 11 de abril de 2012,
(“Acionistas "), conforme as posi¢cdes de custdédia em tal data junto ao Banco Bradesco S.A.,
instituicdo responsavel pelos servigos de escrituracdo e custédia das agdes de emissao do Banco
BTG Pactual (“Instituicdo Escrituradora ), no ambito de uma oferta a ser realizada nos termos
do artigo 21 da Instrugcdo CVM 400 (“Oferta Prioritaria ).

As Units serdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o codigo BBTG11, a partir do primeiro dia Gtil
seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio. Tendo em vista a composi¢ao das Units por
BDRs de emissédo do BTG Pactual Participations, ndo ha um segmento especial de listagem para
as Units na BM&FBOVESPA.

As Units Alternext serdo negociadas na Alternext Amsterdam.

Nos termos da Instrucdo CVM 400, o registro da Oferta Brasileira foi requerido junto a CVM, em
1° de marco de 2012, tendo sido a Oferta Primaria registrada sob o n® CVM/SRE/REM/2012/[e] e
a Oferta Secundaria sob o0 n® CVM/SRE/SEC/2012/[e], em [e] de [e¢] de 2012.
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Este Contrato de Compra e Venda néo constitui uma oferta de subscri¢cdo ou venda de Units e/ou
Units Alternext nos Estados Unidos da América. As Units e/ou Units Alternext ndo poderao ser
ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencéo de registro nos termos do Securities Act.

Exceto quando especificamente definidos neste Contrato de Compra e Venda, os termos aqui
utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Units (“Prospecto Definitivo "), sendo
gue este havia sido obtido pelo ADQUIRENTE quando do preenchimento do presente Contrato de
Compra e Venda.

O registro da presente Oferta Brasileira ndo implic a, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das Companhias,
bem como sobre as Units a serem distribuidas.

QUALIFICACAO DO ADQUIRENTE

1 Nome Completo/Razéo Social |2 Nome do Cbénjuge 3 CPF/CNPJ

4 Estado Civil 5 Sexo 6 Datade
Nascimento/Constituicdo

7 Profissao 8 Nacionalidade 9 Documento de ldentidade /
Orgao Emissor

10 Endereco (Rua/Avenida) 11 Ndmero 12 Complemento
13 Bairro 14 Cidade 15 Estado
16 CEP 17 E-mail 18 Telefone/Fax

19 Nome do representante legal (se houver)

20 Documento de ldentidade / 21 CPF 22 Telefone/Fax
Orgéo Emissor

DECLARAGCAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OF ERTA GLOBAL

23 O ADQUIRENTE declara que:

() é (i) administrador ou controlador do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations e/ou dos
Acionistas Vendedores; (ii) administrador ou controlador de quaisquer Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira e/ou dos Coordenadores da Oferta Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a Oferta Global, ou
cbnjuge ou companheiro, ascendente, descendente e colateral até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas indicadas nos itens (i) e (ii) acima e neste item (iii) (“Pessoa Vinculada ); ou

() nao é Pessoa Vinculada a Oferta Global.

FORMAS DE PAGAMENTO
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24 [ ] Débito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
25 [ ] DOC/TED em conta corrente | N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
26 [ ]Cheque N.° Cheque N.° Banco N.° Agéncia
DADOS RELATIVOS A DEVOLUCAO DO PAGAMENTO
27 [ ] Crédito em conta corrente N.° Banco N.° Agéncia N.° Conta corrente
UNITS ADQUIRIDAS
28 Quantidade de Units 29 Prego por Unit (R$) 30 Valor a Pagar (R$)
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

Nos termos deste Contrato de Compra e Venda, os Acionistas Vendedores, devidamente
representadas pelo COORDENADOR LIDER, entregam ao ADQUIRENTE a quantidade
de Units indicada no campo 28 acima. O Valor a Pagar indicado no campo 30 acima foi
obtido por meio da multiplicacdo da quantidade de Units descrita no campo 28 acima pelo
respectivo Preco por Unit indicado no campo 29 acima.

Apbs a Homologacédo, as AcBes BTG conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricbes conferidos aos titulares de acdes de emissdo do Banco BTG
Pactual da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social do Banco
BTG Pactual e na Lei das Sociedades por Acdes.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo as acfes ordinarias de emissao do Banco BTG Pactual,
destacam-se o0s seguintes direitos: (a) direito a um voto nas deliberac6es em assembleia
geral; (b) participacdo, em igualdade de condic6es com as acdes preferenciais Classe A e
acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na distribuicao de
lucros; e (c) direito de inclusdo, exceto se integrantes do bloco de controle do Banco BTG
Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicAo em decorréncia de alienacdo de
controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o recebimento de
valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por acdo ordinaria
integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 254-A e artigo 257 da Lei
das Sociedades por Acdes e na regulamentacado aplicavel da CVM.

Paragrafo Segundo . Em relacao as acdes preferenciais Classe A de emissdo do Banco
BTG Pactual, destacam-se os seguintes: (a) ndo tém direito a voto; (b) direito de
prioridade no reembolso do capital, sem prémio, nos termos do artigo 17, inciso Il, da Lei
das Sociedades por Ac¢des; (c) participacdo, em igualdade de condicBes com as acfes
ordinarias e as acbes preferenciais Classe B de emissdo do Banco BTG Pactual, na
distribuicao de lucros; e (d) direito de incluséo, exceto se integrantes do bloco de controle
do Banco BTG Pactual, em oferta publica obrigatéria de aquisicdo em decorréncia de
alienacdo de controle do Banco BTG Pactual, sendo assegurado aos seus titulares o
recebimento de valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acado ordinaria integrante do bloco de controle, nos termos previstos no artigo 17, §1°,
inciso Ill, no artigo 254-A e artigo 257 da Lei das Sociedades por Acbes e na
regulamentacéo aplicavel da CVM.

Paragrafo Terceiro . Os direitos conferidos as A¢bes BTG, inclusive o de recebimento de
dividendos e o direito de voto, ndo sdo conferidos aos respectivos Recibos de Subscri¢éo.
O Unico direito conferido aos detentores de Recibos de Subscri¢éo é o direito de terem os
respectivos Recibos de Subscricdo substituidos por acdes ordinarias ou acdes
preferenciais Classe A de emissdo do Banco BTG Pactual, conforme o caso, apds a
Homologacéo.

Os BDRs representativos de Ac¢des BPP garantem aos seus titulares os direitos,
vantagens e restricdes conferidos aos titulares de acdes de emissdao do BTG Pactual
Participations da mesma classe e espécie, nos termos previstos no Estatuto Social da
BTG Pactual Participations e na legislacdo de Bermuda.

Paragrafo Primeiro . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe A,
destacam-se 0s seguintes direitos: (a) direito a um voto em assembleia geral e em
matérias que exijam a aprovacdo das acbes classe A de emissdo do BTG Pactual
Participations como uma classe Unica, sendo elas (i) qualquer determinacdo pela BTG
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Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua Participacdes
de Sécio Passivo (conforme definidas no Prospecto Preliminar) na BTG Investments LP
(“BTGI")), em sua capacidade de sécio passivo na BTGI, a respeito de matérias especiais
determinadas no Estatuto Social do BTG Pactual Participations, (ii) qualquer determinacéo
pela BTG Bermuda LP Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo que possua
ParticipacGes de Socio Passivo na BTGI), para aprovar qualquer alteracdo no contrato
social do BTGI que aumente as obrigacBes ou responsabilidades da BTG Bermuda LP
Holdco Ltd (ou qualquer outra sociedade do grupo) e (iii) qualquer alteracéo, revogacéo ou
outras modifica¢cdes nos artigos 2, 3, 4, 5, 6, 10.2 (a), 21 ou 79 do Estatuto Social do BTG
Pactual Participations; (b) compartihamento, de forma igual e proporcional, dos
dividendos que venham a ser declarados pelo Conselho de Administragdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacao do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

Paragrafo Segundo . Em relacdo aos BDRs representativos de acdes Classe B,
destacam-se 0s seguintes direitos e restricdes: (a) ndo tém direito a voto e participacéo
em assembleia geral; (b) compartilhamento, de forma igual e proporcional, dos dividendos
que venham a ser declarados pelo Conselho de Administracdo do BTG Pactual
Participations; e (c) em caso de dissolucdo ou liquidacdo do BTG Pactual Participations,
direito de compartilhamento, de forma igual e proporcional, do ativo excedente do BTG
Pactual Participations.

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens das Ac¢des BTG e
dos BDRs que as comp®e, devendo ser observado que seus direitos politicos devem ser
exercidos por intermédio da Instituicdo Depositarios das Units, nos termos do Contrato de
Deposito de Units.

Paragrafo Primeiro . Adicionalmente, considerando o interesse estratégico do Banco
BTG Pactual e do BTG Pactual Participations de concentrar nas Units a negociacao das
Acdes BTG e dos BDRs no mercado secundario, em especial na BM&FBOVESPA,
privilegiando a liquidez destes ativos de forma indivisivel, os estatutos sociais das
Companhias estendem exclusivamente aos valores mobiliarios que sejam mantidos por
seus titulares sob a forma de Units o direito de alienac&o das Units ao mesmo preco e nas
mesmas condicdes ofertadas aos Partners (conforme definido no Prospecto Preliminar e
na secdo 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias) em caso de
Transferéncia de Controle (conforme definido na secdo 18.10 dos Formularios de
Referéncia das Companhias) do Banco BTG Pactual e/ou do BTG Pactual Participations
(“Direito de Tag-Along de 100%"). O Direito de Tag-Along de 100% esta previsto nos
estatutos de cada uma das Companhias, 0s quais dentre outras coisas estabelecem que
tal direito ndo estara disponivel em relacdo a qualquer A¢des BTG e/ou BDRs que néo
estiver detido sob a forma de Unit por meio da InstituicAo Depositaria das Units, no
momento em que a transacdo de Transferéncia de Controle for anunciada (“Andncio ).
Assim, no momento em que for divulgado o Anuncio, apenas aquelas Units que estiverem
emitidas e registradas pela Instituicdo Depositaria das Units no pregédo de fechamento da
BM&FBOVESPA do dia do Anuncio terdo o Direito de Tag-Along de 100%. Portanto,
aquelas Units que forem voluntariamente canceladas apés o Anuncio igualmente nao
terdo e nem poderdo se beneficiar de quaisquer direitos previstos no Capitulo XIV do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual, exceto na medida em que o Banco BTG Pactual
e/ou BTG Pactual Participations notifique a instituicdo depositaria das Units de que tal
cancelamento se faz necessario para que as Acdes BTG e/ou BDRs, conforme o caso,
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possa(m) participar da oferta publica de aquisicao e fazer valer o Direito de Tag-Along de
100%. O Direito de Tag-Along de 100% ¢é conferido sem o prejuizo do direito ao
recebimento de valor por acdo no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago
por acdo ordindria integrante do bloco de controle, em conformidade com o disposto nos
artigos 17, 81°, inciso lll, 254-A e 257 da Lei das Sociedades por A¢des e regulamentacéo
aplicavel da CVM. Para maiores detalhes a respeito do Direito de Tag-Along de 100%,
veja a secao 18.10 dos Formularios de Referéncia das Companhias e seus respectivos
estatutos sociais.

Paragrafo Segundo . Apds (i) o periodo de 1 (um) ano contado da data de publicacao do
Anulncio de Inicio, inclusive, ou (ii) a Homologagédo pelo Banco Central, o que ocorrer por
Ultimo, o titular das Units terd o direito de, a qualquer tempo, solicitar a Instituicdo
Depositaria das Units, o cancelamento de suas Units e a entrega das respectivas Agbes
BTG e BDRs depositados, observadas, contudo as regras a serem fixadas pelo Conselho
de Administracdo do Banco BTG Pactual e pelo competente érgao societario do BTG
Pactual Participations, conforme aplicavel. O Conselho de Administracdo do Banco BTG
Pactual, em conjunto com o BTG Pactual Participations, poderdo definir regras restritivas
quanto ao cancelamento das Units em hipdteses que julgarem estrategicamente
relevantes para conferir maior liquidez as A¢des e aos BDRs por meio da negociacdo na
BM&FBOVESPA desses ativos de forma centralizada em Units.

Paragrafo Terceiro . O Conselho de Administracdo do Banco BTG Pactual, em conjunto
com o Conselho de Administracdo do BTG Pactual Participations, aprovou, em reunido
realizada em 2 de abrii de 2012, a suspensdo do direito de
cancelamento/desmembramento das Units por um periodo de 1 (um) ano contado da data
de publicagdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 43, paragrafo 2° do
Estatuto Social do Banco BTG Pactual. Nesse sentido, as Units ndo poderdo ser
canceladas ou desmembradas e cancelamento nas A¢des BTG, Recibos de Subscricdo e
BDRs a elas subjacentes durante o prazo de 1 (um) ano iniciado na data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, com excecao do desmembramento das Units de titularidade do Agente
Estabilizador para, ao fim do periodo de estabilizacdo do Preco por Unit, devolver as
AcbBes BTG e os BDRs por ele tomadas por empréstimo como forma de realizar as
atividades de estabilizacdo, conforme disposto no item 10 acima.

Paragrafo Quarto. Além disso, até a Homologacédo, as Units representaréo fracdes de
AcOes e Recibos de Subscricdo e os titulares das Units somente poderdo votar em
Assembleias Gerais do Banco BTG Pactual com os ndmeros inteiros de A¢des BTG com
direito a voto que possuir.

O preco por Unit (“Preco por Unit ") foi fixado apdés a apuracdo do resultado do
procedimento de coleta de intencbes de investimento conduzido, no Brasil, pelos Joint
Bookrunners junto a Investidores Institucionais Locais e, no exterior, pelos Coordenadores
da Oferta Internacional junto a Investidores Institucionais Estrangeiros, em consonancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1° e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding™).

O Preco por Unit foi calculado tendo como parémetro as indicacdes de interesse em
funcéo da qualidade e quantidade da demanda (volume e preco) por Units coletada junto
a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacao do Prego por Unit é
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem
subscritas/adquiridas foi aferido com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o
qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intencdes

44



10.

de investimento no contexto da Oferta Brasileira, e, portanto, ndo houve diluicdo
injustificada dos atuais acionistas do Banco BTG Pactual, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes. Os Acionistas que aderiram
exclusivamente a Oferta Prioritaria e os Investidor  es de Varejo néo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do processo de fixagc  &o
do Preco por Unit.

A aquisicdo das Units sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
aquisicao.

Este Contrato de Compra e Venda é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
o disposto na Clausula 9 abaixo, obrigando as partes por si e por seus sucessores a
gualquer titulo. Como o ADQUIRENTE é considerado Acionista, as disposi¢6es do Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria integram este Contrato de Compra e Venda.

Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do registro da Oferta Global, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pelas Companhias e inerentes a propria Oferta Global, a CVM podera acolher
pleito de modificacdo (“Modificacdo ") ou revogacdo (“Revogacdo”) da Oferta Global
formulado pelas Companhias e pelos Joint Bookrunners. Se for deferida a Modificagéo, a
Oferta Global podera ser prorrogada por até 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro . Em caso de aceitagcao pela CVM de pleito de Revogacdo da Oferta
Global, o presente Contrato de Compra e Venda ficard automaticamente cancelado e os
valores eventualmente pagos ou depositados pelo ADQUIRENTE ao COORDENADOR
LIDER serdo devolvidos, na forma especificada no campo 27 acima, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetdria e com deducdao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de
sua divulgacdo ao mercado.

Paragrafo Segundo . Na hip6tese de aceitacdo pela CVM de pleito de Modificacdo da
Oferta Global, tal modificagcdo sera imediatamente divulgada por meio de andncio no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais Monitor Mercantil e Valor
Econdmico, veiculos também utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anlncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugcdo CVM 400 (“Anuncio de
Retificacdo "), para manifestacdo do ADQUIRENTE.

Paragrafo Terceiro . Caso o presente Contrato de Compra e Venda tenha sido assinado
anteriormente a eventual Modificacdo da Oferta Global, o0 ADQUIRENTE devera ser
informado a respeito da modificacdo ocorrida e deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Uteis, a contar do recebimento da comunica¢do, revogar ou confirmar, por escrito, a
manutenc@o de seu interesse na aquisicdo das Units. Caso ndo haja manifestacdo do
ADQUIRENTE até o final do prazo de 5 (cinco) dias (teis, sera presumida a sua intencao
de aceitar a aquisigdo das Units. Na hipétese de o ADQUIRENTE revogar, por escrito, sua
aceitacdo da Oferta Brasileira, os valores eventualmente pagos ou depositados pelo
ADQUIRENTE ao COORDENADOR LIDER ser&o devolvidos, na forma especificada no
campo 27 acima, sem qualquer remuneragcdo ou correcdo monetaria e com deducéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3
(trés) dias Uteis contados da data da referida revogacao.

Com excecdo dos Pedidos de Reserva que tenham sido realizados por Acionistas que
fossem Pessoas Vinculadas durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas da
Oferta Prioritaria, os Pedidos de Reserva efetuados por Acionistas que fossem Pessoas

45



11.

12.

13.

14.

15.

Vinculadas foram [automaticamente cancelados / aceitos] pelo COORDENADOR LIDER,
tendo em vista que [houve / ndo houve] excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Units e/ou Units Alternext inicialmente ofertadas (sem considerar as Units
Suplementares| e as Units Adicionais]), nos termos do artigo 55, da Instru¢cdo CVM 400

Paragrafo Unico . O ADQUIRENTE deve estar ciente de que, em fun¢éo da aceitacéo das
ordens de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas durante o
Procedimento de Bookbuilding, existe o risco de ma formagdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units e/ou nas Units Alternext por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover reducdo de liquidez das Units e/ou das Units
Alternext no mercado secundario. Os investimentos realizados pelas pessoas
mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecdo (hedge) de operacdes
com derivativos (incluindo operacdes de total return swap) contratadas com terceiros séo
permitidas na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo serdo consideradas
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, desde gque tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira contratada para a prestacdo de servicos
de escrituracdo das Units, autorizada a registrar em nome do ADQUIRENTE a quantidade
de Units objeto do presente Contrato de Compra e Venda identificadas no campo 28
acima.

O presente instrumento autoriza a transferéncia, pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, instituicdo prestadora de servicos de custédia das Units, da quantidade
de Units objeto deste Contrato de Compra e Venda, identificadas no campo 28 acima,
para uma conta de custddia do ADQUIRENTE mantida na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico . Pelo servico de custddia das Units prestado pela Central Depositéria da
BM&FBOVESPA, o ADQUIRENTE pagara, mensalmente, ao COORDENADOR LIDER,
gue se obriga a repassar a Central Depositaria da BM&FBOVESPA, a taxa mensal de
custddia das Units, no valor vigente da Tabela de Contribuicbes e Emolumentos da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

O ADQUIRENTE declara ter conhecimento de que as Units lhe serdo entregues apos as
16:00 horas da Data de Liquidagéo.

Tendo recebido, neste ato, a totalidade do valor indicado no campo 30 acima, na forma
indicada nos campos 24 a 26 acima, os Acionistas Vendedores ddo ao ADQUIRENTE
plena, geral e irrevogavel quitacao do respectivo valor. Da mesma forma, tendo recebido a
quantidade de Units indicada no campo 28 acima, conforme o caso, o ADQUIRENTE da
aos Acionistas Vendedores plena, geral e irrevogavel quitacdo da respectiva entrega das
Units.

O SUBSCRITOR declara ter conhecimento do Prospecto Definitivo e dos Formularios de
Referéncia das Companhias incorporado por referéncia ou anexo a ele, conforme o caso,
bem como de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio eletrénico, nos
seguintes enderecos: (i) Companhias , situadas na Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7°
andares, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (ii)
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Coordenador Lider , situado na Praia de Botafogo, 501, 5°, 6° e 7° andares, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento - neste
website, acessar “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, clicar em “2012” no menu a
direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria
e Secundaria de Units do Banco BTG Pactual S.A. e BTG Pactual Participations, Ltd"); (iii)
Banco Bradesco BBl S.A ., situado na Avenida Paulista, 1450, 8° andar, na cidade de
S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas - neste
website, acessar “BTG Pactual” e, posteriormente, “Prospecto Definitivo™); (iv) Banco J.P.
Morgan S.A ., situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 13°, 14° e 15° andares, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/btg - neste
website, acessar “Prospecto Definitivo”); (v) Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo
S.A., situado na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 7° andar, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo
(http://mwww2.goldmansachs.com/worldwide/brazil/area/Investment-banking.html - neste
website acessar “Banco BTG Pactual” e, em seguida, clicar em “De Acordo” e em seguida
clicar em “Prospecto Definitivo”); (vi) Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A ., situado na Avenida Paulista, 1111, 14°
andarr, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
(https://brazilcorporate.uatl.citibank.com/site/prospectos.html — neste website, acessar

“Oferta Publica de AcBes e Debéntures” e, em seguida, clicar em “BTG Pactual —
Prospecto Definitivo”); (vii) BB-Banco de Investimento S.A. , situado na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — neste website, em “Ofertas em andamento”, acessar “BTG
Pactual” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”); (viii) Banco Morgan Stanley S.A,,

situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 6° e 7° andar (parte), na cidade de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo (www.morganstanley.com.br/prospectos/ — neste website, no
item “Prospectos Locais”, acessar “Prospecto Definitivo” — Banco BTG Pactual S.A.); (ix)
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao |, situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900,
14°  andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://www.db.com/brazil/pt/content/769.html - neste website acessar no item “Banco BTG
Pactual S.A.” o link “Prospecto Definitivo — PDF"); (x) Link S.A. Corretora de Cambio,

Titulos e Valores Mobilidrios , situado na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 758, 8°
e 10° andares, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://www.linkinvestimentos.com.br/IPO.aspx - neste website acessar “Banco BTG
Pactual™); (xi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., situada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2179, 2° andar, na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo (www.xpi.com.br/ipo.aspx — neste website, ao lado de “BTG
Pactual”’, clicar em “Saiba Mais”", e depois em “Prospecto Definitivo”); (xii) BES
Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento , situado na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3729, 6° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
(http://besinvestimento.locaweb.com.br/GerenciamentoUpLoads/Prospecto%20Preliminar

%20-%20BTG%20Pactual.pdf); (xiii) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5°
andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
340, 2° ao 4° andares, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br -
neste website, acessar “Prospectos Definitivos”, a seguir clicar em “Certificado de
Deposito de AgBes” na coluna “Primarias”, depois clicar na coluna “Oferta Inicial (IPO)” e
acessar o link referente a “Banco BTG Pactual S.A.”, posteriormente clicar em
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17.

“Prospecto”); e (xiv) BM&FBOVESPA , situada na Rua XV de Novembro, 275, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.bmfbovespa.com.br).

Os Acionistas que adquirirem/subscreverem Units no ambito da Oferta Brasileira n&o
poderdo, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do primeiro dia util
apos a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, oferecer, vender, contratar a
venda ou compra, dar em garantia ou de outra forma alienar ou adquirir, direta ou
indiretamente, as Units adquiridas na Oferta Prioritaria (“Lock-up de Acionistas ). Assim,
cada Acionista que decidir investir nas Units, ao realizar seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, estara autorizando as Companhias a registrar o Lock-up de Acionistas,
conforme 0 caso, como gravame impeditivo de transferéncia das referidas Units por meio
do crédito dessas Units em carteira especifica (n® 7102-1) na Central Depositaria
BM&FBOVESPA.

Na hipétese de ter sido publicado Anlncio de Retificacdo, o ADQUIRENTE declara ter
plena ciéncia de seus termos e condicdes.

Fica eleito o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, para dirimir as
questbes oriundas deste Contrato de Compra e Venda, com a rendncia expressa a qualquer foro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 3 (trés)

vias de igual teor e para um s0 efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

31 Declaro para todos os fins que (i) estou
de acordo com as clausulas contratuais e
demais condi¢cbes expressas neste instrumento;
e (ii) obtive uma copia dos Prospectos, estando
ciente de seu inteiro teor, especialmente, na
sec¢do Sumario da Companhia, o item “Fatores
de Risco Relativos a Companhia”, e a sec¢éo
“Fatores de Risco”, bem como das secfes
“Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”, nos
itens 4 e 5, respectivamente, dos Formularios
de Referéncia das Companhias.

32 Carimbo e assinatura do

COORDENADOR LIDER

Local Data

Local Data

ADQUIRENTE OU
REPRESENTANTE LEGAL

COORDENADOR LIDER

33 Testemunhas

Nome:
CPF:

Nome:
CPF:
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