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Material Impresso e Disponibilizado na Internet —Take One

Estamos participando da oferta publica de distribugdo primaria e secundaria de certificados de
depdsito de acdes de emissao de Abril Educacéo S.A.

Abril Educacdo S.A. ("Companhija BR Educacional Fundo de Investimento em Paxicbes, FIP Brasil de
Governancga Corporativa e os acionistas pessoaadisidicados no Prospecto Preliminar (conformanidief
abaixo), na qualidade de acionistas vendedoresidiWstas Vendedorggs estdo realizando uma oferta
publica de distribuicdo primaria e secundaria défuados de depdsito de acdes, nominativos, esais e
sem valor nominal, representando, cada um, uma agdmaria e duas acbes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal dessém da Companhia, livres e desembaracadas deugris
O6nus ou gravames ("Uni)s sob a coordenacdo do Banco de InvestimentoslitCBuisse (Brasil) S.A.
("Coordenador Lidé), do Banco J.P. Morgan S.A._("J.P. Morjardo Banco Itad BBA S.A. ("ltat BBA e

do Banco Bradesco BBI S.A._("Bradesco BBl em conjunto com o Coordenador Lider, o J.Pigslio e o
Itall BBA, "Coordenadorés e vocé, que acompanha e conhece o mercado aaiciotera mais uma
oportunidade para diversificar seus investimentas.Units serdo autorizadas para negocia¢cdo noesggm
especial de negociacdo de valores mobiliarios d&BBDVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVESPA), disciplinado pelo Regulamento de Praticas Rifieiadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 da BM&FBOVESPA ("Regulamento Ndavel 2 de Governanga Corporatljasob o
codigo "ABRE11".

Termos utilizados neste material publicitario que Ao estiverem aqui definidos tém o significado que
Ihes foi atribuido no Prospecto Preliminar.

Oferta

Serédo ofertadas (i) por meio de oferta publicaid&ibuicdo primaria ("Oferta Primatijp 18.556.702 Units;

e (ii) por meio de oferta publica de distribuicGecundaria ("Oferta Secunddiia(a) as Units do Lote
Suplementar (conforme definido abaixo) de titulade dos Acionistas Vendedores caso a Opcao de Lote
Suplementar (conforme definido abaixo) venha aegercida, pelo J.P. Morgan, nos termos do itemt4Jni
do Lote Suplementar e Units Adicionais" abaixobgags Units Adicionais (conforme definido abaix@ d
titularidade dos Acionistas Vendedores caso venaa@r acrescidas a Oferta nos termos do item "dnits
Lote Suplementar e Units Adicionais" abaixo.

As Units serdo ofertadas no Brasil, em mercado aledb ndo organizado, nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios _("CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conformeraala
("Instrucdo CVM 400) e demais disposicdes legais aplicaveis, comres$ode colocacdo no exterior, nos
Estados Unidos da América, exclusivamente para stidares institucionais qualificadosqualified
institutional buyery conforme definidos n&ule 144A editada pelé&ecurities and Exchange Commission
dos Estados Unidos da América ("SE&m operacdes isentas de registro em conforreidadh o disposto

no U.S. Securities Act of 1938onforme alterad@'Securities A¢), e nos regulamentos editados ao amparo
do Securities Acte, nos demais paises, exceto o Brasil e os Estddwmlos da América, para investidores
institucionais e outros investidores, em conforrd&laom os procedimentos previstos Regulation S
editado pela SEC ao amparo 8ecurities Actrespeitada a legislacdo vigente no pais de diondg cada
investidor, em qualquer caso, por meio dos mecarisde investimento regulamentados pelo Conselho
Monetario Nacional ("CMN), pelo Banco Central do Brasil_("Banco Cenrfra pela CVM ("Investidores
Estrangeirgy ("Oferta").

Units do Lote Suplementar e Units Adicionais

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, antidade total das Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Adicionais) podera ser acraseid até 15%, ou seja, até 2.783.505 Units no ardhait
Oferta Secundaria, nas mesmas condicbes e precdJdigs inicialmente ofertadas ("Units do Lote
Suplementd), conforme opgédo a ser outorgada no contrato id&illicdo da Oferta ("Contrato de

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas nep&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecos e paginas da Internetauitis na pagina 26 deste Material Publicitario.
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Distribuicdd) pelos Acionistas Vendedores ao J.P. Morgan, wsqgserdo destinadas a atender eventual
excesso de demanda que venha a ser constatadaomwedala Oferta ("Opc¢éo de Lote SupleméntaiO

J.P. Morgan tera o direito exclusivo, a partir @@adde assinatura do Contrato de Distribuicdousgiet, e

por um periodo de até 30 dias contados, inclusilee,data de inicio das negociacSes das Units na
BM&FBOVESPA, de exercer a Opcao de Lote Suplemem@artodo ou em parte, em uma ou mais vezes,
apos notificacdo aos demais Coordenadores, desda decisao de sobrealocacédo das Units no momento e
que for fixado o Preco por Unit tenha sido tomagiacemum acordo pelos Coordenadores.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instr@adm 400, até a data de publicagdo do Anuncio digdn

a quantidade total das Units inicialmente oferta@asn considerar as Units do Lote Suplementar) idode
critério dos Acionistas Vendedores, em comum acemp os Coordenadores, ser acrescida em até 20%, ou
seja, até 3.711.340 Units no ambito da Oferta Skmien nas mesmas condicdes e prego das Units
inicialmente ofertadas ("Units Adiciond)s

Preco por Unit

O preco por Unit ("Preco por Uhjtsera fixado apds a conclusdo do procedimentcotita de intengdes de
investimento a ser realizado com Investidorestlrgtinais (conforme definido abaixo) pelos Coordiemas,
conforme previsto no artigo 44 da Instrucdo CVM 4@rocedimento d@ookbuilding). Nos termos do
artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei nA®4, de 15 de dezembro de 1976, conforme altefagadas
Sociedades por A¢88s a escolha do critério para determinacdo do@aeemissao das acdes ordinarias e
das acdes preferenciais representadas pelas Ueimgequentemente, do Preco por Unit, é justidfigaelo
fato de que o Preco por Unit ndo promovera a diluigjustificada dos acionistas da Companhia eudeas
Units serdo distribuidas por meio de oferta pubkra que o valor de mercado das Units sera aféeiuido
como parametro o resultado do ProcedimentBatakbuilding que refletird o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas intencdes detime#o no contexto da Oferta. Os Investidores N&o
Institucionais (conforme definido abaixo) ndo pap@ardo do Procedimento @®okbuilding e, portanto, ndo
participardo da fixacdo do Preco por Uriito contexto da Oferta, estima-se que o Preco por Wrestara
situado entre R$21,75 e R$26,75, podendo, no entanser fixado fora dessa faixa indicativa.

Podera ser aceita a participacdo de Investidorsstucionais que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, controladores ou administradol&s instituicées intermediarias e da emissorauita®
pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bemo seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau (gomtm "Pessoas Vinculadasno processo de fixagdo do
Preco por Unit, mediante a participagdo destesrnoeimento ddBookbuilding até o limite maximo de
15% do valor da Oferta. Caso seja verificado excdssdemanda superior em um tergo a quantidadeniie U
inicialmente ofertadas (sem considerar as Unitéae Suplementar e as Units Adicionais), sera vadad
colocagéo de Units aos Investidores Instituciogis sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intededes
investimento automaticamente canceladas. Os imestos realizados pelas pessoas mencionadas no
artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protedaedge de operacdes com derivativos (incluindo operaciées
total return swap contratadas com terceiros sdo permitidos na fatmartigo 48 da Instrucdo CVM 400 e
ndo serdo considerados investimentos realizadosPpssoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros n@msé&lessoas VinculadaA. participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Pextimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacdo do Preco por Unit, e o inge#mento nas Units por Investidores Institucionais

que sejam Pessoas Vinculadas podera promover redugéa liqguidez das Units no mercado secundario.

Publico Alvo

Observado o disposto no item "Procedimentos dat®fabaixo, os Coordenadores efetuardo a Ofere par
(i) investidores pessoas fisicas e juridicas e eduble investimento registrados na BM&FBOVESPA e
administradores e empregados da Companhia e dasostciedades do conglomerado econdmico da

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Companhia, quais sejam: Abril Video Distribuicada.t Abril Marcas Ltda., Abril Radiodifusdo S.A.OM
S.A., Casa Cor Promocgdes e Comercial S.A., CCS Gamtable System Telecom Ltda., Comercial Cabo
TV Sao Paulo S.A., Curso pH Ltda., Derivo Considt@.A., Diana Participaces S.A., Dinap S.A., &t
Abril S.A., Editora Abril S.A. — ELLE, Editora AtaS.A., Editora Caras S.A., Editora Novo Continehig.,
Editora Scipione S.A., Elemidia Consultoria e S@si de Marketing S.A., ENFERMAP — Centro de
Aprendizado Educacional Ltda., ETB Editora Técnilta Brasil Ltda., Gréafica e Editora Anglo S.A., FC
Comercial e Distribuidora S.A., Fundacao Victor i@GiyInstituto Educacional Alberto Santos Dumordd.t
Instituto Transforma de Educacdo Técnica e Profisdj Magazine Express Comercial, Importadora e
Exportadora de Revistas Ltda., Nimbuzz Brasil S.Ryblicitaria Paulista S.A., Shopping Midia Ltda.,
Sistema pH de Ensino Ltda., Treelog S.A. e TVARalana S.A. (em conjunto, "Empresas do Grupo Abril
considerados como tais os membros do Conselho aeindsiracdo e da Diretoria da Companhia e das
Empresas do Grupo Abril, empregados com vinculoregaticio com a Companhia ou com as Empresas do
Grupo Abril, que se encontrem em pleno exercicicales respectivos mandatos ou integrem as resgectiv
folhas de pagamentos em 15 de junho de 2011 ("Galdbre%), em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, que realizem pedidos desiiuento em montante entre o valor minimo de
R$3.000,00 e o valor maximo de R$300.000,00 e gunbam realizado Pedido de Reserva (conforme
definido abaixo) (“Investidores N&o Instituciorigise (ii) investidores que ndo sejam InvestidoN&o
Institucionais ("Investidores Instituciongis

Os Coordenadores realizardo a Oferta de acordoocdisposto no Contrato de Distribuigdo, por si glou
meio das instituigbes intermediarias autorizadasparar na BM&FBOVESPA contratadas para efetuar
esforcos de colocagdo das Units exclusivamente lagsstidores N&o Institucionais _("Instituicdes
Consorciaddse, em conjunto com os Coordenadores, "Institiid@articipantes da Ofetja

Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P. Morganusiges LLC, Itau BBA USA Securities Inc., Bradesco
Securities Inc. e determinadas instituicbes fineasea serem contratadas (em conjunto, "Agentes de
Colocacédo Internacioral realizardo esforcos de colocacdo das Units nteriex para Investidores
Estrangeiros, nos termos d@lacement Facilitation Agreeméntsendo que os Investidores Estrangeiros
deverdo investir nas Units por meio dos mecanigheasvestimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco
Central e pela CVM.

Procedimento da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta efetuar&mlacacéo publica das Units no Brasil, em mercdelo
balcao nao organizado, observado o disposto nautid@st CVM 400 e os esforcos de dispersédo aciondria
previstos no Regulamento do Nivel 2 de Governarm@dativa, por meio de uma oferta aos Investidores
N&o Institucionais ("Oferta de Varé)orealizada exclusivamente pelas InstituicdesSooriadas, e de uma
oferta aos Investidores Institucionais ("Ofertditansional’), realizada exclusivamente pelos Coordenadores.

O plano da Oferta, organizado pelos Coordenadones, termos do artigo 33, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400, com a expressa anuéncia da Comgae dos Acionistas Vendedores, leva em
consideracdo as relagdes com clientes e outrasdeoagdes de natureza comercial ou estratégica da
Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Cooddess, observado, entretanto, que os Coordenadores
(i) assegurardo a adequacéo do investimento aib ¢eerisco de seus clientes, o tratamento justquétativo

aos investidores, e que os representantes de veaslalnstituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar do prospecto preliminar dart®féo prospecto preliminar da Oferta, incluindo o
formulario de referéncia arquivado na CVM, e seusnwiais aditamentos ou suplementos, "Prospecto
Preliminat’) para leitura obrigatdria; e (ii) deverdo realizs esforgos de dispersdo aciondria previstos no
Regulamento do Nivel 2 de Governanca Corporativa.

No contexto da Oferta de Varejo, 0 montante denfroimo, 10% e, a critério dos Coordenadores, o amiat
de, no maximo, 15% das Units, das Units do Lotel&Snpntar e das Units Adicionais sera destinado
prioritariamente a colocacéo publica para InvestiddNao Institucionais que realizem Pedido de Rasde

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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acordo com as condi¢des ali previstas e o procedorabaixo indicado, sendo que os Colaboradoreseue
declararem como tais no respectivo Pedido de Rederdo prioridade sobre os demais Investidores N&o
Institucionais para a subscricdo ou aquisicdo ée2& do total das Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units do Lote Suplementar e as Wdiisionais):

l. durante o Periodo de Reserva (conforme definidixaacada um dos Investidores Nao
Institucionais interessados em participar da Ofedsera realizar pedido de reserva de
Units, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo dsp neste inciso, nos incisos X e Xl abaixo
e no item "Cancelamento dos Pedidos de ReservatiBolde Subscricdo e Contratos de
Compra e Venda" abaixo, mediante preenchimentoodaulario especifico ("Pedido de
Reservd) com uma Unica Instituicdo Consorciada, obsergagwalor minimo de pedido de
investimento de R$3.000,00 e o valor maximo dedede investimento de R$300.000,00
por Investidor N&o Institucional. Os Investidore8oNinstitucionais poderdo estipular, no
Pedido de Reserva, um preco maximo por Unit cormalicéo de eficacia de seu Pedido de
Reserva, sem necessidade de posterior confirmaeadp que, caso o Preco por Unit seja
fixado em valor superior ao valor estabelecido phkleestidor Nao Institucional, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamantelado. Como condicédo a eficacia
do Pedido de Reserva, cada Investidor N&o Institati deverd indicar no Pedido de
Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As InsisiConsorciadas somente atenderao
Pedidos de Reserva realizados por InvestidoresIh&ibucionais titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo investidor. Remwa-se aos Investidores N&o
Institucionais interessados na realizagdo de Psdide Reserva que (a)leiam
cuidadosamente os termos e condicdes estipuladBedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidagéo da Oferta enBesmagdes constantes do Prospecto
Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Cordada de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a clesiea critério, exigira a manutengao de
recursos em conta nela aberta e/ou mantida, pssalé garantia do Pedido de Reserva; e
(c) entrem em contato com a Instituicdo Consorcidéasua preferéncia para obter
informacBes mais detalhadas sobre o prazo estab®leela Instituicdo Consorciada para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o q@m®, a realizacdo do cadastro na
Instituicdo Consorciada;

Il. os Investidores Nao Institucionais deverao realssars Pedidos de Reserva no periodo de
13 de julho de 2011 a 20 de julho de 2011, inclugiPeriodo de Reser{)asendo que os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessamsuladas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢cdo de&¥asculada;

Il. caso seja verificado excesso de demanda superiourenterco a quantidade de Units
inicialmente ofertadas (sem considerar as Unitsate Suplementar e as Units Adicionais),
sera vedada a colocacdo de Units aos InvestidodiesImstitucionais, que sejam Pessoas
Vinculadas, incluindo os Colaboradores, sendo odides de Reserva realizados por
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessaaailadas automaticamente cancelados;

V. caso o total de Units objeto dos Pedidos de Resmjaaigual ou inferior ao montante de
Units destinadas a Oferta de Varejo, ndo haverai®éonforme definido abaixo), sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Restrvaodo que as Units remanescentes,
se houver, serdo destinadas aos Investidoreaulristifiis;

V. caso o total de Units objeto dos Pedidos de Res#wgaColaboradores seja superior ao
montante de Units destinadas prioritariamente adlgb©radores, conforme indicado no
caput deste item, sera realizado (a) primeiramente, ioratdas Units destinadas
prioritariamente aos Colaboradores entre todosad&bGradores na proporgdo do valor dos
Pedidos de Reserva, considerando para fins deorateimaximo de R$5.000,00; e
(b) havendo saldo apds o rateio a que se refettne@ada) acima, novo rateio das Units

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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destinadas prioritariamente aos Colaboradores, ropogzdo do valor dos Pedidos de
Reserva, excluindo-se as Units alocadas no prinmaieio;

VI. caso, apoés o atendimento dos Pedidos de Reserothkdsoradores nos termos do inciso V
acima, o total de Units objeto dos Pedidos de Rasexceda o total de Units destinadas a
Oferta de Varejo, sera realizado rateio entre gedtidores Nao Institucionais, sendo que
(a) até o limite de R$3.000,00, inclusive, o ciitéde rateio serd a divisdo igualitaria e
sucessiva do saldo das Units destinadas a Ofertdadeio entre os Investidores N&o
Institucionais (sem considerar os Colaboradores®) tjuerem apresentado Pedido de
Reserva, limitada ao valor individual de cada Pedid Reserva e a quantidade total das
Units destinadas a Oferta de Varejo; e (b) umaaterdido o critério descrito na alinea (a)
acima, as Units destinadas a Oferta de Varejo restamtes serdo rateadas (i) para os
Investidores N&o Institucionais (sem considera€olaboradores), ao valor dos respectivos
Pedidos de Reserva; e (ii) para os Colaboradorepogionalmente a diferenga entre o
respectivo Pedido de Reserva e o montante ja aoced oferta prioritaria para 0s
Colaboradores, desconsiderando-se, entretanto, néinosaos casos, as fracdes de Units
("Rateid). Opcionalmente, a critério dos Coordenadoragjantidade de Units destinadas
a Oferta de Varejo podera ser aumentada para & ddés Units, das Units do Lote
Suplementar e das Units Adicionais para que osdBedle Reserva excedentes possam ser
total ou parcialmente atendidos, sendo que, no dasttendimento parcial, sera observado
0 mesmo critério de Rateio;

VII. até as 16 horas do primeiro dia util subsequentata de publicagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor Nao Institudipea Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meised respectivo endereco eletrdnico,
ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone erespondéncia, a Data de Liquidagédo, a
guantidade de Units alocadas, o Prec¢o por Unitvalar do respectivo investimento, sendo
gue, em qualquer caso, o valor do investimento Igaitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva;

VIII. até as 10h30min da Data de Liquidacao, cada lmest&o Institucional devera efetuar o
pagamento, em recursos imediatamente disponiv@igldr indicado no inciso VII acima a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o réispeeedido de Reserva, sob pena de, em
nao o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automatita cancelado;

IX. na Data de Liquidacao, a Instituicdo Consorciadatgnha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, por meio da BM&FBOVESPA, entregara as dJmitbocadas ao respectivo
Investidor N&o Institucional de acordo com os pdaoentos previstos no Contrato de
Distribuic&o, desde que efetuado o pagamento poavisinciso VIl acima;

X. caso (a) seja verificada divergéncia relevanteeessrinformacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alteressabcialmente o risco assumido pelos
Investidores N&o Institucionais ou a sua decisdamdestimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferfa saspensa, nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; elou (c) a Oferta seja modifemacdhos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor N&o Institucionaldera desistir do respectivo Pedido de
Reserva, devendo, para tanto, informar sua deds#Hustituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) ai2 asras do quinto dia Util subsequente a
data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,caso da alinea (a) acima; e (2) até as
12 horas do quinto dia Util subsequente a data em @ investidor for comunicado
diretamente pela Instituicdo Consorciada sobrespesisdo ou a modificacdo da Oferta, nos
casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmesteasos das alineas (b) e (c) acima serdo
imediatamente divulgados por meio de andncio ddicegdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado édancio de Inicio, conforme disposto

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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no artigo 27 da Instrugcdo CVM 400. No caso daealift) acima, apés a publicacdo do

Anuncio de Inicio, a respectiva Instituicdo Congta devera acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacdes da Offertque o respectivo Investidor Nao

Institucional esta ciente de que a Oferta origioeélterada e de que tem conhecimento das
novas condicdes. Caso o Investidor N&o Institidiomdo informe sua decisdo de

desisténcia do Pedido de Reserva nos termos desitd,i o Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor Ndo InstitucioteVera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor Nao Instituciofltenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso VIII acima e venha a desistir daliBo de Reserva nos termos deste
inciso, os valores depositados serdo devolvidos j§Eaos ou correcdo monetaria, sem

reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valelas/os aos tributos incidentes, no

prazo de trés dias Uteis contados do pedido deelzamento do respectivo Pedido de

Reserva; e

XI. caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em casoitigag@slo Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os #diel Reserva serdo cancelados e a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o réispePedido de Reserva comunicara ao
respectivo Investidor Nao Institucional o cancelatoeda Oferta, 0 que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacéo de aviso ao mercdckso o Investidor N&o Institucional ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do incidaaviina, os valores depositados serao
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sembekso e com dedugéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, raz@ de trés dias Uteis contados da
comunicacéo do cancelamento da Oferta.

Oferta Institucional

As Units destinadas a Oferta de Varejo que ndagdmesido alocadas aos Investidores N&o Institu@ona
serdo destinadas a Oferta Institucional, juntamente as demais Units.

Cancelamento de Pedidos de Reserva, Boletim deBtémse Contratos de Compra e Venda

Caso haja descumprimento ou indicios de descumptim@or qualquer das Instituicdes Consorciadas, de
qualquer das obrigac8es previstas no respectitaumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdonou e
qualquer contrato celebrado no ambito da Ofertaamda, de qualquer das normas de conduta prevista
regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, semitdcdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e,
especificamente, na hipétese de manifestacdo id@deva midia durante o periodo de siléncio, emissao
indevida de pesquisas e relatérios publicos sol@erapanhia e/ou divulgacdo indevida da Oferta, aoné
previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal titngzdo Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidgedad cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixard de
integrar o grupo de instituicBes responsaveis pellacacao das Units, devendo cancelar todos osl®ede
Reserva, todos os boletins de subscricdo e todawmisatos de compra e venda que tenha recebido e
informar imediatamente os respectivos investidedse o referido cancelamento; (ii) arcard com spear
custos relativos a sua exclusédo como Instituic&tidfemnte da Oferta, incluindo custos com publiEs; e
honorarios advocaticios, inclusive custos decoeeile eventuais demandas de potenciais investideres
(i) podera deixar, por um periodo de até seisanemntados da data da comunicacao da violacaatude
como instituicdo intermediaria em ofertas publidasdistribuicdo de valores mobilidrios sob a conagéo

de qualquer dos Coordenadores.

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Liquidacdo da Oferta

A liquidacéo fisica e financeira das Units (exge¢tas Units do Lote Suplementar) devera ser ratdizdé o
Gltimo dia Gtil do Periodo de Colocacao ("Data diguidacad), de acordo com os procedimentos previstos
no Contrato de Distribuicdo. A liquidacao fisicdimanceira das Units do Lote Suplementar devera se
realizada até o terceiro dia util contado da resgedata de exercicio da Opgéo de Lote Suplememtas
ndo antes da data de publicacao do Anlncio deolfiibiata de Liquidacdo das Units do Lote Suplem&nta
de acordo com o disposto no Contrato de Distritmuica

Para mais informacdes, sobre a liquidacdo da Qfeeja as secdes "InformacBes sobre a Oferta — data
Liquidacdo e Data de Liquidacéo das Units do Letel&nentar" do Prospecto.

Destinacdo dos Recursos

Considerando-se um Preco por Unit de R$24,25, qaenéédia da faixa de preco indicada na capa do
Prospecto, os recursos liquidos a serem captadasCoenpanhia na Oferta Primaria (sem considerar as
Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais) s&timados em aproximadamente R$426,6 milhdes,
considerando a dedugédo das comissdes da OfertarRriendas despesas estimadas da Oferta.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidoserem auferidos por ela em decorréncia da Oferta
Priméaria da seguinte forma: (i) R$285,8 milh6as63%, em aquisi¢des; (i) R$115,2 milhdes, ou 2@,
amortizacdo de dividas; e (iii) R$25,6 milhdes, &, em abertura de novas escolas e melhoria das
instalacdes atuais, conforme indicado na tabelxaba

Destinacdo de Recursos Percentual
AGUISIE S 67%
AMOrtizagao de diVIOAS, 27%
Abertura de novas escolas e melhoria das instaatéeis ... 6%
Total 100%

Apesar da estratégia da Companhia prever aquisggime forma de acelerar seu crescimento, e o mercad
do setor de educacao brasileiro ser bastante fratga® oferecendo oportunidades de aquisicGeéla
pode prever quando uma aquisigdo ira ocorrer esgosivalores envolvidos em futuras aquisicbes. A
Companhia divulgara ao mercado, na forma da legislaplicavel, qualquer aquisicdo que ela vierbzera
Para maiores informacfes sobre os riscos da Conapyasth especial aqueles relativos a sua estrattgia
crescimento via aquisicdes, ver secaBurhario da Companhia Principais Fatores de Risco da
Companhia- A Companhia podeéo ser capazes de crescer de forma adequada pordaeaquisicdes e as
aquisicOes ja realizadas podem nos trazer riscdesafiod, na pagina 42 do Prospecto.

A Companhia utilizara (i) 13% dos recursos liquidesOferta Priméaria para a liquidacéo de parteatidos
devedor das debéntures emitidas pela Editora Asglore o qual incidem juros a taxa do CDI acresdiglo
2,0% ao ano; e (ii) 14% dos recursos liquidos dat@fPrimaria para a liquidacdo de parte do saddedbr

do endividamento com o Itall BBA, representado gdutas de crédito bancario, sobre o qual incideosja
taxa do CDI acrescido de 2,0% ao ano. Para maiofesnacfes sobre as debéntures da Editora Anglo e
sobre o endividamento bancério com o Ital BBA,sezdes 18.10 e 10.1, respectivamente, do Formulério
Referéncia.

Ademais, a Companhia pretende utilizar, além doarses advindos de sua geracdo de caixa operacional
parte dos recursos liquidos da Oferta Priméaria pabertura de novas Escolas Préprias de EnsinodBde
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e nadgSido Rio de Janeiro e de Niter6i, no Estadoida®
Janeiro, bem como para a melhoria das instalagiieésadas suas Escolas Proprias, especialmente com

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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relacdo a aquisicdo de equipamentos de laboratdrama de mdveis, equipamentos multimidia,
computadores, pintura e redes de comunicacao aesdad

A destinagdo dos recursos liquidos que a Compatidiiaa receber com a Oferta Primaria baseia-seuas s
analises, estimativas e perspectivas atuais seergas futuros e tendéncias. Alteracdes nesses @uas
fatores podem obrigar a Companhia a rever a desiindos recursos liquidos da Oferta Primaria quaiedo
sua efetiva utilizacdo. Ver secdo “Capitalizacd@,pagina 87 do Prospecto sobre o impacto dossexu
liquidos decorrentes da Oferta na situacéo patimhda Companhia.

Um aumento (reducéo) de R$1,00 no preco de R$DH28nit, que é o ponto médio da faixa indicatiea d
precos constante da capa do Prospecto, acarratareumento (redugdo) de R$17.734.635,01 nos rexurso
liquidos advindos da Oferta Primaria (sem considasaUnits do Lote Suplementar e as Units Adicigpai
considerando a deducéo das comissdes da OfertarRriendas despesas estimadas da Oferta. O Rieco p
Unit sera definido apds a conclusao do Procedimg@Bookbuilding

Os recursos da Oferta Secundaria (incluindo osrsesudecorrentes da alienacdo das Units Adicionais
exercicio da Opcdo de Lote Suplementar, se houserdio integralmente destinados aos Acionistas
Vendedores. A Companhia n&o recebera quaisquerses provenientes da alienacdo das Units da Oferta
Secundaria pelos Acionistas Vendedores.

Companhia

A Companhia é dedicada a educagdo basica e prérsitéria. A Companhia estima ser uma das maiores
companhias de educagéo béasica no Brasil, em tetenoeceita. A Companhia sera a primeira empretsalés
com foco no segmento de formacéo basica e prénsitéea, 0 maior do mercado de educacdo do Pais em
namero de alunos, de acordo com o0 MEC. A Compaastimna que cerca de 71% dos alunos e mais de 63%
das escolas de nivel basico do Pais utilizaram sswizos ou materiais didaticos em 2009. A Comjaanh
possui marcas reconhecidas nos principais segmenttes atua. Os negdcios da Companhia tém fontes de
receita diversificadas, sdo complementares, sic@sg capazes de atender todas as necessidadesaiao

e servicos do ciclo educacional basico e pré-usitéio. Atualmente, a Companhia esta presenteirco c
linhas de negdcios e prepara sua entrada em nmass du

(i) Sistemas de Ensino BésicoSistema de ensino é um conjunto de produtoswigesratravés do qual é
oferecida uma solucé@o educacional completa asascole o adotam, que a Companhia chama de “Escolas
Associadas”. As Escolas Associadas podem optar gedaciacdo do nome da escola ao do Sistema de
Ensino. Neste caso o mercado guarda semelhancasocomercado de franquias, onde o franqueado é
responsavel pelo investimento e operacdo de sabedstimento, porém utiliza a marca e produtos do
franqueador. Os Sistemas de Ensino da Companimdeatealunos, professores e escolas de nivel basico
meio de produtos e servicos que incluem: (i) catedidatico; (i) portais educacionais; (iii)) assmsa
pedagdgica; (iv) apoio de marketing e captacdoutes; (v) avaliacdo de desempenho de alunos dassco
(vi) treinamento de professores, dentre outrosof@anhia atua nesse segmento por meio das margis An

e SER. A marca Anglo esti associada a excelémciandino e a preparacdo de alunos para a educagédo
universitaria. A marca SER oferece proposta pedegdiexivel para atender as necessidades e obgetiv
especificos de suas Escolas Associadas. De acmmtioas estimativas da Companhia, a marca SER
apresentou uma das maiores taxas de crescimenmdirero de alunos no Pais nos dltimos dois anodpsen
38% de 2009 para 2010, enquanto nos pedidos pafei@do ano escolar de 2011 o crescimento faiatea

de 43% comparado com o periodo equivalente de 20d6tas, as marcas da Companhia atenderam em 2010
a 1.008 escolas e 317.212 alunos, nos 26 Estadus Bistrito Federal. A diversidade de oferta da
Companhia e a qualidade de seus servicos a peamaitéer um relacionamento duradouro com suas Escolas

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Associadas assim como alta previsibilidade nos segscios. A renovacédo anual média dos contraies d
seus Sistemas de Ensino com suas Escolas Assoaiadaml de 2010 foi de 94,4%, superior & média do
mercado brasileiro de educacéo.

(i) Escolas proprias de Ensino Basico e cursos preparais para o vestibular. Esta linha de neg6cios é
formada por escolas e redes de escolas publicagaelgs que atuam desde a pré-escola até o Engd®oM
correspondente ao segmento K-12 (do inglés, Kiraderg through 12th grade, ou Jardim de Infancidlaté
série, em livre tradugdo). As escolas e cursosapadfirios para o vestibular da Companhia atuamasob
marcas Anglo e pH. O curso preparatério para wastibs Anglo tem trés unidades e atendia mais @205.
alunos na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Rauldl de margo de 2011. As escolas da pH e o curso
preparatorio para vestibulares da pH tem 9 unidadesa 31 de margo de 2011 atendiam a aproximadament
6.600 alunos nas cidades do Rio de Janeiro e Nitartbas no Estado do Rio de Janeiro. As marcaoAng

pH sao lideres em aprovacédo em algumas das meliwiressidades dos Estados de S&o Paulo e do Rio de
Janeiro, os Estados com maior PIB do Pais, de aamth dados do IBGE. A Companhia adquiriu o0 Anglo
em julho de 2010 e o pH em abril de 2011. Essassrdd escolas funcionam como escolas de aplicagdo d
sua metodologia de ensino, de seus servicos eudgsedutos. Ambas tém foco nas classes alta earadtdi

Sua excelente prestacdo de servicos e seus resufiaomitem a Companhia praticar precos premiuvevar |
Sistemas de Ensino com suas respectivas marcasalagE Associadas.

(iii) Editoras. O mercado de livros escolares é dividido emi\ipé didaticos e (ii) livros paradidaticos, de
conteudo literario ou conteddo informativo, que ptementam a formacéo oferecida nos livros didatiéss
editoras da Companbhia, de livros didaticos e calutedigital, Atica e Scipione tém aproximadamen@0G.
titulos e 1.000 autores em seus portfélios. No adwade escolas publicas, as editoras da Compaabia s
lideres em obras vendidas para o ciclo de EnsimicB@lesde 2008, tendo alcancado participagao @26438
do ndmero de obras vendidas em 2010, de acordodemtos do Programa Nacional do Livro Didatico
(PNLD) do Governo Federal. No PNLD de 2011, a Camhgateve o maior nimero de titulos aprovados: o
dobro do niumero de aprovacdes do segundo conoerridiot mercado de escolas privadas, a Companhia
estima que sua participacdo em nimero de obrasdasnem 2010 foi de 24%. As editoras de livros tittd&

da Companhia possuem conteudos digitais integradmsus produtos editoriais com acervo personalizado
organizado em portais. Os ambientes virtuais possimegracdo dos dados com ferramenta de busca
avangada por obra, sumario, autor, area curricotartetdo digital e indicagdo de leitura, funcialmoomo
ferramenta de divulgacgéo e relacionamento com as@kducadores.

(iv) Escolas e sistemas de Ensino Técnic. Ensino Técnico capacita alunos que concluerivel basico

para o mercado de trabalho. E um nivel intermemliéritre o Ensino Basico e 0 ensino superior, ou um
substituto ao ensino superior. A marca de escoda&mkino Técnico da Companhia é a ETB — Escolas
Técnicas do Brasil, que possui quatro unidadesesior do Estado de S&o Paulo e visa suprir a déaa
por mao-de-obra qualificada de nivel pré-univergitém areas de forte demanda como saulde, tecactogi
servicos entre outros. A ETB foi adquirida em abal2011 e, desde 2008, aumentou sua base de aenos
198 para 2.400. A Companhia pretende oferecer stensa de Ensino Técnico ETB aos 544 mil alunos
atendidos por escolas técnicas privadas, de aamdodados do censo escolar do Instituto Nacional de
Estudos e Pesquisas Educacionais Anisio TeixeN&F) de 2010, e a base de Escolas Associadas aos
sistemas Anglo e SER.

(v) Cursos preparatorios para concursos publicosOs cursos preparatérios para concursos publicos
preparam candidatos para as provas de seleca@pgregos publicos municipais, estaduais e fedefais.
Companhia atua nesta linha de neg6cio através deansiga, que desenvolve material didatico e nmanist
cursos preparatérios para concursos de selecdo viagi@s no servico publico dos diversos estados e
municipios do Pais, assim como no governo fedér&liga atendeu 2.036 alunos em 2010.

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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A empresa atualmente trabalha para entrar em duas inhas de negécios relacionadas aquelas efqaque
atua:ensino de idiomas ensino a distancia.

A Companhia investe permanentemente no desenvaitint® tecnologias de educacéo, produtos e servicos
inovadores, buscando vantagens competitivas parmasas do grupo Abril Educacdo. As solucbes
tecnolégicas da Companhia sdo desenvolvidas pariguener a experiéncia de ensino-aprendizagem
apoiadas em roteiros que estimulem o uso significalos recursos digitais, tais como: (i) conteudigstais
integrados aos produtos editoriais (apostilasiiyrdii) portais educacionais estruturados em riguies
compartilhados de acervo de conteldos digitaisaifegntas educacionais e solugdes de apoio a coaunid
escolar; (iii) Web TV ao vivo e on-demand para asss interdisciplinares; (iv) aulas-modelo, plamies
aulas e projetos interdisciplinares para apoio&iiqa pedagogica; (v) ferramentas para a criaci@iedle
aulas. Praticamente todo o acervo de obras esttalidigdo, permitindo escalabilidade, otimizagdo do
conteddo e crescimento com investimento marginabba

A escala e foco da Companhia no crescimento orgama aquisicdo de ativos de alta qualidade e na
exploracdo de sinergias sdo os pilares de seuss mieerentabilidade e de criacdo de valor para seus
investidores na area de educacéo no Brasil.

As tabelas a seguir demonstram os principais iddies financeiros e operacionais da Companhia gmra
respectivos periodos ou nas respectivas datas:

Exercicio Findo en Trimestre Findo em AH

31 de Dezembro de AH 31 de Margo de 1T11/1T1
Dados Financeiro§” 201( 200¢ 2010/2009 2011 201( 0

(R$ milhdes, exco percentuai
ReceitaLiquide............c....... 512,: 366,( 40% 203,¢ 105,¢ 93%
Editora Atica e Editora

SCIPIONE....cceiiiiiiieeieeeeee, 444 ¢ 366, 21% 156,¢ 105,¢ 49%
ANnglo.....oooiie 67,7 - - 47,2 - -
OULIOS. . - - - - - -
Eliminagac.........ccccvvveeeeeeenn. - -0,1 - - - -
EBITDA® ..o 102t 85,¢ 20% 97,¢ 397 146%
Margem EBITDA (%9......... 20,0% 23,4Y% -3,4 pr 480% 378% 102 pp
Lucro Liquidc.......coeevciveeennee 14,4 39,C -63% 42.¢ 24 L 75%

@ Dados Financeiros apresentados de acordo com amsieatdes financeiras, ndo incluindo pH e ETB.Iéngo esté incluido em 2009
e esta incluido apenas a partir de 7 de julho @6,2{xta de aquisicdo do controle do pH por nés.

@ O EBITDA, segundo disposicdes do Oficio CirculMISNC/SEP n° 01/2007, pode ser conciliado comeasanstracdes financeiras
como segue: lucro liquido acrescido do impostcedéa e contribui¢éo social, juros, depreciacdo@taacdo. O EBITDA nédo é uma
medida contébil elaborada de acordo com as pratmatsbeis adotadas no Brasil, ndo representaxo fle caixa para os periodos
apresentados, e ndo deve ser considerado compdrasaistribuicao de dividendos, alternativa palizcm liquido como indicador do
desempenho operacional ou para o fluxo de caixaindga, como indicador de liquidez. O EBITDA nam tema definicdo padronizada
e pode nédo ser comparavel ao EBITDA utilizado piras companhias.

® Margem EBITDA: EBITDA dividido pela receita liquid

Informacg6es Pro Forma (inclui nimeros do Anglo éégm pH)

Exercicio Findo en Trimestre Findo em Variacao
31 de Dezembro de Variacdo 31 de Margo de 1T11/1T1
Dados Financeiro§” 201( 200¢ 2010/2009 2011 201( 0
(R$ milhdes, exceto percentui
Receita Liquidgpro forme........ 658,4 - - 223,¢ 166,1 34,5%
EBITDA pro formé? .............. 155, - - 106,k 67,4 58,0%
Margem EBITDA  pro
forme (%) ..o 23,6Y% - - 47,8% 40,6% 7.2 pr
EBITDA pro forme 185,1 - - 107,¢ 69,1 55,7%

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Ajustad® ...,
Lucro Liquidopro forme......... 17.¢ - - 45,1 24.,¢ 81,1%

@ Dados financeiros apresentados de acordo com asniaées financeiragro formanédo auditadas incluidas na Segdo 10.11 do
Formulario de Referéncia. As informacdes finanseansolidadagro formanéo auditadas referentes ao exercicio findo erde31
dezembro de 2010 e ao trimestre findo em 31 deardc2010 refletem as informacdes financeiras didastas para dar efeito as
aquisicdes do Anglo e do Colégio pH pela Compachbiao se houvessem ocorrido desde 1° de janeird#@. Zs informacgdes
financeiras consolidadgzo formando auditadas referentes ao trimestre findo endeBinarco de 2011 refletem as informagdes
financeiras consolidadas da Companhia para dao éfeiquisicdo do Colégio pH pela Companhia conmwagesse ocorrido desde 1°
de janeiro de 2011. As informag6es financeiras amfeiaspro formanéo auditadas em 31 de marco de 2011 refletenfamacdes
financeiras consolidadas da Companhia para dao éfeiquisicdo do Colégio pH por nds como se heevesorrido em 31 de marco de
2011. As informag®es financeirpe formanéo auditadas néo refletem a aquisicdo do Curse glETB. As informagdes financeiras
consolidadapro formanao auditadas séo apenas para fins ilustratiio®menativos e ndo pretendem representar ou serador do
que a situacao financeira ou resultados operasig@@Companhia teriam sido, caso as opera¢destaesmima tivessem ocorrido nas
datas indicadas. As informacGes financeiras catexddigpro formanéo auditadas também n&o devem ser considergasartativas
de situacao financeira da Companhia ou de seugadissioperacionais futuros.

@ O EBITDA pro forma segundo disposi¢ées do Oficio Circular CVM/SNGISE 01/2007, pode ser conciliado com as demofissac
financeiras como segue: lucro liquido acrescidorgmsto de renda e contribuicdo social, juros, e@acdo e amortizagdo. O EBITDA
pro formando é uma medida contabil elaborada de acordaasqgmnéticas contébeis adotadas no Brasil, ndoseegieeo fluxo de caixa
para os periodos apresentados, e ndo deve selleradsi como base para distribuicdo de dividendtespativa para o lucro liquido
como indicador do desempenho operacional ou pfimade caixa ou, ainda, como indicador de ligmid@ EBITDA pro forman&o
tem uma definicAo padronizada e pode ndo ser carglao EBITDA utilizado por outras companhias.

®  Margem EBITDApro forma EBITDA pro formadividido pela receita liquidaro forma

@ O EBITDA pro formaAjustado é uma resultante do EBITIp#o forma adicionado das seguintes despesas n&o recar(@riReFIS IV,

(i) reorganizagdo administrativa; (iii) comiss@donorarios pagos em razao de assessoria pawsgam das sociedades do Anglo;
(iv) projetos comerciais extraordinarios; e (ivolescéncia de estoques relativos ao materialstien® de Ensino SER, tendo em vista a
reformulagéo do contetdo do material. O EBITprA formaAjustado ndo é uma medida de desempenho finarssgndo as Préticas
Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deveonsiderado isoladamente, ou como uma alterreat lucro liquido, como
medida operacional, ou alternativa aos fluxos deaaaperacionais, ou como medida de liquidez. Gutrampanhias podem calcular o
EBITDA pro formaAjustado de maneira diferente de nés. Em razd@deserem considerados para o seu calculo o desfittanceiro, o
imposto de renda, a contribui¢éo social, a depy&scja amortizagdo e as despesas ndo recorreB&S @A pro formaAjustado funciona
como um indicador de nosso desempenho econdmie) gee ndo é afetado por alteragdes das aliqdotamposto de renda e da
contribuicdo social ou dos niveis de depreciac@mnertizagdo. Consequentemente, acreditamos quelTDEBpro forma Ajustado
funciona como uma ferramenta significativa parapamar, periodicamente, o nosso desempenho opeahdi@m como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. \«¢z que o EBITDAro formaAjustado ndo considera certos custos intrinsewos e
nossos negacios, que por sua vez poderiam afefaificsitivamente os nossos lucros, tais como olteeu financeiro, impostos,
depreciacao, dispéndios de capital e outros ercamgrespondentes, o EBITOp#o formaAjustado apresenta limitacdes que afetam o seu
uso como indicador de nossa rentabilidade.

Em 31 de Dezembro de Em 31 de Margo de Variagao
Variagdo 1T11/1T1
Dados Operacionais 2010 2009 2010/2009 2011 2010 0
Sistemas de ensino
NUmero de Escolas
Associada®............cccceo.oee.... 1.008 893 13% 1.141 1.008 13%
NGmero Alunos (em mifP...... 317,2 289,0 10% 372,0 317,2 17%
Editoras
Numero de livros vendidos
emmil) o, 50.883 38.471 32% 8.701 5.238 66%
Escolas proprias e cursos
preparatorios
NUmero de alunos
(emmi)® ., 19,6 21,4 -9% 15,6 14,7 6%

@ Inclui alunos das Escolas Associadas do Angloel2609.
@ Namero de alunos inclui Anglo, pH e ETB desde 2009

Em abril de 2011, a Companhia adquiriu o pH e a EJU® adicionaram mais de 9.000 alunos a sua base.

Pontos Fortes da Companhia

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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As vantagens competitivas da Companhia séo:

« A Companhia estima ser uma das maiores companbiaslutacdo com foco na educacdo basica e
pré-universitaria no Brasil em termos de receita@mpanhia tem maior margem EBITDA do que
todas as empresas do setor de educacéo listaBM&BBOVESPA,;

« A plataforma da Companhia captura as oportunidadsisergias de todo o ciclo de educacédo pré-
universitaria;

« As marcas da Companhia séo referéncias de quajidade

« A Companhia possui uma das mais completas platafodigitais de contetdo didatico do Pais;

e Os administradores da Companhia tém comprovada et®mpa em executar uma estratégia de
crescimento organico, de aquisicdes de ativos dédquae, de integracdo e de extracdo de sinergias
de novas aquisicfes; e

e As préaticas de governanca corporativa da Compas@isamodernas e elevadas, e seus acionistas
contribuem com experiéncia relevante nos setoriéariad e de educacéo.

Tamanho e Oportunidades de Mercado

As cinco linhas de negdcios da educacao basicé-arnversitaria onde a Companhia atua e as duasuem
pretende atuar tem alto grau de sinergia e compitamedade. Esses segmentos juntos tiveram rdogstia
superior a R$ 34,5 bilhdes em 2010, significativaraenaior do que o segmento de ensino supericg, cuj
receita total é estimada em R$ 28,5 bilhdes em 2@lécordo com a Hoper Educacéo e no qual as easpres
de educacéo brasileiras listadas na BM&FBOVESPAgémfoco.

Algumas das linhas de negécios da Companhia s@didées de forma fragmentada e apresentam grandes
oportunidades de consolidacdo. Outras crescem meaf@celerada. Apesar da posicdo de destaque da
Companhia no setor de educacdo, ela atua em lidhasegdcios que apresentam receitas estimadas
superiores a R$ 34,5 bilhdes, restando-lhe, par@miplas oportunidades de crescimento.

Mercado de Sistemas de Ensino

O Brasil apresenta crescente tendéncia pela adbg&istemas de Ensino em escolas privadas e miblica
buscando ensino de qualidade comprovada e asso@agércas reconhecidas. A Companhia estima que a
penetracdo de Sistemas de Ensino em escolas wiceelsceu em média 10% em ndmero de alunos de nos
Ultimos 2 anos. Em dezembro de 2010, a Compantimasue cerca de 37% dos alunt42 de escolas
privadas e menos de 3% de escolas publicas utilima®istemas de Ensino. A Companhia acredita q@e ess
mercado possui alto potencial de crescimento ermpafurii) do mercado ainda pouco explorado de escolas
publicas; (i) do crescente nimero de escolas gaisano Pais onde Sistemas de Ensino sdo mais aslo¢éad

(i) de representar solucao eficiente para ofddaqualidade em um mercado com poucos professeras b
formados e raros professores com dedicacéo exalusiv

De acordo com a Hoper Educacdo, em 2010 o mercadadp de Sistemas de Ensino no Brasil gerou

receitas brutas da ordem de R$ 1,34 bilhdmadket shareestimado em alunos dos sistemas Anglo e SER,
de 11,2% para os dois sistemas, representa umdeggrortunidade de crescimento em um mercado em
expanséo acelerada.

Mercado de escolas privadas de nivel basico e dsosupreparatérios para o vestibular.
Este mercado esta estimado em R$25,2 bilhGes,jnddw Ensino Basico, o Ensino Fundamental, o Ensin

Médio e os cursos pré-vestibulares, de acordo cétoper. Em 2009, o Ensino Basico representava 99% d

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
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total de alunos matriculados em instituigbes creidelas pelo Ministério da Educacéo do Pais. Em ,2009
36.265 mil escolas particulares atenderam 5,9 mdllt® alunos no Brasil.

A Companhia acredita que o aumento da renda fammtaBrasil continuara a estimular a demanda por

escolas privadas, de melhor qualidade que as jp8blis Companhia acredita também que o segmento de
escolas privadas de nivel médio e cursos pré-véstds no Brasil seja fragmentado e apresente alto
potencial de consolidacao.

Mercado de editoras de livros escolares

Em 2010, foram vendidos mais de 150 milh6es dedididaticos em todo o Brasil, cerca de 15% a a@is
que em 2009, de acordo com estimativas da Comapnhia

As receitas brutas totais estimadas do segmentwittras de livros didaticos e paradidaticos nosiBem
2010 foram estimadas pela Hoper Educacéo em R$bilt&®. Omarket shareeombinado das editoras Atica

e Scipione em numero de livros didaticos vendidesapos segmentos publico e privado foi de
respectivamente 38% e 24% em 2010, de acordo comnad publicados pelo FNDE e estimativas internas
da Companhia. A Companhia acredita na evolucamattiet sharele suas editoras, dada a alta qualidade e o
reconhecimento de suas publicac6es e dado seuadmonvestimento editorial. No primeiro trimestre d
2011, as editoras da Companhia venderam 21% meis Ino mercado de escolas privadas do que o mesmo
trimestre de 2010.

Mercado de Ensino Técnico.

Segundo o INEP (principal érgdo de avaliacdo détimgdes de ensino no Brasil), em 2010 existiath 1,
milh&o de alunos em cursos técnicos no Pais, ussiorento anual médio de 13,5% desde 2007. O segment
privado correspondia a 48% dos alunos matriculatesse mesmo ano. Segundo pesquisa realizada pela
Confederacdo Nacional da Indastria (CNI) publicaa abril de 2011, 69% das empresas enfrentam
dificuldades com falta de trabalhadores qualificadpque demonstra o potencial de crescimento desno
cursos e alunos neste mercado.

A Hoper Educacdo estima que, em 2010, as receitdasbdas escolas privadas desse segmento tenham
alcancado R$ 1,24 bilh&o. Além do crescimento ahtis mercado de Ensino Técnico, a Companhia vé uma
grande oportunidade de consolidacéo das escolagdécprivadas por este ser um segmento pulverizado
com poucos recursos e tecnologias deficientes,pagjama estratégia de aquisicdes, seja por umatégga

de sistemas de Ensino Técnico e franquias.

Mercado de ensino para concursos publicos

O mercado de preparacao para concursos publicosmmota receitas brutas de aproximadamente R$1,0
bilhdo por ano, incluindo a venda de materiais ttd4, de acordo com a ANPAC (Associacdo Nacioeal d
Protecdo e Apoio aos Concursos). Ha aproximadamknteilhdes de inscritos por ano em concursos
publicos no Brasil, de acordo com a ANPAC. De asocdm o Instituto OB, estima-se que 60% dos
funcionarios publicos deveréo se aposentar nosrpoéxdez anos, 0 que podera aumentar o nimerogas va

e respectivos concursos. Cerca de 33,9% das vagaenibilizadas por meio de concursos ndo requerem
curso universitario, de acordo com dados do Mirigsi#o Planejamento, Orgcamento e Gestao.

A Companhia adquiriu 0 curso preparatdrio para emsws publicos Siga, com a aquisicdo do Anglo. As
oportunidades de crescimento da Companhia ness@adoeem expansao incluem parcerias pretendidas com
a Editora Abril para distribuicdo de material pnegp@rio em bancas de jornais e oferta de cursastandia

com polos para atendimento presencial nas Escassciadas aos Sistemas de Ensino SER e Anglo.

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
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Mercado de ensino de idiomas

Esse mercado é formado por redes de escolas mieattan tamanho estimado de R$4,9 bilhées, de @cord
com dados da Hoper. As principais redes funcionato pistema de franquias. O curso mais popular no
Brasil € o de inglés, seguido do espanhol.

Segundo dados da Hoper Educacgéo, em 2010 havigimpdamente 3,4 milhées de brasileiros matriculados
em cursos de idiomas, e 60 redes e centenas dasdeddiomas registradas. A penetracdo do idiogiés

no Brasil ainda € muito baixa comparada com oupaises. A Companhia estima que apenas 2,0% da
populacéo brasileira fale inglés, enquanto no Méxim RUssia e na india, esse indice atinge 4,69% 4
26,8%, respectivamente, de acordo com a Eurobaeorf106). A Companhia acredita que existem grandes
oportunidades de crescimento nesse segmento,ghéims,do aumento da renda familiar existe (i) cnetece
demanda do mercado de trabalho por profissionais iwel de proficiéncia em inglés; (ii) necessidalde
mao-de-obra ligada aos segmentos do setor de tyribotelaria, restaurantes, transportes, e ou&os,
funcéo da Copa do Mundo de 2014 e das Olimpiada®te que o Brasil hospedara.

Mercado de Ensino a Distancia

A oferta de educacdo a disténcia é feita tanto ersos da educagdo formal ou como informal atraeés d
transferéncia de conteldo de maneira ndo presegmreialque as atividades de ensino-aprendizagem sao
desenvolvidas majoritariamente (e em muitos cagokigivamente) sem que alunos e professores estejam
presentes no mesmo lugar na mesma hora. O apasaa atividades se da por meio de diversos meios de
comunicacao, isolados ou combinados como tecnalogin conteddos impressos ou digitais, internet,
satélite, redes de computadores, sistemas de mée€ncia ou videoconferéncia, televisdo, o radielefone.

Segundo o Relatdrio Analitico da Aprendizagem a&bdisia no Brasil (CensoEAD.br da ABED/2009), em
2008, aproximadamente, 2,6 milhdes de brasileeamatricularam em algum curso de ensino a distaria
Pais. Pelo mapeamento, verifica-se crescimentoldeero de alunos em todos os niveis educacionais. A
oferta de cursos em todas as éareas curricularese qdabrou, de acordo com relatério elaborado pela
Associacao Brasileira de Educacao a Distancia. ®esdhicio desta década, os nimeros da educacédo a
distancia (EAD) no Brasil ttm mostrado, por todas levantamentos feitos a respeito, uma evolucdo
significativa em relagé@o ao crescimento econdma@dis.

Visdo Estratégica

A Companhia busca contribuir para que o Brasil igandar um salto de qualidade na formacéo de @tsac

de jovens das escolas publicas e privadas de Hiasico, preparando-os para cursar as melhores
universidades do Pais e do mundo, ou para ingressar habilidades diferenciadas em um mercado
globalmente competitivo.

A fim de alcancar esse objetivo, a Companhia coatét a desenvolver e aperfeicoar conteudos,
metodologias, tecnologias educacionais, servicagagrgicos e de treinamento e formacédo de professore
Também continuar4d a oferecer e aperfeicoar prodetoservicos para escolas de nivel técnico e
profissionalizante, e a Companhia planeja fortalemga presenca na area de ensino de inglés, para
complementar a formacdo bésica pré-universitars alanos de nivel basico e pré-universitario. &sse
alunos serdo atendidos diretamente em escolasiggd@a Companhia ou através de seus futuros ssreigo
ensino a distancia, ou serdo atendidos atravésestadas de nivel de Ensino Basico e Ensino Técnico,
associadas a seus Sistemas de Ensino.
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Através da qualidade de produtos e servicos da @ohip, e de sua escala, alcangada através denteesai
organico e de aquisi¢bes de ativos de qualidadéprapanhia busca ser referéncia de rentabilidade e d
criacdo de valor para seus investidores.

A Companhia esta comprometida em atrair e reteelhan talento disponivel no mercado de educacéao do
Pais.

Estratégias da Companhia
As estratégias da Companhia sao:

« Acelerar o crescimento organico através da tra@stés de praticas comprovadamente eficazes as
unidades de negécios da Companhia existentes é@idadgLe forca da marca Abril Educacéo;

e Crescimento de Sistemas de Ensino em Prefeitu@svernos Estaduais, onde a quantidade de
alunos é maior e a penetracao de Sistemas de Eaisth € baixa;

e Captura do alto potencial de sinergias entre aadimle negécios;

e Crescimento por meio de Aquisic¢oes;

e Crescimento por meio de Ofertas Complementares; e

« Crescimento por meio de Novas Tecnologias e denBrasDistancia.

Fatores de Risco
Principais Fatores de Risco da Companhia

Abaixo estdo incluidos apenas os cinco principaisrés de risco que afetam a Companhia. Para reaiore
informacdes, ver a secao “Fatores de Risco”, queiGa na pagina 82 do Prospecto, e as secddsatdres
de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do FormularidRéderéncia:

A Companhia pode néo ser capaz de atrair ou demé&scolas Associadas.

Parte substancial das receitas da Companhia érpeote das parcerias que ela mantém no setor tafais

de Ensino. A maioria dos contratos firmados corEstolas Associadas publicas e privadas que utilszus
Sistemas de Ensino tem duragdo de apenas um abommfpianhia ndo tem como assegurar que sera capaz de
renovar os contratos com as Escolas Associadasigude seus vencimentos, ou de renova-los em termos
favoraveis.

A capacidade da Companhia de atrair e reter Eséalasciadas depende da qualidade de sua metodologia
contelido e servigos educacionais percebida potasseanunicipios parceiros atuais ou potenciais eudto

do seu pacote de servicos. A Companhia pode naccagmaz, ainda, de (i) aprimorar seus servicos
pedagogicos; e (ii) desenvolver novos cursos e on@itos existentes, a fim de responder as mudarazas
tendéncias de mercado; o que podera impactar magante sua capacidade de atrair e reter parceiros,
causando um impacto negativo sobre a Companhia.

A Companhia pode ser impedida de participar nos gnamas oficiais de compras de livros pelo Governo
Federal ou seus livros podem néo ser aprovados &sgrogramas.

Uma parcela significativa da receita da Companl@ieode da venda de livros didaticos para o Governo
Federal. Para o fornecimento de livros didaticosamabito do PNLD, as editoras precisam submeter
previamente o conteldo de suas obras a avaliagiampgica da Secretaria de Educacdo Basica do MEC,
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conforme critérios pré-divulgados em editais. A liagd@o é realizada por uma banca de académicos
escolhidos anualmente pela Secretaria de EducagsioaB que define e publica uma lista de obrasvages.

A partir dessa lista, cerca de dois milhdes degssures das instituicbes de ensino publico selacions
livros que serdo adotados pelas escolas publicas.

A Companhia pode ndo ser capaz de interpretarigsics divulgados pela Secretaria de EducacaocBasi
nos editais do PNLD e de submeter seus materiaisatheira adequada, em especial devido a alteragéd a
na composi¢do da banca de académicos. A Compaotiaginda, ndo ser capaz de persuadir os professore
da rede publica a escolher os livros didaticosadd# por ela, ou ndo ser capaz de vender seus tidéticos

em condi¢Bes comerciais favoraveis no &mbito dogramas de compra de livros do Governo Federalgo g
pode afetar a Companhia negativamente.

Adicionalmente, a irregularidade temporéaria daasifio cadastral da Companhia perante o SICAF, sstem
eletrdnico que cadastra e centraliza as principaitiddes negativas de tributos federais expedmpas
determinados érgaos publicos, pode impedir suécgEtdo em programas governamentais e a celebdacao
contratos com 6rgédos publicos, ou adiar o receliong® valores a ela devidos no ambito desses pragra
contratos.

Se, por qualquer razdo, a Companhia estiver impedé participar nos programas oficiais de compra de
livros pelo Governo Federal ou se os seus livrasfaBem aprovados em tais programas, a Compankia po
sofrer impactos adversos significativos.

A Companhia pode néo ser capaz de crescer de fomdkequada por meio de aquisi¢cdes e as aquisi¢es ja
realizadas podem nos trazer riscos e desafios.

A Companhia adquiriu recentemente empresas do deteducacao, tais como o Anglo, em julho de 2010,
que atua principalmente no Ensino Basico e em syssé-vestibulares, e o pH e o ETB, em abril del201
que atuam, respectivamente, no Ensino Basico e @nso<x pré-vestibulares e no Ensino Técnico. A
Companhia pretende continuar adquirindo empresatioos como parte de sua estratégia de expansao. A
Companhia pode nao obter éxito em continuar ideatiio empresas do setor educacional que oferecam
oportunidades adequadas de aquisicdo ou em ad@gisrgmpresas em termos favoraveis.

Além disso, as aquisi¢@es ja realizadas pela Cohipanas futuras aquisicdes envolvem uma sériésdesr

e desafios que podem afeta-la adversamente, elspenta porque, entre outros: (i) a aquisicdo pade n
contribuir com sua estratégia comercial ou comaaisiagem; (i) o processo de aquisi¢cdo pode sepdsin

e, até certo ponto, a atengdo de sua administiagde ser desviada das suas operagdes regulabess (ii
aquisicdes podem néo gerar os retornos e sineegisrados; (iv) a Companhia pode ndo ser capaz de
integrar de forma satisfatoria as empresas e negéaciquiridos e de implantar seu padrdo de quajdajla
Companhia pode ndo ser capaz de manter ou substdaguadamente as relacdes com as escolas que
utilizam alguns Sistemas de Ensino adquiridos par @i) as aquisicbes podem gerar intangiveis cuja
amortizacdo resultara na reducao do seu lucrodidgeidos dividendos; (vii) as empresas adquiridaem
possuir contingéncias nado identificadas que reptese prejuizos ou perdas para a Companhia; (\ii) a
aquisicdes podem estar sujeitas a aprovagdo doefBonddministrativo de Defesa Econdmica (CADE); e
(ix) a Companhia pode perder membros do corpo deaks instituicdes de ensino que forem adquiridas.

Caso a Companhia néo seja capaz de superar esses eidesafios, pode perder participacdo de neead
seu negocio podera ser afetado negativamente.
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A Companhia pode ndo ser capaz de acompanhar asangds tecnolégicas no setor de educagao.

A Companhia tem necessidade constante de reatizastimentos relevantes em tecnologia da informacao
que é um fator essencial de sua estratégia deirom#o e para o desenvolvimento de seus negécios. A
Companhia pode adotar novos sistemas e tecnolggeasenham a se tornar excessivamente onerosasou n
atingir niveis de qualidade adequados ou, aindalifieuldades em se adaptar as mudancas tecnakgic
setor educacional, especialmente no segmento dagiua distancia em que pretende atuar.

A titulo ilustrativo, o langamento continuo e a plapizacdo de novas tecnologias e equipamentozaatds

no setor de educacéo, tais comotatsetsque funcionam como equipamentos digitais de kitie livros,
representam uma nova e dindmica forma de distdbuile conteddo. A Companhia pode ndo ser capaz de
adaptar adequadamente o seu modelo de negécicabaratdo e na comercializacdo de seus contetidos
digitais ou de contratar e manter profissionais petentes para o desenvolvimento de tais conteédés
disso, seu sucesso depende da sua capacidade ltmanaleus atuais produtos e desenvolver e intioduz
novos produtos que sejam aceitos pelo mercadoofrentes da Companhia podem introduzir produtos
ou plataformas de servigos superiores aos qudaiace. Caso a Companhia ndo seja capaz de acoanganh
rapido desenvolvimento tecnolégico de disponibi@ade contelddo, ela pode ser afetada negativamente

A Companhia enfrenta concorréncia diversificada erada segmento em que atua e, se ndo competir com
eficiéncia, poder perder sua participagdo de meroasua lucratividade podera ser prejudicada.

A Companhia compete diretamente com outras empfesascedoras de Sistemas de Ensino, editoras de
livros e materiais didaticos e paradidaticos e lascde Ensino Médio e Ensino Fundamental. A Comipanh
ndo pode garantir seu éxito ao competir com sewsoctentes atuais e futuros, o que pode a obrigaduzir

0s precos de suas produtos ou servigos, ou até anastescontinua-los. Se a Companhia ndo conseguir
manter sua posicdo competitiva ou responder asdmescompetitivas com eficiéncia, sua lucratividade
podera ser comprometida e pode perder sua pag#mpde mercado.

Fatores de Risco Relativos a Oferta

As AcgOes preferenciais subjacenteslaisits tém direitos de voto limitados.

Das duas classes de A¢des da Companhia em ciroulsmd@iente suas A¢des ordinarias tém direito de vot
integral. Exceto em determinadas hipéteses, suassAgreferenciais ndo terdo direito de voto. Dewidssa
restricdo de direitos de voto e ao fato de que aeimhistas controladores deterdo mais da metaslsudes
Acdes ordinarias posteriormente a conclusdo dat®fars Acbes preferenciais subjacentes as Units
geralmente ndo terdo o poder de influenciar a grandioria das decisGes corporativas que dependem do
votos dos acionistas, incluindo a declaracdo dieleinos.

As Units e agdes nunca foram negociadas em bolsaaleres, e, portanto, um mercado ativo para essas
Units pode nédo se desenvolver e a cotagdo das Uwide ser adversamente afetada apos a Oferta. A
volatiidade e a falta de liqguidez do mercado btesb de valores mobiliarios poderdo restringir
consideravelmente a capacidade dos investidores dags da Companhia pelo preco desejado e no
momento desejado.

Antes da Oferta, as Units ndo eram negociadas ¢sa de valores. Ademais, um mercado ativo e liqdielo
negociacdo podera ndo se desenvolver ou, se fanwdsido, podera ndo conseguir se manter. O
investimento em valores mobiliarios negociados eencados emergentes, tal como o brasileiro, envalve,

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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grau de risco maior do que o investimento em valonebilidrios de emitentes de paises cujos cenarios
politicos e econdmicos sdo mais estaveis, e, eal, dais investimentos sdo considerados especogafior
natureza. O mercado brasileiro de valores molikagi consideravelmente menor, menos liquido, nuddgilv

e mais concentrado do que os grandes mercados ldess/anobiliarios mundiais. A BM&FBOVESPA
apresentou uma capitalizacdo de mercado de R$hdes em 30 de abril de 2011, e um volume médio
diario de negociacdo no mercado a vista de R$63ds no més de abril de 2011. Adicionalmente, Brde3
abril de 2011, as dez ac¢des mais negociadas na BOSESPA foram responsaveis por 49,4% do volume
total de agbes negociadas na BM&FBOVESPA. Essaactafsticas de mercado poderiam restringir
consideravelmente a capacidade dos titulares di#s Ua vendé-las pelo preco e na data que desejarem
afetando de modo desfavoravel os precos de cortieaci@o das Units.

Adicionalmente, o Prego por Unit serd determinadprpeio do Procedimento dgookbuilding que ndo é
indicativo do preco pelo qual as Units da Compashki@o comercializadas no mercado apos a Oferta.

A participacdo de Investidores Institucionais quejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacao do
Preco porUnit, mediante a participacdo destes no ProcedimentoBimkbuilding, podera impactar
adversamente a formacédo do Preco pdnit, e o investimento nabnits por Investidores Institucionais
gque sejam Pessoas Vinculadas podera promover redulz@liquidez dagJnits no mercado secundario.

O Precgo por Unit sera fixado apos a conclusdo dmeeéiimento deBookbuilding Podera ser aceita a
participagdo de Investidores Institucionais quarsePessoas Vinculadas, no processo de fixagdo e Pr
por Unit, mediante a participacdo destes no Prawamutio deBookbuilding até o limite maximo de 15% do
valor da Oferta. Caso néo seja verificado excegsdaianda superior a um terco das Units inicialenent
ofertadas (sem considerar as Units do Lote Suplemeras Units Adicionais), sera permitida a cojécade
Units aos Investidores Institucionais que sejanms®&s Vinculadas, sendo suas intenc@es de investimen
automaticamente canceladas. A participacdo de tideess Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
Procedimento dBookbuildingpodera impactar adversamente a formagéo do Pogddnit, e o investimento
nas Units por Investidores Institucionais que sefassoas Vinculadas podera promover reducéo dddiqu
das Units no mercado secundario.

A venda de um numero significativo de a¢des de sfiisda Companhia apds a Oferta pode afetar de
forma negativa as cota¢Bes de suas acoes.

Durante o prazo de 180 dias contados da data dkcggdo do Anuncio de Inicio, a Companhia, os
Acionistas Controladores, a BR Educacional FIP, EB@s membros do Conselho de Administracdo da
Companhia e os membros da Diretoria da Compankiet@ mediante prévio consentimento por escrito dos
Coordenadores e dos Agentes de Colocacéo Intenas@mbservadas determinadas outras excecdasicesta
obrigados a, com relacdo a quaisquer das Units¢dasaordinarias ou preferenciais de sua emissédo ou
quaisquer valores mobiliarios conversiveis, perraisiou exerciveis em acdes de sua emissdo, ndio, emi
ofertar, vender, contratar a venda, onerar ou t¢i& dorma dispor, realizar qualquer operacdo camesmo
efeito, realizar qualquer operacéo de derivatiddgjlgar publicamente a inten¢do de realizar taisséo,
oferta, venda, oneracéo, disposicdo, opera¢do camsmo efeito ou operacdo de derivativos ou exigir
exercer qualquer direito com relac@o ao registr® teomos do Securities Act ou da legislacdo biissile
Adicionalmente, exceto pelas Units no ambito dari@fenos termos do Regulamento do Nivel 2 de
Governanga Corporativa, nos seis meses subsequantida de publicagdo do Andncio de Inicio, os
acionistas controladores, os membros do Conselhddiginistracdo da Companhia e os membros da
Diretoria da Companhia ndo poderdo vender e/odarfarvenda quaisquer das Units ou a¢cBes ordindwias
preferenciais de emissdao da Companhia ou deriwatiestas de que sejam titulares imediatamente apos
efetivacdo da Oferta. ApOs esse periodo iniciabeise meses, 0s acionistas controladores, os merdbros

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Conselho de Administracdo da Companhia e os mentt@rd3iretoria da Companhia ndo poder&o, por mais
seis meses, vender e/ou ofertar a venda mais dd@fgedas Units ou das acgdes ordinarias ou prefisnc

de emissdo da Companhia e derivativos destas desa@jam titulares imediatamente apds efetivacdo da
Oferta. Ap6s o término dos prazos de restricdoadmciacdo de acdes ordinarias de emissdao da Coiapanh
descritos acima, tais acfes ordinarias de emissddodhpanhia estardo disponiveis para emissao alayen
conforme o caso. A emissdo ou a venda ou a peioag; possibilidade de emissdo ou de venda de golum
substancial de a¢Bes ordinarias de emissdo da @dimappodem prejudicar o preco de mercado das acdes
ordinarias de emissao da Companhia.

Novos investidores em Units da Companleistardo sujeitos a diluicdo imediata de seus iniaentos apos
a Oferta e, se a Companhia fiiquidada pelo valor contabil, investidores ndo \werdo o valor integral de
seus investimentos.

O Preco por Unit excedera o valor patrimonial ifigupor Unit apds a Oferta. Ap6s dar efeito ao Premo
Unit de R$24,25, com base no ponto médio da faixhcativa do Preco por Unit, apos a deducdo das
comissfes e das despesas estimadas, pagas pelar®anem relacdo a Oferta (sem considerar as daits
Lote Suplementar) seu valor patrimonial liquido 8nde marco de 2011 seria de R$13,68 por Unit. Isto
representa uma diluicdo imediata do valor patrimloliquido por Unit de aproximadamente R$10,57 aos
novos investidores. Como resultado desta diluigdanvestidores que comprarem Units na Oferta podem

a receber um valor significantemente menor do gpeego integral que pagaram por agao ordinariacasn

de liquidacdo da Companhia.

A Companhia pode vir a precisar de capital adicidnzo futuro, por meio da emissédo de a¢bes ou de
valores mobiliarios conversiveis em acfes, ou adgoiutras sociedades mediante fusdo ou incorporaga
0 que podera resultar em uma diluicdo da particigacdo investidor no capital social da Companhia.

A Companhia pode vir a ter que captar recursosiawits no futuro por meio de operacbes de emissao
publica ou privada de acdes ou valores mobili&cmsversiveis em acdes de sua emissdo. Qualquacaapt
de recursos por meio da distribuicdo publica deesgdu valores mobiliarios conversiveis em acdes de
emissdo da Companhia pode ser realizada com aséxcldo direito de preferéncia dos seus acionistas
antigos, incluindo os investidores nas suas Uaitgle pode resultar na diluicdo da participacioeflerido
investidor nas Units da Companhia.

O cancelamento das Units pode ter um efeito adverslevante no mercado e no valor dahits e das
Acdes ordinarias e preferenciais subjacentes.

Nos termos do Contrato de Emisdo e EscrituracdoUdés, os titulares das Units da Companhia podem
cancela-las no Brasil em troca das A¢Bes ordin&riaeferenciais por elas representadas. Se tadisudas
Units da Companhia decidirem cancelar uma quargidaghificativa de Units em troca das Ac¢des ordasar

e preferenciais, tanto o mercado das Units quast@recos das Units da Companhia e de suas AgOes
ordinarias e preferenciais podem sofrer um efali®eso relevante.

Adicionalmente, como n&o existe um mercado defipa@ a negociacdo de Ac¢des ordinarias e prefaisnci
da Companhia, os titulares das Units canceladas,tiggrem recebido em troca as A¢des ordinarias e
preferenciais, poderdo enfrentar dificuldades emds de liquidez ou podem vir a ser obrigados &looma
negociacdo por um preco que o titular ndo acreeltetir o verdadeiro valor econdmico da Acéo.

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Os titulares dadJnits da Companhia podem néo receber dividendos ou jsobre o capital proprio.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, @la gagar aos seus acionistas, no minimo, 25%uwo se
lucro liquido anual, calculado e ajustado nos terrda Lei das Sociedades por Acfes, sob a forma de
dividendos ou juros sobre o capital préprio. O duéquido pode ser capitalizado, utilizado para pensar
prejuizo ou retido nos termos previstos na LeiStasedades por A¢des e pode ndo ser disponibiligadoo
pagamento de dividendos ou juros sobre o capitgbrir. Além disso, a Lei das Sociedades por Ac¢des
permite que uma companhia aberta, como a Compandtiende ser apds a concessédo do registro pela CVM,
suspenda a distribuicdo obrigatéria de dividendos @eterminado exercicio, caso o Conselho de
Administracdo informe a Assembleia Geral ordin&yiee a distribuicdo seria incompativel com a sitoaca
financeira da Companhia.

Apés a conclusdo da Oferta, a Companhia continuaséndo controlada pelos seus atuais acionistas
controladores, cujos interesses poderao diferir daelps de outros acionistas.

Ap6s a conclusdo da Oferta, os acionistas contodadserao titulares de acdes representando maistdae

do capital social da Companhia com direito a v@s. acionistas controladores tém poderes para, entre
outros: (i) eleger e destituir a maioria dos meralite Conselho de Administracdo da Companhia, detare

a politica administrativa da Companhia e exerceordrole geral sobre a Administracdo da Compantia e
suas controladas; (ii) vender ou de alguma foremasterir acdes que representem o controle do tapital

da Companbhia; e (iii) determinar o resultado ddguex deliberacdo dos acionistas da Companhiaysie
operag8es com partes relacionadas, reorganizagfiesésias, aquisigoes e alienagfes de ativos, stithos a
aprovacgdo dos acionistas, incluindo a venda desti&ssim como determinar a época de distribuicéo e
pagamento de dividendos. Enquanto os acionistasotadores forem titulares da maioria do capitaliao
votante da Companhia, continuardo a ter o podeded@ir sobre a maior parte dos seus assuntosse tai
decisdes podem nédo coincidir com os interessede&lnais acionistas.

A Companhia esta realizando uma oferta publica distdbuicdo de Units no Brasil com esforcos de
colocacéo no exterior, o que podera deixa-la expoatriscos de litigio relativos a uma oferta de s
mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos dédio relativos a ofertas de valores mobiliario® exterior
sdo potencialmente maiores do que o0s riscos retetia uma oferta de valores mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreendera a distribuigdo publica prienérsecundaria das Units no Brasil, sob a coogdEna
dos Coordenadores, em mercado de balcdo ndo aadaninos termos da Instrucdo CVM 400 e demais
disposicdes legais aplicaveis, com esforcos decaglm no exterior, pelos Agentes de Colocacéo
Internacional, para Investidores Estrangeiros, aiéspa a legislacdo vigente no pais de domicilicatia
investidor, por meio dos mecanismos de investimesgalamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela
CVM.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo e o Comtole Colocacgdo Internacional, a Companhia estara
obrigada a indenizar os Coordenadores e os Ageet€3olocagdo Internacional em certas circunstarcias
contra determinadas contingéncias. Adicionalmeatesompanhia sera parte do Contrato de Colocagao
Internacional, que regulara os esfor¢cos de colacalg Units no exterior. O Contrato de Colocagao
Internacional apresenta uma clausula de indenizagaéavor dos Agentes de Colocacgéo Internaciona pa
indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas tevi@xpor conta de incorrecdes relevantes ou dress
relevantes no Contrato de Colocacgdo Internacionaino Offering MemorandumCaso os Agentes de
Colocacéo Internacional venham a sofrer perdasxterier em relacdo a essas questdes, eles podarado t
direito de regresso contra a Companhia por corgtad#ausula de indenizacdo. Adicionalmente, o 1Gtnt

de Colocacéao Internacional possui declaracdes digascem relacdo a observancia de excecfes addeis

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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registro de ofertas publicas de valores mobilidias Estados Unidos, as quais, se descumpridastgmdar
ensejo a outros potenciais procedimentos judiciais.

Os esforcos de colocacdo das Units no exteriorearpd® Companhia a normas relacionadas a protecéo de
investidores estrangeiros por conta de incorregiiesomissdes relevantes roffering Memorandum
inclusive no que tange aos riscos de potenciaiseglimentos judiciais por parte de investidoresteralades
regulatérias como a SEC.

Nos casos previstos acima, procedimentos judip@ieréo ser iniciados contra a Companhia no Beésil
exterior. Esses procedimentos judiciais no exteenr especial nos Estados Unidos, poderdo envedleres
substanciais, em decorréncia do critério utilizade Estados Unidos para o célculo das indenizai@edas
nesses processos. Além disso, devido ao sistermagzual dos Estados Unidos, as partes envolvidasrem
litigio sdo obrigadas a arcar com altos custosasa fnicial do processo, o que € oneroso para aungs
sujeitas a tais processos mesmo que fique provaglmenhuma improbidade foi cometida.

A eventual condenacdo da Companhia em um proces®&xtarior em relacdo a incorrecfes ou omissdes
relevantes no Contrato de Colocacéo Internacional@ffering Memoranduirse envolver valores elevados,
podera ter um efeito adverso relevante para ela.

E recomendada aos investidores, antes da tomada dealquer decisdo de investimento, a leitura do
Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seqitelerecos e paginas na Internébmpanhia — Abril
Educacdo S.A. Av. Otaviano Alves de Lima 4400, 7° andar, Ala CEP 02909-900, Sdo Paulo, SP
(http:///www.abrileducacao.com.br/investidagresiesta pagina acessar "Prospecto e Formulario de
Referéncia"); Coordenador Lider— Banco de Investimentos Credit @sse (Brasil) S.A,

Av. Brig. Faria Lima 3064, 12° 13° e 14° andapeste), CEP 01451-000, Sao Paulo, $Rp(//br.credit-
suisse.com/ofertasem tal pagina acessar "Abril Educacdo S.A." eacliem "Prospecto Preliminar");
Coordenadores — Banco J.P. Morgan S.A.Av. Brig. Faria Lima 3729, 13° andar, CEP 04533,1S3o
Paulo, SP Www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/businaespectos/abrileducacgoBanco Ital

BBA S.A, Av. Brig. Faria Lima 3400, 4° andar, CEP 04532,13 Séao Paulo, SP
(www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospeaspsem tal pagina, acessar "Oferta Publica Inicial de
AcBes da Abril Educagdo S.A.— Prospecto Prelif)naBanco Bradesco BBI S.A. Av. Paulista 1450,

8¢ andar, CEP 01310-917, Sédo Paulo, ®Rw.bradescobbi.com.br/ofertaspublic&sn tal pagina acessar
"Abril Educac&o" e clicar em "Prospecto PreliminarBM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (www.bmfbovespa.com.bem tal pagina, acessar "Mercados — Agdes", choar
"Ofertas Publicas", clicar em "Ofertas em Andamgntticar em "Abril Educacdo” e clicar em "Prospmect
Preliminar"); Comissdo de Valores Mobilidrios— CVM Rua Sete de Setembro 111, 5° andar,
CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua CinciBaaga 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Séo
Paulo, SPWww.cvm.gov.br em tal pagina, acessar "Prospectos Preliminat€gttificados de Depdsito de
Acdes" e "Abril Educacdo S.A. — Prospecto Prelimina

INFORMACOES ADICIONAIS

A Companhia e os Coordenadores realizardo apresestaos investidoresoad show no periodo entre a
data da primeira publicagéo do Aviso ao Mercadalata em que for fixado o Prego por Unit.

Os Investidores N&o Institucionais interessadoserimm efetuar Pedido de Reserva nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas credenciadas com a BM&HABEPA para participar da Oferta.

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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Mais informacfes sobre a Oferta, incluindo o praoedto de reserva, poderdo ser obtidas com os
Coordenadores, nos enderegos e paginas da Intrimed mencionados e, no caso dos Investidores Nao
Institucionais, também com as Instituicbes Consoias. Informacdes adicionais sobre as Instituices
Consorciadas poderao ser obtidas na pagina da BMBMESPA na Internetwww.bmfbovespa.com.bem

tal pagina, acessar "Corretoras"). Informacfesi@utis sobre a Oferta poderdo ser obtidas comd 6&5
enderecos e pagina na Internet acima mencionados.

Este Material Publicitario ndo constitui uma ofetéasubscricdo ou venda das Units ou das a¢6esoat e
acoes preferenciais por elas representadas nodoBsténidos da América. As Units ndo poderdo ser
ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados &/daldmérica sem que haja registro ou isencaogistne

nos termos ddSecurities Act Exceto pelo registro da Oferta pela CVM, a Conf@ os Acionistas
Vendedores e os Coordenadores ndo pretendem readimhum registro da Oferta, das Units ou das acdes
ordinérias e agdes preferenciais por elas rep@sdantnos Estados Unidos da América e nem em qualque
agéncia ou 6rgédo regulador do mercado de capitaggidiquer outro pais.

N&o ha inadequacdo especifica da Oferta a certo gra ou categoria de investidor. Como todo e
qualquer investimento em valores mobiliarios de reda variavel, o investimento nas Units apresenta
riscos e possibilidade de perdas patrimoniais queedem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisé@o de investimento.

Nos termos da Instrugcdo CVM 400, o Coordenador rl.ide Companhia e os Acionistas Vendedores
solicitaram o registro da Oferta perante a CVMardb a Oferta sujeita a prévia aprovagdo pela CVM.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de néaias na midia sobre a Companhia, os Acionistas
Vendedores e a Oferta, a Companhia, os Acionistasexdedores e os Coordenadores alertam os
investidores que estes deverdo basear suas decis@lesinvestimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes do Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar contém informacdes adicoeatomplementares a este Material Publicitariaze s
leitura possibilita uma analise detalhada dos terexoondi¢cdes da Oferta, dos fatores de risco elelosis
riscos a ela inerentes.

Os Coordenadores recomendam fortemente que os Invigres N&o Institucionais interessados em
participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamenteos termos e condi¢Bes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos pagamento do Preco por Unit e & liquidacdo da
Oferta, bem como as informacdes constantes do Prasyio Preliminar, especialmente a se¢do "Fatores
de Risco".

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
O registro da presente Oferta ndo implica, por padla CVM, garantia de veracidade das informacdes

prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da @anhia, bem como sobre as Units a serem
distribuidas

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecgos e paginas da Internetauitis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendenda,
. assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo
cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este
selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao

A N B I M A implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

- ————— .

Coordenadores €Joint Bookrunners
[LOGOS]
[Coordenadores Contratados
[LOGOS]]
[Instituicdes Consorciadas
[LOGOS]

Informacgdes sobre a Oferta podem ser obtidas negp&rcto Preliminar,
disponivel nos enderecos e paginas da Internetauldis na pagina [¢] deste Material Publicitario.
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