MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 103* SERIE DA 1* EMISSAO DA

== APICE

APICE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta — CVM n°® 22276
CNPJ/MF n° 12.130.7440001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Sdo Paulo — SP, CEP 04506-000

LASTREADOS EM CREDITO IMOBILIARIO DEVIDO POR

\
(..
w
) ALBERT EINSTEIN
SOCIEDADE BENEFICENTE ISRAELITA BRASILEIRA
SOCIEDADE BENEFICENTE ISRAELITA BRASILEIRA HOSPITAL ALBERT EINSTEIN

Pessoa de Direito Juridico Privado — CNPJ/MF n° 60.765.823/0001-30
Av. Albert Einstein, n® 627, Sdo Paulo — SP, CEP 05652-900

no valor total de
R$400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais)

CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR DOS CRI DA EMISSAO: 'AAA(exp)sf(bra)',
ATRIBUIDO PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.
CODIGO ISIN DOS CRI: BRAPCSCRI3D1

ANTES DE DECIDIR ADQUIRIR OS CRI, OBJETO DA PRESENTE OFERTA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM ANALISAR
CUIDADOSAMENTE TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, COM
ESPECIAL ATENCAO AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS A EMISSAO, A DEVEDORA E A EMISSORA ESTAO EXPOSTAS. O PROSPECTO
PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PODERAO SER OBTIDOS NOS WEBSITES INDICADOS NAS PAGINAS 40 E
41 ABAIXO.
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ESTE E UM MATERIAL PUBLICITARIO DIVULGADO AOS INVESTIDORES VIA MALA DIRETA, E/OU POR MEIO ELETRONICO, BEM COMO
DISPONIBILIZADO NOS WEBSITES DOS COORDENADORES.

SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

(Os termos definidos em letras maiusculas referem-se as definicoes constantes do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de

Recebiveis Imobilidrios da 103" Série da 1° Emissao da Apice Securitizadora S.A., que poderd ser obtido nos websites indicados nas pdginas 40 e 41 abaixo).

Para mais informagées sobre os CRI e a Oferta, favor verificar as se¢oes "' Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta’ e "' Caracteristicas Gerais dos CRI'"",

do Prospecto Preliminar.

Securitizadora ou Emissora Apice Securitizadora S.A.

Coordenador Lider Banco J. Safra S.A.

Coordenador BB — Banco de Investimento S.A.

Devedora Sociedade Beneficente Israelita Brasileira Hospital Albert Einstein

Cedente Banco Safra S.A.

Participantes Especiais As instituigdes financeiras que ndo se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no sistema

brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, desde que tenham sido convidadas em comum acordo
pelos Coordenadores, e contratadas através da celebragdo dos Contratos de Adesdo, para participar da

Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Agente Fiduciario e Instituicio Custodiante Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565

Website: http://www.pentagonotrustee.com.br/

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme

em vigor ("Instrugdo CVM 583"), as informacdes de que trata o paragrafo 2° do artigo 6° da Instrugio
CVM 583 podem ser encontradas no Anexo X do Termo de Securitizagdo e no item "Agente Fiduciario"

da seg@o "Caracteristicas dos CRI e da Oferta", do Prospecto Preliminar.

Banco Liquidante Itat Unibanco S.A.
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Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Local e Data da Emissao dos CRI

Os CRI serdo emitidos na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Data de Emissdo ("Data de

Emissao").

Agéncia Classificadora de Risco

A Devedora contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda. para a elaboragdo dos relatorios de classificagdo de
risco para os CRI, e para revisdo anual da classificacdo de risco até o vencimento dos CRI, a qual atribuiu

o rating 'AAA(exp)sf(bra)' aos CRL

Cédula de Crédito Bancario

O Crédito Imobiliario que lastreia os CRI ¢ oriundo da Cédula de Crédito Bancario a ser emitida pela

Devedora em favor da Cedente ("CCB").

Credito Imobiliario

Os direitos de crédito decorrentes da CCB a ser emitida em favor da Cedente, com valor principal de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo da CCB, que deverdo ser pagos
pela Devedora nas datas de pagamento da CCB, acrescidos de remuneragdo incidente sobre o valor
principal da CCB ndo amortizado a partir da Data do Desembolso da CCB, bem como todos e quaisquer
encargos moratorios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais

encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da CCB.

Numero e Série da Emissao

Os CRI serdo emitidos em uma Unica série, correspondentes a 103* série da 1* emissdo de CRI da

Emissora.

Codigo ISIN dos CRI da 103" Série

BRAPCSCRI3D1

Valor Total da Emissao

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo.

Quantidade de CRI

Serdo emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRI.

Valor Nominal Unitario dos CRI

Os CRI terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo.

Data de Emissao dos CRI

14 de agosto de 2018*

Prazo e Data de Vencimento

Os CRI terdo prazo total de 2.558 (dois mil quinhentos e cinquenta e oito) dias contados a partir da Data
de Emissao e, portanto, vencerdo em 15 de agosto de 2025, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado,

nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Remuneracio dos CRI

Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um
determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a taxa maxima de 100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 — Segmento
CETIP UTVM, no informativo diario disponivel em sua padgina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), e a taxa minima de 97,00% (noventa e sete por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneragdo dos CRI imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a formula descrita na Clausula 4.7 do Termo de
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Securitizagdo.

Pagamento da Amortizacio dos CRI O Valor Nominal Unitario dos CRI sera amortizado em 8 (oito) parcelas, sendo a primeira devida em 15
de fevereiro de 2022 e a tltima em 15 de agosto de 2025, estando todas as datas de pagamento previstas

no Anexo I do Termo de Securitizagao.

Pagamento da Remuneracio dos CRI Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRI, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, a Remuneragao dos CRI sera paga a partir da Data de Emissdo, nos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2019 e o Gltimo,

na Data de Vencimento, estando todas as datas de pagamento previstas no Anexo I do Termo de

Securitizagdo.
Atualiza¢io Monetaria Nao ha.
Garantias Os CRI contam com Regime Fiduciario, além da Alienagdo Fiduciaria do Imdvel, a ser constituida através

da celebragdo de "Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Imovel em Garantia", entre a
Devedora e a Emissora, em garantia (i) das obrigagdes principais, acessorias e moratorias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizagdes relativas ao Crédito Imobiliario; e (ii) de todos os custos e despesas incorridos em relagdo a
emissdo dos CRI, a CCB, a CCI e aos CRI, inclusive, mas ndo exclusivamente para fins de cobranga do
Crédito Imobiliario e excussdo da Garantia, incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios,

custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos.

Tipo e Forma dos CRI Os CRI serdo nominativos e escriturais.

Preco e Forma de Subscricio e Integralizagio Os CRI serdo integralizados pelo Prego de Integralizagdo, que corresponde ao Valor Nominal Unitario, na
primeira Data de Integralizagdo. Caso a integralizacdo dos CRI ocorra em mais de uma data, o prego de
integralizagdo correspondera ao saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo dos CRI pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo anterior
até a efetiva Data de Integralizagdo dos CRI, observado que a totalidade dos CRI devera ser realizada em

moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo.

Registro para Negociacdo e Distribuicio Os CRI serdo registrados (i) para colocagdo no mercado primario por meio do modulo de distribuicdo de
ativos ("MDA") e do sistema de distribui¢do de ativos em mercado primério ("DDA"), administrados e
operacionalizados pela B3 — Segmento CETIP UTVM e B3, respectivamente, e (ii) para negociagdo no
mercado secundério por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21") e do PUMA
Trading System ("PUMA"), administrados e operacionalizados pela B3 — Segmento CETIP UTVM e B3,
respectivamente, sendo a integralizagdo dos CRI liquidada por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e

da B3, conforme o caso.

Plano de Distribui¢do Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora e da Emissora, elaborardo plano de distribuigéo

dos CRI, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, no que diz respeito ao esforgo
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de dispersdo dos CRI, o qual podera levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, inclusive podendo contar com outros Participantes
Especiais, observado que os Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os representantes
de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada para tal.

Observadas as condi¢des do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores iniciardo a Oferta apds: (i) a
concessédo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a disponibilizagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. A colocagdo dos CRI junto ao publico
investidor no mercado primario serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA e do DDA,
administrados e operacionalizados pela B3 — Segmento CETIP UTVM e B3, respectivamente, e a
negociacdo no mercado secundario sera realizada de acordo com os procedimentos do CETIP 21 e do
PUMA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM e pela B3, respectivamente,
observado o plano de distribuigdo acima descrito.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a distribuigdo
publica dos CRI sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emisséo, devendo
observar ainda os termos e condicdes estipulados no Contrato de Distribuicdo, 0s quais se encontram
descritos no item "Forma e Plano de Distribui¢do" na secdo "Caracteristicas dos CRI e da Oferta" do

Prospecto Preliminar.

Prazo Méaximo de Colocagéo O prazo méaximo para colocagdo dos CRI é de 6 (seis) meses ap6s a divulgagdo do Andncio de Inicio, nos

termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

Forma e Procedimento de Colocagdo dos CRI A distribuicéo primaria dos CRI sera publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com intermediagdo dos Coordenadores,
sob regime de garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, observada a proporcdo de garantia firme a ser atribuida a cada Coordenador
no Contrato de Distribuigdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRI.

Para maiores informagfes sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo dos CRI, consultar o item
"Forma e Plano de Distribuicdo dos CRI" da secdo "Caracteristicas dos CRI e da Oferta" do Prospecto

Preliminar.

Destina¢do dos Recursos Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRI serdo utilizados pela Emissora para o
pagamento do Valor de Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo da CCB serdo destinados pela Devedora, até a
Data de Vencimento da CCB, qual seja, dia 14 de agosto de 2025, para o financiamento direto para a

construgdo e desenvolvimento do Empreendimento Lastro no Imével, conforme descrito no Anexo VII do
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Termo de Securitizagdo e no Anexo IIT da CCB.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo da CCB somente serdo destinados para
despesas iniciadas a partir da data de integralizagdo dos CRI, no qual ndo esta incluido o financiamento do
reembolso de custos ja incorridos e desembolsados pela Devedora referentes a aquisi¢do do Imovel e ao
desenvolvimento do Empreendimento Lastro, sendo que a comprovacdo de utilizagdo da totalidade dos
recursos liquidos obtidos por meio da emissdo da CCB nos termos da Clausula 4.12 do Termo de
Securitizacdo e do Paragrafo Primeiro da Clausula 2 da CCB e da devera ocorrer até a Data de

Vencimento.

Regime Fiduciario

O regime fiduciario instituido pela Emissora, na forma do artigo 9° da Lei 9.514 sobre Crédito Imobiliario,
representado pela CCIL, a Garantia, o Fundo de Despesas ¢ a Conta do Patriménio Separado, com a
consequente constitui¢o do Patriménio Separado, até o pagamento integral dos CRI, isentando os bens e
direitos integrantes do Patrimoénio Separado de a¢des ou execugdes de credores da Emissora, de forma que

respondam exclusivamente pelas obrigagdes inerentes aos titulos a ele afetados.

Sistema de Registro, Custddia Eletronica,

Distribuicio, Negociacio e Liquidacdo Financeira

B3 e/ou B3 — Segmento CETIP UTVM.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRI

A Devedora poderda, a seu exclusivo critério, realizar, a partir de 14 de agosto de 2019, a Oferta de
Pagamento Antecipado da CCB, conforme definida no item "Oferta de Pagamento Antecipado da CCB"
da sec¢do "Caracteristicas do Crédito Imobiliario e dos Recebiveis" do Prospecto Preliminar.

(i) a Devedora realizara a Oferta de Pagamento Antecipado da CCB por meio da Comunicagdo de Oferta
de Pagamento Antecipado da CCB (conforme definida no item "Oferta de Pagamento Antecipado da
CCB" da segdo "Caracteristicas do Crédito Imobiliario e dos Recebiveis" do Prospecto Preliminar), o qual
deverd descrever os termos e condi¢des da Oferta de Pagamento Antecipado da CCB estabelecido na
Clausula 7(i) da CCB;

(ii) caso a Emissora receba a Comunicagdo de Oferta de Pagamento Antecipado da CCB, nos termos na

Clausula 7(i) da CCB e, por conseguinte, do Crédito Imobilidrio, a Emissora devera, no prazo de até 5
(cinco) dias da data de recebimento da referida Comunicagdo de Oferta de Pagamento Antecipado da
CCB, publicar, as expensas da Devedora, comunicado ("Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRI") realizando oferta de resgate antecipado dos CRI ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRI"),
bem como informar a B3 — Segmento CETIP UTVM, o Agente Fiduciario, a B3 e o Escriturador;

(iii) o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRI devera (a) conter os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRI (os quais seguirdo estritamente os termos da Oferta de Pagamento
Antecipado da CCB); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRI manifestarem a Emissora, com
copia para o Agente Fiduciario, a inten¢do de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, prazo

esse que devera ser de até 20 (vinte) dias a contar da data da publicagdo do Comunicado de Oferta de
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Resgate Antecipado dos CRI ("Prazo de Adesdo"); (c) o procedimento para tal manifestacdo; e (d) demais
informagdes relevantes aos Titulares de CRI;

(iv) os Titulares de CRI terdo até o prazo final previsto na publicagdo sobre a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI acima mencionada, para manifestarem-se, conforme orientado pela Emissora,
indicando se concordam com a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI;

(v) a manifestagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI devera ser apresentada no modelo constante
do Anexo IX do Termo de Securitizagdo e acompanhada dos seguintes documentos, conforme aplicavel:
(i) copia do RG e CPF, se for pessoa fisica; (ii) documento que comprove a titularidade do CRI (extrato de
posigao de custodia); e (iii) contato da corretora, se aplicavel,

(vi) caso, ap6s o encerramento do Prazo de Adesdo, a Emissora comunique a Devedora que parte ou a
totalidade dos Titulares de CRI aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, a Devedora realizara o
pagamento antecipado da CCB em questéo e, por sua vez, a Emissora realizara o resgate antecipado dos
CRI na data do pagamento antecipado da CCB;

(vii) o valor a ser pago em relagdo a cada um dos CRI que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRI correspondera ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRI acrescido (a) da Remuneragio
dos CRI, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e (b) se for o
caso, de prémio de pagamento antecipado a ser oferecido, a exclusivo critério da Devedora;

(viii) a Emissora devera, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data do efetivo resgate,
comunicar ao Escriturador, a B3 — Segmento CETIP UTVM e a B3 a realizagdo do resgate antecipado dos
CRI aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI;

(ix) apds o recebimento do pagamento antecipado na Conta do Patriménio Separado, a Securitizadora
realizard o resgate, conforme manifestagdo dos Titulares dos CRI, de forma unilateral nos ambientes da
B3. Os Titulares dos CRI que ndo se manifestarem dentro dos prazos aqui estabelecidos ndo terdo os seus
CRI resgatados pela Securitizadora e permanecerdo na operagao; e

(x) os CRI resgatados antecipadamente na forma acima serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI

Os CRI serdo objeto de resgate antecipado obrigatorio (i) caso a Devedora efetue o pagamento antecipado
total da CCB, nos termos da Clausula 3, Paragrafo Sexto, da CCB; (ii) caso ocorra qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico da CCB, conforme descritos na Clausula 8 da CCB; ou
(iii) caso ocorra qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico da CCB, conforme
descritos na Clausula 8, Paragrafo Primeiro, da CCB e seja declarado o vencimento antecipado da CCB

nos termos da Clausula 7.1.1 do Termo de Securitizagdo.

Forma e Comprovacio de Titularidade dos CRI

Os CRI serdo emitidos de forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de

titularidade dos CRI: (i) o extrato de posi¢do de custddia expedido pela B3 e/ou pela B3 — Segmento
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CETIP UTVM, conforme os CRI estejam eletronicamente custodiados na B3 e/ou na B3 — Segmento
CETIP UTVM, respectivamente, em nome de cada Titular de CRL; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posi¢do de custddia eletronica constante da

B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel, em nome de cada Titular de CRL

Patriménio Separado

O patrimdnio unico e indivisivel em relagdo aos CRI constituido, apds a instituicdo do regime fiduciario:
(i) pelo Crédito Imobiliario, representado integralmente pela CCIL; (ii) pela Garantia; (iii) pelo Fundo de
Despesas; e (iv) pela Conta do Patriménio Separado. Este patrimdnio nio se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente ao pagamento do Valor da Cessao e a liquidagdo dos CRI
aos quais estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragdo e obrigagdes

fiscais da Emissdo.

Eventos de Liquida¢io do Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 9.2 do Termo de Securitiza¢do ensejara a
assuncdo da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para liquida-lo ou nao

conforme Clausula 9.1 do Termo de Securitizagdo.

Pessoas Vinculadas

No ambito da Oferta, sera admitida a participagdo de pessoas vinculadas, quais sejam: (i) Controladores
e/ou administradores, pessoa fisica e/ou juridica, da Emissora, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas
a Emissdo ou a distribuicdo dos CRI, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores e/ou administradores, pessoas fisicas e/ou
juridica, de qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes
autdnomos que prestem servicos 8 Emissora, Devedora e/ou a qualquer das Instituigdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, Devedora e/ou qualquer das
Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, Devedora e/ou por qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii" a "v" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros

nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢gdo CVM 400.

Procedimento de Bookbuilding

Sera adotado procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400 para defini¢do do
percentual adotado para apuragdo da Remuneracdo dos CRI. O resultado do Procedimento de

Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
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Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRI, incluindo,
sem limitagdo, quando for Pessoa Vinculada, devera identificar, no ambito do respectivo Pedido de
Reserva ou inteng¢do de investimento, o percentual a ser adotado para apuragdo da Remuneragao, se a sua
participagdo na Oferta esta condicionada a defini¢do de percentual minimo de Remuneragdo, mediante a
indicagdo de percentual de Remunerag@o, pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou na intencdo de
investimento, conforme o caso, observada (i) a taxa maxima de 100,00% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, estabelecida como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding, e (ii) a taxa minima de 97,00% (noventa e sete por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, estabelecida como piso pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding. Caso o
percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa de Remuneragdo dos CRI seja superior
ao percentual maximo ou inferior ao percentual minimo, apontados no Pedido de Reserva ou intengdo de
investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou intengdo de investimento sera cancelado pelos Coordenadores.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO DE BOOKBUILDING
PODERA CAUSAR A MA FORMACAO NA PRECIFICACAO DOS JUROS
REMUNERATORIOS DOS CRI, BEM COMO AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DOS
CRI NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING,
VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "A
PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO FINAL DOS CRI E
PODERA RESULTAR NA REDUCAO DA LIQUIDEZ DOS CRI", DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

Boletim de Subscri¢io A aquisi¢do dos CRI sera formalizada mediante a assinatura do Boletim de Subscri¢do pelo Investidor,
que estard sujeito aos termos e condigdes da Oferta e aqueles previstos no respectivo Boletim de
Subscri¢do. O Boletim de Subscri¢do sera assinado somente apds a concessdo do registro definitivo da

Oferta pela CVM.

Piblico Alvo da Oferta Os CRI serdo distribuidos publicamente aos investidores qualificados e aos investidores profissionais,

conforme definidos nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrugdo CVM 539

Inadequacio do Investimento O investimento nos CRI ndo ¢ adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis imobilidrios no
mercado secundario brasileiro ¢é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito

relacionado ao setor imobiliario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da
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Devedora e do seu setor de atuagdo (saude).

Assembleia Geral do(s) Titular(es) de CRI

Os Titulares de CRI poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRI, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRI, nos termos previstos na

Clausula Quinze do Termo de Securitizagio.

Fatores de Risco

Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdo de investimento nos CRI, ver Secdo "Fatores de Risco", nas paginas 137 a 174 do Prospecto

Preliminar.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRI devera realizar a sua reserva
para subscri¢ao de CRI junto a uma das Institui¢des Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais inten¢des de investimento deverdo ser
apresentadas na forma de Pedidos de Reserva ou intengdo de investimento a uma das Instituicdes
Participantes da Oferta, o qual devera ser preenchido nas condig¢des expostas no item "Pedidos de Reserva
e Intengdes de Investimento" da secdo "Caracteristicas Gerais dos CRI e da Oferta" do Prospecto

Preliminar.

Periodo de Reserva

Significa o periodo compreendido entre os dias 25 de junho de 2018, inclusive, a 25 de julho de 2025,

inclusive.

Excesso de Demanda

Caso o total de CRI correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emissdo, serdo
atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-
se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intengdes
de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding ser@o rateados
entre os Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, independentemente de
quando foi recebido o Pedido de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragcdes de CRI, conforme
estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribui¢do. Os critérios de rateio previstos acima nao se
aplicardo as ordens para aquisi¢do de CRI apresentadas pelo Formador de Mercado, observados os seus

limites de atuag@o previstos no Contrato de Formador de Mercado.

Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRI ofertados, nio sera
permitida a colocagdo de CRI perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intengdes
de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente

cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Vencimento Antecipado Automatico

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos na Clausula 8 da CCB,
as obrigacdes decorrentes da CCB tornar-se-30 automaticamente vencidas, independentemente de

notificagdo, judicial ou extrajudicial, desde que observados os eventuais prazos de cura aplicaveis.
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Vencimento Antecipado Nao Automatico Téo logo a Emissora tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico previstos no Paragrafo Primeiro da Clausula 8 da CCB, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, caso esteja administrando o Patriménio Separado, deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da ciéncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, convocar Assembleia Geral
para deliberar pela ndo declaragdo de vencimento antecipado da CCB, que se instalard em primeira
convocagdo mediante a presenca de Titulares de CRI representando ao menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRI
em Circulag@o, e dependera de deliberagdo tomada por Titulares de CRI representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRI em Circulagdo, ou, em segunda convocagdo, se instalara mediante a presenga de
Titulares de CRI representando no minimo 30% (trinta por cento) dos CRI em Circulagdo, e dependera de
deliberagdo tomada por Titulares de CRI representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRI em
Circulagio presentes contrariamente ao vencimento antecipado da CCB. Na hipotese: (i) da ndo instalagio
ou da néo obtenc¢@o de quorum para deliberagéo da referida Assembleia Geral em segunda convocagdo, ou
(i1) de ndo ser aprovada a deliberagdo pelo ndo vencimento antecipado na forma aqui prevista, a Emissora
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes da Devedora decorrentes da CCB e,
consequentemente, o resgate antecipado obrigatério dos CRI, nos termos do Termo de Securitizagio.
Todavia, caso a Assembleia Geral acima mencionada seja instalada em primeira ou segunda convocagio e
haja deliberag@o dos Titulares de CRI, representando o quérum de deliberagdo aqui estabelecido, pelo ndo
vencimento antecipado da CCB, ndo havera o vencimento antecipado da CCB e, consequentemente, ndo

havera o resgate antecipado obrigatorio dos CRIL

Amortiza¢io Antecipada E vedada a amortizagio antecipada facultativa dos CRI.
Auséncia de Coobrigacio Os CRI sdo emitidos sem qualquer coobrigagdo da Emissora.
Prioridade de Pagamentos Os pagamentos devidos em relagdo aos CRI deverdo obedecer a seguinte ordem de prioridade, de forma

que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis, livres de resgates antecipados e
amortizagdes extraordindrias, apos o cumprimento do item anterior: (i) despesas do Patrimonio Separado
nos termos da Clausula Décima abaixo; (ii) recomposi¢do do Fundo de Despesas, se necessario; (iii)
Encargos Moratérios; (iv) Remuneragdo dos CRI; e (v) Amortizagdo dos CRI, conforme previsto no

Prospecto Preliminar.

Auditores Independentes da Devedora PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sido Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, Torre Torino, 14°

andar, CEP 04001-100.

Manifestacio dos Auditores Independentes da As demonstragdes financeiras da Devedora, anexas ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria por
Devedora parte dos Auditores Independentes da Devedora.
Auditores Independentes da Emissora (1) de 10/07/2013 a 31/03/2016: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., sociedade

com filial no na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, no Centro Empresarial PB 370,
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Praia de Botafogo, 370, 6° ao 10° andar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,, CEP 22250-040; e (2) desde
01/04/2016: GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 37, Cj. 12, Bela Vista, Sao Paulo, SP, CEP
01311-000.

Inexisténcia de Manifestacio de Auditores | Os numeros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar referentes 8 Emissora ndo foram e ndo serdo
Independentes da Emissora objeto de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Emissora ou de quaisquer outros auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestacdes de auditores independentes da Emissora
acerca da consisténcia das referidas informagdes financeiras constantes do Prospecto Preliminar,
relativamente as demonstragdes financeiras da Emissora incorporadas por referéncia no Prospecto

Preliminar.

Auséncia de opinifo legal sobre o Formulario de | O Formulério de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo
Referéncia da Emissora que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formulario de

Referéncia da Emissora.

Data Estimada do Bookbuilding 26 de julho de 2018*.

Data Estimada da Liquidagéo 15 de agosto de 2018*.

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratara instituigdo financeira para prestagdo
Formador de Mercado . ) ) .
de servigos de formador de mercado para atuar no dmbito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes

de compra e de venda dos CRI.

*As datas sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteracoes, atrasos e aditamentos, sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Securitizadora e dos

Coordenadores.
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CRONOGRAMA TENTATIVO

Evento Data V@

1 Protocolo do pedido de registro na CVM 06/03/2018

Publicagdo do Aviso ao Mercado
2 15/06/2018
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta

3 Inicio das apresentagdes de Roadshow 25/06/2018
4 Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2018
5 Encerramento do Periodo de Reserva 25/07/2018
6 Procedimento de Bookbuilding 26/07/2018
7 Registro da Oferta pela CVM 13/08/2018
8 Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio 14/08/2018
9 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 14/08/2018
10 Data de Inicio da Oferta 14/08/2018
1 Data da Liquidag@o financeira da Oferta 15/08/2018
12 Data de Inicio da Negociag¢do dos CRI na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM 15/08/2018
13 Divulga¢io do Antincio de Encerramento 17/08/2018

(M As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Cedente, da Devedora
e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada 8 CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos

artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
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@ Caso ocorram alteragdes das circunstincias, suspensio, prorrogagio, revogagio ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagio de
aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des "Alteragdo Das

Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo de Oferta" no Prospecto Preliminar.

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacgdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situagdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou da Cedente poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no
ambito da Oferta.

Esta secéo "Fatores de Risco" contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condigdes dos CRI e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigfes, 0s quais sd0
especificos desta operagéo e podem diferir dos termos e condigoes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso™ sobre a
Emissora, a Devedora, e/ou a Cedente, quer se dizer que o risco/incerteza poderd/ poderia produzir um efeito adverso sobre os negécios, a posi¢ao financeira, a
liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora, e/ou da Cedente, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um
efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora, e/ou a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRI podem néo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis
em seu formul&rio de referéncia nos itens 4.1 Fatores de Risco" e "5.1 Riscos de Mercado", incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.
RISCOS RELACIONADOS A OPERAGAO

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de
contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacéo a estruturas de securitizagdo, em situacoes de
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litigio e/ou falta de pagamento podera haver perda por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para promogéo da eficacia da estrutura
adotada para os CRI, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e condiges especificos,
ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento por qualquer razdo pelos tribunais de tais indexadores.

O Crédito Imobiliario constitui o Patrimonio Separado, de modo que o0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente
a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRI, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRI podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de créditos imobiliarios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis imobiliarios e de direitos creditérios do agronegécio pro meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, sendo que cada
patrimonio é administrado separadamente. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos o Crédito Imobiliario. Com isso, o pagamento dos CRI
depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto da CCB. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagoes decorrentes dos CRI.

Adicionalmente, mesmo que o pagamento do Crédito Imobiliario tenha sido realizado pela Devedora na forma prevista na CCB, a Devedora ndo tera qualquer
obrigacéo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, caso haja falha ou situagéo de insolvéncia da Emissora, o que podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRI.

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado e os Titulares de
CRI poderéo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacéo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRI. As regras de convocagdo, instalacéo e realizagdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagéo
das definigdes estabelecidas pelos Titulares de CRI em tal assembleia pode levar tempo e, afetar negativamente a capacidade dos Titulares de CRI de receber os
valores a eles devidos.

N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes do Crédito Imobiliario

A Emissora, na qualidade de cessionaria do Crédito Imobiliario, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execucao do Crédito Imobiliario, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRI, em caso de necessidade.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo do Crédito Imobiliario por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario por desacordo com a legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial do Crédito Imobiliario também pode ser afetada a capacidade de
satisfacéo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Risco de pagamento das despesas pela Devedora

Nos termos do Contrato de Cessdo, todas e quaisquer despesas relacionadas a Oferta e a Emissdo, se incorridas, serdo arcadas exclusivamente, direta e/ou
indiretamente, pela Devedora.
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Adicionalmente, em nenhuma hip6tese a Emissora possuira a obrigacéo de utilizar recursos proprios para o pagamento de Despesas.

Desta forma, caso a Devedora ndo realize diretamente o pagamento das Despesas, estas serdo suportadas pelo Fundo de Despesas e sendo esse insuficiente, pelo
Patrimonio Separado. Caso este ndo seja suficiente serdo suportadas pelos Titulares de CRI, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRI.

Riscos relativos a Liquidacéo do Patrimonio Separado

Os CRI estéo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado. Caso seja verificado
qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, o Titular do CRI podera ter seu horizonte original de investimento reduzido. Nesse contexto, a
insuficiéncia do Patrimdnio Separado pode afetar adversamente a capacidade do Titular do CRI de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em
quaisquer dessas hipoteses, o Titular do CRI, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
investimentos que apresentem risco e retorno semelhantes ao CRI, incluindo com relagdo a aspectos tributarios, sendo certo que nao sera devido pela Emissora
qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de insuficiéncia do Patriménio
Separado para promocao de sua liquidacdo antecipada, o Titular do CRI podera ndo ser capaz de realizar investimentos adicionais que apresentem a mesma
remuneracdo buscada pelos CRI. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado (i) podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRI; (ii) devido aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos
para serem cumpridos no processo de convocagdo e realizagdo da Assembleia Geral dos CRI, que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRI se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares dos CRI; e (iii) caso ndo seja deliberado na Assembleia Geral dos CRI a contratacdo de uma nova companhia securitizadora, os CRI
serdo desconstituidos e os Titulares do CRI passardo a ser titulares das CCI em regime de condominio, o que podera resultar na perda da isen¢éo de imposto de
renda prevista no artigo 3°, inciso 11, da Lei 11.033.

RISCOS RELACIONADOS AO CREDITO IMOBILIARIO

Risco de Concentragdo do Crédito Imobiliario e Risco de Crédito da Devedora

O Crédito Imobiliario que lastreia a presente emissao é devido integralmente pela Devedora, podendo, nos casos detalhados nas Clausula 8 da CCB, detalhados no
item "Vencimento Antecipado da CCB" da secdo "Caracteristicas do Crédito Imobiliario e dos Recebiveis" do Prospecto Preliminar, ser objeto de vencimento,
resgate antecipado ou amortizagao extraordinaria. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRI esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco aplicaveis a ela, a seu setor de atuagdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela estd inserida sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento do Crédito Imobiliario e, consequentemente, a amortizagao e a remuneragdo dos CRI. Uma vez que os pagamentos de
Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito da CCB, os riscos a que a Devedora esta
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacao econdmico-financeira,
as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos do Crédito Imobiliario. Caso a Devedora nao tenha condicdes de
pagar o Crédito Imobiliario, conforme prazos e condicOes estabelecidas na CCB e no Contrato de Cessao, os Titulares de CRI poderdo vir a ser afetados
negativamente.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia do Crédito Imobiliario podem afetar adversamente os CRI
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A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRI depende do adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos
decorrentes do Crédito Imobiliario.

O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRI, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacédo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRI dos montantes devidos dependera do adimplemento do Crédito Imabiliario, pela Devedora, em tempo hébil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRI. Eventual inadimplemento dessas obrigacdes pela Devedora podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a
capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacéo.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial do Crédito Imobiliario serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e Amortizacao dos CRI depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora do Crédito Imobiliario, a
ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento poderédo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo.

A cessdo do Crédito Imobiliario e o pagamento do Valor da Cessdo dependem da implementacdo de condicdes, estabelecidas no Contrato de Cessao, que
podem n&o se verificar

O pagamento do Valor da Cesséo somente sera realizado pela Emissora ap6s o atendimento das condiges previstas no Contrato de Cess&o, conforme descritas no
item "Pagamento do Valor da Cessao" da se¢éo "Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Cessdo" do Prospecto Preliminar.

A nao verificagdo total das condigdes elencadas no Contrato de Cesséo podera impedir o pagamento do Valor da Cessdo, com impacto aos Titulares de CRI, tendo
em vista que a cessao do Crédito Imobilirio e, consequentemente, o lastro dos CRI, estarao comprometidos.

Riscos de Originacdo e Formalizagio do Lastro da Emissao

O Crédito Imobiliario, conforme representado pela CCI corresponde ao fluxo devido pela Devedora no ambito da CCB. Falhas na originagdo ou formalizagdo da
CCB ou da CCl, da cessdo do Crédito Imobiliario, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referidos titulos e do Crédito Imobiliario, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Risco de VVencimento Antecipado ou Resgate Antecipado do Crédito Imobiliario

A Emissora sera responsavel pela cobranca do Crédito Imobiliario, conforme descrito no Termo de Securitizacdo. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Instrugdo CVM 583, em caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRI, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos de execucdo do Crédito

Imobiliario e pagamento antecipado dos CRI, conforme procedimentos previstos no Termo de Securitizagéo.

Nesse caso, poderia ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para a quitagdo das obrigacdes perante os Titulares de CRI. Consequentemente, 0s
Titulares de CRI poderéo sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros
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ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na sua Data de VVencimento.

Na ocorréncia de resgate antecipado total em razéo de uma Oferta de Pagamento Antecipado da CCB ou verificagdo um dos Eventos de Vencimento Antecipado das
CCB, seja de forma automatica ou ndo-automatica, tal situacéo acarretara em reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRI.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado. No entanto, o capital
social da Emissora é, em 30 de setembro de 2017, de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais), que corresponde a pouco mais de 0,1% (um décimo por cento) do total
da Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio Separado, o patriménio da Emissora ndo serd suficiente para
indenizar os Titulares dos CRI.

Auséncia de Coobrigacao da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacéo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRI dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em funcéo do
Crédito Imobiliario, em tempo hébil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da
Devedora, como aqueles descritos nesta se¢do, poderdo afetar negativamente o Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos
CRI.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na analise dos
documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento do Crédito Imobiliario estd sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e
capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRI.

Risco de Adocéo da Taxa DI para calculo da Remuneragéo

A Sumula n.° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
Anbid/CETIP (tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, na qualidade de sucessora da CETIP). A referida simula decorreu do
julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI anteriormente divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operagoes
bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo
¢ vélida como fator de remuneracdo dos CRI e da CCB, ou ainda, que a remuneracdo dos CRI e da CCB, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagéo de
juros remuneratorios, deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciério para substituir a Taxa DI, podera conceder aos Titulares de CRI juros remuneratérios inferiores a atual taxa de Remuneragdo, bem como limitar a
aplicacéo de juros limitado a 1% (um por cento) ao més.
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N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes do Crédito Imobiliario

A Emissora, na qualidade de titular do Crédito Imobiliario, e o Agente Fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranga e execucdo do Crédito Imobiliario, de modo a garantir a satisfagcdo do crédito dos Titulares de CRI. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execu¢do do Crédito Imobiliario por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial do Crédito Imobiliario,
a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Risco da situacdo patrimonial e financeira da Devedora

Uma vez que a Devedora é responsavel pelo pagamento do Crédito Imobiliario, os Titulares de CRI estdo sujeitos ao risco de crédito da Devedora. Nesses casos, 0S
Titulares de CRI poderdo perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRI caso a Devedora ndo tenha recursos suficientes para honrar com o
pagamento do Crédito Imobiliério.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou indiretamente dos pagamentos do Crédito Imobiliario e dos recursos
constantes da Conta do Patrimonio Separado. Os recebimentos de tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da
Remuneracéo e amortizagdo dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRI. Ap6s o recebimento dos referidos recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial do Crédito Imobiliario, caso o valor recebido nédo seja suficiente
para saldar os CRI, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos devidos aos Investidores.

Adicionalmente, a realizacdo de pagamento antecipado e/ou ocorréncia de vencimento antecipado da CCB podera resultar em dificuldades de reinvestimentos por
parte do Investidor a mesma taxa estabelecida como Remuneragéo dos CRI.

Riscos Relacionados a Garantia das Obrigacoes Garantidas

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer Obrigacdo Garantida, a Emissora podera executar a Garantia para 0 pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRI. Nessa hipotese, o valor obtido com a execucao forcada da Garantia podera nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRI, inclusive em virtude do
disposto no art. 27, §85° da Lei 9.514/97, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo
de Securitizagdo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares dos CRI.

Ademais, o procedimento de excussao da Garantia pode durar muito tempo e ndo se concretizar no prazo desejado pelos Titulares dos CRI.

Risco relativo & Guarda dos Documentos Comprobatdrios da Garantia pela Devedora

Conforme previsto na Garantia, os documentos comprobatérios da Garantia ficardao sob a guarda da Devedora, de forma que uma vez iniciada a excussdo da
Garantia, a Emissora podera encontrar dificuldades em obter os referidos documentos que estdo em poder da Devedora, 0 que podera acarretar em atraso na
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excussdo da Garantia, 0 que afetara negativamente os interesses dos Titulares de CRI.

Risco de Nao Constituicdo da Garantia

A constituicdo da Alienagdo Fiduciéria, mediante registro nos competentes Registros de Iméveis e no(s) competente(s) Registros de Titulos e Documentos, nédo é
condicdo para a liquidacéo financeira dos CRI. Sendo assim, como a subscricéo e integralizacdo dos CRI ocorrera sem que tenha ocorrido o registro da referida
Garantia de acordo com o previsto na legislagdo aplicavel para sua constituicéo, os Titulares de CRI assumirdo o risco de que eventual excussao dessa Garantia seja
prejudicada pela auséncia de tal registro.

RISCOS RELACIONADOS A0S CRI E A OFERTA

Risco do Quérum de deliberacdo em assembleia geral de Titulares dos CRI e necessidade de aprovagao de determinadas deliberacdes pela Devedora

Determinadas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRI sao aprovadas por quéruns qualificados, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo e na legislagdo aplicavel. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRI, apesar de discordarem de alguma deliberagdo a ser votada em
Assembleia Geral de Titulares de CRI, terdo que aceitar as decisoes tomadas pelos detentores maioria absoluta dos CR1 em Circulagéo, exceto se quérum superior
ndo estiver previsto no Termo de Securitizagdo ou na legislagdo aplicavel. Como ndo ha mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular de CRI
em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral, os Investidores poderao ser prejudicados em decorréncia de deliberacdes tomadas em
desacordo com 0s seus interesses.

Baixa Liquidez no Mercado Secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis imobilidrios no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacao dos CRI que permita sua alienagéo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. O Investidor
que adquirir os CRI podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRI por todo o
prazo da Emissao.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRI conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRI pelo preco e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual alienagdo dos CRI podera causar prejuizos ao seu titular.

Informacoes acerca do futuro da Emissora e da Devedora

O Prospecto Preliminar contém informagdes sobre as perspectivas do futuro da Securitizadora e da Devedora que refletem as opinides da Securitizadora e da
Devedora, respectivamente, em relacdo a desenvolvimentos futuros e que, como em qualquer atividade econémica, envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de
que os desempenhos futuros sejam consistentes com essas informacdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo
de varios fatores discutidos nesta se¢éo "Fatores de Risco" e em outras segdes do Prospecto Preliminar. Os potenciais Investidores sdo advertidos a examinar com
toda a cautela e diligéncia as informagdes acerca do futuro da Securitizadora e da Devedora e ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. A Securitizadora e a Devedora ndo assumem nenhuma obrigacdo de atualizar ou revisar qualquer informacdo acerca das
perspectivas de seu futuro.
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Riscos relacionados a Tributagéo dos CRI

Como regra geral, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes decorrentes de aplicagdes em CRI, de 1° de janeiro de 2005, estdo isentos de IRRF —
Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaragdo de ajuste anual por forca do artigo 3°, inciso Il, da Lei 11.033. De acordo com a posicéo da Receita Federal do
Brasil ("RFB"), expressa no artigo 55, Paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa da RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isenco abrange, ainda, o ganho de
capital auferido na alienacéo ou cesséo dos CRI.

Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRI e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragoes na legislacéo tributaria,
eliminando tal isencéo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, tributos
ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagéo da legislacgéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRI esperado pelos Investidores.

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipacao dos pagamentos

A ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado da CCB, acarretard o pré-pagamento total dos CRI, podendo gerar dificuldade de reinvestimento a
mesma taxa estabelecida para os CRI do capital investido pelos investidores.

A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da
taxa de remuneracao final dos CRI e podera resultar na reducéo da liquidez dos CRI.

A remuneragdo dos CRI sera definida ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacéo em vigor, serdo aceitas no Procedimento
de Bookbuilding intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que poderd impactar adversamente a formagdo da taxa de
remuneracdo final dos CRI e podera promover a reducéo da liquidez esperada dos CRI no mercado secundario.

Indisponibilidade de Negociagdo dos CRI no Mercado Secundario até o Encerramento da Oferta

0O inicio da negociagdo na B3 - Segmento CETIP UTVM dos CRI ocorrera apenas no 1° Dia Util subsequente a divulgacio do Antincio de Encerramento, observado
o disposto no artigo 48, inciso I, da Instrugdo CVVM 400. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacao temporaria dos CRI
no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisoes de investimento.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario
de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulério de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a
veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagoes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, néo foi
obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da
Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
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A Securitizadora podera ter dificuldades operacionais para efetuar os pagamentos devidos aos titulares dos CRI em caso de vencimento antecipado

Em caso de vencimento antecipado, os referidos ativos deverdo ser retirados dos sistemas de registro da B3 e/ou B3— Segmento CETIP UTVM, o que podera
ocasionar dificuldades operacionais de pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRI. Caso tais dificuldades sejam enfrentadas pela Securitizadora, os
Titulares de CRI poderéo ser afetados de forma adversa.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “"operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislagdo e regulamentagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operacoes de CRI, em situacOes de estresse, poderd haver perdas pelos Investidores dos CRI em razéo do dispéndio de tempo e recursos para pleitear a
eficacia ao arcabougo contratual.

Verificagdo da Capacidade da Devedora de Honrar suas Obrigacdes

A Emissora néo realizou qualquer andlise ou investigacdo independente sobre a capacidade da Devedora de honrar com as suas obrigagdes. Outras obrigacoes
assumidas pela Devedora poderdo comprometer a capacidade da Devedora de cumprir com o fluxo de pagamento do Crédito Imobiliario.

Invalidade ou Ineficacia da Cesséo e Transferéncia do Crédito Imobiliario decorrente da CCB

A cessdo e transferéncia do Crédito Imobiliario decorrente da CCB pela Cedente podem ser invalidadas ou tornadas ineficazes ap6s a celebragéo do Contrato de
Cessdo, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRI, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cesséo e transferéncia do
Crédito Imobiliario, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Cedente sofrer intervengdo pelo Banco Central; (ii) fraude a execucao, caso (a) quando da cessao e
transferéncia, realizada por meio do Contrato de Cesséo, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de conduzi-la a intervengao pelo Banco Central;
ou (b) sobre o Crédito Imobiliario cedido e adquirido pela Emissora penda, na data de aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucéo
fiscal, se a Cedente, quando da cesséo e aquisicao do Crédito Imobiliario pela Emissora, realizada por meio do Contrato de Cessdo, sendo sujeito passivo de débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso
o Crédito Imobiliario ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da cessdo e aquisicdo do Crédito Imobiliario venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais
contingéncias da Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRI, poderéo alcangar o Crédito Imobiliario.

Adicionalmente, a cessdo do Crédito Imobiliario pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de intervengdo ou processos similares contra
a Cedente. Qualquer um dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento do Crédito
Imobiliario e, consequentemente, dos CRI.

Eventual rebaixamento na classificacéo de risco dos CRI podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugao de liquidez
dos CRI para negociagdo no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora
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Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e & Devedora e/ou aos CRI séo levados em consideracéo, tais como a
condicdo financeira, administragdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagéo, bem como as condigoes contratuais e regulamentares do titulo
objeto da classificagdo. Sdo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRI, bem como as obrigages assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificagéo de
Risco. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢6es da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a amortizaco e remuneracéo do Crédito Imobiliario que lastreia os CRI.

Caso, a qualquer momento, a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRI e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas ao Crédito Imobiliario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estao sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagoes de risco.
Assim, o rebaixamento da classificacdo de risco obtida com relacdo aos CRI, assim como na classificagdo de risco corporativo da Devedora, podem obrigar esses
investidores a alienar seus CRI no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRI e sua liquidez no mercado secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRI

Conforme descrito no Prospecto Preliminar, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, ap6s a integralizagdo dos CRI, por qualquer uma das
seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (a) a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.295.585/0001-40, ou (b) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.101.919/0001-05, o que podera
importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacéo de risco, podendo os CRI ser negativamente afetados.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRI

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRI deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos
pagamentos decorrentes da CCB pela Securitizadora e o pagamento de suas obrigacdes decorrentes do CRI. Todos os pagamentos de remuneracéo relacionados a
CCB seréo feitos com base na Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da
remuneragdo da CCB, por exemplo: para o calculo da remuneracéo no dia 10 (dez), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 8 (oito), pressupondo-se que 0s
dias 8 (oito), 9 (nove) e 10 (dez) séo Dias Uteis. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRI seréo feitos com base na Taxa DI
divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacéo & data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragio dos CRI. Em razéo disso, a
Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneracdo dos CRI a ser pago aos Titulares de CRI podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas
Datas de Pagamento da remuneragao dos CRI, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRI.

Os CRI poderédo ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatorio, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, 0 que podera impactar de maneira
adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario
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Nos termos da Clausula 7 do Termo de Securitizagdo, os CRI seréo objeto de resgate antecipado obrigatorio (i) caso a Devedora efetue o pagamento antecipado total
da CCB nos termos da Clausula 3, Paragrafo Sexto da CCB; (ii) caso ocorra qualquer um dos Eventos de VVencimento Antecipado Automatico da CCB; ou (iii) caso
ocorra qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automéatico da CCB e seja declarado o vencimento antecipado da CCB nos termos da Clausula
7.1.1 do Termo de Securitizagdo.

Caso ocorra o resgate antecipado obrigatério dos CRI, os Titulares de CRI poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado obrigatério,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do pagamento dos valores devidos em virtude do resgate antecipado obrigatdrio dos CRI, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRI. A ocorréncia de pagamentos antecipados podera afetar a estrutura financeira na qual a emisséo dos CRI foi
baseada, afetando de forma adversa a expectativa de rentabilidade e os prazos de retorno dos titulos subscritos pelos investidores.

Risco relacionado ao endividamento total da Devedora

A emisséo da CCB pela Devedora no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) representara 57,54% (cinquenta e sete inteiros e cinquenta e
quatro centésimos por cento) do endividamento total da Devedora e 14,75% (quatorze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) do patriménio liquido da
Devedora, considerando o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. Atualmente o endividamento da Devedora representa 10,88% (dez inteiros e
oitenta e oito centésimos por cento) do patriménio liquido da Devedora. Caso a CCB nao seja paga pela Devedora, os Titulares dos CRI poderdo ser prejudicados e
ndo receber a integralidade do Crédito Imabiliario.

Risco relativo a Insolvéncia da Devedora

A natureza de associagdo civil sem fins lucrativos faz com que a Devedora esteja sujeita aos procedimentos de insolvéncia civil, um regime que possui menos
privilégios juridicos em relagdo aos demais devedores sujeitos a lei de faléncias

A Devedora é uma associagao civil sem fins lucrativos, ndo sendo caracterizada portanto como uma sociedade empresaria sujeita aos institutos previstos na Lei n°
11.101, como recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial e faléncia. Consequentemente, aplica-se a Devedora, em eventual cenario de insolvéncia, as regras
relativas a insolvéncia civil, regulada pelos artigos 748 e seguintes da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (Cédigo de Processo Civil anterior), conforme
estabelecido no art. 1.052 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015 (Cddigo de Processo Civil).

Em um cenério de insolvéncia, o devedor poder acordar com seus credores a forma de pagamento de seus débitos no procedimento de insolvéncia civil (art. 783 do
CPC/73). A Lei n° 11.101, por meio dos institutos das recuperagdes judicial e extrajudicial, apresenta regras expressas que favorecem o acordo com os credores,
bem como indica expressamente diferentes meios de recuperagao do devedor, a fim de que a empresa em recuperagao possa retomar a sua capacidade de honrar com
as obrigacOes decorrentes de suas atividades. A titulo exemplificativo, em uma recuperacdo judicial ou extrajudicial, todos os credores submetidos a esses
procedimentos receberdo seus créditos na forma prevista no plano de recuperagdo, o qual deve ser aprovado pelos credores de acordo com os critérios e quoruns
estabelecidos na lei. Em uma insolvéncia civil, por outro lado, o acordo sobre a forma de pagamento aos credores deve ter a concordancia da totalidade dos credores
do devedor, 0 que consequentemente torna mais dificil a sua aprovagao.

O fato de a Devedora estar sujeita as regras de insolvéncia civil e ndo as previstas na Lei n® 11.101 podera, portanto, fazer com que a Devedora tenha maior
dificuldade em se recuperar economicamente e honrar com suas obrigacoes perante seus credores em um eventual processo de insolvéncia civil, principalmente se
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comparado com os processos de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou de faléncia. Consequentemente os titulares dos CRI poderéo ter maiores dificuldades de
reaver os valores investidos em casos de insolvéncia da Devedora, se comparado as sociedades empreséarias devedoras sujeitas as regras da Lei n® 11.101.

Portanto, o instituto da insolvéncia desfavorece a Devedora (como Unica devedora do Crédito Imobiliario que lastreia os CRI) e seus credores, visto que o instituto
da faléncia cria mecanismos mais amplos de recuperacdo do devedor.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

A perda de membros da administragdo ou de outros profissionais estratégicos da Devedora, ou a incapacidade de a Devedora atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso sobre as atividades da Devedora, situagéo financeira e resultados operacionais

A capacidade de a Devedora manter uma posi¢do competitiva depende dos servicos da administracéo e dos servicos ligados a area de saide da Devedora e nem
todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. Portanto, a Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua administragdo e sua area de saide. A perda dos servigos de membros da alta administracdo e da area de sadde
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso nas atividades da Devedora, com potencial impacto negativo na
sua situacéo financeira, em seus resultados e nos fluxos de pagamentos dos CRI.

A concorréncia de outros hospitais e clinicas podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de manter ou de aumentar seu superavit

A Devedora atua em um setor competitivo com outros hospitais e clinicas que oferecem servicos semelhantes aos seus, cujo enfoque esta na qualidade no preco, e
na variedade da oferta de novos servicos. Esse ambiente competitivo pode afetar negativamente os resultados dos hospitais. Avancos significativos dos concorrentes
da Devedora podem afetar suas atividades, sua situacéo financeira e seus resultados operacionais.

As receitas e resultados operacionais da Devedora dependem significativamente dos pagamentos recebidos das operadoras de planos de satude. Se a
Devedora ndo for capaz de manter e negociar contratos em condic&do favoraveis com as operadoras de planos de salde, a sua receita pode ser afetada

A maior parte da receita operacional bruta da Devedora decorre de pagamentos feitos por operadoras de planos de saide, em especial de grande porte, que possuem
um consideravel poder de barganha na negociagdo dos contratos.

Os contratos sao celebrados e negociados individualmente em relagéo a cada unidade de atendimento e a capacidade da Devedora de negociar contratos favoraveis
com as operadoras de planos de salide afeta as receitas e os resultados operacionais dessas unidades. Os contratos com as operadoras de planos de salide tém prazo
indeterminado e geralmente podem ser rescindidos por qualquer das partes apds uma notificacdo prévia de trinta dias, sem nenhuma penalidade. As operadoras de
planos de salde sdo obrigadas por lei a submeter a Agéncia Nacional de Saude o pedido de cancelamento de qualquer contrato e apresentar prestador de servico
substituto para obter a aprovacdo da ANS. As tabelas de pagamento desses contratos geralmente sdo renegociadas anualmente. A Devedora ndo pode garantir que
serdo mantidos todos os contratos com as operadoras de planos de salde ou que os termos e condigdes destes contratos serdo economicamente benéficos e viaveis.

Além disso, a ANS é responsavel por determinar o percentual maximo que as operadoras de planos de saide podem aumentar anualmente o preco dos planos de
sadde individuais ou familiares. A Devedora nao pode assegurar que a ANS ndo ira impor, no futuro, controles de precos adicionais ou mais restritivos aos planos
de saude, o que poderia levar as administradoras de planos de saide a pressionar a Devedora por reajustes menores que os histéricamente praticados. A perda de um
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ou mais destes clientes significativos podera afetar adversamente a receita operacional e o resultado das atividades da Devedora, podendo ocasionar um impacto
adverso na capacidade da Devedora de arcar com suas obrigacdes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Os pagamentos por servigos prestados por meio de operadoras de planos de salde estdo sujeitos a um complexo processo de analise, o que pode resultar
em atrasos nos pagamentos e afetar negativamente o fluxo de caixa da Devedora

Os pagamentos dos servicos de satde prestados por meio de plano de sadde privados estdo sujeitos a procedimentos de analises que podem tomar um prazo longo e
afetar adversamente o fluxo de caixa da Devedora. Geralmente, antes que a Devedora fature servigos aos planos de salde, ela deve apresentar detalhadamente a
documentagdo médica, informagdes relacionadas aos servigos prestados e todos materiais e medicamentos incorridos na prestagdo dos servicos. As operadoras de
planos de sadde, entdo, analisam meticulosamente a documentagéo e as informacdes prestadas e, frequentemente, solicitam esclarecimentos adicionais no processo
de definicdo dos montantes a serem pagos a Devedora. Esse complexo processo de analise dos pagamentos dos servigos de salde pode resultar em atrasos nos
pagamentos e podera afetar adversamente a receita operacional e o resultado das atividades da Devedora, podendo ocasionar um impacto adverso na capacidade da
Devedora de arcar com suas obrigagdes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

A Devedora pode gerar menores receitas em uma desaceleracdo do mercado

Todas as receitas da Devedora decorrem exclusivamente de operagcdes no Brasil, que recentemente experimentou condi¢cdes macroeconémicas fracas e continua a
enfrentar dificuldades econdmicas. Por conseguinte, um agravamento das condi¢oes econémicas e de emprego pode resultar em reducéo de beneficiarios de planos
de satde privados e na reducéo do volume de pacientes e das taxas de reembolso, o que poderia afetar adversamente os negocios, resultados operacionais e condigao
financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento da CCB e, consequentemente dos CRI.

O desempenho da Devedora depende da sua capacidade de ser um parceiro atraente para médicos independentes

A maioria dos médicos que trabalham ou usam as unidades de atendimento da Devedora s&o profissionais independentes e ndo funcionarios da Devedora. Como tal,
eles podem escolher livremente para qual hospital desejam encaminhar os pacientes. Como resultado, o sucesso e a vantagem competitiva da Devedora depende, em
parte, do nimero e da qualidade dos médicos que trabalham ou usam suas unidades, das praticas de admissao e utilizagdo desses médicos e da manutengao de boas
relagdes com esses médicos.

Se a Devedora nao puder fornecer pessoal de suporte adequado, equipamentos tecnologicamente avangados ou instalacdes hospitalares que atendam as necessidades
desses médicos e seus pacientes, ou se ndo puder manter boas relagdes com a os médicos, eles podem ser desencorajados a encaminhar pacientes para as instalagdes
da Devedora. Consequentemente, as admissdes podem diminuir e o desempenho operacional da Devedora pode ser reduzido, afetando sua capacidade de pagamento
da CCB e, consequentemente, dos CRI.

O desempenho da Devedora depende da sua capacidade de atrair e reter funcionarios qualificados de assisténcia médica, assistencial e administrativa e a
Devedora enfrenta concorréncia por pessoal que pode aumentar os custos trabalhistas e afetar os resultados operacionais

Além dos médicos independentes que utilizam as unidades da Devedora, a operagdo da Devedora depende dos esforcos, habilidades e experiéncia do corpo
administrativo e de apoio responsavel pela sua operagédo diaria, incluindo enfermeiros, farmacéuticos, técnicos laboratoriais e outros profissionais de salide. Em
razdo da baixa oferta no Brasil de médo de obra médica qualificada e de profissionais da area de salde, a Devedora pode ter dificuldades em atrair e reter esses
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profissionais em ndimero suficiente no futuro. Além disso, a Devedora pode experimentar niveis de rotatividade maiores que os habituais em razdo da competicéo
por mao de obra clinica qualificada. A Devedora compete com outros prestadores de servigos de salide na atracdo e retencéo do seu corpo administrativo e de apoio
responsavel pela operacéo diaria dos seus hospitais, incluindo enfermeiros e outros profissionais de satide ndo médicos. A Devedora pode néo ser capaz de recrutar e
reter esses profissionais, em particular em tempos de maior concorréncia, ou pode ser obrigada a aumentar os salarios e os beneficios para atrair e reter seu corpo
administrativo, médico, de apoio médico ou contratar profissionais temporarios ou permanentes com custos mais elevados.

A atividade sindical também pode afetar adversamente os custos com pessoal ou afetar a Devedora de forma adversa. Os niveis salariais dos funcionarios da
Devedora podem ser aumentados em razdo da alteracdo da legislacdo aplicavel e da celebracdo de acordos coletivos e outros fatores, como o crescimento econdémico
no Brasil. Os funcionarios da Devedora sao representados por sindicatos com os quais, a Devedora é obrigada a negociar anualmente reajusteis salariais, beneficios,
horérios e horas de trabalho e outros termos e condi¢des das relagdes de trabalho. Em funcdo dessa negociagdo com esses sindicatos, a Devedora pode ter que
aumentar os niveis salariais ou conceder beneficios adicionais em montante superior a variagéo da inflagao.

Os saldrios e beneficios dos funcionarios representam custos significativos para a Devedora. Os custos associados aos potenciais aumentos salariais podem reduzir a
competitividade da Devedora e as suas margens de podem ser impactadas negativamente, uma vez que pode néo ser possivel repassar completamente os custos dos
aumentos salariais na operagdo com as operadoras. A materializacdo de qualquer um dos riscos acima mencionados pode afetar materialmente a Devedora e,
portanto, resultar em um impacto adverso na capacidade da Devedora de arcar com suas obrigacdes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar adversamente o
fluxo de pagamentos dos CRI.

Se a Devedora ndo aprimorar continuamente as suas atividades com a mais recente tecnologia e equipamentos médicos disponiveis, a capacidade de
manter e expandir seus mercados pode ser prejudicada

Os avangos na medicina moderna sdo impulsionados em grande parte pelos desenvolvimentos tecnoldgicos. A tecnologia de informagéo e equipamentos utilizados
estdo em rapida e constante evolugdo, e, como resultado, fabricantes e distribuidores continuam a oferecer produtos novos e atualizados para prestadores de servigos
de satde, como a Devedora, de forma continua.

Por esta razdo, torna-se necessaria a aquisicdo dos equipamentos de Ultima geragdo para manter o nivel de competitividade. Também pode-se ter problemas para
encontrar fontes de financiamento em termos favoraveis para a aquisicéo de tecnologia de informacdo e equipamentos em geral. Esses aumentos de custos podem
afetar negativamente os negécios da Devedora e resultados operacionais, pois talvez ndo se consiga repassar esses aumentos de custos os planos de saude e
pacientes, portanto, resultar em um impacto adverso na capacidade da Devedora de arcar com suas obrigacOes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar
adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Eventuais problemas no sistema de tecnologia da informagao da Devedora poder&o prejudicar suas operagdes

As operacgdes da Devedora dependem criticamente do desempenho do seu sistema de tecnologia da informacéo.

O sistema de tecnologia da informacéo da Devedora pode ser vulneravel a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede e de telecomunicacdes, falhas humanas e
desastres naturais. Uma falha nos sistemas de informagéo, assim como nos sistemas de seguranca e backup, podera ocasionar a perda das informacdes dos pacientes

arquivadas pela Devedora, causar um aumento no tempo para a realizacdo dos atendimentos aos pacientes e comprometer o processamento de exames assim como
comprometer o sistema de cobrancas, o que podera ter um efeito adverso na imagem da Devedora, nas suas atividades, condi¢éo financeira e nos resultados de suas
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operagdes, podendo ocasionar um impacto adverso na capacidade da Devedora de arcar com suas obrigacoes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar
adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

O aumento no nivel de endividamento da Devedora pode afetar negativamente a sua capacidade de refinanciar o endividamento existente ou de colocar
capital adicional para financiar suas operacoes, limitar sua capacidade de reagir as mudangas na economia ou em sua industria e impedir que a Devedora

atenda as obrigacoes nos termos dos acordos relacionados ao seu endividamento

A alavancagem da Devedora pode ter consequéncias materiais, incluindo:

. aumento da vulnerabilidade a desaceleragdes ou mudangas adversas em condigdes econdmicas, industriais ou competitivas gerais e mudancas adversas nos
regulamentos governamentais;

. exigéncia de parcela substancial dos fluxos de caixa das operagdes a serem dedicados ao pagamento de principal e juros sobre seu endividamento,
reduzindo a capacidade de usar seus fluxos de caixa para financiar suas operagoes, despesas de capital e oportunidades futuras de atividades;

. limitacdo da sua capacidade de fazer investimento estratégicos ou em fazendo tais investimentos ser obrigada a realizar desinvestimentos ndo estratégicos;
e

. limitacdo da sua capacidade de obter financiamento adicional para capital de giro, despesas de capital, desenvolvimento de linha de produtos ou servicos,

requisitos de servico da divida, aquisi¢es e propésitos corporativos ou outros.

DecisOes contrarias em um ou mais processos judiciais ou administrativos nos quais a Devedora é parte, ou que pode vir a ser parte, poderdo afetar
adversamente a Devedora e as provisdes podem néo ser suficientes para atender a eventuais condenagdes o que pode afetar adversamente seus resultados

A Devedora é parte em diversos processos na esfera judicial e na administrativa, incluindo agdes civeis, trabalhistas, tributarias e previdenciarias, tendo, constituido,

quando justificavel, provisdo em suas demonstracGes financeiras. Ndo é possivel garantir que a Devedora ndo sera parte em novos processos administrativos e
judiciais de natureza civel, tributéria e trabalhista.

As provisOes constituidas nas demonstracGes financeiras para 0s processos dos quais a Devedora é parte podem ndo ser suficientes para cobrir os custos totais
decorrentes dos processos. Adicionalmente, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, a Devedora provisiona os valores referentes aos processos em
que seus assessores juridicos externos consideram que tém chance de perda provavel. No entanto, a Devedora ndo provisiona em suas demonstracdes financeiras e
valores relativos a processos com probabilidade de perda classificada pelos assessores legais externos da Devedora como possivel ou remota.

Novos processos ou procedimentos em andamento podem os resultados financeiros da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento da CCB e,
consequentemente, dos CRI.

Demandas relativas a impericia médica e outros litigios do género poderdo fazer com que a Devedora incorra em custos significativos
De modo geral, profissionais de servicos de assisténcia a satide estéo sujeitos a agdes judiciais sob a alegacéo de falta grave ou negligéncia.

A Devedora esta sujeita a processos judiciais relacionados a atividades médica e assistencial, responsabilidade civil geral e outras no curso normal dos seus
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negocios. Algumas dessas acdes podem envolver valores, bem como custos de defesa significativos. Esses processos também podem ter um efeito adverso sobre a
reputacéo da Devedora e, consequentemente, a base de pacientes da Devedora. Nao é possivel prever o resultado desses processos ou o efeito que as apuracdes em
tais acoes judiciais podem ter sobre a Devedora. Em alguns casos, tais assuntos podem ser resolvidos através de negociagdo de acordos. Os valores que a Devedora
pode vir a pagar para resolver qualquer um desses assuntos podem ser relevantes.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a extensa regulamentagéo, o que, em caso de alteragoes, podem vir a afetar adversamente as suas atividades

O setor hospitalar brasileiro esta sujeito a extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades federais, estaduais e municipais, bem como a leis e
regulamentos para protegdo ao consumidor. A Devedora é obrigado a obter aprovacédo de varias autoridades governamentais para desenvolver a sua atividade,
podendo novas leis ou regulamentos serem aprovados, implementados ou interpretados de modo a afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora. As
operagdes da Devedora também estéo sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas normas ambientais podem fazer com que a
Devedora incorra em custos significativos para cumpri-las e outros custos adicionais, assim como podem proibir ou restringir severamente as atividades da
Devedora. As leis que regem o setor hospitalar brasileiro, assim como as leis ambientais, tendem a se tornar mais restritivas e podem afetar adversamente e de
maneira relevante os resultados operacionais da Devedora, com potencial impacto na capacidade de a Devedora adimplir as suas obrigagdes no ambito da Oferta.

O descumprimento da legislacao federal, estadual e municipal bem como da regulamentagéo de diversos 6rgdos governamentais, pode levar a Devedora a
incorrer em penalidades de natureza regulatoria, trabalhista e ambiental e perda de licengas, o que afetaria adversamente o resultado de suas operagdes

A Devedora esta sujeita a legislagao federal, estadual e municipal bem como a regulamentacgao de diversos 6rgdos governamentais, inclusive aqueles relacionados a
procedimento e niveis de seguranca impostos pelo Ministério da Satide, ANVISA, secretarias estaduais e municipais de satde e vigilancia sanitaria da localidade em
que a Devedora esteja situada. A Devedora também esta sujeita ao cumprimento de normas relacionadas a obtencéo de licengas de funcionamento, protecéo
ambiental, ao bem-estar, a seguranca do trabalho, a coleta, a0 manuseio, transporte e descarte de residuos de salde, tais como amostras para exames médicos
(inclusive de sangue), bem como de outros residuos contaminantes e de materiais radioativos. Ademais, existem requisitos relacionados a seguranca no trabalho
para empregados ligados a sadde. Esta regulamentacdo, entre outras questdes, demanda a execugéo de controles de seguranca no trabalho, roupas e equipamentos
protetores necessarios para minimizar e exposicao e a transmisséo de doencas infectocontagiosas. A Devedora ndo é capaz de garantir que as agéncias reguladoras
ou poder judiciario ird concluir pelo cumprimento pleno dos requisitos dessas leis e regulamentos, ou que a Devedora sera capaz de ser adequar e cumprir, em
tempo habil, com novas leis ou regulamentos. Além disso, as atividades da Devedora podem estar sujeitas a regulamentos estaduais ou municipais especificos,
como leis de zoneamento, supressao de vegetacédo, descarte de residuos e produtos controlados.

O eventual descumprimento das normas aplicaveis podera acarretar, dentre outras consequéncias, em san¢des administrativas, civis ou penais, resultando em efeitos
adversos tais como: (i) adverténcias; (ii) medidas cautelares; (iii) perda de licencas necessarias para a condugéo de seus negocios; (iv) fechamento de unidades; e (v)
multas. Essas penalidades poderdo ter um efeito material adverso sobre a imagem e as atividades da Devedora, ocasionando um impacto adverso na capacidade da
Devedora de arcar com suas obrigacdes decorrentes da CCB e, consequentemente, afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Atualmente, estd em tramitacdo no Congresso Nacional um projeto de lei para alterar a Lei 9.656, que regula os planos de salde. N&o é possivel prever como a
discussdo em torno do projeto de lei vai evoluir, tampouco prever qual sera o texto definitivo do projeto de lei, e, quando aprovada, como afetara os negécios da
Devedora. Adicionalmente, a observancia de novas obrigacdes e determinagdes legais poderia acarretar custos adicionais sobre o resultado das operagdes da
Devedora.
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O surgimento e os efeitos relacionados a uma pandemia, epidemia ou surto de uma doenca infecciosa podem afetar adversamente as atividades da
Devedora

Se uma pandemia, epidemia, surto de doenca infecciosa ou outra crise de saide publica ocorrer em uma area em que a Devedora opera, as suas atividades podem ser
prejudicadas. Tal crise pode diminuir a confianga nas instituicdes de satde, especialmente nos hospitais que falhem em diagnosticar pronta e precisamente, ou tratar
pacientes afetados por doencas infecciosas. Se alguma das instalagoes da Devedora estiver envolvida, ou for considerada envolvida, no tratamento de pacientes de
uma doenga infecciosa, 0s pacientes podem cancelar procedimentos eletivos ou ndo procurar os cuidados necessarios nas instalacdes da Devedora. Além disso, uma
pandemia, epidemia ou surto de doenca infecciosa pode afetar negativamente as atividades da Devedora, causando o desligamento temporario ou a dispersdo de
pacientes, interrompendo ou atrasando a entrega de suprimentos ou causando escassez de pessoal nas instalagdes da Devedora. Os planos contra desastres e 0s
protocolos de doencas infecciosas podem ndo ser suficientes em caso de surgimento de uma pandemia, epidemia ou surto infeccioso o que pode afetar
negativamente as atividades da Devedora e, portanto, resultar em um impacto adverso na capacidade da Devedora de arcar com suas obrigacdes decorrentes da CCB
e, consequentemente afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

A demanda por servigos prestados pelas unidades da Devedora pode ser afetada por fatores além do controle da Devedora

As admissoes, bem como tendéncias de acuidade podem ser afetadas por fatores além do controle da Devedora. Por exemplo, desligamentos ndo planejados ou
indisponibilidade das unidades da Devedora devido ao clima ou a outros eventos imprevistos, diminuicdo nas tendéncias de ofertas de servicos de alta acuidade,
mudangas na concorréncia de prestadores de servigos externos, rotatividade de médicos que indicam ou remetem pacientes aos hospitais da Devedora, ou mudangas
na tecnologia médica podem ter impacto na demanda de servicos nos hospitais da Devedora. O impacto desses ou outros fatores que fujam do controle da Devedora
pode ter um efeito adverso nos negdcios, posicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, resultar em um impacto adverso na capacidade da
Devedora de arcar com suas obrigacdes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Existem riscos para os quais a Devedora pode ndo ter cobertura de seguro, e a materializacdo de tais riscos ndo segurados pode afetar a Devedora
adversamente

A Devedora ndo pode garantir que em todas as circunstancias suas apélices de seguro sejam adequadas ou suficientes para a proteger contra todos os riscos. Além
disso, ndo pode garantir que possa manter suas apdlices de seguro, com a mesma ou com outras companhias de seguro, similares as que atualmente contrata. Além
disso, a Devedora esta sujeita a riscos para 0s quais ndo tem seguro, como a guerra, atos fortuitos, incluindo furacdes e outros eventos de forca maior. A ocorréncia
de um prejuizo significativo que ndo esteja segurado ou indenizavel, ou que é apenas parcialmente segurado ou indenizavel, pode exigir que a Devedora destine
recursos significativos para cobrir tais prejuizos, o que pode afetar a Devedora adversamente e, portanto, resultar em um impacto adverso na capacidade da
Devedora de arcar com suas obrigagdes decorrentes da CCB e, consequentemente afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

Os controles internos da Devedora podem ser insuficientes para prevenir ou detectar violagdes de leis aplicaveis ou de politicas internas por integrantes da
administracio, empregados e fornecedores da Devedora, incluindo violagdes de leis antifraude, anticorrupcdo, antissuborno e outras leis e
regulamentacdes similares. Violagoes ou alegacdes e investigacoes de violagoes de tais leis pode trazer danos a reputacdo da Devedora, bem como podem
afetar as atividades, resultados operacionais e condic¢ao financeira da Devedora de forma material

A Devedora esta sujeita a legislacdo e regulamentacéo anticorrupgéo e antissuborno, incluindo a Lei Anticorrupgdo, que prevé rigorosa responsabilizagdo nas
esferas administrativas, civil e penal. Nado é possivel garantir que os controles internos e procedimentos de compliance existentes da Devedora sdo suficientes para
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prevenir ou detectar toda conduta inapropriada, fraude ou violagdes a legislacéo aplicavel ou politicas internas pelos empregados, integrantes da administragéo,
fornecedores e outros agentes da Devedora. A falha em cumprir a Lei Anticorrupgdo, qualquer outra legislagédo ou regulamentacéo anticorrupcéo, ou qualquer
politica interna relevante da Devedora, ou qualquer alegagdo ou qualquer investigagdo de possiveis condutas, em qualquer caso envolvendo a Devedora ou qualquer
de seus empregados e integrantes de sua alta administracédo, afiliados, fornecedores ou outros agentes, podem resultar em penalidades, multas, sanc¢oes, perda de
licencas de operagdo ou dano significativo a reputagdo da Devedora, o que pode afetar da Devedora adversamente.

Risco de Mercado

Além dos riscos indicados no Prospecto Preliminar, a Devedora esta exposta a riscos de mercado envolvendo, principalmente, a possibilidade de flutuagdo na
inflacdo e mudangas nas taxas de juros, além dos riscos de crédito e de liquidez.

O aumento da inflag&o e variacdes das taxas de juros podem ter um efeito adverso significativo nos negécios da Devedora

Os efeitos da inflagdo podem aumentar no futuro os custos dos materiais e mediante das dividas da Devedora. Os resultados das operagdes e a situacdo financeira da
Devedora também séo afetados pelas variagGes das taxas de juros. O Brasil tem um histérico de altas taxas de juros devido as politicas monetarias adotadas para
combater a inflagdo. Ndo ha garantias de que o Governo Federal deixara de adotar tais medidas para controlar a inflagdo, o que podera impactar negativamente os
negécios e a condigdo financeira da Devedora.

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros podem prejudicar os negécios da Devedora e sua capacidade de pagamento do Crédito Imobiliario,
afetando, por consequéncia, a capacidade da Emissora de realizar os pagamentos dos CRI

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como funcgéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao nas taxas definidas. Em caso de novas elevagoes das taxas de juros ou ndo
reducéo, podera afetar o desempenho da economia, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar aumento da recessdo, afetando adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Devedora e sua capacidade de pagamento do Crédito Imobiliario e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento
dos CRI.

Risco de liquidez

E o risco de a Devedora ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Caso isso venha a ocorrer, 0 pagamento do Crédito Imobiliario pela Devedora, e, portanto, dos CRI, podera
ser negativamente impactado.

Risco de mudancas contabeis

No processo de convergéncia para o International Financial Reporting Standards (“IFRS"), além dos pronunciamentos contabeis ja emitidos, espera-se que o CPC
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emita novos pronunciamentos no futuro. Esses eventos estdo fora do controle da Devedora e a Devedora ndo pode prever o contetido de tais novos pronunciamentos
contabeis. Este conjunto de novos pronunciamentos pode afetar os resultados de operacdes da Devedora e, consequentemente, a capacidade da Devedora em
adimplir com suas obrigac6es de pagamento assumidas no ambito do Crédito Imobiliario. Adicionalmente, estes pronunciamentos contabeis podem alterar o modo
como a Devedora elabora suas futuras demonstracGes financeiras e acarretar eventual descumprimento de Clausulas de covenants e eventuais renegociagcdes com 0s
bancos, o que pode impactar na sua capacidade de pagamento do Crédito Imobiliario.

Risco macroeconémico

O mercado brasileiro é influenciado pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, inclusive Estados Unidos, da Unido Europeia e de outras economias
emergentes. Apesar de a conjuntura econdmica desses paises ser significativamente diferente da conjuntura economica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito adverso relevante sobre os mercados financeiro e de capitais brasileiro. Crises nos Estados Unidos, na Unido
Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse de investidores nos valores mobilidrios de companhias brasileiras.

Os precos das agdes na B3, por exemplo, séo historicamente afetados por flutuagoes nas taxas de juros vigentes nos Estados Unidos, bem como pelas variagoes dos
principais indices de agOes norte-americanos. Acontecimentos em outros paises e mercados de capitais poderdo prejudicar o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companhias brasileiras, podendo, ademais, dificultar ou impedir totalmente o acesso pela Devedora aos mercados de capitais e ao financiamento de
suas operagdes no futuro em termos aceitaveis.

Néao ha garantia de que os mercados financeiro e de capitais permaneca aberto ou de que os custos de financiamento nesse mercado sejam vantajosos para a
Devedora. Crises em outros paises emergentes podem restringir o interesse dos investidores em relacéo aos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias
brasileiras, inclusive os de emissdo da Devedora e/ou Emissora, 0 que pode prejudicar sua liquidez e seu valor de mercado, além de dificultar o acesso pela
Devedora aos mercados financeiro e de capitais e ao financiamento das suas operagdes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos, o que poderia impactar na sua
capacidade de pagamento do CRI.

Riscos DO REGIME FIDUCIARIO

Risco da existéncia de credores privilegiados

A Medida Provisoria 2.158-35, em seu artigo 76, caput, estabelece que "as normas que estabelegcam a afeta¢do ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos". Ademais, em seu paragrafo Unico, o artigo 76 prevé que “"desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetagéo".

Por forca da norma acima citada, o CRI e os recursos dele decorrentes poderéo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.

Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os titulares dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo do Crédito Imobiliario, em
caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que o Crédito Imobilidrio ndo venham a ser suficiente para o pagamento integral dos CRI ap6s o pagamento daqueles
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credores.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencéo de Registro de Companhia Aberta

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no entanto, realizado sua primeira emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) no primeiro trimestre de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de Janeiro de 2015 a realizar emissdes de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA).

A sua atuacdo como securitizadora de emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio depende da manutengio
de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagéo as
companhias abertas, sua autorizacéo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de CRI e CRA.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencgdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora
pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e,
caso haja, as condi¢des desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de
uma equipe especializada, para originacéo, estruturagao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico de nossos produtos.
Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragéo de resultado.

Originacgdo de Novos Negdécios e Reducé@o na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo imobilidria e do agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos
Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRI e CRA. Por exemplo, alteragdes na Legislacdo Tributaria que resulte na reducéo dos incentivos fiscais para os investidores podera reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de CRI ou CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitiza¢do atrativos para o mercado ou, caso a
demanda pela aquisicéo de CRI ou de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragdo dos CRI ou dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar
de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegécio, eventuais contingéncias da
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Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficécia da afetacéo de patriménio.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucéo de diversas atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto social, tais como:
assessores juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranca de créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco
liquidante, coordenador lider para distribuir os CRI ou CRA, entre outros. A Emissora avalia os riscos relacionados a seus fornecedores de servi¢cos com base em
histérico profissional e relacionamento com mercado, além de pesquisar referéncias e restricdes. A Emissora atua com a diversificagdo na contratagdo de seus
fornecedores igualmente reconhecidos no mercado de modo a reduzir a dependéncia em relagdo aos prestadores de servico em caso de faléncia dos mesmos ou
alteragdo relevante na tabela de precos. No entanto, caso a Emissora ndo consiga implementar sua estratégia de diversificagdo dos prestadores de servigo a Emissora
podera ficar dependente de determinados fornecedores especificos, o que pode afetar os seus resultados.

Riscos relacionados aos clientes da Emissora

A Emissora depende da originagdo de novos negécios de securitizagdo imobiliaria ou de agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos
Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRI ou de CRA, por exemplo, alteracdes na Legislacdo Tributéria que resulte na reducéo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode

reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRI ou de CRA reduzindo assim as emissdes e como consequéncia as receitas da Emissora.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflagdo podem aumentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no
mercado de cdmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que
lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, é possivel que a Emissora ndo seja capaz de acompanhar estes efeitos de inflagdo. Com o
repagamento dos Investidores esta baseado no pagamento pela Emissora, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.

Acontecimentos e a percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente, podem prejudicar a liquidez dos valores
mobiliarios brasileiros

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras é influenciado pela percepgao de risco do Brasil e de outras economias
emergentes e a deterioracdo dessa percepgédo podera ter um efeito negativo na economia nacional.
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Acontecimentos adversos na economia e as condicdes de mercado em outros paises emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado
em relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as condi¢des econ6micas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢Oes econdmicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor
de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo
de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cendrio recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado acionario e a economia do Brasil, tais como: oscilagdes nas
cotacOes de valores mobiliarios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e
presséo inflacionaria. Qualquer do acontecimentos acima mencionados podera afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez
dos CRI ou de CRA.

Efeitos da Elevacéo Subita da Taxa de juros

A elevacéo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu
rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado ap6s a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI ou de CRA pode ser afetada
desfavoravelmente.

Efeitos da Retracao no Nivel da Atividade Econémica

As operacdes de financiamento imobiliario ou do agronegécio apresentam historicamente uma relagdo direta com o desempenho da economia nacional. Eventual
retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises externas, pode afetar adversamente os resultados da Emissora.

Uma eventual reducéo do volume de investidores estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos por empresas brasileiras.

Efeitos relacionados ao Setor de Securitizacdo Imobiliaria

Recente desenvolvimento da securitizagdo imobiliaria pode gerar riscos judiciais aos Investidores

A securitizacdo de créditos imobiliarios € uma operagéo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 9.514 que criou os Certificados de Recebiveis Imobiliarios
foi editada em 1997. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios nos ultimos 10 anos. Além disso, a securitizacdo
é uma operagdo mais complexa do que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente quinze anos de existéncia no Pais, ele ainda ndo se encontra totalmente regulamentado,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, podem proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.
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Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores.

Toda arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizagdo considera um conjunto de direitos e obrigagdes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia
no mercado de capitais brasileiro em relacéo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas poderd haver perdas por parte dos Titulares de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios em razéo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos.

Efeitos da Concorréncia no Mercado de Securitizacdo

O aumento da competicdo no mercado de securitizacdo pode acarretar em reducéo de margem nas receitas de securitizacdo em contraposi¢do a uma manutencéo do
nivel de custos fixos o que pode reduzir os lucros da Emissora.

Risco relacionados a regulacédo dos setores em que a Emissora atua

Atualmente o investimento em CRI goza de beneficio fiscal (a) quando da sua aquisigdo por pessoas fisicas (isengdo de imposto de renda), e (b) caso o CRI venha a
ser enquadrado na Lei 12.431 (beneficio fiscal para investidores nao residentes de paraisos fiscais).

Adicionalmente, a regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional incentiva as institui¢des financeiras a investirem em CRI de lastros especificos. Tais beneficios
podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra a demanda pela aquisicdo de CRI pelos investidores podera ser reduzida o que podera impactar
negativamente a Emissora.

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de Imposto de Renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
isencéo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.

Tais beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela aquisicéo destes valores mobiliarios pelos investidores podera ser
reduzida o que podera impactar negativamente a Emissora.

Risco relacionados a questdes socioambientais da Emissora

A Emissora adota politicas que previne e proibe o exercicio de atividades da mesma ou de financial através de suas emissoes clientes que desrespeitam a legislagao
socioambiental ou colocam em risco a satide publica e 0 meio ambiente.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.
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Riscos relacionados aos clientes da Emissora

A Emissora depende da originagdo de novos negécios de securitizagdo imobiliaria ou de agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos
Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Agronegdcio, por exemplo, alteracdes na Legislagdo Tributaria que resulte na reducdo dos
incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a demanda dos investidores pela aquisicéo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio reduzindo assim as emissdes e como consequéncia as receitas da Emissora.

Riscos relativos a limitagdo da responsabilidade da Emissora e ao Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imabiliarios, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizagdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegécio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imaobiliarios, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. Os patrimonios separados de cada emissao
tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio ou créditos imaobiliarios e suas respectivas garantias.

Qualquer atraso ou falta de pagamento de créditos do agronegécio ou imobiliarios podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares de CRI, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo
com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. O patrimonio liquido da Emissora, em 31 de marco de 2018, era de
R$2.902.000,00 (dois milhdes, novecentos e dois mil reais), ou seja, inferior ao Valor Total da Emisséo. A Emissora néo dispde e ndo ha garantias de que dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos aos Titulares de CRI, decorrentes da responsabilidade prevista nos termos do artigo 12 da Lei 9.514.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Impacto de crises econdmicas nas emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

As operac0es de financiamento imobiliario apresentam historicamente uma correlacéo direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel
de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises externas, pode acarretar elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas
e juridicas, inclusive dos devedores dos financiamentos imobiliarios.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle
de salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da
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Devedora.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderédo ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados
devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restri¢des a remessas para o
exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacéo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRI, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e
valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflagdo e os esforgos da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem
provocar efeitos adversos no negdcio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la,
combinada com a especulacéo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza econdmica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagcdo frequentemente tém incluido uma manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducao das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e a¢Bes para ajustar ou fixar o valor do
Real poderao desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRI. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacéao
de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

Flutuacoes das taxas de cambio podem resultar em incertezas na economia brasileira e no mercado brasileiro de capitais
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A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o0 Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e fez uso de
diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram
em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. N&o é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar
ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e
da Devedora.

Condic6es da Economia e da Politica Brasileira

Historicamente, o cenario politico do pais influenciou o desempenho da economia brasileira e as crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do pudblico
em geral, o que resultou na desaceleragdo econdmica e elevou a volatilidade de valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras.

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, o produto interno bruto do Brasil, ou PIB, em termos reais, cresceu 2,3% (dois inteiros e
trinta centésimos por cento) em 2013 e 0,1% (um décimo por cento) em 2014. Em 2015, o PIB teve uma queda de 3,8% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento)
e em 2016 o PIB teve nova queda de 3,6% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento). Em 2017, o PIB voltou a crescer 1,0% (um inteiro por cento) apés dois
anos de queda.

Nesse sentido, vale ressaltar que, atualmente, o mercado brasileiro tem vivenciado uma alta volatilidade devido as incertezas que séo derivadas da investigagdo em
curso denominada “Lava Jato", conduzida pelo Ministério Publico Federal, e, também, aos impactos desta investigacédo no ambiente econémico e politico do Brasil.
Membros do governo federal brasileiro e do seu brago legislativo, bem como a alta administracdo de grandes empresas estatais tém sido acusadas de corrupgao
politica pelo possivel recebimento de propinas em contratos oferecidos pelo governo federal a vérias empresas de infraestrutura, petréleo, gas e construgdo. Os
ganhos advindos destas propinas teriam financiado partidos politicos da coalisio do atual governo federal, ndo tendo sido devidamente contabilizados ou
publicamente informados.

O resultado potencial destas investigagdes € incerto, mas elas ja ttm um impacto negativo na imagem e na reputacéo das empresas envolvidas e na percepcéo geral
do mercado acerca da economia brasileira. O cendrio politico brasileiro é ainda mais desafiador considerando o processo de impeachment que, ap6s julgamento pelo
Senado em 31 de agosto de 2016, resultou no impeachment da entéo presidente Dilma Rousseff e na posse do vice-presidente, Michel Temer, no cargo de presidente
do Brasil, com mandato até dezembro de 2018.

O Sr. Michel Temer e seu governo tém sido alvo de protestos generalizados em todo o Brasil desde que assumiu o poder em carater provisorio e ora definitivo.
Recentemente, o Sr. Michel Temer foi implicado em alegaces de conduta irregular e o Supremo Tribunal Federal aprovou investigacéo para apurar tais alegacoes.
O desenvolvimento desta investigacéo podera afetar adversamente a economia brasileira, sua situacao financeira e resultados. No fim do primeiro semestre de 2017,
a Camara dos Deputados recebeu inimeros pedidos de impeachment do Sr. Michel Temer em decorréncia de delagdes divulgadas ao publico. Referidos pedidos
estdo em andamento e aguardam avaliacdo do presidente da Camara dos Deputados.

Além disso, a incerteza quanto ao novo presidente da Republica a ser eleito em outubro de 2018 reforca a instabilidade politica vivenciada pelo Pais.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE

"FATORES DE RISCQO".




MATERIAL PUBLICITARIO

O presidente do pais tem poder para determinar politicas e atos governamentais relativos & economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e 0
desempenho financeiro das empresas. Neste contexto, é atualmente incerto se o Sr. Michel Temer tera o apoio do Congresso acerca de politicas futuras que seu
governo anunciou.

Adicionalmente, a imprensa, por meio de midia online e redes sociais, bem como noticias de jornais, também pode alegar que determinados setores da economia,
conglomerados e companhias estejam envolvidos em condutas apontadas por estas investigagdes.

Ndo podemos prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal. Quaisquer dos fatores acima, incluindo manifestagoes antecipadas na midia, podem
contribuir para a incerteza econémica no Brasil.

Nao podemos prever se estas alegagOes levardo a posterior adicional instabilidade politica ou econdmica ou se novas alegagdes contra membros do governo
aparecerdo no futuro. Além disso, ndo podemos prever o resultado de qualquer daquelas alegacdes, nem mesmo, os efeitos que estas terdo na economia brasileira.

Nesse contexto, os desdobramentos futuros no desenvolvimento das politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza quanto ao momento em que novas politicas e
regulamentos possam ser implementadas, sdo situagdes que estdo fora do controle da Emissora e da Devedora e que podem causar um efeito material adverso.

Acontecimentos e Percepcéo de Riscos em outros Paises

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente, inclusive nos Estados Unidos.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de
economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida
significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos

valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o prego de mercado dos certificados de recebiveis imaobiliarios e afetar, direta ou

indiretamente a Emissora e a Devedora.

O Prospecto Preliminar da Oferta encontra-se disponivel para consulta nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (1) Coordenador Lider:
www.safrabi.com.br (neste website, clicar em "Prospecto Preliminar CRI Einstein™); (2) BB-BIl: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em "CRI
Einstein" e em seguida clicar em "Leia o Prospecto Preliminar"); (3) Emissora: www.apicesec.com.br (neste website, clicar em "Investidores", clicar em “Emissdes"
e depois clicar em "Visualizar Emiss@o" na linha referente & "103%" na coluna "Série" e, entéo, acessar o arquivo em "pdf" do "Prospecto Preliminar"); (4) CVM:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Central de Sistemas”, "Informagdes sobre Companhias”, "Informagdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar "Apice Securitizadora™ no campo disponivel. Em seguida acessar "Apice Securitizadora S.A.", clicar em
"Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica" e posteriormente acessar "download" do "Prospecto Preliminar de Distribui¢do Pablica" referente a Oferta Publica
de Distribuigdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 103% Série da 1* Emissdo de CRI da Apice Securitizadora S.A."); (5) B3:

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por "Apice” no campo
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disponivel, em seguida acessar "Apice Securitizadora S.A." e posteriormente clicar em "Informacées Relevantes” e em seguida em "Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica" e acessar o Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo da 1032 série da 1% Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da

Apice Securitizadora S.A.); e (6) B3 — Segmento CETIP UTVM: http://mww.cetip.com.br (neste website, acessar "Comunicados e Documentos”, "Prospectos”, em

seguida "Prospectos do CRI" e, posteriormente, acessar o Prospecto Preliminar na linha "1#", da coluna “Emiss&o”, "Apice Securitizadora S.A.", da coluna

"Emissor", "Preliminar", da coluna "Prospecto”, e "103%", na coluna "Série").

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede mundial de computadores: www.cvm.gov.br (nessa
website, acessar, em "Central de Sistemas", "Informacdes sobre Companhias”, "Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)" e digitar "Apice Securitizadora S.A." no campo disponivel, em seguida, selecionar a Apice Securitizadora S.A. e, posteriormente,

"Formulario de Referéncia - Ativo").

A apresentacdo das informacdes sobre a Distribuicdo Publica da 103% Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (a "Oferta" e os "CRI",
respectivamente) da Apice Securitizadora S.A. (a "Emissora™) n&o constitui venda, promessa de venda, oferta & venda ou subscricdo de valores mobiliarios, o que

somente podera ser feito apds o registro dos CRI na CVM.

A Oferta néo foi registrada automaticamente. Assim, somente ap6s o registro da Oferta na CVM a distribuicdo dos CRI podera iniciar-se. O pedido de registro da

Oferta foi apresentado a CVM em 6 de margo de 2018 e esté sob a analise da referida autarquia.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM. Este material apresenta informacdes que estdo integralmente contidas nos documentos sob anélise da CVM. Assim, caso
aqueles documentos sejam modificados em razdo de exigéncia da CVM ou por qualquer outro motivo, estas informagdes aqui constantes poderdo também ser

modificadas. Para informac0es atualizadas, vide o Prospecto Preliminar da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo de registro. Portanto, os termos e condi¢cbes da Oferta e as informagBes contidas neste Material

Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementagéo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncia da CVM.

A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

As Instituigdes Participantes da Oferta tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas
pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sao

suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagfes podem ser encontrados no Formulério de Referéncia que se encontra

disponivel para consulta no site da CVM: www.cvm.gov.br (nessa website, acessar, em "Central de Sistemas", "Informacdes sobre Companhias", "Informacdes
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periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)" e digitar "Apice Securitizadora S.A." no campo disponivel, em

seguida, selecionar a Apice Securitizadora S.A. e, posteriormente, "Formulario de Referéncia - Ativo").

A decis&o de investimento nos CRI é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagio de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes
ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario,
os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Referéncia

da Emissora e do Termo de Securitizacdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRI.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitagdo para subscri¢do ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele
contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a
tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e

seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decis&o de investimento.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO PELA EMISSORA, PELA DEVEDORA E PELOS
COORDENADORES COM BASE NAS INFORMACOES PRESTADAS PELA EMISSORA E PELA
DEVEDORA. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO
CONSTITUEM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA DISTRIBUICAO PUBLICA DOS CRI DA
103* SERIE DA 1° EMISSAO DA EMISSORA, AS QUAIS SE ENCONTRAM DESCRITAS NO
PROSPECTO PRELIMINAR E NO TERMO DE SECURITIZACAO. REFERIDOS TERMOS E
CONDICOES SAO MERAMENTE INDICATIVOS E AS INFORMACOES CONSTANTES DO
PROSPECTO PRELIMINAR E DO TERMO DE SECURITIZACAO NAO ESTAO TOTALMENTE
REPRODUZIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. A LEITURA DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS
RELATIVOS AOS CRI, EM ESPECIAL O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE
REFERENCIA E SUAS RESPETIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.

A EMISSORA ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DE SUA EMISSAO, A QUAL SE ENCONTRA EM
PROCESSO DE REGISTRO PERANTE A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. LEIA O
PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL SUAS RESPETIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.

As informagoes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigoes da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e no Termo de

Securitizagdo.
Contatos de Distribuicdo:

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
# Saf o
@) Sdlira £ BBINVESTIMENTOS
Tradigdo Secular de Seguranca
Guilherme Humberg Antonio Emilio B. Ruiz
Januaria Rotta Daniel Gallina
Beatriz Aguiar Bruno Finotello
Telefone: (11) 3175-7695 Fabiano Prataviera
Marcela Andressa

Telefone: (11) 4298-7077

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO TERMO DE
SECURITIZACAO DOS CRI PELO INVESTIDOR ANTES DO INVESTIMENTO DE SEUS RECURSOS.

Sdo Paulo, 15 de junho de 2018.
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e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
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