Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién financiera S. A

28 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos de JP Morgan Corporacién Financiera S. A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Corporacién en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas
de control interno y de administracién de riesgos que la gerencia consideré necesarias, para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error, asi
como seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y establecer los estimados contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracién de los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros debido a fraude o error.
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A los sefores Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

c)

e)

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de

gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Corporacion no
se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

La Corporacion ha implementado el sistema de autocontrol y gestién del riesgo de Lavado de Activos
y Financiacién del Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 062 de 2007
emitida por la Superintendencia Financiera.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Corporacion se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y

custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de
fecha 28 de febrero de 2019.

Los estados financieros de la Corporacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron
auditados por otro revisor fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers Ltda., quien en informe de fecha

26 de febrero de 2018 emitid una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi opinién no es calificada
con respecto a este asunto.

@niai $@rma§os Fontal

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 182536-T
Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
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A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control interno relevante de Ia Corporacién y las
politicas de administracién de riesgos implementadas de acuerdo con las normas de la Superintendencia
Financiera para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias. Una auditoria
también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la completa
presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de JP Morgan Corporacion
Financiera S. A. al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de
administracion implementados.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Corporacion también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos
regulatorios en Colombia relacionados con la gestion documental contable y la preparacion de informes
de gestion y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un
concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:
a) La contabilidad de la Corporacién durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las normas legales
y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de

la Asamblea de Accionista y Junta Directiva.

b) La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.
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Certificacion del representante legal y contador de la Corporacién

A la Asamblea de Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

Febrero de 2019

Los suscritos Representante Legal y Contador de JP Morgan Corporacidn Financiera S. A. certificamos
que los estados financieros de la Corporacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido fielmente
tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Corporacién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econdmicos realizados por la Corporacién, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2018 y 2017, han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Corporacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera (NIIF 6 IFRS, por sus siglas en inglés) aceptadas en
Colombia, vigentes al 2012 traducidas oficialmente al idioma castellano en agosto de 2013, segun el
alcance definido en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 del 2013, el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015 y el Decreto 2496 del mismo afio y sus modificaciones posteriores, las cuales difieren
de las aplicadas en la unién europea.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan la Corporacién han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

Reprdsentante Legal
Tafjeta Profesional No. 50811-T



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre

: Notas 2018 2017
Activos
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,402 9,659
Activos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

resultados
Inversiones en titulos de deuda 6 794,653 605,232
Instrumentos derivativos de negociacion 7 44,544 7,949
Total, instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en resultados 839,197 613,181
Activos Financieros a Costo Amortizado 8 11,392 42,603
Cuentas por cobrar comercial 10 1,424 1,157
Impuesto diferido 14 6.162 0
Impuesto de renta 10 16,724 10,652
Total Activo Corriente 877,301 677,252
Activo no corriente
Propiedad y equipo \ " 2,512 2,750
Impuesto Diferido 14 56 8,359
Otros activos 62 62
Total Activos no corriente 2,630 11,471
Total activos 879,931 688,423
Pasivos y patrimonio
Pasivo
Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable
-Operaciones en corto 11,308 14,950
Instrumentos derivativos de negociacion 7 38,278 17,748
Total Pasivos financieros a valor razonable 13 49,586 32,698
Pasivos financieros a costo amortizado
Depositos de Ahorros 14,096 0
Pasivos Financieros a Costo Amortizado 9 333,166 194,923
Cuentas por pagar . 12 3,470 1,723
Otras provisiones 15 500 100
Impuesto diferido 4,277 2,294
Impuesto sobre la renta corriente 12 471 277
Beneficio de empleados 17 9,048 7,261
Total Pasivo Corriente 365,028 239,276
Pasivo no corriente
Beneficio a empleados 17 3,874 4,532
Impuesto Diferido 14 62 0
Total Pasivo no corriente 3,936 4,532
Total pasivos 418,550 243,808
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las érdenes e
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Corporaci6n o de terceros que estén en poder de la Corporacion

A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de JP Morgan Corporacién Financiera S. A. y en atencion
a lo establecido en los Numerales 1y 3 del Articulo 209 del Cadigo de Comercio, me es requerido
informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 en la
Corporacion hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de sus
bienes o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores de la Corporacion de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas
legales y estatutarias de la Corporacién que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los Capitulos 11, VI, XXI y XXIlIl de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo establecidos en el
Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4.  Estatutos de la Corporacién y actas de Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

Responsabilidad de la administracién de la Corporacién

La administracion de la Corporacion es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracién de riesgos citadas en la descripcion del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, WWW.pwc.com,/co
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A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Corporacién se ejecutan
y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
administracién de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Corporacion se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por
la administracion de la Corporacién para salvaguardar sus activos o los de terceros en su podery si se
ha dado adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Lleve a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Corporacion de los
estatutos y las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Corporacién o de terceros
que estén en poder de la Corporacién al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha,
en todos los aspectos importantes de evaluacién, y de conformidad con la descripcion de los criterios del
asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Corporacion aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 Y, en consecuencia, mantiene
un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre
el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.
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A los sefores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Corporacion son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada
eficiencia y eficacia de las operaciones de la Corporacién o que no se cumpla con la normatividad y
regulaciones que le son aplicables en su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron
pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los controles que consideré necesarias en las
circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la
administracién de la Corporacién son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Corporacion, actas de Asambleas de Accionista, reuniones de
directorio y otros 6rganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte
de los administradores de la Corporacién de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Corporacién durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

- Comprension y evaluacion de los controles establecidos por la Corporacion en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Corporacién y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de
inversiones, némina y de los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacién y validacién de los controles establecidos por la Corporacion para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacidn de la cartera de créditos — SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracion de los riesgos operativos - SARO, riesgo de
liguidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo - SARLAFT.
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A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

28 de febrero de 2019

3. La Corporacién cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, con la valuacion del riesgo de mercado - SARM, administracion de los riesgos operativos —
SARO, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacién
del terrorismo — SARLAFT. }

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de JP Morgan Corporacién Financiera S. A.
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del
Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito ni distribuido a otros terceros.

Este;anl'a 3érmanos Fontal

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 182536-T
Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
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