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O Prospecto Definiti

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1* (PRIMEIRA) SERIE DA 24* (VIGESIMA QUARTA) EMISSAOQ
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta - CNPJ n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, Sdo Paulo - SP

Lastreado em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

WA
M) Sao Martinho

SAO MARTINHO S.A. TP

Companhia Aberta CVM n° 20516 - CNPJ n® 51.466.860/0001-56
Fazenda Sio Martinho, s/n°, CEP 14850-000, Pradépolis - SP UGB AES

No Valor Nominal Total de

R$700.000.000,00

(setecentos milhdoes de reais)

Caédigo ISIN dos CRA: BRVERTCRA153
Registro da Oferta na CVM: [o]
Classificagio Preliminar de Risco pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “AAA”

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA (“EMISSORA™), EM CONJUNTO COM A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“COORDENADOR LIiDER”), NA QUALIDADE DE COORDENADOR LIDER, REALIZA A EMISSAO DE 700.000 (SETECENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”), DA 1* (PRIMEIRA) SERIE DA 24* (VIGESIMA QUARTA) EMISSAO DA EMISSORA,
COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 20 DE MARGCO DE 2019 (“DATA DE EMISSAO™), 0 VALOR TOTAL DE R$700.000.000,00 (SETECENTOS
MILHOES DE REAIS) (“EMISSAO”). A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DO COORDENADOR LIDER E DA SAO MARTINHO S.A. (‘DEVEDORA”),
PODERA OPTAR POR AUMENTAR OU NAO A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGCAO CVM 400
(“OPCAO DE LOTE ADICIONAL”).

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA™), AMBIENTE DE DISTRIBUICAO
DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”); E (I) PARA NEGOCIACAO
NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 (“CETIP21”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS
DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA B3.

A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS (I) NA ASSEMBLEIA GERAL DA EMISSORA REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2017, E CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE
REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 3 DE JULHO DE 2017, SOB O N° 297.972/17-10, E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) E NO JORNAL
“DIARIO COMERCIAL” EM 18 DE JULHO DE 2017, QUE OUTORGA A DIRETORIA DA EMISSORA, ATE O LIMITE GLOBAL DE 10.000.000.000,00 (DEZ BILHOES DE REAIS), O
PODER PARA AUTORIZAR EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DO AGRONEGOCIO; E (1) NA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA
EM 14 DE DEZEMBRO DE 2018, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 856/19-8, EM 02 DE JANEIRO DE 2019.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA CORRIGIDO MONETARIAMENTE. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A 98,5%
(NOVENTA E OITO INTEIROS E CINCO DECIMOS POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI DE UM
DIA, “OVER EXTRA GRUPO”, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA E DIVULGADA PELA B3, NO
INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI” E “REMUNERACAO”, RESPECTIVAMENTE).

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DA DEVEDORA, EM SERIE
UNICA, EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA SAO MARTINHO S.A.” (“‘DEBENTURES” E “ESCRITURA DE EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE),
SENDO QUE OS CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES (“DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO”). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS PELA EMISSORA. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA SERA DESTACADO DO PATRIMONIO
DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO (“PATRIMONIO SEPARADO”), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS
DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA
(“LEI 9.514”) E DO ARTIGO 9°, INCISO V DA INSTRUCAO DA CVM N° 600, DE 1° DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS
ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOATIS, SOBRE OS CRA. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR,
PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES INSTITUCIONAIS E NAO INSTITUCIONAIS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 157 A 183,
PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NO ENDERECO INDICADO NA SECAO
“IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LIDER, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO AGENTE
ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO” E A CVM NO ENDERECO INDICADO NA SECAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”,
NAS PAGINA 46 A 49 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DO COORDENADOR LIDER E, SE FOR O CASO,
DAS DEMAIS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO
DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO; E DA CVM.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO.
RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO,
LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0O AVISO AO MERCADO DA OFERTA SERA PUBLICADO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3”.

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TiTULOS ADQUIRIDOS;
E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

COORDENADOR LiDER

s Investimentos

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA ASSESSOR LEGAL DA SAO MARTINHO

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & OIOLI PINHEIRONETO

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 14 de fevereiro de 2019
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas no
Anexo IlI, itens 5 e 6, ambos da Instrucdo CVM 400, bem como: (i) a analise e 0s
comentarios da administracdo sobre as demonstracGes financeiras da Emissora,
explicitando (a) razbes que fundamentam as variagdes das contas do balango
patrimonial e das demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia,
pelo menos, os trés ultimos exercicios sociais, e (b) razGes que fundamentam as
variagdes das contas do balanco patrimonial e das demonstracdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informagbes Trimestrais (ITR)
acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso;
e (ii) informacg6es sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da Emissora,
descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicacao
dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento;
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias™, clicar em “Consulta a
Informagbes de Companhias”, clicar em “Informagfes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “VERT” no campo disponivel. Em
seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora”, e, posteriormente,
selecionar “Formuléario de Referéncia”); e

o www.vert-capital.com (neste website, acessar “RI” na parte superior da
tela, e acessar “Formulario de Referéncia”)

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras e as informagdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normas
internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board



(IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para 0s exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017 e para o periodo de 12 (doze) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2018, podem ser encontradas nos seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a
informacbes de Companhias”, clicar em “InformacgBes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” no
campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora” e
posteriormente selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).

o www.vert-capital.com (neste website, acessar “RI” na parte superior da

tela, e acessar “Demonstracdes Financeiras Padronizadas” ou “Informacdes
Trimestrais (ITR)”, conforme o caso).

As demonstragdes financeiras e as informacodes trimestrais — ITR consolidadas, divulgadas
pela Devedora, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
a Lei das Sociedades por Ac¢bes, as normais internacionais de relatorio (IFRS) emitidos
pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de mar¢o de 2014, 2015, 2016 e
2017 e o periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2018, podem ser
encontradas no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“InformacOes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”, buscar “Sédo Martinho S.A.” no campo disponivel.
Em seguida acessar “Sdo Martinho S.A.” e selecionar “DFP” ou “ITR”,
conforme o caso).




1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos

nesta Secao, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o

exigir.

“Agéncia de Classificacao de
Risco”

Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO
BRASIL LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o n°
02.295.585/0001-40, ou outra agéncia de classificacdo de
risco que venha a substitui-la na forma do item Agéncia
de Classificagdo de Risco deste Prospecto.

“Agente Fiduciario”

Significa a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséaria limitada
com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob n°
15.227.994/0004-01.

“Amortizacao”

Significa o pagamento das parcelas do principal do saldo
do Valor Nominal Unitéario, observadas as Datas de
Pagamento de Amortizacdo e a base de célculo previstas
no Termo de Securitizacao.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIAQAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E
DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n°
230, 13° andar, inscrita no CNPJ sob n°
34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Significam 0s anexos ao presente Prospecto, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste
Prospecto, para todos os fins e efeitos de direito.




“Anuncio de Encerramento”

Significa 0 “Anuncio de Encerramento de Distribuicéo
Publica da 12 (Primeira) Série da 242 (Vigesima Quarta)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da VERT Companhia Securitizadora Lastreado em
Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Sao
Martinho S.A.”, a ser disponibilizado nos websites da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

Significa 0 “Anuncio de Inicio de Distribui¢cdo Publica
da 1% (Primeira) Série da 24* (Vigésima Quarta)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da VERT Companhia Securitizadora Lastreado em
Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Sao
Martinho S.A.”, a ser disponibilizado no website da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

“Anuncio de Retificacdo”

Significa o andncio a ser divulgado nos mesmos meios
também utilizados para a divulgacdo do Anlncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucdo CVM 400, para informar a
revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta.

“Assembleia Geral dos
CRA”

Significa a assembleia geral de titulares de CRA,
realizada na forma do item “Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA” na pagina 77 deste Prospecto.

“Auditor Independente da
Emissora”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis
Carlos Berrini, 105, 12° andar, CEP 04571-900, inscrita
no CNPJ sob o n° 10.830.108/0001-65, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora, responsavel pela
auditoria do Patrimonio Separado.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Pudblico, incluindo, sem limitacéo,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica
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direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso divulgado nos websites da Emissora e
do Coordenador Lider, informando os termos e
condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 53 e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira privada, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n,
Vila Yara, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-
12, responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos titulares de CRA.

‘GB33’

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
SEGMENTO CETIP UTVM, entidade administradora
de mercados organizados de valores mobiliérios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM.

“Boletim de Subscricao”

Significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual
os titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos
CRA.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“CDA” Significa o certificado de depdsito agropecuario, criada
pela Lei 11.076.

“CDCA” Significa o certificado de direitos creditérios do
agronegocio, criado pela Lei 11.076.

“CETIP21” Significa o ambiente de negociacdo secundaria de titulos

e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3.
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“CIDE” Significa a Contribuigdo de Intervencdo no Dominio
Econdmico incidente sobre a importacio e a
comercializacdo de petroleo e seus derivados, gas
natural e seus derivados, e alcool etilico combustivel, a
qual foi instituida pela Lei n® 10.336, de 19 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

“CMN” Significa o Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo Civil” Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

“Cadigo de Processo Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

“Compromisso de
Subscricéo”

Significa o compromisso do Coordenador Lider em
subscrever e integralizar, dentro do Prazo Maximo de
Colocacdo, a quantidade correspondente a diferenca
entre (i) 600.000 (seiscentos mil) CRA, e (ii) a
quantidade dos CRA integralizados até aquele momento,
limitado a 300.000 (trezentos mil) CRA, totalizando
600.000 (seiscentos mil) CRA, observado o disposto na
Clausula 4.3 do Termo de Securitizacdo.

“Comunicado 111”

Significa o comunicado n° 111, emitido em 6 de
novembro de 2006 pela CETIP.

“Consecana”

Significa o Conselho de Produtores de Cana-de-Agucar,
Acucar e Etanol do Estado de S&o Paulo.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° 12951-9, na agéncia
0910 do Itad Unibanco S.A., de titularidade da Emissora,
aberta exclusivamente para a Emissdo, atrelada ao
Patrimdnio Separado e submetida ao Regime Fiduciério,
na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures.

“Conta de Livre
Movimentacao”

Significa a conta corrente n°® 09042-3, na agéncia 0232
do Itad Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Devedora, de livre movimentacéo desta.
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“Contrato de Adesdo”

Significa cada “Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime
de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1* Série da 242
(Vigésima Quarta) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreado em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos pela Sdo Martinho S.A”, celebrado
entre o Coordenador Lider e cada Coordenador
Contratado ou Participante Especial, com anuéncia da
Emissora, para formalizagdo da contratacdo do
Coordenador Lider ou Participantes Especiais, conforme o
caso, na qualidade de instituicGes financeiras autorizadas
a atuar no mercado de capitais brasileiro, para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 1% Série da 242 (Vigésima Quarta)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora”,
celebrado em 14 de fevereiro de 2019 entre a Emissora e
0 Coordenador Lider, com anuéncia da Devedora, no
ambito da Oferta.

“Contrato de Prestacéo de
Servicos de Agente
Registrador”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Registrador e Outras Avencas”, celebrado entre o
Agente Registrador e a Devedora em 08 de fevereiro de
2019.

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente
Escriturador e Custodiante”

Significa 0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Escriturador e Custodiante de Titulos e Outras
Avencas”, entre a Emissora, Devedora e o Custodiante,
em 08 de fevereiro de 2019.

“Contribuicdo ao PIS”

Significa Contribuicdo ao Programa de
Social.

Integracéo

“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar” ou
“Controlada™)

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.
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“Controladores”

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

“Coordenador Lider”

Significaa XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios, com estabelecimento
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre
Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ sob n° 02.332.886/0011-78.

“Coordenadores
Contratados” ou
“Participantes Especiais”

Significam as instituicbes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para participar da Oferta na qualidade de participante
especial ou coordenador contratado, que poderdo ser
contratadas no &mbito da Oferta pelo Coordenador Lider,
sendo que, neste caso, serdo celebrados os Contratos de
Adesao, nos termos do Contrato de Distribuicao.

“CPR” Significa a cédula de produto rural, criada com a
publicacdo da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

“CPR-F” Significa a cédula de produto rural financeira, criada
com a publicacdo da Lei 10.200.

“CRA” Significam os certificados de recebiveis do agronegocio

da 12 (primeira) série da 242 (vigesima quarta) emissédo
da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

“CRA em Circulacéo”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e
deliberacdo em assembleia, significam todos os CRA em
circulacdo no mercado, excluidos os CRA de titularidade
da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servigos
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patriménio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
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investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
do grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora, bem
como dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios
e respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

“Créditos do Patrimdnio
Separado”

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio;
(if) o Fundo de Despesas; (iii) a Conta Centralizadora e
os valores que venham a ser nela depositados; e (iv) 0s
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii)
acima, conforme aplicavel.

“Cronograma Indicativo”

Significa o cronograma indicativo da destinacdo dos
recursos obtidos pela Devedora por meio da emisséo das
Debéntures, conforme descrito na Escritura de Emissao.

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” ou “Agente
Escriturador”

Significaa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2277,
conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, responsdvel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegaocio.

‘GCVMQ’

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 20 de
marco de 20109.

“Data de Integralizacdo”

Significam as datas em que ocorrerem as integralizagdes
dos CRA, a serem realizadas em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢cdo dos CRA, de acordo com
os procedimentos da B3.

“Data de Pagamento de
Amortiza¢ao”

Significa cada data de pagamento da Amortizagdo dos
CRA, que devera ser paga em 2 (duas) parcelas,
conforme estabelecido na Clausula 6.4 do Termo de
Securitizacdo.
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“Data de Pagamento de
Remuneracgéo”

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA, que devera ser paga anualmente, no més de abril
de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de
abril de 2020 e a ultima na Data de Vencimento dos
CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.3 do Termo
de Securitizacéo.

“Data de Vencimento dos
CRA”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15
de abril de 2026.

“Debéntures”

Significam as debéntures emitidas pela Devedora em 20
de marco de 2019 nos termos da Escritura de Emisséo,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
as quais foram vinculadas aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

“Decreto 8.420”

Significa o Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015,
conforme alterada.

“Despesas”

Significam todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da Emissao
e da Oferta, indicadas na clausula 14 do Termo de
Securitizacdo, incluindo, mas ndo se limitando, a
despesas com honorérios dos assessores legais, do
Custodiante, do Agente Escriturador, do Agente
Fiduciario, do Coordenador Lider e da Emissora,
observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneragdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
despesas previstas nos instrumentos de contratacdo de
referidos prestadores de servigos, além dos valores
devidos a titulo de despesas pela Devedora em razdo da
emissdo das Debéntures.

“Dia Util”

Significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de célculo
da Remuneracdo. Para fins de pagamento, qualquer dia,
exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais; e
(b) aqueles sem expediente na B3.
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“Direitos Creditoérios do
Agronegocio”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca
das Debéntures.

“Documentos
Comprobatoérios”

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao;
(ii) ao boletim de subscricdo das Debéntures; e (iii) ao
Termo de Securitizagéo.

“Documentos da Operacao”

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao; (ii)
ao Termo de Securitizacdo; (iv) ao Contrato de Prestacéo
de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante; (v) ao
Pedido de Reserva; (vi) ao Boletim de Subscrigéo; (vii) ao
Contrato de Distribuicdo; (viii) ao Contrato de Adeséo; (ix)
ao Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Registrador; (x) aos Prospectos Preliminar e Definitivo;
(xi) ao boletim de subscricdo das Debéntures; e (xii) aos
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta.

“DOESP”

Significa o Diario Oficial do Estado de Séo Paulo.

“Emissao”

Significa a presente emissédo dos CRA da 12 (primeira)
série da 242 (vigesima quarta) emissdo da Emissora.

“Emissora” ou “Agente
Registrador”

Significa a VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ sob n° 25.005.683/0001-09.

“Encargos Moratorios”

Corresponde (i) aos juros moratérios a taxa efetiva de
1% a.m. (um por cento a0 més) (ou menor prazo
permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados
diariamente pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) a
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
incidente sobre todos os valores devidos e ndo pagos
durante o periodo em atraso, nas hipoteses previstas na
Escritura de Emissdo e/ou no Termo de Securitizacao,
conforme o caso.
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“Escritura de Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da
2% (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Colocacdo Privada, da S&o
Martinho S.A.” a ser celebrado em 15 de fevereiro
de 2019 entre a Emissora, a Devedora e 0 Agente
Fiduciario.

“Eventos de Liquidacéo do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungado
imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em
favor dos titulares de CRA, previstos no Termo de
Securitizagéo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, previstas na
Clausula 7.5 do Termo de Securitizacdo.

“Formador de Mercado”

Significa a instituicdo financeira que podera ser
contratada no ambito da Oferta, de comum acordo entre
0 Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora, para fins
de incluséo de ordens de compra e de venda dos CRA
nos mercados em que estes sejam negociados.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que serd constituido na
Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento das
Despesas, presentes e futuras, conforme previsto no
Termo de Securitizagéo.

“Garantia Firme de
Colocacéo”

Significa a obrigacdo do Coordenador Lider em
subscrever e integralizar a quantidade correspondente a
diferenca entre (i) 300.000 (trezentos mil) CRA, e (ii) a
quantidade dos CRA integralizados até aquele momento,
observado o disposto na Clausula 4.3 do Termo de
Securitizacdo.

“IGP-M”

Significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacédo Getulio Vargas.

A’.‘I N”

Significa Instrugdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015.
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“IN RFB 1.037”

Significa a IN RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010,
conforme alterada.

“Instituicdes Participantes
da Oferta”

Significam o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais e/ou Coordenadores Contratados, quando
referidos em conjunto.

“Instrucdo CVM 308~

Significa a Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio de
1999, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 384~

Significa a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada.

“Instrucédo CVM 400”

Significa a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

“Instrugcédo CVM 527~

Significa a Instrugdo da CVM n° 527, de 04 de outubro
de 2012, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 539~

Significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 583~

Significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada.

“Instrucédo CVM 600”

Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada.

“Investidores”

Significa, quando mencionados em conjunto, 0S
Investidores  Institucionais e Investidores Nao
Institucionais.

“Investidores Institucionais”

Significa os Investidores Qualificados em conjunto com
os Investidores Profissionais.

“Investidores Nao
Institucionais”

Significa os investidores, pessoas fisicas ou juridicas,
que ndo atendam aos critérios estabelecidos para
caracterizagdo como Investidores Qualificados ou
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacéo
especifica.

“Investidores Profissionais”

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucédo
CVM 539, quais sejam: (i) instituicbes financeiras e
demais institui¢cbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
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sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucédo
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e
(viii) investidores ndo residentes.

“Investidores Qualificados”

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539, quais sejam: (i) Investidores Profissionais;
(ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (iii)as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificaco técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autdbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios,
em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um
ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

‘CI OF”

Significa o Imposto sobre Operag6es Financeiras.

“lOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de
Céambio.

“lOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.
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“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica.

“IRPJ” Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“1SS” Significa o Imposto sobre Servicos de qualquer natureza.

“JTF” Significa Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Legislacdo Socioambiental”

Significa a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a
salide e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e
ao meio ambiente.

“Lei 8.383” Significa a Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada.

“Lei 8.850” Significa a Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada.

“Lei 8.981” Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

“Lei 9.514” Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei 9.613” Significa a Lei n°® 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada.

“Lei 10.200” Significa a Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001,
conforme alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 12.846” Significa a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013,

conforma alterada.

“Leis Anticorrupc¢ao”

Significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de
dinheiro e anticorrupgédo, a saber, a Lei 9.613, Decreto
8.420 e a Lei 12.846.
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“Lei das Sociedades por
Agdes”

Significa a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“LIFFE”

Significa a London International Financial Futures and
Options Exchange.

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

Significa o manual de normas para formador de mercado
editado pela B3.

‘CM DA”

Significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria 2.158-
35”

Significa a Medida Provisoria n°® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

“Melhores Esforgos de
Colocacao”

Significa o compromisso do Coordenador Lider em
organizar a colocagdo, em regime de melhores esforgos
de colocacdo, dos CRA até o limite da quantidade
equivalente a 100.000 (cem mil) CRA, sem considerar
0s CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio
da Opcéo de Lote Adicional.

“Montante Minimo”

Significa a subscricdo e integralizacdo dos CRA no
montante minimo de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais).

“Norma”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular, portaria e/ou qualquer tipo
de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de érgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

“Obrigacoes”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente das Debéntures e/ou do Termo de Securitizagao,
observada a vinculagdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio aos CRA, prevista na Escritura de Emisséo e
no Termo de Securitizagdo, bem como eventuais custos
e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razdo
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de: (i) inadimplemento, total ou parcial das obrigacoes
assumidas pela Devedora no ambito das Debéntures,
inclusive com relacdo a valores de reembolso e/ou para fins
do pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na
Conta Centralizadora integrante do Patrimdnio Separado;
(if) todo e qualquer montante de pagamento, valor do
crédito e/ou de principal, remuneracdo, juros, encargos
ordinarios e/ou moratorios, decorrentes das Debéntures,
dos CRA e/ou do Termo de Securitizacdo, devidos a
Emissora e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente ou em
funcdo de Evento de Vencimento Antecipado; (iii)
incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito das Debéntures ou dos CRA, e
despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou
do Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde
que devidamente comprovadas; (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou do Termo de
Securitizagdo, desde que devidamente comprovados; e/ou
(v) necessidade de recomposicdo do Fundo de Despesas
integrante do Patrimonio Separado.

“Oferta”

Significa a Oferta Institucional e a Oferta Né&o
Institucional, quando mencionadas em conjunto.
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias
a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em
conjunto.

“Oferta de Resgate
Antecipado”

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos do
item “Oferta de Resgate Antecipado” da secdo
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto.

“Oferta Institucional”

Significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo
ofertados nos termos da Instru¢do CVM 400 e da
Instrucdgo CVM 600, destinada aos Investidores
Institucionais.
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“Oferta Nao Institucional”

Significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo
ofertados nos termos da Instrucdo CVM 400 e da
Instrucdo CVM 600, destinada aos Investidores Né&o
Institucionais, observado que, no minimo, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissdo serd destinado
prioritariamente para Investidores N&o Institucionais,
podendo o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Devedora, manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
Pedidos de Reserva, observado o procedimento previsto
no Contrato de Distribuicéo.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessdo ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto,  sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcdes,
assuncdo de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade; ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito
ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdi¢Oes internacionais e/ou com relagéo a
ativos localizados no exterior.

“Opcéao de Lote Adicional”

Significa a opcdo da Emissora, apds consulta e
concordancia prévia do Coordenador Lider e da
Devedora, de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade dos CRA originalmente ofertada em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2° da Instrucédo
CVM 400.

“Operacao de Securitizagdo”

Significa a operacdo financeira de securitizagdo de
recebiveis do agronegocio que resultara na emissdo dos
CRA, a qual os Direitos Creditorios do Agronegdcio serao
vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizacdo, que terd, substancialmente, as seguintes
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caracteristicas: (i) a Devedora emitira as Debéntures, a
serem subscritas e integralizadas pela Emissora; (ii) a
Emissora realizard, com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, a emissdo dos CRA nos termos da Lei
11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto no
Termo de Securitizacdo, o0s quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuara a integralizacdo das Debéntures, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizagdo das
Debéntures  diretamente na Conta de  Livre
Movimentacao, em favor da Devedora, por conta e ordem.

“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes do Patrim6nio Separado, inclusive, sem
limitacdo, os montantes recebidos pela Emissora em
razdo do pagamento dos valores devidos no &mbito das
Debéntures.

“Participantes Especiais”

Significa as institui¢es financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de participantes
especiais, que poderdo ser contratadas no ambito da
Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso,
serdo celebrados os contratos de adeséo, nos termos do
Contrato de Distribuicéo.

“Patriménio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos titulares
de CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado. O Patrimdnio Separado ndo se confunde com
0 patrimbnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA.

“Pedidos de Reserva”

Significam os pedidos de reserva, realizados por
qualquer Investidor N&o Institucional ou Investidor
Institucional que seja pessoa fisica, junto ao
Coordenador Lider durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do pedido de reserva, sendo que nao
havera fixacdo de lotes maximos ou minimos.
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“Periodo de Capitalizacao
dos CRA”

Significa o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo dos CRA, ou na Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data
de Pagamento de Remuneracdo correspondente ao
periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo compreendido entre os dias 22 de
fevereiro de 2019 e 21 de marco de 2019.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito puablico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunh&o
de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Significam os Investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionédrios da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou
a distribuicdo dos CRA, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servigcos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
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InstituicOes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente

por terceiros ndo vinculados.

“PIS/IPASEP”

Significa as Contribuicdes ao Programa de Integracdo
Social (PIS) e ao Programa de Formagéo do Patrimonio
do Servidor Pablico (PASEP).

“Prazo Méaximo de
Colocacao”

Significa o periodo maximo de 135 (cento e trinta e
cinco) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel, até o
exercicio da Garantia Firme de Colocacdo e do
Compromisso de Subscricdo, ou até a data de divulgacédo
do Andncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

“Preco de Integralizacao das
Debéntures”

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, correspondente (i) na primeira Data de
Integralizacdo, ao valor nominal unitario das
Debéntures; e (ii) para as demais integralizacdes, pelo
valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo até a
data de sua efetiva integralizacéo.

“Preco de Integralizacao dos
CRA”

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos
CRA, correspondente a (i) na primeira Data de
Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii)
nas demais Datas de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo dos CRA,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacéo.

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

Significa este prospecto preliminar.
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“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica da 1* (Primeira) Série da 24% (Vigeésima
Quarta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora
Lastreado em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela S&o Martinho S.A.”, que sera
disponibilizado ao publico.

GCRFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicével.

“Regras de Formador de
Mercado”

Significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM 384; (ii) o
Manual de Normas para Formadores de Mercado no
ambiente B3, de 1° de julho de 2008; (iii) o Comunicado
111; e (iv) a Resolugdo da BM&FBOVESPA
n°300/2004-CA.

“Remuneracéo das
Debéntures”

Significa os juros remuneratorios das Debéntures,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, equivalentes
a 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco décimos por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, ao ano,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, conforme previsto
na se¢ao “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios
do  Agronegocio”, subitem “Remuneragdo  das
Debéntures” deste Prospecto.

“Remuneracéo dos CRA”

Significa os juros remuneratérios dos CRA,
correspondentes a 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco
décimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
ao ano, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, conforme
previsto na se¢do “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”,
subitem “Remuneracdo” deste Prospecto, e deverdo ser
pagos semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneragé&o.
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“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

Significa a possibilidade de a Devedora realizar o resgate
antecipado facultativo integral das Debéntures, a
qualguer momento a partir da data de integralizagdo das
Debéntures e a seu exclusivo critério, nas hipoteses
previstas na Clausula 4.13.6 da Escritura de Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatoério”

Significa o resgate antecipado dos CRA, a ser realizado
na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

“Resolucéo 2.686”

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n. 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada.

“Resolucéo 2.836”

Significa a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional
n.° 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.

“Resolucéo 4.373”

Significa a Resolugdo n.° 4.373, emitida pelo CMN em
29 de setembro de 2014, conforme alterada.

“RFB’J

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Sao Martinho” ou

Significa a SAO MARTINHO S.A., sociedade por

“Devedora” acOes, com registro de companhia aberta perante a CVM
com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de So Paulo,
na Fazenda Sao Martinho, s/n° inscrita no CNPJ sob
n°® 51.466.860/0001-56.

“Série” Significa a 1% (primeira) série de certificados de

recebiveis do agronegécio da Emissora, no ambito de
sua 242 (vigésima quarta) emissao.

“Subsidiarias Relevantes”

Significam as sociedades nas quais a Devedora detenha
participacdo em seu capital social, cujo faturamento
anual proporcional a participacdo detida pela Devedora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por
cento) do faturamento anual do grupo econémico da
Devedora.

“Taxa de Administracéao”

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimdnio Separado, no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a
Data de Emisséo, calculada pro rata die se necessario.
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“Taxa DI”

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas pela B3, no Informativo Diério, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano.

“Taxa SELIC”

Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume
das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas
em titulos puablicos federais, apurados pelo Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia — SELIC.

“Taxa Substitutiva”

Significa a taxa que devera ser utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacao.

“Termo de Securitizagdo”

Significa o “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12
(Primeira) Serie da 242 (Vigesima Quarta) Emissdo da
VERT Companhia Securitizadora Lastreado em Direitos
Creditdrios do Agronegdécio devidos pela Sdo Martinho
S.A.”, celebrado em 20 de mar¢co de 2019 entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario nomeado nos termos da
Lei 11.076 e da Instrucdo CVM 600, para regular a
Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre os
Creditos do Patrimonio Separado.

“UNICA”

Significa a Unido da Industria de Cana-de-AgUcar
(UNICA), uma organizacdo representativa do setor de
acucar e bioetanol do Brasil.

“Valor do Fundo de
Despesas”

Significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias. O
montante do Fundo de Despesas sera equivalente ao
valor necessario para o pagamento das Despesas
relativas a um periodo de 3 (trés) meses, que devera ser
disponibilizado pela Devedora trimestralmente conforme
instrugGes da Emissora.
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“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

Significa o valor de R$10.000,00 (dez mil reais).

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no
ambito desta Oferta, qual seja, R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), observado que tal valor
podera ser aumentado em virtude do exercicio da Opc¢éo
de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo
14 da Instrucdo CVM 400.

“Valor Total do Crédito”

Significa o valor total do crédito representado pelas
Debéntures, correspondente a até R$840.000.000,00
(oitocentos e quarenta milhGes de reais), na data de
emisséo das Debéntures.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal de cada CRA que
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.

‘GWA’)

Significa o warrant agropecuario, criado pela Lei
11.076.

Todas as definigOes estabelecidas no item 1.2 deste Prospecto que designem o singular

incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos géneros
masculino ou feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secdo “Fatores de Risco”, nas
paginas 157 a 183 deste Prospecto.

As estimativas e declaragOes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar os negdcios, condicdo financeira, os resultados operacionais ou projecdes da
Emissora ou da Devedora. Embora acreditemos que as estimativas e declaragdes acerca do
futuro encontram-se baseadas em premissas razodveis, tais estimativas e declaragdes estéo
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes, e sdo feitas com base em informacgdes
atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas néo se limitando a:

o conjuntura econémica;

o dificuldades técnicas nas suas atividades;

o alteragOes nos negocios da Emissora ou da Devedora;

. alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do

orcamento e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e
situacdo financeira de seus clientes;

o acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

o intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

o alteragbes nas  condicbes gerais da  economia, incluindo,
exemplificativamente, a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego,
crescimento populacional e confianga do consumidor;

o capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras; e

o outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 157 a
183 deste Prospecto e nos itens 4.1 (“Descri¢do dos Fatores de Risco”) e 4.2
(“Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”) do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nédo representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto.
Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem n&o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e
desempenho da Emissora ou da Devedora podem diferir substancialmente daqueles
previstos em suas estimativas em razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o0 Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declarag®es futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacg6es sobre a Oferta e 0s CRA. Recomenda-
se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto, inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de
Referéncia da Emissora. Para uma descri¢cdo mais detalhada da operagdo que da origem aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, vide a secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”
na pagina 51 deste Prospecto.

Securitizadora VERT Companhia Securitizadora
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Participantes Especiais Qs Participantes Especiais, na qualidade de instituicées
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro como institui¢cGes intermediarias, que poderdo ser
convidados pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, por meio da celebracédo
dos Contratos de Adesdo, nos termos do Contrato de
Distribuigéo.

Agente Fiduciario: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Custodiante Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agente Escriturador  \/¢rtx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda.

Agente Registrador VERT Companhia Securitizadora

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

NGmero de Sérieseda 12 (primeira) série da 24 (vigésima quarta) emissdo de

Emissao dos CRA certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Loc.al e Data de Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a data de
Emissao dos CRA emissdo dos CRA, 20 de margo de 2019.

Cadigo ISIN BRVERTCRA153.
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Valor Total da Emissdo O valor de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de

Quantidade de CRA

Valor Nominal
Unitario
Oferta

Direitos Creditdrios do
Agronegocio
Vinculados aos CRA

Originadora das
Debéntures

Data de Emissdo dos
Direitos Creditdrios do
Agronegocio

Valor Total dos
Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Vencimento dos
Direitos Creditdrios do
Agronegocio

Forma dos CRA

reais), na Data de Emissdo, cuja Oferta sera realizada sob
0 regime misto de Garantia Firme de Colocacdo e
Melhores Esforcos de Colocagdo, sem prejuizo do
Compromisso de Subscricéo.

Serédo emitidos 700.000 (setecentos mil) CRA.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissdo.

Os CRA, que compBem a 12 (primeira) série da 242 (vigésima
quarta) emissao de certificados de recebiveis do agronegocio
da Emissora, serdo objeto de distribui¢do publica nos termos
da Instrucdo CVM 400.

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das Debéntures,
subscritos pela Emissora, caracterizados como direitos
creditérios do agronegoécio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que irdo compor 0
lastro dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizagao.

S&o Martinho S.A.

As Debéntures, das quais serdo decorrentes os Direitos
Creditdrios do Agronegécio vinculados aos CRA, tém data
de emissdo em 20 de margo de 2019.

O Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na
data de emissdo das Debéntures, ¢ de R$840.000.000,00
(oitocentos e quarenta milhdes de reais).

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14
de abril de 2026, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, oferta de resgate antecipado e resgate antecipado
facultativo, conforme previsto na Escritura de Emisséo.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.
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Garantias

Vencimento dos CRA

Atualizacdo Monetéria
dos CRA

Remuneracao dos CRA

Pagamento da
Remuneracgdo dos CRA

Amortizacdo dos CRA

Prazo Méximo de
Colocacgéao

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio, nem haverd coobrigacdo por parte da
Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patrimbnio, que ndo componham o Patrimonio
Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigacdes
decorrentes da Emisséo.

A data de vencimento dos CRA serd 15 de abril de 2026,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado, de Oferta
de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatorio,
conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

N&do sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de
atualizagdo ou correcdo monetaria do Valor Nominal
Unitario.

A partir da primeira Data de Integralizagdo (inclusive), os
CRA fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério, equivalentes a 98,5% (noventa e oito
inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI, calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos. O calculo da Remuneragio dos CRA
obedecera a formula indicada na Clausula 6.2 do Termo de
Securitizagéo.

Observadas as hipo6teses de vencimento antecipado ou
resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracao
dos CRA ocorrerd anualmente, nas Datas de Pagamento de
Remuneracdo indicadas na tabela indicada no Termo de
Securitizagdo, até a Data de Vencimento.

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério
devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizacdo, seré realizado em 2 (duas) parcelas, conforme
datas e percentuais previstos na Clausula 6.4 do Termo de
Securitizagéo.

O prazo méximo para colocacdo dos CRA ¢é de 135 (cento e
trinta e cinco) dias contados da data de divulgagédo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
até o exercicio da Garantia Firme de Colocagcdo e do
Compromisso de Subscricdo, ou até a data de divulgacao do
Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

36



Registro para
Distribuicéo e
Negociacéo

Vencimento
Antecipado

Eventos de Liquidagao
do Patriménio
Separado

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do
sistema de compensacdo e liquidacdo da B3; e (ii) para
negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21
administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de
bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacdo da B3.

A Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-la como administradora do Patrimonio
Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de
CRA, na sua auséncia, poderdo declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes
constantes da Escritura de Emissdo, nas hipdteses previstas
na clausula 7.5. do Termo de Securitizacdo.

O vencimento antecipado da Escritura de Emissdo tera
efeitos automaticos nas hipoOteses que determinam sua
incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.5.1 do Termo de
Securitizagéo.

Ocorrida alguma das hipéteses de vencimento antecipado
com efeitos ndo-automaticos, deverd ser convocada
Assembleia Geral dos CRA especialmente para deliberar
sobre eventual ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, observados o0s procedimentos previstos no
Termo de Securitizagéo.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado ensejard a assuncdo imediata da
administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia, uma Assembleia Geral dos CRA
para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.
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Oferta de Resgate
Antecipado

Resgate Antecipado
Obrigatorio

Em caso de exercicio, pela Devedora, da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, que, nos termos da Clausula
4.13.1 da Escritura de Emissdo, podera ser realizada na
periodicidade méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a
partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento
dos CRA, a Emissora deverd realizar oferta de resgate
antecipado dos CRA direcionada a parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e
integralizados, ou a totalidade dos titulares de CRA
conforme determinado pela Devedora, sendo assegurada a
seus titulares igualdade de condicOes para aceitar a oferta,
observado que a proposta de resgate antecipado apresentado
pela Emissora devera abranger parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e
integralizados, ou a totalidade dos CRA, conforme oferta de
resgate antecipado das Debéntures apresentada pela
Devedora.

A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada na
forma prevista na clausula 7.2 e seguintes do Termo de
Securitizagéo.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA em consequéncia do exercicio pela
Devedora do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures realizado nos termos da clausula 4.13.5 e
seguintes da Escritura de Emissédo, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos
CRA, caso (i) seja verificada obrigacdo de acréscimo de
valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a
Escritura de Emissdo em razdo de incidéncia ou majoracdo
de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou
majoracdo de tributos decorra, direta ou indiretamente, de
descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagéo
prevista na Escritura de Emissédo; ou (ii) a Devedora tome
ciéncia de que um Evento de Vencimento Antecipado ira
ocorrer ou de que um evento possa de qualquer forma
ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, de modo a evitar a ocorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio serd operacionalizado na
forma prevista na clausula 7.3 e seguintes do Termo de
Securitizagdo.
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Preco de Integralizacdo Os CRA serdo subscritos no mercado priméario e

e Forma de
Integralizacéo

Publico-Alvo da Oferta

Inadequacéo do
Investimento

Forma e Procedimento
de Colocacéo dos CRA

integralizados pelo Preco de Integralizacao.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscri¢cdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigédo; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.10 do
Termo de Securitizagéo.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores
Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores
que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegocio no mercado secundario brasileiro
é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao setor do agronegécio.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrucgdo CVM 400, no montante de R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), sendo que (i) a quantidade
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA serd objeto de
garantia firme de colocacdo; (ii) a quantidade equivalente a
300.000 (trezentos mil) CRA serd objeto de compromisso de
subscricdo por parte do Coordenador Lider; e (iii) a quantidade
equivalente a 100.000 (cem mil) CRA seréa objeto de colocacdo
em regime de melhores esforcos. A oferta dos CRA oriundos
do eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional serd
conduzida sob o regime de melhores esforcos de distribuicéo.

A garantia firme de colocacdo serd prestada pelo
Coordenador Lider ao final do Prazo Méaximo de Colocacao,
(i) desde que e somente se satisfeitas ou dispensadas
expressamente pelo Coordenador Lider as condigdes
precedentes previstas na clausula 3.1 do Contrato de
Distribuigdo tenham sido cumpridas até a data da concesséo
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) a quantidade de CRA
integralizado seja inferior a 300.000 (trezentos mil).

Na hipdtese descrita no item acima, o Coordenador Lider
integralizard a quantidade correspondente a diferenca entre
(i) 300.000 (trezentos mil) CRA, e (ii) a quantidade dos CRA
integralizados até aquele momento. A integraliza¢do ocorrera
com base no Preco de Integralizacdo dos CRA na data do
exercicio da Garantia Firme.
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA, desde que ap6s a Data de
Emissdo haja colocacdo de, no minimo, o Montante Minimo,
sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da
Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o
Montante Minimo e desde que ap6s a Data de Emisséo, a
Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da
Emissao até um montante equivalente ao Montante Minimo e
cancelar os demais CRA.

Para maiores informacbes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secao “InformacGes Relativas a
Oferta” na pagina 91 deste Prospecto.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente
ap6s a concessao do registro da Emissdo, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Distribuigéo.

E admissivel o recebimento de reservas por qualquer
Investidor Ndo Institucional ou Investidor Institucional, que
seja pessoa fisica, interessado em investir nos CRA, durante
0 Periodo de Reserva, para subscricdo de CRA junto ao
Coordenador Lider, as quais somente serdo confirmadas pelo
respectivo Investidor N&o Institucional ou Investidor
Institucional que seja pessoa fisica, apds o inicio do periodo
de distribuicdo. N&o haverd fixacdo de lotes maximos ou
minimos.

O periodo compreendido entre os dias 22 de fevereiro de
2019 e 21 de margo de 2019.

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
qualquer das seguintes pessoas (i) Controladores,
administradores ou funcionérios da Emissora, da Devedora ou
de outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a distribui¢do dos
CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituices Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
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Excesso de Demanda

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas

relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
InstituicOes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”’; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA perante Pessoas
Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 91 deste
Prospecto.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, conforme
procedimentos dos itens “Roadshow”, “Publico-Alvo” e
“Procedimento de Colocagdo dos CRA” da Secdo
“Informacgbes Relativas a Oferta”, nas paginas 93, 92 e 96
deste Prospecto, que o total de CRA correspondente as
intengOes de investimento admitidas pelo Coordenador
Lider no ambito deste Prospecto excedeu o Valor Total da
Emissdo, serdo atendidas as intencdes de investimento de
acordo com o item “Distribui¢do dos CRA” da Segao
“Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 91 deste
Prospecto.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA” da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 91
deste Prospecto.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da
Opcéo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de
CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
com excegdo ao Formador de Mercado, sendo as intengdes
de investimento ou os Pedidos de Reserva, conforme
aplicavel, realizadas por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instru¢do CVM 400.
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Destinacéao dos
Recursos

Auditores
Independentes da
Devedora

Auditores
Independentes da
Emissora

InformacGes
Financeiras da
Devedora

Para maiores informacbes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA perante Pessoas
Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “InformacOes Relativas a Oferta” na pagina 91 deste
Prospecto.

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizacdo dos
CRA, inclusive os recursos adicionais provenientes do
eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as
Debéntures. Nos termos da Escritura de Emisséo, 0s recursos
captados por meio de sua emissdo, desembolsados pela
Emissora em favor da Devedora, serdo utilizados pela
Devedora, integral e exclusivamente, para a producdo de
cana-de-agUcar, industrializacdo e comercializacdo de
produtos derivados da cana-de-aglcar, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 3°, inciso
| e pardgrafos 1°, 2° e 9° da Instrugdo CVM 600, na forma
prevista em seu objeto social.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1909, 7° andar, Torre Norte, Vila Nova Conceicdo, S&o
Paulo, SP, CEP 04543-011.

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com
sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, VI.
Olimpia, Séo Paulo, SP, CEP: 04571-010, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora, responsavel, entre outras
coisas, pela auditoria do Patrimonio Separado.

As demonstragdes financeiras da Devedora, bem como suas
informacdes trimestrais, todas incorporadas por referéncia a
este Prospecto, foram objeto de auditoria e reviséo,
respectivamente, por parte de Auditores Independentes da
Devedora.
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Inexisténcia de
Manifestacéo dos
Auditores
Independentes da
Emissora

Assembleias Gerais

Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto
referentes a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Emissora e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas
quaisquer manifestacbes dos referidos auditores
independentes acerca da consisténcia das referidas
informacgdes financeiras constantes deste Prospecto,
relativamente as demonstracdes financeiras incorporadas
por referéncia neste Prospecto, conforme recomendacio
constante do Codigo ANBIMA.

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral dos CRA, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA,
observado o disposto na clausula 12 do Termo de
Securitizagéo.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de
Securitizagdo, a Assembleia Geral dos CRA instalar-se-a,
em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero de titulares de CRA em
Circulagdo presentes a Assembleia Geral dos CRA.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de
Securitizacdo, as aprovacdes, reprovacdes e/ou propostas de
alteragBes e de rendncias relativas as seguintes matérias
dependerdo de aprovagdo por, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA
em Circulacdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer
convocacdo subsequente: (i) alteracdo da Ordem de
Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da Amortizacdo,
e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como
atualizacdo monetaria ou Encargos Moratdrios; (ii) alteragdo
da Data de Vencimento dos CRA; (iii) alteracbes dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos
procedimentos ou hipoteses de resgate antecipado, da Oferta
de Resgate Antecipado, da Taxa de Administragdo ou da
Taxa Substitutiva; e/ou (iv) qualquer alteracdo na presente
clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das
Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou
em qualquer Documento da Operacao.
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A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia
para que a Devedora realize as modifica¢bes na Escritura de
Emissdo que sejam decorrentes das alteracfes das matérias
indicadas acima efetivamente aprovadas pelos titulares de
CRA, independentemente de haver uma aprovagao expressa
de autorizacdo para alteracdo das Debéntures.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos principais fatores de risco
que devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdo de investimento nos CRA, consultar a Secdo
“Fatores de Risco” nas paginas 157 a 183 deste Prospecto.

Formador de Mercado A Emissora podera contratar Formador de Mercado, com
interveniéncia anuéncia da Devedora, para atuar no ambito
da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme as disposic¢oes da Instrucdo CVM 384,
do Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos

Creditérios do Agronegocio, as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto ao
Coordenador Lider, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco “AAA” para 0S
CRA, conforme sumula prevista no Anexo 9.7 deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideracéo,
principalmente, a capacidade da Sdo Martinho de honrar suas obrigacfes de pagamento na
Escritura de Emissdo. Alteracdes futuras nas classificacbes de risco da Sdo Martinho
poderdo levar a alteragdes equivalentes de classificacao de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 30, paragrafo 6° da Instrugcdo CVM 480, devendo os respectivos relatérios
ser colocados, pela Emissora, a disposi¢ao do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO
COORDENADOR LIDER, DOS ASSESSORES LEGAIS, DOS AUDITORES
INDEPENDENTES, DO AGENTE ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

1. Emissora e Agente Registrador:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar

Séo Paulo - SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa / Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Sra.
Victoria de Sa / Sr. Fabio Bonatto Scaquetti

Telefone: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-capital.com

Site: http://www.vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.vert-capital.com, neste website clicar em

“EmissBes” e posteriormente no espaco correspondente a 12 Série da 242 emissao, na se¢do
“Documentos para Download”, clicar em “Prospecto Preliminar”.

2. Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andares

Sé&o Paulo - SP

CEP 04543-907

At.: Sr. Fabio Fukuda

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.xpi.com.br (neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Pdblica”, em seguida clicar em “CRA SAO
MARTINHO - 12 SERIE DA 242 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA” e, entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar”).
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3. Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi

CEP 04534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Telefone: (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Site: http://www.simplificpavarini.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.simplificpavarini.com.br (neste website, clicar
no icone a direita 1 — Caracteristicas, depois clicar em “VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA — CRA - 24* E/1S”, e assim que entrar a pagina do ativo em nosso

site, clicar no icone “Documentagdo”)

4. Agente Escriturador e Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202

Séo Paulo - SP

CEP 01452-000

At.: Sr. Marcio Teixeira

Telefone: (55 11) 3030-7162

E-mail: corporatetrust@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

5. Assessor Juridico do Coordenador Lider:

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, 1329, Vila Olimpia

Sé&o Paulo - SP

CEP 04547-005

At.: Sr. Erik Oioli / Sr. Renato Buranello / Sr. Marcelo Winter / Sr. Henrique Lishoa
Telefone: (55-11) 3043-4999

E-mail: erik@vbso.com.br / rburanello@vbso.com.br / mwinter@vbso.com.br /
hlisboa@vbso.com.br

Site: www.vbso.com.br
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6. Assessor Juridico da Sdo Martinho:
PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, 1.100 - Jardim Europa - S&o Paulo - SP
CEP 01455-906

At.: Sr. Tiago Araudjo Dias Themudo Lessa

Telefone: (55-11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br

Site: www.pinheironeto.com.br

7. Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracoes
financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais da Emissora:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, VI. Olimpia - S&o Paulo - SP

CEP: 04571-010

At.: Régis Eduardo Baptista dos Santos

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: regis.santos@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/

8. Auditores Independentes da Devedora, responsaveis por auditar as demonstragdes
financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais da Devedora:

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 7° andar, Torre Norte — Vila Nova
Conceicao - Sao Paulo - SP

CEP: 04543-011

At.: Cristiane Hilario

Telefone: (19) 3322-0773

E-mail: cristiane.hilario@br.ey.com

Site: www.ey.com/br/pt/

9. Agéncia de Classificagdo de Risco:

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros - Sdo Paulo - SP
CEP 05426-100

Telefone: (55 11) 3039-9765

Fax: (55 11) 3039-9765

Site: www.spglobal.com
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE
PROSPECTO ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador
Lider indicados na Secdo “ldentificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do
Coordenador Lider, dos Assessores Legais, do Auditor Independente, do Agente
Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificacdo de Risco” deste Prospecto, bem
como nos enderecos e/ou websites da CVM e da B3, conforme indicados abaixo:

Comissdo de Valores Mobiliarios
Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares
Séo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado

esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagoes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informacdes Periodicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” no
campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora” e posteriormente
“Documentos de Oferta de Distribuig¢do Publica” e, por fim, acessar “download” em
“Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica da 1* (primeira) Série da 24" (vigésima quarta)
emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora™)

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
Praga Antonio Prado, 48, S&o Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br/ (neste website, acessar “Produtos e Servigos”. Na

categoria “Negocia¢ao”, acessar “Renda Fixa Publica ¢ Privada” e clicar em “Saiba mais”
na categoria “Titulos Privados”. Clicar em “Prospectos”, na categoria “Sobre o CRA” e, no
campo “Titulo”, inserir “VERT Companhia Securitizadora” e clicar em “Filtrar”.
Selecionar a opcao referente a Oferta)
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2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociacdo, vinculados a direitos creditdrios originarios de negécios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuéria. Os certificados de recebiveis do agronegoécio sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo

extrajudicial.

No ambito da 1% (primeira) série da 24? (vigésima quarta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, serdo emitidos 700.000 (setecentos mil) CRA.
Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$700.000.000,00 (setecentos
milhGes de reais). Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucao
CVM 400, sob regime misto de Garantia Firme de Colocacdo e Melhores Esforcos de
Colocacéo, sem prejuizo do Compromisso de Subscri¢do, na quantidade total de 700.000
(setecentos mil) CRA, sendo que (i) a quantidade equivalente a 300.000 (trezentos mil)
CRA sera objeto da Garantia Firme de Colocacdo; (ii) a quantidade equivalente a 300.000
(trezentos mil) CRA sera objeto do Compromisso de Subscricdo por parte do Coordenador
Lider; e (iii) a quantidade equivalente a 100.000 (cem mil) CRA ser& objeto de colocacéao
em regime de Melhores Esfor¢os de Colocacdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual
exercicio de Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de

distribuicéo.
A Garantia Firme, conforme prevista acima, sera prestada pelo Coordenador Lider até o

final do prazo de 135 (cento e trinta e cinco) dias corridos contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, desde que (i) as condicdes precedentes previstas na Clausula 3.1 do
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Contrato de Distribuicdo tenham sido cumpridas até a data da concessdo do registro da
Oferta pela CVM; e (ii) a quantidade dos CRA integralizados seja inferior a 300.000

(trezentos mil).

A Emissora podera, apos consulta e concordancia prévia do Coordenador Lider e da
Devedora, optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

Condicdes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo estd sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da
Instrucdo CVM 400.

Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os Direitos Creditorios do Agronegécio nao poderdo ser acrescidos, removidos ou

substituidos.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Direitos Creditérios do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Emissora subscrevera os Direitos
Creditorios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, que contam com as
caracteristicas descritas na secdo ‘“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do

Agronegocio”, deste Prospecto.

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures.

54



Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, por meio da emissdo dos CRA, acompanhado de legenda:

Devedora
l 5

Conta > . .
i i .
VE RT + = Centralizadora & 4 -
5 L

Investidores
-
3

1) A Devedora emitird as Debéntures em favor da Emissora, que as subscreverd;

2) A Emissora vincularad os Direitos Creditérios do Agronegocio aos CRA, por meio
do Termo de Securitizacao;

3) O Coordenador Lider fard a distribuicdo dos CRA, nos termos da Instrugdo CVM
400. Os Investidores subscreverao e integralizardo os CRA no ambito da Oferta;

4) Os recursos captados com a integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
para a integralizacdo das Debéntures; e

5) Nas referidas datas de pagamento da Escritura de Emissdo, a Devedora iré realizar
0s pagamentos diretamente na Conta Centralizadora para pagamento dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas no
Anexo | do Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
corresponderdo ao lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimbnio da Emissora, mediante instituicdo de
Regime Fiduciario, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na clausula
9 do Termo de Securitizacao.

O somatoério do valor nominal das Debéntures totalizara R$840.000.000,00 (oitocentos e
quarenta milhdes de reais) na data de emissdo das Debéntures.
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Até a quitacdo integral das Obrigacdes devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA, conforme o caso, e agrupados no
Patriménio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

Na hipéGtese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua
classificacdo de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir uma
nova conta, em uma instituicdo financeira que possua classificacdo de risco maior ou igual
aquela da instituicao financeira da respectiva conta imediatamente antes do rebaixamento, em
até 30 (trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovacéo da
Assembleia Geral dos CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipotese de abertura das novas contas referidas no item acima, a Emissora devera
informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do proximo pagamento devido pela
Devedora, mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o
previsto no item abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente na nova conta referida acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento ao Termo de
Securitizagdo, mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA para tal celebracéo,
para alterar as informacdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informacg6es da nova
conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora”, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiduciario prevista acima.

Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta referida
acima, e a ela atrelados em Patrimbnio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apos a
celebracéo do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto acima.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo representados por documentos que
evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a Escritura de
Emisséo; (ii) o boletim de subscri¢do das Debéntures; e (iii) 0 Termo de Securitizacao.

AutorizacGes Societérias
A Emisséo e a oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacdo tomada na Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2017, cuja ata foi registrada

perante a JUCESP em 3 de julho de 2017, sob n° 297.972/17-0 e publicada no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo em 18 de julho de 2017 e no “Diario Comercial” na edicéao
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de 18 de julho de 2017 e na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 14 de dezembro
de 2018, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 02 de janeiro de 2019 sob n.° 856/19-
8, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a realiza¢cdo da emissdo da 1?2 (primeira)
série de certificados de recebiveis do agronegdcio da 24% (vigésima quarta) emissdo da
Emissora, lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Adicionalmente, a emissdo das Debéntures e a participacdo da Devedora na Oferta foram
aprovadas, por unanimidade, em Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora,
realizada em 11 de fevereiro de 2019, a qual sera protocolada na JUCESP.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditorios do Agronegécio sera a
Devedora, conforme qualificada e descrita na Se¢do “S&o Martinho S.A.”, na pagina
209 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdo emitidos em S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo,
na Data de Emissao.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de
Emissao.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 700.000 (setecentos mil) CRA. O nimero de CRA foi definido de acordo
com a demanda dos Investidores, de comum acordo entre a Emissora, a Devedora e o
Coordenador Lider.

Série e Emissao

Esta ¢ a 12 (primeira) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
realizada no ambito de sua 242 (vigésima quarta) emissao.
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Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitéario, na Data de Emissdo e na Data de Integralizacdo, sera de
R$1.000,00 (um mil reais).

Classificacédo de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco a
qual atribuiu a nota de classificagdo de risco preliminar “AAA” para 0s CRA. A
classificacéo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo
tal classificacdo ser atualizada trimestralmente, com base no encerramento de cada
trimestre civil, de acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6° da Instrugcdo CVM 480.
A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida por qualquer empresa,
mediante decisdo da Assembleia Geral dos CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custddia expedido pela B3,
em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em
nome de cada titular de CRA, a partir de informacdes que Ihe forem prestadas com base na
posicao de custodia eletrdnica constante da B3.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA seré 15 de abril de 2026.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA néo sera objeto de atualizacdo monetaria.

Juros Remuneratorios dos CRA

A partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive), os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, equivalentes a 98,5% (noventa
e oito inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. O calculo da Remuneracio dos

CRA obedeceré a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
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onde:

J = valor unitario da Remuneracdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacéo;

VN = Valor Nominal Unitario na Data de Integralizacdo, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, para os demais Periodos
de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Np)

Fator DI =] [[L+TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = nUmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo;

p = 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco décimos por cento), correspondente ao
percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

k = nimero de taxas DI, variando de 1 (um) até “nDI”.

TDIk = Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
conforme formula:

1

TDI, = (% +1)252 1

onde: 100

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, no Dia util imediatamente anterior a data de
calculo, vélida por 1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

59



Observacdes:

O fator resultante da expressao [1+(TD|k x p)]

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

é considerado com 16 (dezesseis) casas

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de célculo da
Remuneracdo, sera utilizada, em sua substituicdo, inclusive no &mbito dos pagamentos das
Debéntures, a Gltima Taxa DI aplicavel, observado o disposto no paragrafo abaixo.

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no
caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos
pagamentos das Debéntures, a taxa que passe a ser calculada pela B3 e que o mercado
tenha convencionado como a taxa utilizada para determinar as taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depositos Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa SELIC, n&o sendo
devidas quaisquer compensacOes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgagéo
posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima nao estejam disponiveis, a Emissora devera em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima convocar Assembleia Geral dos CRA para definir a Taxa Substitutiva
aplicavel aos CRA, que devera ser definida de comum acordo entre a Emissora, os titulares
dos CRA e a Devedora. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva aplicavel aos CRA, sera
utilizado para calculo da Remuneragdo dos CRA a ultima Taxa DI disponivel divulgada
oficialmente até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando
da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.
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Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral dos CRA, a
taxa divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo dos CRA
e a Assembleia Geral dos CRA sera dispensada.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora e a
Devedora ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral dos CRA nos termos acima, a
Emissora devera resgatar os CRA, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data do resgate antecipado total das Debéntures, conforme estipulado
na clausula 4.9.3.14 da Escritura de Emissao, pelo valor nominal dos CRA, acrescido da
respectiva Remuneracdo devida e ndo paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, devendo ser utilizada para calculo da Remuneracdo dos CRA a ultima Taxa
DI disponivel divulgada oficialmente até a data do resgate.

Datas de Pagamento de Remuneracdo: Observadas as hipoteses de vencimento antecipado
ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracdo dos CRA ocorrera
anualmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo indicadas na tabela abaixo, até a
Data de Vencimento.

N° da Data de Pagamento de Remuneracao Data de Pagamento de
Parcela das Debéntures Remuneracdo dos CRA
1 14 de abril de 2020 15 de abril de 2020
2 14 de abril de 2021 15 de abril de 2021
3 14 de abril de 2022 18 de abril de 2022
4 14 de abril de 2023 17 de abril de 2023
5 12 de abril de 2024 15 de abril de 2024
6 14 de abril de 2025 15 de abril de 2025
7 14 de abril de 2026 15 de abril de 2026
Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario devido a cada titular de
CRA a titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado em 2 (duas) parcelas,
conformes datas e percentuais previstos na tabela abaixo:
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Data de Pagamento da Amortizacao Percentual de Amortizagao

15 de abril de 2025 50%
15 de abril de 2026 100%

Os recursos para 0 pagamento da Amortizacdo deverdo ser depositados pela Devedora na
Conta Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da respectiva Data de
Pagamento de Amortizacdo dos CRA.

Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos CRA
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida para a Gltima Data de
Pagamento de Remunerag&o.

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer gquantia devida aos titulares de CRA,
incidirdo sobre o valor em atraso juros moratorios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao
més (ou menor prazo permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro
rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento).

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitiza¢do, caso ocorra atraso no pagamento dos
valores devidos pela Devedora em razdo das Debéntures nas Contas Centralizadoras, a
Devedora estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratorios, que serdo repassados pela
Emissora aos titulares dos CRA.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre 0s CRA ou sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdécio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigaces assumidas no ambito
do Termo de Securitizacao.

Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os CRA poderdo ser objeto de resgate
antecipado, conforme previsto nos paragrafos abaixo.
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Oferta de Resgate Antecipado

Em caso de exercicio pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos da clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo, que poderd ser realizada na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagéo e
até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado
dos CRA direcionada a parte, até o limite de 50% (cinguenta por cento) da totalidade dos
CRA emitidos e integralizados, ou a totalidade dos titulares de CRA, conforme
determinado pela Devedora, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condicdes para
aceitar a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora
deveréa abranger, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos
e integralizados, ou a totalidade dos CRA, conforme oferta de resgate antecipado das
Debéntures apresentada pela Devedora. A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada nos termos aqui descritos.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificacdo enviada pela Devedora nos
termos da clausula 4.13.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a Oferta de Resgate
Antecipado de uma ou de ambas as Series, conforme determinado pela Devedora, por meio
de publicacdo de anuncio no jornal “Valor Econémico”, as custas da Devedora, que devera
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) data
efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta
de Resgate Antecipado; (ii) data limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora,
por meio de comunicacdo escrita com coOpia para 0o Agente Fiduciério, a intencdo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, data esta que devera ser de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data da publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento
para tal manifestacdo; (iii) se o resgate antecipado estd condicionado a adesdo de um
montante minimo de CRA ou limitado a um valor méaximo, nos termos do paréagrafo
abaixo; (iv) o valor do prémio que se dispbe a pagar sobre o valor do principal objeto da
Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (v) quaisquer outras condi¢cdes necessarias para a
operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela Devedora, (i) prever
como condicéo de aceitacdo, a adesdo, por titulares de CRA que representem um montante
minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado; ou (ii) englobar um numero
maximo de CRA a serem resgatados.

63



Observado o disposto no paragrafo acima, na hipdtese de manifestacdo de interesse pelos
titulares de CRA na Oferta de Resgate Antecipado em quantidade excedente ao nimero
méaximo de CRA a serem resgatados, sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que
manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na proporcdo da quantidade de
CRA de cada adesdo, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures. O rateio sera
conduzido fora da B3.

O nao recebimento de manifestacdo por titulares de CRA dentro do prazo estabelecido no
Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo sera interpretado
como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado, (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos
moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emisséo ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso,
até a respectiva data do resgate antecipado (com relacdo ao CRA que serdo objeto do
resgate antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da clausula
4.13.2 da Escritura de Emisséo e indicado na forma do item 7.2.1 (iv) do Termo de
Securitizagéo.

Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos titulares dos CRA na Oferta de Resgate
Antecipado em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora, 0 resgate antecipado
ndo serd realizado. Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos titulares de CRA na
Oferta de Resgate Antecipado em quantidade excedente ao nimero maximo de CRA a
serem resgatados, conforme estabelecido pela Devedora nos termos do paragrafo acima,
sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de
Resgate Antecipado, na propor¢cdo da quantidade de CRA de cada adesdo, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA. O rateio sera conduzido fora da B3.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Havera um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos recursos

mencionados nos paragrafos anteriores e o repasse, pela Emissora, de tais valores aos
titulares de CRA.
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Resgate Antecipado Obrigatdrio

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA em consequéncia do exercicio pela
Devedora do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, realizado nos termos da clausula
4.13.5 e seguintes da Escritura de Emissdo, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA, caso (i) seja verificada obrigagdo de acréscimo de
valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de Emissdo em razdo de
incidéncia ou majoracao de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracéo de
tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela Devedora de qualquer
obrigacéo prevista na Escritura de Emiss&o; ou (ii) a Devedora tome ciéncia de que um Evento
de Vencimento Antecipado ird ocorrer ou de que um evento possa de qualquer forma ensejar a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, de modo a evitar a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado.

A Emissora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de aceitacdo obrigatéria
para todos os titulares dos CRA e sem a necessidade de qualquer manifestacdo dos
mesmos, mediante publicacdo de andncio no website da Emissora.

Nos termos da clausula 4.13.7 da Escritura de Emissdo, a Devedora devera enviar notificacao a
Emissora, descrevendo os termos e condi¢des do resgate antecipado das Debéntures.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de publicacdo de andncio no jornal, que acontecera no dia Util subsequente a
disponibilizacdo, pela Devedora, de referidos recursos.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério
serd equivalente ao Valor Nominal Unitério dos CRA, (i) acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de
remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (b) caso sejam devidos, dos
demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado.
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O Resgate Antecipado Obrigatorio deverd ser comunicado ao Banco Liquidante e a B3,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente Fiduciario
neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Obrigatério.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA, a Emissora e a
Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral dos CRA para deliberagéo acerca
da Taxa Substitutiva, os CRA serdo resgatados pela Emissora, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto acima.

Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como
administradora do Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de
CRA, na sua auséncia, observado o disposto na clausula 7.5.2 do Termo de Securitizacéo,
poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacGes
constantes da Escritura de Emissdo, nas hipoteses de vencimento automatico e de
vencimento ndo automatico, que sdo causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigagfes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a
obrigacéo de concessdo de crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emissdo. Séo
Eventos de Vencimento Antecipado automaético, que independem de qualquer notificacdo
judicial e/ou extrajudicial:

Q) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada com a Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de cura de 1
(um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento, observado que
0 prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de
haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(i) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures

diversa da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissdo, conforme
0 €aso;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

ingresso em juizo com requerimento de recuperacéo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Devedora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum efou qualquer
Subsidiaria Relevante, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou submissdo e/ou
proposta a Emissora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Devedora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano;

extincdo, liquidacdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito
judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

0 descumprimento de obrigacdo pecunidria ndo sanado ou revertido dentro
do respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer operag¢do ou conjunto de
operagOes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operagdes de securitizacdo e/ou perante instituigdes
financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado
pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora
ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela variacao
acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital
préprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacOes pecuniarias na Escritura de Emissdo;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito da
Emissora, conforme orientacdo dos titulares de CRA, exceto se
comprovadamente para fins de absor¢éo de prejuizos;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos termos da
regulamentacéo aplicavel,

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a
Operacao de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer
de suas obrigacbes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se
previamente autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures, que ndo seja decorrente
da sua vinculacdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na clausula 3.7.1

da Escritura de Emissdo de Debéntures;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacéo do tipo societario da Devedora, nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Ac¢oes;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, que seja materialmente relevante para fins de
divulgacdo nas demonstragdes financeiras da Devedora, em especial, mas
ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e
seguranca ocupacional e ao meio ambiente

se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em
suas atividades méo-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo,
ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado & Operacgao
de Securitizacdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto;

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das
Debéntures e/ou do Termo de Securitizacdo, pelo juizo competente,
conforme decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja
revertida de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos;

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a ndo declaracdo do

vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de deliberacdo prévia de
Assembleia Geral dos CRA especialmente convocada para esta finalidade, observados os
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo, 0s seguintes eventos:

(i)

(i)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo ndo sanada
no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela clausula descumprida;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes

quaisquer das declaracdes, informacgdes, documentos ou garantias prestadas
ou entregues pela Devedora na Escritura de Emissao;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, de qualquer decisdo (a) judicial definitiva, conforme regra
estabelecida no artigo 523 do Cdédigo de Processo Civil, (b) arbitral
(com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais nédo
caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicivel, no prazo
estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado
superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da data de
integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes em valor individual ou agregado superior a R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do
IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado a Emissora
que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de intimag&o do respectivo protesto; (b)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou
suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimag&o
do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagao do respectivo
protesto;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar
suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negocios que
possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

constituicdo de qualquer onus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por
onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 0Onus
constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicbes ou
repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de emissao
das Debéntures, desde que o dnus seja constituido exclusivamente sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
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repactuada; (c) por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer
sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (d)
por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcdo ou reforma, incluindo comiss@es e despesas relacionados com
a operacdo) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Devedora, apos a
data de emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital
social de sociedades), desde que o dnus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por Onus
constituidos no @mbito de processos judiciais ou administrativos; (f) por
onus involuntarios ou necessarios constituidos por forgca de lei no curso
normal dos negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo
disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricoes
de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam
sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1) nédo
afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem imdvel nas
operacdes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial
com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias
publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por
onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacdo ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou
por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses nao
exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo
periodo, com base nas entdo mais recentes informagdes financeiras
consolidadas da Devedora, observado que as operacbes de “ACC -
Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre
Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo” ndo sao
consideradas operacGes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do célculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia de obrigacdes
financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais
ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES, BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR, FINAME,
FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos
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comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como
agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, no ambito de tais obrigac6es financeiras; (j) em adicao
as hipoteses previstas nas alineas (a) a (i) acima, énus constituidos sobre
ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes
informacdes financeiras consolidadas da Devedora;

(vii) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de
suas controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas;

(viii) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do
controle societéario/acionario, ou ainda incorporacdo, fusdo ou cisdo da
Devedora ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o
controle da Devedora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e expressa
anuéncia da Emissora;

(ix)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacdes
financeiras consolidadas da Devedora; ou

(x) inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrpucdo, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK
Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos, observados
0s respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral dos CRA para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures
observados os procedimentos previstos na clausula 12 do Termo de Securitizacao.
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Conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado descritos acima e na clausula 7.5 do Termo de Securitizagdo devera
ser comunicada a Emissora pela Devedora, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, conforme o caso, do dever de comunicar a
Emissora no referido prazo, ndo impedira a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, na
qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissao e/ou
nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos da
clausula 7.5.2 do Termo de Securitizagdo.

Na Assembleia Geral dos CRA de que trata a Clausula 7.5.2 do Termo de Securitizacéo,
os titulares de CRA representando, no minimo, a maioria simples dos CRA em
Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral dos CRA em primeira ou segunda
convocacdo, desde que tal maioria simples represente, no minimo, 30% (trinta por cento)
mais um dos CRA em Circulacdo, poderdo decidir pela ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures. Caso referida Assembleia Geral dos CRA, devidamente
convocada pela Emissora na forma prevista na clausula 7.5.2 do Termo de Securitizacao,
por qualquer motivo (i) ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo, ou, (ii)
dela nédo resulte decisdo no sentido de ndo decretar o vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora deverd declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis todas as obrigacfes constantes da Escritura de Emissdo, conforme o caso, e,
consequentemente, dos CRA, com efeitos automaticos e imediatamente exigiveis. Caso
ndo haja o quérum minimo de 30% (trinta por cento) mais um dos CRA em Circulacéo na
respectiva Assembleia Geral dos CRA, sera declarado o vencimento antecipado das
Debéntures.

A declaracédo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de
Emissdo, e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a Devedora ao
pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos
termos previstos na clausula 4.14.7 da Escritura de Emissdo, fora do ambito da B3, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, a Devedora, de comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a
obrigagdo de pagamento dos Encargos Moratorios previstos na Escritura de Emisséo, caso
aplicaveis.
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A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela
Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario
e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patrimoénio separado
vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover
as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execu¢do por quantia certa contra devedor ou
qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores
necessarios para cumprimento com as obrigacdes devidas no ambito da emisséo dos CRA.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento pela Devedora
dos valores devidos no ambito das, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e
cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado
todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatorios da existéncia dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.6 do
Termo de Securitizacdo, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem esta vier a indicar, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacéo de guarda de documentos prevista no
artigo 37, inciso XIllII, da Instru¢gdo CVM 400.

A deliberacdo tomada pelos titulares dos CRA em Assembleia Geral dos CRA vinculara
todos os CRA.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitacao, aqueles recebidos
em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apdés o cumprimento do item
anterior:
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Q) Despesas, por meio (a) do Fundo de Despesas, e, (b) caso tais recursos
sejam insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais recursos
integrantes do Patriménio Separado;

(i)  Recomposicdo do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigacdo da
Devedora de realizar a referida recomposicdo do Fundo de Despesas
diretamente;

(ili)  Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv)  Remuneracgédo dos CRA;

(v)  Amortizagdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(vi)  Liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentacao.

Observado o disposto na Clausula 14 do Termo de Securitizacdo, todas as despesas
relacionadas a emissdo das Debéntures e dos CRA, bem como com a aquisi¢cdo dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio, serdo arcadas pela Devedora diretamente e/ou
pela Emissora, mediante utilizacdo dos recursos existentes no Fundo de Despesas ou,
em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, 0os demais recursos do Patrimonio
Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de recompor o Valor do Fundo de
Despesas, na forma prevista na Escritura de Emissdo e/ou no Termo de Securitizagéo,
respectivamente.

Fundo de Despesas
Serd4 constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Na Data de
Integralizacdo, a Devedora depositara na Conta Centralizadora, o Valor do Fundo de

Despesas.

Os recursos do Fundo de Despesa deverdo ser mantidos disponiveis em conta de deposito a
vista.
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Observado o disposto abaixo, a Emissora devera informar trimestralmente a Devedora o
montante necessario para o pagamento das Despesas relativas ao periodo de 3 (trés) meses
imediatamente subsequente, para gque, caso necessario, a Devedora realize o deposito de tal
montante na Conta Centralizadora.

Sem prejuizo da obrigagdo da Devedora de deposito trimestral prevista acima, sempre que 0
valor constante do Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a Devedora estara obrigada a recompor o Valor do Fundo de Despesas até o
limite do valor ordinario do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Centralizadora.

A recomposico prevista acima devera ocorrer no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo enviada pela Emissora a Devedora nesse sentido.

Caso, quando da liquidacdo dos CRA e ap0s a quitagdo de todas as Despesas incorridas
ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir
0 montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da Devedora, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da liquidagdo dos CRA.

A utilizagéo pela Emissora dos recursos existentes nos Fundos de Despesas para pagamento
das Despesas devera observar as seguintes condicdes:

Q) 0 pagamento de Despesas incorridas ap0s a verificacdo de um evento de
inadimplemento das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.14 da
Escritura de Emisséo, independerd de qualquer autorizacdo prévia da
Devedora;

(i) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario em
virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicavel a Emissdo ou com
relacio a prestacdo dos servicos necessarios para manutencdo e
administracdo do respectivo Patrimonio Separado, que ndo tenha sido
previamente prevista como despesa ordinaria, devera ser informada a
Devedora;
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(i)  qualquer Despesa que ndo esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima e que
envolva, individualmente, valor igual ou superior a R$5.000,00 (cinco mil
reais), dependeréa da prévia autorizacdo da Devedora; e

(iv)  a Emissora devera enviar mensalmente a Devedora, até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més, os comprovantes das Despesas incorridas no més anterior.

Aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
subscricao e integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora, dos
recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado primario.

Nos termos da Escritura de Emissao, a integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, a qualquer tempo, durante o
periodo da oferta dos CRA, conforme ocorra a integralizacdo dos CRA, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco
Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentagdo, em favor da Devedora.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesa, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patriménio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
Termo de Securitizacéo.

Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral dos
CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos titulares de CRA,
observado o disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacdo, sendo que, conforme
artigo 22, inciso | da Instrugdo CVM 600, compete privativamente & Assembleia Geral
dos CRA deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Patriménio Separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem.
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S&o competéncias exclusivas da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do
artigo 22 da Instrugdo CVM n° 600, deliberar sobre:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

as demonstracdes contabeis do patriménio separado apresentadas pela
securitizadora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120
(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem

alteracdes no Termo de Securitizacao, exceto nos casos previstos na Clausula 12.10.
do Termo de Securitizacéo ;

alterar a remuneragdo dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizacéo;

alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da assembleia geral;

a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente Escriturador, Agente
Fiduciario, Agente Registrador, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Formador de
Mercado, bem como de quaisquer outros prestadores de servicos;

os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico;

0s atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacOes assumidas no Termo de Securitizacao;

alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacdo e/ou de sua
forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros
valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou Encargos Moratorios;

a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio
Separado

alteracdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de Administracdo, do indice
Substitutivo ou da Taxa Substitutiva.
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A Assembleia Geral dos CRA poderéa ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM ou pelos respectivos titulares de CRA, que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRA em Circulagéo.

Observada a possibilidade prevista na clausula 13.2. do Termo de Securitiza¢do, a Assembleia
Geral dos CRA podera ser convocada mediante publicacdo de edital no jornal “O Estado de
Séao Paulo” por 3 (trés) vezes.

Observado o disposto na clausula 13.2. do Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral dos
CRA seré realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacdo do
edital relativo a primeira convocacgao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data
de publicacdo do edital relativo a segunda convocacgdo, sem prejuizo do prazo disposto na
Clausula 13.3 do Termo de Securitizag&o.

A convocacao da Assembleia Geral dos CRA por solicitagdo dos titulares de CRA devera
(i) ser dirigida ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral dos CRA as expensas
dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM
600.

Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral dos CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do
paréagrafo 1° do artigo 24 da Instrugdo CVM 600.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral dos
CRA instalar-se-4, em primeira convocagdao, com a presenca de titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagédo
e, em segunda convocagdo, com qualquer numero de titulares de CRA em Circulacdo
presentes a Assembleia Geral dos CRA.

A Assembleia Geral dos CRA realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede.

Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacao indicara, com
clareza, o lugar da reunifo. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia

79



Geral dos CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas
as disposicgdes legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em
referida Assembleia Geral dos CRA por comunicagdo escrita ou eletronica com
confirmacdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral dos
CRA.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral dos CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas,
desde que nédo haja disposi¢cdo contraria na Instrucdo CVM 600. Os representantes dos
titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou nao,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagcdo correspondera a um voto nas Assembleias
Gerais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral dos CRA e prestar aos
titulares de CRA as informacGes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora poderad convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral dos
CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacédo
da ordem do dia.
A presidéncia da Assembleia Geral dos CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

0] ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.
As deliberacoes em Assembleia Geral dos CRA, seja em primeira ou segunda convocacao,
serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA em Circula¢do que representem
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA presentes na respectiva

assembleia, sendo que, em segunda convocacdo, desde que os titulares de CRA presentes
representem 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao.
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Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, as aprovagdes,
reprovacOes e/ou propostas de alteracGes e de rendncias relativas as seguintes matérias
dependerdo de aprovacdo por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja em primeira convocacao ou qualquer
convocagdo subsequente:

() alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacao, e/ou de
sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como
outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratdrios;

(i)  alteracéo da Data de Vencimento dos CRA,

(iii)  alteracBes dos Eventos de Liquidacéo do Patrimoénio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hip6teses de
Resgate Antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva; e/ou

(iv)  qualquer alteragdo na cldusula 12.9.2 do Termo de Securitizacdo e/ou em
qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo
de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagao.

A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia para que a Devedora realize as
modifica¢fes na Escritura de Emissdo que sejam decorrentes das alteracdes das matérias
indicadas no paragrafo acima efetivamente aprovadas pelos titulares de CRA em
Assembleia Geral dos CRA, independentemente de haver uma aprovacdo expressa de
autorizacdo para alteracdo das Debéntures.

As demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em conjunto com o respectivo parecer
do Auditor Independente da Emissora que ndo contiver ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral dos CRA correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer titulares de CRA.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral dos CRA ou de consulta aos titulares
de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequacdo a normas legais ou regulamentares,
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bem como de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladores; (ii) decorra da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos
creditorios pela Emissora; (iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da Emissora ou dos prestadores de servicos; (iv) envolver reducdo da remuneracdo dos
prestadores de servico descritos no Termo de Securitizacdo; e (v) decorra de correcéo de erro
formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteracdo na remuneracdo, no fluxo de
pagamentos e nas garantias dos CRA.

As deliberacBes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalagdo e de deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia Geral dos CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos titulares de CRA, na
forma da regulamentacdo da CVM, no prazo médximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Geral dos CRA.

Sem prejuizo do disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacdo, exceto se autorizado
na forma do Termo de Securitizacdo, deverd ser convocada Assembleia Geral dos CRA
toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagdo, para que os titulares
de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
deverd exercer seu direito no &mbito dos mesmos.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514, Lei 11.076 e artigo 9°, inciso V, da Instrucdo CVM
600, a Emissora instituira regime fiduciario, nos termos da Clausula 9 do Termo de
Securitizagéo, sobre o Patrimbnio Separado.

Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, séo
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que
ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigacOes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-d0 apartados do
patrimdnio da Emissora ate que se complete o resgate de todos 0os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.
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O Patrimobnio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegocio;
(ii) pelos valores que venham a ser depositados no Fundo de Despesas; (iii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) pelos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimoénio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado sem a devida recomposicdo pela Devedora
ndo dard causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario
convocar Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre o sobre o aporte de recursos pelos
titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patrimbnio Separado,
observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514 e artigo 20 da Instrucdo CVM 600,
devendo respeitar o estabelecido na Clausula 13 do Termo de Securitizago.

Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; (ii)
estdo isentos de qualquer acéo ou execucgédo de outros credores da Emissora que ndo sejam
os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizagéo.

Todos o0s recursos decorrentes dos Creditos do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser mantidos
disponiveis em conta de deposito a vista.

Administracao do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em
conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante
de seu patrimonio; e (iv) elaboraré e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do
Patriménio Separado.
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A totalidade do patriménio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia grave ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, a
Emissora sera responsavel por ressarcir o Patriménio Separado no exato valor em que este tiver
sido atingido.

A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da administracéo
do Patriménio Separado.

A Taxa de Administracdo sera paga com recursos do Patrimoénio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, e serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracdo esta que
serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso 0s recursos do
Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e
um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com
a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se
reembolsarem com a Devedora apés a realizacdo do Patriménio Separado.

A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracéo,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora.

Observados 0s pagamentos a serem realizados mensalmente & Emissora, o Patrimdnio
Separado e o dever de reembolso de despesas e de recomposi¢do do Fundo de Despesa
assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da Escritura de Emissao, ressarcirdo a
Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fun¢des incluindo,
mas nao se limitando, notificacGes, extracdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal ao representante da comunh&o dos
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interesses dos titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, voltadas a protecéo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar 0s
Direitos Creditérios do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a comprovacao da despesa em questdo. Caso nio
haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas para 0 pagamento das Despesas, a Devedora
ndo cumpra sua obrigacgdo de recomposi¢do do Fundo de Despesas, e em caso de insuficiéncia
de recursos no Patriménio Separado, os titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral dos
CRA deverdo deliberar sobre a liquidacdo do Patrimbnio Separado, sem prejuizo da
possibilidade da Emissora de promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucéo por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos
advindos dos titulares de CRA ou do Patrimdnio Separado.

Em complemento ao paragrafo acima, serd devida a Emissora remuneracdo extraordinaria
calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma das seguintes
hipdteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no pagamento dos CRA ou da
Emissora; (b) reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA ap6s a emissdo; e/ou (c) participacao
em (1) reunides ou conferéncias telefonicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais
e/ou (3) conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipGtese, ao valor de
R$100.000,00 (cem mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo, aproximadamente
0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissdo. Exceto se a remuneracao
extraordinaria da Emissora decorrer do inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja
atingido o limite anual previsto acima, a Emissora comunicard a Devedora a esse respeito
em até 3 (trés) Dias Uteis. Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia,
a Devedora deverd se manifestar sobre sua intencdo de arcar diretamente com o0s
pagamentos da remuneracdo extraordinaria da Emissora que sobejar o limite anual previsto
acima, até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em realizar 0s
pagamentos sobejantes e/ou caso ndo haja qualquer manifestacdo no prazo aqui previsto, a
Emissora convocara uma Assembleia Geral dos CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados de
qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para que os Titulares de CRA decidam se a
Emissora deverd continuar a desempenhar os trabalhos extraordinarios previstos acima e,
nesse caso, fixar um novo limite anual para a remuneragdo extraordinaria. Caso a
remuneracdo extraordinaria da Emissora decorra de trabalhos associados ao
inadimplemento dos pagamentos dos CRA, o procedimento para renegociagdo do limite
anual previsto acima iniciar-se-4 diretamente com a convocacdo da Assembleia Geral dos
CRA, em até 3 (irés) Dias Uteis contados da data em que o limite da remuneragio
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extraordinaria for atingido, seguindo, a partir deste passo, os procedimentos descritos
acima. Ainda que seja decidido pela interrupgéo dos trabalhos extraordinarios da Emissora,
a Emissora fara jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em que tal
decisdo for tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneragdo
extraordinaria serd devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apds comprovacio da
entrega, pela Emissora, de "relatério de horas", sempre que incorrida. Entende-se por
reestruturacdo das condi¢6es dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (a) de garantia
(se houver); (b) dos prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacdo, indice de
atualizacdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (c) condicOes relacionadas a eventos de vencimento antecipado, resgate e
recompra; (d) do prazo e/ou forma de comprovacao da destinagdo dos recursos prevista nos
Documentos da Operacéo; e (e) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos
aos Documentos da Operacgdo, sendo certo que 0s eventos relacionados a amortizacdo dos
CRA ndo sdo considerados reestruturagdo dos CRA.

O pagamento da remuneracdo devida a Emissora ocorrerd sem prejuizo da remuneragédo
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos acessorios
aqueles prestados pela Emissora.

O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 30 de setembro de cada ano,
guando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimdnio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

Custddia e Cobranca

Em atendimento ao artigo 15 da Instrucdo CVM 600, uma via original da Escritura de
Emisséo, uma via original do Boletim de Subscrigdo das Debéntures e uma via original do
Termo de Securitizagdo, bem como uma via original de eventuais documentos
comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, se houver, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que seré fiel depositario
contratado, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e
Custodiante a ser celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo
Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo V do
Termo de Securitizacdo, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaragcdo assinada nos termos do Termo de Securitizacdo e
realizar a verificagdo do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a
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custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

O Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados
para custodia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebragao,
devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de
Securitizacdo, observado o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador
e Custodiante.

Liquidacéo do Patrimdnio Separado

Conforme previsto na clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo a ocorréncia de qualquer
um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado ensejara a assuncgao
imediata da administracdo do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipGtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidag&o, total ou parcial, do Patrimdnio Separado:

0] insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperagéo
por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de
sua concesséo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nédo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora através de deposito judicial
e/ou contestado no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacOes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Agente Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
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(V) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes néo
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta)
dias contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado serd contado da notificacdo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e/ou

(viit) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupgdo ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupgdo, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK
Bribery Act de 2010.

A Assembleia Geral dos CRA prevista na clausula 13.1 do Termo de Securitizacao, sera
convocada mediante publicacdo de edital no jornal “O Estado de S&o Paulo”, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e instalar-se-a (i) em primeira
convocacao com a presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo, conforme o caso; e, (ii) em segunda convocagao, com
qualquer namero, sendo validas as deliberagbes tomadas por titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
circulagéo.

Em referida Assembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA deveréo deliberar: (i) pela

liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
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Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos o0s casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora
caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patrimdnio Separado.

A liquidacdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes
do Patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a
ser nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA,
para fins de extin¢édo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse
caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada
pelos titulares de CRA), conforme deliberacdo dos titulares de CRA em Assembleia Geral
dos CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado que integram o Patrimonio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Créditos do Patriménio Separado que Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos
entre os titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do
Patriménio Separado eventualmente n&o realizados aos titulares de CRA, na proporcao de
CRA detidos por cada titular dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimonio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente
Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Creditos do Patriménio
Separado, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Prospecto e do Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio e ndo recomposicéo pela
Devedora, 0 Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral dos CRA para deliberar
sobre a liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo Unico do artigo 20 da
Instrucdo CVM 600, incluindo, mas nao se limitando: (i) a realizacdo de aporte de recursos
pelos titulares de CRA; (ii) a dagdo em pagamento os valores integrantes do Patrimonio
Separado; (iii) o leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou (iv) a
transferéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado para outra companhia
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securitizadora ou para o Agente Fiduciario, observando os procedimentos do artigo 14 da
Lei 9.514, devendo respeitar o estabelecido nos paragrafos acima e nas Clausulas 13.3, 13.4
do Termo de Securitizacao.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
Eventos Eventos Data Prevista @
1. Publicacéo do Aviso ao Mercado 14/02/2019
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 14/02/2019
3. Inicio do Roadshow 20/02/2019
4. Inicio do Periodo de Reserva 22/02/2019
5. Encerramento do Periodo de Reserva 21/03/2019
6. Registro da Oferta pela CVM 21/03/2019
7. Divulgagéo do Andncio de Inicio® 22/03/2019
8. Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 22/03/2019
9. Data de Inicio das Liquidagdes Financeiras dos CRA® 25/03/2019
10. Prazo Maximo para divulgacdo do Anincio de Encerramento® 07/08/2019
11. Data Limite de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3® 08/08/2019

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Devedora, da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteracOes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver secdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteragéo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”, nas
paginas 105 deste Prospecto.

© Data de Inicio da Oferta, anunciada por meio do Antncio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenador Lider, da B3 e da CVM.

@ (i) data em que sera realizada a efetiva subscrigio e integralizagio dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscrigéo, bem como (ii) a
data em que serdo entregues e distribuidos os CRA junto ao publico.

® Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Andncio de Encerramento a ser disponibilizado no website da Emissora, do Coordenador
Lider, da B3 e da CVM.

® A posterior alienacdo dos CRA eventualmente adquiridos pelo Coordenador Lider em razdo do exercicio da garantia firme de subscricio poderéa ocorrer
no mercado secundario, a partir das datas de inicio de negociacdo na B3, conforme previsto acima.

Registro para Distribuicdo e Negociagdo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por
meio do sistema de compensacéo e liquidacdo da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, em
mercado de bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custodia
eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3.
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Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condi¢Ges legitimas que ndo dependam
da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da
Instrucdo CVM 400.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica nos termos da Instrucdo CVM 400, ofertados
sob regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacdo, sendo que (i) a
quantidade equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA sera objeto de Garantia Firme de
Colocacdo; (ii) a quantidade equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA sera objeto de
Compromisso de Subscricdo por parte do Coordenador Lider; e (iii) a quantidade
equivalente a 100.000 (cem mil) CRA sera objeto de colocacdo em regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcéo de Lote
Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de distribuicao.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, que poderé
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos
da Clausula XIIlI do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao publico
somente apos a concessdo do registro da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primério, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizard a colocacdo
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacbes com
clientes e outras consideragcfes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras
de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas
no Contrato de Distribuicao.

Os Investidores poderdo apresentar (i) Pedido de Reserva, caso sejam Investidores Nao
Institucionais ou Investidores Institucionais, que sejam pessoas fisicas, durante o Periodo de
Reserva, (ii) intencdo de investimento, caso sejam Investidores Institucionais, desde que nédo
sejam pessoas fisicas, durante o Periodo de Reserva; e (iii) Boletim de Subscri¢cdo, apds a
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e até o encerramento do Prazo Mé&ximo de
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Colocacdo, mediante formularios especificos, celebrados em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a sua intencao de investimento nos CRA no
ambito da Oferta, sendo que ndo havera fixacdo de lotes maximos ou minimos, observadas as
condices previstas na sec¢ao “Procedimentos de Colocacao” deste Prospecto Preliminar.,

Publico-Alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores Institucionais e Investidores Néo-
Institucionais.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Devedora, organizou a colocacdo dos CRA perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacbes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no
Contrato de Distribuicéo.

O Coordenador Lider ndo concedera qualquer tipo de desconto aos Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados na realizacdo das inten¢Ges
de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Termo
de Securitizagdo e as informagdes constantes deste Prospecto, especialmente na segéo
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta;
(ii) verifiqguem com o Coordenador Lider, antes de realizar a sua intencéo de investimento,
a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida; e (iii) entrem em contato com o Coordenador Lider para obter
informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do cadastro
no Coordenador Lider, tendo em vista 0s procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o
resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Regime de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob
regime de (i) Garantia Firme de Colocacdo para a quantidade equivalente a 300.000
(trezentos mil) CRA, (ii) compromisso de subscricdo para a quantidade equivalente a
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300.000 (trezentos mil) CRA, e (iii) melhores esforcos de colocacdo para a quantidade
equivalente a 100.000 (cem mil) CRA. A Garantia Firme de Colocacgdo, na quantidade
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA, sera exercida até o final do prazo de 135 (cento
e trinta e cinco) dias corridos contados da data de divulgacdo do anuncio de inicio da
Oferta, desde que (i) a quantidade de CRA integralizado seja inferior a 300.000 (trezentos
mil), e (ii) as condic¢Oes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigdo
tenham sido cumpridas até a data da concessao do registro da Oferta pela CVM.

Na hipotese descrita acima, o Coordenador Lider integralizard a quantidade correspondente
a diferenca entre (i) 300.000 (trezentos mil) CRA, e (ii) a quantidade dos CRA
integralizados até aquele momento. A integralizacdo ocorrerd com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA na data do exercicio da Garantia Firme.

O Compromisso de Subscricdo, adicional & Garantia Firme de Colocacdo, na quantidade
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA, dentro do Prazo Maximo de Colocagdo, desde que
(a) cumpridas as condi¢des precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicao;
(b) ndo seja verificado, até o exercicio do Compromisso de Subscri¢do, 0 descumprimento pela
Devedora de quaisquer de suas obrigaces e declaracdes previstas nos Documentos da
Operacdo; (c) as informacdes reveladas ao publico-alvo da Oferta no momento da divulgacao
nos documentos da Oferta sejam, no ato de exercicio do Compromisso de Subscricao,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, exceto por informac@es financeiras e contabeis
que poderdo ter sido atualizadas pela Devedora, de acordo com as normas aplicaveis; e (d) ndo
ocorréncia, durante o Prazo Méaximo de Colocacdo, de quaisquer eventos de mercado
financeiro e/ou de capitais que impactem a Oferta.

Na hip6tese descrita acima, o Coordenador Lider integralizard a quantidade correspondente
a diferenca entre (i) 600.000 (seiscentos mil) CRA, e (ii) a quantidade dos CRA
integralizados até aquele momento, limitado a 300.000 (trezentos mil) CRA, totalizando
600.000 (seiscentos mil) CRA. A integralizagdo ocorrera com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA na data do exercicio do Compromisso de Subscricéo.

Roadshow
Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador Lider

disponibilizard ao publico este Prospecto, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado,
nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400.
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Apds a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto, o
Coordenador realizara apresentacbes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e 0s
documentos de suporte que o Coordenador Lider utilizara em tais apresentacGes aos
Investidores foram previamente submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM,
conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O recebimento de reservas dos Investidores dar-se-a ao longo do Periodo de Reserva. O
Investidor indicard, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, ou apresentacdo de intengdo de investimento, conforme o caso, a quantidade de
CRA que deseja subscrever, observadas as condigdes indicadas na segdo “Procedimentos
de Colocagao” deste Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente
o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Antncio de Inicio, o
Coordenador Lider informara a cada um dos Investidores, por meio do seu respectivo
endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de
CRA alocada a ele, (b) o valor estimado a ser pago pelo Investidor Nao Institucional, e (c)
o0 horério limite da Data de Liquidagdo que cada Investidor Nao Institucional devera pagar
0 Preco de Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
Coordenador Lider, com recursos imediatamente disponiveis.

A Emissora podera, ap0s consulta e concordancia prévia do Coordenador Lider e da
Devedora, optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°,
da Instrugdo CVM 400.

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 135 (cento e trinta e cinco) dias, contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel, até o
exercicio da Garantia Firme de Colocacao e do Compromisso de Subscri¢do, ou até a data de
divulgacéo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas

Seré aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de
intencdo de investimento, ao Coordenador Lider e/ou Participantes Especiais, sendo que
ndo havera fixacdo de lotes maximos ou minimos.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade dos CRA inicialmente ofertados, ndo serd permitida a colocacéo de
CRA perante Pessoas Vinculadas, com excec¢do ao Formador de Mercado, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Inicio, Liguidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apds (i) cumprimento ou dispensa expressa pelo Coordenador Lider das
condi¢bes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo; (ii) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) o depdsito para distribui¢do e negociagéo
dos CRA na B3; (iv) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA € de até 135 (cento e trinta e cinco) dias,
contados da data de divulgagdo do Anudncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, até o exercicio da Garantia Firme de Colocagdo e do Compromisso de
Subscricdo, ou até a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, 0 que ocorrer
primeiro.

A integralizagio dos CRA sera realizada por intermedio dos procedimentos estabelecidos
pela B3. Na data de integralizacdo informada pelo Coordenador Lider, os Investidores
deverdo efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelo
Coordenador Lider, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

Uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
publicacdo do Anuncio de Encerramento.
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N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para os CRA,; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito
da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, caso a garantia
firme de colocacgdo seja exercida pelo Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo
ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 (i) pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagdo, caso a
revenda ocorra apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. A revenda dos CRA
devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

Procedimento de Colocacgéo

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, que podera
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos
descritos abaixo, e poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do
registro da Oferta, nos termos da Instru¢cdo CVM 400.

O Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais, realizard a Oferta dos
CRA por meio de duas ofertas distintas, quais sejam: (i) uma oferta destinada aos
Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”); e (ii) uma oferta destinada aos
Investidores Nao Institucionais (“Oferta N&o Institucional”). No minimo 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissdo serd destinado prioritariamente para Investidores N&o
Institucionais, no &mbito da Oferta N&o Institucional, podendo o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Devedora, manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e 0s
Boletins de Subscri¢do. Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva ou Boletins de
Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais seja (a) igual ou inferior a
10% (dez por cento) dos CRA objeto da Emissdo, todos os Pedidos de Reserva ou Boletins
de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e os CRA remanescentes seréo
destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda
o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, os CRA destinados a
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Oferta N&o Institucional serdo rateados entre os Investidores N&o Institucionais,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
Boletins de Subscricdo e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, desconsideradas
fracdes de CRA. Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricdo
realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, os CRA remanescentes serdo destinados
aos Investidores Institucionais.

A Oferta N&o Institucional observara os seguintes procedimentos, sem prejuizo das demais
condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo: (i) os Investidores N&o Institucionais
interessados em subscrever CRA deverdo preencher e apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais (a) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva; ou (b) Boletins de Subscricdo, apds a publicacdo do Andncio de Inicio e até o fim
do Prazo Maximo de Colocacdo. Como condicdo para eficacia do Pedido de Reserva ou do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, cada Investidor N&o Institucional deverd indicar,
obrigatoriamente, no Pedido de Reserva ou no Boletim de Subscri¢cdo, conforme o caso, se
¢ ou ndo Pessoa Vinculada; e (ii) os Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricao,
conforme o caso, serdo efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratvel e observardo as condigdes do proprio Pedido de Reserva ou no
Boletim de Subscri¢édo, conforme o caso, os procedimentos e normas de liquidagédo da B3.
Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricdo, conforme o
caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja (a) igual ou inferior a 10%
(dez por cento) dos CRA objeto da Emissao, todos os Pedidos de Reserva ou Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, ndo cancelados serdo integralmente atendidos e os CRA
remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou (b) exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o
Institucional, os CRA destinados & Oferta N&o Institucional serdo rateados entre os
Investidores N&o Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, e ndo alocado
aos Investidores N&o Institucionais, desconsideradas fragdes de CRA.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscrigdo, conforme o caso,
realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, os CRA remanescentes serdo destinados
aos Investidores Institucionais, observado o seguinte procedimento, sem prejuizo das
demais disposicdes previstas no Contrato de Distribuicdo: (i) os Investidores Institucionais
interessados em subscrever CRA poderdo apresentar um(a) ou mais (a) intengdes de
investimento, durante o Periodo de Reserva, desde que ndo sejam pessoas fisicas; (b)
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Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, desde que sejam pessoas fisicas; ou ()
Boletins de Subscrigéo, apos a publicacdo do Anuncio de Inicio até o fim do Prazo Maximo
de Colocacdo, indicando a quantidade de CRA a ser subscrita, ao Coordenador Lider e aos
Participantes Especiais, inexistindo limites maximos de investimento. Como condicdo para
eficacia do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscri¢do, conforme o caso, cada
Investidor N&o Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no Pedido de Reserva ou no
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, se é ou ndo Pessoa Vinculada; e (ii) cada
Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas intencGes de investimento.

Sem prejuizo dos Pedidos de Reserva feitos pelos Investidores N&o Institucionais, 0s
Investidores Institucionais poderao, também, manifestar seu interesse em investir nos CRA,
durante o Periodo de Reserva, por meio da apresentacdo de intengbes de investimento.
Apds a publicacdo do Andncio de Inicio, os Investidores poderdo manifestar seu interesse
em investir nos CRA mediante apresentacdo de Boletim de Subscri¢do. A colocagdo dos
CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com 0s
procedimentos do MDA, administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP
UTVM).

Os CRA serdo registrados para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), sendo a liquidagéo
financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacdo e liquidacdo da B3 e/ou da B3 (Segmento CETIP UTVM),
conforme o caso.

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Emissora, deverd elaborar plano de
distribuicdo dos CRA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, no
que diz respeito ao esforco de dispersdo dos CRA, o qual leva em conta suas relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider
e da Emissora, observado que o Coordenador Lider deverd assegurar: (i) a adequacao do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
Investidores; e (iii) que os Participantes Especiais, conforme aplicavel, recebam
previamente exemplar deste Prospecto Preliminar para leitura obrigatoria, e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.
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Os CRA serdo destinados aos Investidores de acordo com o procedimento abaixo:

O Coordenador Lider realizard procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de
Reserva, intencdes de investimento e Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, recebidos
no ambito da Oferta e realizara a alocacdo dos CRA por ordem cronolégica, sendo que, até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, devera definir, de comum acordo com a
Emissora e a Devedora: (i) o Valor Total da Emissao, observado que a Oferta podera ser
concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial dos CRA, com a colocacdo de qualquer
numero de CRA, observado o exercicio da garantia firme de colocacéo; (ii) se sera exercida
a Opcdo de Lote Adicional; e (iii) a quantidade total de CRA a ser emitida. A ordem
cronoldgica de chegada dos Pedidos de Reserva, intencdes de investimento e Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, sera verificada no momento em que a subscricdo for
processada com sucesso pelo sistema da B3, seja por tela ou por arquivo eletrdnico
("Alocacéo da Oferta").

Em caso de Pedidos de Reserva, e/ou intengbes de investimento e/ou Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta via
sistema operacionalizado pela B3 por meio de arquivo eletronico, todas as subscrigdes
contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo horario de chegada. No
entanto, o processamento da alocacdo sera realizado linha a linha, de cima para baixo,
sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as subscri¢cbes encaminhadas no
mesmo arquivo eletrdnico sejam integralmente atendidas.

No caso de um Investidor subscrever mais de um Boletim de Subscrigdo, os Boletins de
Subscricdo serdo considerados subscrigdes independentes, sendo considerada a primeira
subscricao efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema da
B3. Os Boletins de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacéo cronologica dos Boletins de Subscricao.

O processo de alocacdo dos CRA podera acarretar em alocagao parcial no Gltimo Boletim
de Subscricdo alocado, conforme o caso.

O Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores que, no seu entendimento, em
comum acordo com a Devedora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas da Devedora e a conjuntura macroecondmica
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brasileira e internacional, remuneracdo dos CRA com custo compativel aos objetivos da
Devedora, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa, com énfase em negocia¢des secundarias;

Com relacdo aos Investidores que submetam Pedido de Reserva ou intengbes de
investimento, conforme o caso, antes da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, estes
serdo informados, até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacio do
Anuncio de Inicio, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile: (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; (b) o valor estimado
a ser pago pelo Investidor; e (c) o horério limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor
devera pagar o Preco de Integralizagdo referente aos CRA alocados.

Na hipotese acima, até as 16h00 da primeira Data de Integralizacdo, cada Investidor devera
pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA alocados, a vista, em moeda nacional, em
recursos imediatamente disponiveis.

Com relacdo aos Investidores que submetam Boletins de Subscri¢do ap6s a data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA
alocados, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente disponiveis até as 16h00 da
respectiva Data de Integralizac&o, que ndo seja a primeira Data de Integralizacao.

O Coordenador Lider sera isoladamente responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas
a B3, conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema
em que a ordem seré liquidada.

A liquidacdo dos CRA serd realizada por meio de depdsito, transferéncia eletrdnica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente de
titularidade da Emissora, mantida no Banco Bradesco S.A. (banco n°® 237), Agéncia n°
3396-0, conta corrente n° 3951-9 (“Conta Corrente da Emissora”), no caso de liquidagdo
financeira via camara de liquidacdo da B3, ou, na hipotese da liquidagdo ocorrer fora do
ambiente de liquidacdo da B3, na Conta Centralizadora. A transferéncia, a Emissora, dos
valores obtidos pelo Coordenador Lider com a coloca¢do dos CRA no ambito da Oferta,
sera realizada nos mesmos dias de recebimento dos respectivos recursos pagos pelos
Investidores na integralizacdo dos CRA, de acordo com o0s procedimentos da B3 para
liquidacdo da Oferta (cada uma, uma "Data de Liquidacdo").
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Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Né&o seré: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no
ambito da Oferta.

As previsdes descritas nos paragrafos acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais que
aderirem ao Contrato de Distribuicdo nos termos da Clausula XIII do Contrato de
Distribuicdo.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo, pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricéo; e
(i) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de
Securitizagéo.

Prazo de Colocagéo

O prazo méaximo para colocacdo dos CRA € de até 135 (cento e trinta e cinco) dias,
contados da data de divulgagdo do Anudncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, até o exercicio da Garantia Firme de Colocacdo e do Compromisso de
Subscricdo, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA nédo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixard, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo titular do CRA, hipoOtese em que, a
partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o
valor colocado a disposicao do titular do CRA.
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Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relacgdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis
do agronegocio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegocio.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa aos CRA por quaisquer das partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que nédo
seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos. Caso as datas em gque venham a ocorrer eventos no ambito da B3 (segmento CETIP
e/ou segmento BM&FBOVESPA), sejam dias em que o respectivo segmento da B3 ndo
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia
imediatamente subsequente em que tal segmento esteja em funcionamento, conforme
segmento da B3 em que os CRA estejam eletronicamente custodiados (CETIP ou
BM&FBOVESPA).

Publicidade

Todos os atos e decisfes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “O Estado
de S&o Paulo”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio quando da realizacdo de
qualquer publicagdo. O Aviso ao Mercado, 0 Anuncio de Inicio e o Anancio de Encerramento
da Oferta, serdo divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da Devedora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisdes. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM 358.
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As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, atraves do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e
Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

Despesas do Patrimdnio Separado

Serdo de responsabilidade do Patriménio Separado, com recursos do Fundo de Despesas,
ou caso esse ndo seja suficiente, com recursos da Devedora, sem prejuizo dos valores
devidos em razdo de Amortizacdo, Remuneracdo e demais custos e encargos previstos no
Termo de Securitizacéo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

a Taxa de Administracdo da Emissora;
taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre 0s bens, direitos e obrigacfes do Patrimonio

Separado;

registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacdes periddicas previstas em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA,;

honorarios dos prestadores de servico, incluindo Agente Fiduciario, Auditor
Independente, Banco Liquidante, Agente Registrador, Custodiante e Agente
Escriturador;

custos inerentes a liquidacdo do CRA;

custos inerentes a realizacdo de Assembleia Geral dos CRA;

liquidacdo, registro, negociacao e custddia de opera¢fes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em
que 0os CRA sejam admitidos a negociacao;

gastos com o registro para negociagdo em mercados organizados;
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(xi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(xii)  remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(xiii) as despesas com os honoréarios previstos na Clausula 9.6.7 do Termo de
Securitizagéo;

(xiv) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicGes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes de cada Patriménio
Separado;

(xv)  honoréarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacdo e que sejam atribuidos & Emissora; e

(xvi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no
Termo de Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado.

Sera de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das seguintes despesas:

0] despesas com a formatacao e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do
Anancio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacdo aplicavel; e

(ii) eventuais despesas da Emissdo perante a ANBIMA, CVM, B3, d6rgdos de registro do
comércio e registros publicos competentes, bem como despesas relativas a publicacdo de
documentacdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos
demais Documentos da Operacao, conforme aditados de tempos em tempos, devidas até a data
de liquidac3o dos CRA (inclusive).No que se refere as despesas mencionadas no item (v) acima, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no
minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando
aquele que apresentar o menor valor para a prestagdo de tais servigos. Caso solicitado por
escrito pela Devedora, as referidas cotacbes dos prestadores de servicos deverdo ser
disponibilizadas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario a Devedora no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitaco.
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Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no
Patriménio Separado, os tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizacao.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou
ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado e, caso ndo seja suficiente, os titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral dos
CRA deverdo deliberar sobre a liquidacéo do Patrimoénio Separado nos termos da Clausula 13.7
do Termo de Securitizacdo. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham
sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do
Agronegaocio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que ap0s obtido o respectivo registro.

A CVM deveréa proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na
hipotese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagio até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM,

alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
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assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do0 sem efeito, sendo que os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador
Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da referida comunicaco.

A Emissora e/ou o Coordenador Lider, sempre em concordancia com a Devedora,
podem requerer & CVM a modificacdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram
alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem,
que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou o Coordenador Lider, sempre com concordancia com a
Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicOes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo
CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribui¢do da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados
da aprovacéo do pedido de modificagéo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada
por meio de Anuncio de Retificacdo. Apo6s a publicacdo de Andncio de Retificacdo, as
InstituicOes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles investidores que
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicOes, nos termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito do Anuncio
de Retificacio para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitagéo,
presumida a manutencdo de sua ordem em caso de siléncio.
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Na hipotese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua
aceitacdo da Oferta, na hipotese de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVVM 400, os montantes eventualmente utilizados por
investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo de Colocacdo serdo
integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, conforme o
caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacdo da
Oferta, ou (ii) em que em receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de
revogacdo da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de
quitacdo referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins
de Subscricédo referentes aos CRA jé integralizados.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer
acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obrigacdes dos Prestadores de
Servigo

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigo, os quais incluem, sem prejuizo das
disposicdes especificas de cada contrato de prestacdo de servigos: (i) o envio de
informacgdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificagbes em casos
extraordinarios, que Ihe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das
obrigacOes dos prestadores de servigos da Oferta e da Emisséo, nos termos dos Documentos
da Operacéo.

Diante do descumprimento de obrigagdes por parte dos prestadores de servigos da Oferta e
da Emissdo, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Se¢édo
“Critérios e Procedimentos para Substituicdo” e nos respectivos contratos de prestacao de
servico celebrado com cada um de referidos prestadores de servigos.
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Critérios e Procedimentos para Substituicdo

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco
dos CRA em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacédo de classificagdo de risco de
valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida por qualquer empresa,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA.

Agente Fiduciario

O Agente Fiducidrio foi contratado para realizar as funcBes de agente fiduciério,
representando os interesses dos titulares dos CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, no
ambito da Emissdo e conforme previsto no Termo de Securitizacdo, tendo sido escolhido
em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacado de servicos de agente fiduciario em
operacdes desta natureza.

O Agente Fiduciario poderd ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario,
renlincia, intervencao, liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral dos CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia Geral dos CRA a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciério a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacéo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do termo final do prazo referido no item acima, caberd a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciério fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢cdo CVM 583.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu substituto
em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo,
a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral dos
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CRA, em primeira ou segunda convocagdo, desde que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia Geral dos CRA convocada na
forma prevista pela clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos
e politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles
internos séo efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao desempenho
financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam servicos a Emissora e ndo sao
nem serdo responsaveis pela verificacdo do lastro dos CRA.

O auditor independente responsavel por auditar as demonstracdes financeiras do Ultimo
exercicio social da Emissora foi a Grant Thornton Auditores Independentes. A Grant
Thornton Auditores Independentes foi escolhida em razdo de sua reconhecida experiéncia
na prestacdo de servigos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos
consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua
recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico,
diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de
geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de
trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da
Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a prestacéo
de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.
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Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de
maior preponderancia, para a administragdo da Emissora, na selecdo, contracao e, quando o
caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, € a experiéncia, conhecimento
acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos
produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario e do
agronegocio de forma geral e qualidade na prestagdo de servigcos. Havendo prejuizos em
tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacao.

O Auditor Independente também foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Ages e na Instrugdo CVM 600.

B3

Os Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral dos CRA, poderdo requerer
a substituicdo da B3, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, e
aprovada pela totalidade dos titulares dos CRA em Circulagdo.

Agente Regqistrador

O Agente Registrador atuard, no ambito da Emissdo, como agente registrador dos
CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA, para fins de
custodia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
B3, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em mercado secundario na
B3.

O Agente Registrador permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisao, até que as
operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que novo agente registrador seja
contratado, observado que a escolha da instituicdo serd feita pela Assembleia Geral dos
CRA.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Agente Registrador, tal decisdo devera ser

submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizagéo.
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Custodiante

O Custodiante atuard, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela custddia dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a saber, uma via fisica original da Escritura de Emissdo, uma via fisica do
Boletim de Subscricdo e uma via fisica original do Termo de Securitizacdo, tendo sido
escolhido para desempenhar tais fungdes em razdo de sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos desta natureza.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Custodiante, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizacéo.

O Custodiante permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que as
operacOes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que sejam contratados novos
prestadores de servigos para todos os servigos especificados no Contrato de Prestacdo de
Servicos, observado que a escolha da instituicdo serd feita exclusiva e previamente pela
Assembleia Geral dos CRA.

Agente Escriturador

O Agente Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como o responsédvel pela
escrituracdo dos CRA, em nome da Emissora, tendo sido escolhido para desempenhar
tais funcdes em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servi¢cos desta
natureza.

Caso os Titulares de CRA desejem substituir o Agente Escriturador, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizagéo.

O Agente Escriturador permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que as
operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a novos prestadores de servicos
sejam contratados para todos os servicos especificados no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Escriturador e Custodiante, observado que a escolha da instituicdo sera feita pela
Assembleia Geral dos CRA.

111



Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal funcdo em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacao de servicos desta natureza.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do

Termo de Securitizagéo.

Formador de Mercado

A Emissora podera contratar o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia da
Devedora, para a prestacao de servicos de formador de mercado, por meio da incluséo de
ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na
forma e conforme as disposi¢des da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

Caso os titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizacéo.

Informacdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, a B3.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacgdo, quais sejam:
(i) Termo de Securitizagdo; (ii) Escritura de Emissdo; (iii) Contrato de Distribuicdo;
(iv) Contrato de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo; (v) Contrato de Prestacdo de Servicos
de Agente Escriturador e Custodiante; (vi) Contrato de Prestacdo de Servi¢co de Banco
Liquidante; e (vii) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Registrador.

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler todo o Prospecto,
incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora e demais Anexos, que contemplam
alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizagdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicao efetiva do vinculo entre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, decorrentes das
Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patrimonio Separado. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do
Agronegocio, detalha as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos
das Leis 9.514 e 11.076, e das Instru¢cdes CVM 583 e 600.

2.2.2. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emissdo a ser
celebrado entre a Devedora, a Emissora e, na qualidade de interveniente anuente, o Agente
Fiduciario.

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de Emisséo
de Debéntures.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio representados pelas Debéntures correspondem ao
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado
do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicio do Regime Fiduciario, na
forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizacao.
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2.2.3. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicao sera celebrado entre a Emissora, a Devedora e 0 Coordenador
Lider e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacdo existente entre o
Coordenador Lider, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o
regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacgéo.

A distribuicdo dos CRA seré realizada da seguinte forma: (i) a quantidade equivalente a
300.000 (trezentos mil) CRA seré objeto de garantia firme de colocacgéo; (ii) a quantidade
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA sera objeto de compromisso de subscri¢cdo por
parte do Coordenador Lider; e (iii) a quantidade equivalente a 100.000 (cem mil) CRA
sera objeto de colocacdo em regime de melhores esforgos. A oferta dos CRA oriundos do
eventual exercicio de Opcdo de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores
esforcos de distribuicéo.

O prazo méximo de colocagdo dos CRA serd de até 135 (cento e trinta e cinco) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, até o exercicio da Garantia Firme de Colocacdo e do Compromisso de
Subscricdo, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer
primeiro.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera convidar
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que,
neste caso, serdo celebrados Contratos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Para uma descricdo detalhada das relagdes da Emissora com o Coordenador Lider da
Oferta, tais como empréstimos, investimentos e outras relagdes eventualmente existentes,
inclusive com instituicbes financeiras que tenham relagbes societarias com o
Coordenador Lider, vide a secdo “Relacionamento Entre as Partes Envolvidas na
Operagdo” na pagina 255 deste Prospecto.
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Os Investidores poderdo ter acesso a cépia do Contrato de Distribuicdo na sede da
Emissora e/ou do Coordenador Lider, nos enderecos informados na secdo “ldentificacao
da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, dos Assessores Legais, do
Auditor Independente, do Agente Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de
Classificacdo de Risco”, na pagina 46 deste Prospecto.

2.2.3.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Os Contratos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuicdo, estabelecem os termos e as condicGes para colocacdo dos CRA no dmbito da
Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das
quantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacao
dos CRA no &mbito da Oferta. Referidos Contratos de Adeséo deverdo ser celebrados
entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais antes da obtencdo do registro da
Oferta, e serdo apresentados a CVM.

2.2.4. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE AGENTE ESCRITURADOR E
CUSTODIANTE

Os servicos de escrituracdo dos CRA serdo realizados pelo Agente Escriturador.

O Agente Escriturador serd contratado em razdo de sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servigos desta natureza.

Sera devido ao Agente Escriturador (i) a titulo de implantacdo e abertura dos livros
escriturais, parcela Gnica de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
apos a Data de Integralizacdo; e (ii) parcelas mensais de R$ 500,00 (quinhentos reais, com
a primeira devendo ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de
Integralizacéo.

Os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros
que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o Imposto de Renda nas

aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

O Agente Escriturador podera ser substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral
dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.
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O Custodiante atuard, em nome da Emissora, como prestador de servicos de custddia.

Seré devido ao Custodiante, a titulo de remuneracdo por Emisséo, os valores dispostos nos
itens que seguem abaixo:

(i)

(i)

(iii)

para a custddia da Escritura de Emissdo e demais documentos,
independentemente da quantidade registrada, serdo devidos parcelas mensais
de R$ 800,00 (oitocentos reais), sendo que a 12 (primeira) parcela devera ser
paga até o 5° (quinto) dia Util apds a Data de Integralizacdo, sendo as demais
parcelas devidas no mesmo dia dos meses subsequentes;

as parcelas acima previstas serdo reajustadas anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, divulgado pela IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario; e

os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracéo, excetuando-
se 0 Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

O Custodiante podera ser substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA,
nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

2.2.5. CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS DE BANCO LIQUIDANTE

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante sera celebrado entre a Emissora e 0
Banco Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante sera contratado para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA,
executados por meio do sistema da B3. Referidos instrumentos estabelecem todas as obrigacdes
e responsabilidades do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante serd contratado em razo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo
de servicos de pagamento de valores envolvidos em operagdes e liquidacdo financeira de
valores mobiliarios.
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O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacdo da Assembleia Geral
dos CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

2.2.6. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICO DE AGENTE REGISTRADOR

O Agente Registrador atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia
eletronica e de liquidacéo financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o
caso, para distribuicdo em mercado primario e negocia¢do em mercado secundario na B3.

Para o registro e digitacdo dos CRA, sera devida parcela Gnica no valor de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), sendo que tal montante devera ser paga até o 5° (quinto) dia atil apds a
primeira Data de Integralizacao.

O Agente Registrador podera ser substituido mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos
CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

2.2.7. INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patriménio Separado.

2.2.8. INFORMACOES SOBRE PRE-PAGAMENTO DOS CRA

Seréa verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipoteses de resgate antecipado dos CRA,
em decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Obrigatério; (b) adesdo de Titulares de
CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,; (c) vencimento antecipado das Debéntures;
e (d) ndo definicdo da Taxa Substitutiva.

Para mais informacdes, consulte os itens “Resgate Antecipado Obrigatério”, “Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” e “Vencimento Antecipado” desta mesma secao, constantes
na pagina 63 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Para informacdes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de

Liquidacdo do Patrimonio Separado de Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures” na pagina 163 deste Prospecto.
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2.2.9. PROCEDIMENTOS RELACIONADOS AO RECEBIMENTO E COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, BEM COMO A VERIFICACAO E CUSTODIA DO LASTRO
DOS CRA E RESPECTIVA GUARDA FiSICA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

Nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, uma vez realizada a integralizacdo das
Debéntures pela Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser
depositados na Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora, sujeita ao Regime
Fiduciario e integrante, portanto, do Patriménio Separado, conforme previsto no item 9.1
do Termo de Securitizacao.

Cobranca dos Créditos do Agronegocio

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas na Clausula 6.5
do Termo de Securitizacdo, o qual espelha, no que concerne as Debéntures, a Clausula 4.10
da Escritura de Emisséo de Debéntures.

As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio em caso
de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a
Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo aos
Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros
recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobrancga judicial e administrativa dos
Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente
pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio Separado, nos termos da
Cléausula 14 do Termo de Securitizagéo.
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Ocorrendo a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento dos
valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emisséo, e observadas as
previsdes do Termo de Securitizacdo quanto ao vencimento antecipado automatico ou nao
automatico da emissdo dos CRA, a Emissora podera promover a execu¢do das Debéntures.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no
caso de inadimplemento da Emissora com relacdo as obrigacdes assumidas no ambito da
Oferta, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Investidores, devendo para tanto: (i) declarar, observadas as
condigOes estabelecidas no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo de
Debéntures, antecipadamente vencido os Direitos Creditérios do Agronegocio e cobrar seu
principal e acessorios; (ii) requerer a faléncia da Emissora; (iii) tomar qualquer providéncia
necessaria para que os Investidores realizem seus créditos; e (iv) representar os Investidores
em processos de faléncia, concordata, intervencgéo ou liquidacgao extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisos “i” a “iv”, acima, se, convocada Assembleia Geral dos CRA, essa
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulagéo.

O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacbes financeiras assumidas no Termo de
Securitizacdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do
inadimplemento. Comunicacgéo de igual teor devera ser enviada (1) a CVM; e (11) a B3.

Verificacdo e custddia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios

Nos termos do item 3.6 do Termo de Securitizagdo e conforme indicado na secdo “Sumario
dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Prestacé@o de Servigos de Custodiante
e Escriturador” deste Prospecto, as vias originais dos Documentos Comprobatérios serdo
encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado o Termo de Securitizacdo. O Custodiante
sera responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custodia e guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacgdo total do
Patriménio Separado.
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Quando do recebimento dos Documentos Comprobatorios, para realizacdo da sua custddia,
o Custodiante emitira declaracao nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizacdo, para
fins do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, o que comprovara a verificacdo e a existéncia do lastro
dos CRA.

Conforme previsto no item 3.6 do Termo de Securitizacdo, os Documentos Comprobatorios
deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as funcGes de: (i)
receber 0os Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissdo de Debéntures, o
Boletim de Subscricdo das Debéntures e 0 Termo de Securitizacdo; (ii) fazer a custddia e
guarda dos Documentos Comprobatorios até a Data de VVencimento ou a data de liquidagédo
total do Patrimbnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios.

2.2.10. PROCEDIMENTOS EM RELACAO AO PRECO DE INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES
EM CASO DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado 0s recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacdo de Recursos” na pagina 152 deste Prospecto e da Escritura de Emissao de
Debéntures, a Devedora deverd utilizar os recursos por esta captados por for¢a do Prego de
Integralizacdo das Debéntures e, caso 0s recursos captados ndo sejam suficientes para
resgatar as Debéntures, outros recursos detidos pela Devedora, para realizar o pre-
pagamento das Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizard tais recursos para
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em razdo do Resgate Antecipado, de
modo que os recursos captados e ndo utilizados pela Devedora serdo devolvidos para 0s
Investidores.

2.2.11. INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM e a B3.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures em todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas e integralizadas pela Emissora.

A emisséo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a emisséo
foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracédo da Devedora realizada em 11

de fevereiro de 2019, cuja ata sera protocolada na JUCESP.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emisséo de
Debéntures:

2.3.1. VALOR TOTAL DA EMISSAO DE DEBENTURES

O valor total da Emissdo serd de R$840.000.000,00 (oitocentos e quarenta milhdes de
reais) na data de emissdo das Debéntures, observada a possibilidade de distribuicdo
parcial e o Montante Minimo, bem como observada a Clausula 4.6.4 da Escritura de
Emisséo.

2.3.2. QUANTIDADE DE DEBENTURES

Serdo emitidas 840.000 (oitocentas e quarenta mil) Debéntures, observada a possibilidade
de distribuicdo parcial e 0 Montante Minimo, na data de emissdo das Debéntures.

2.3.3. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

A Data de Emissdo das Debéntures serd 20 de margo de 2019;

2.3.4. NUMERO DA EMISSAO

A emissdo das Debéntures constituira a 22 (segunda) emissao de debéntures da Devedora.
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2.3.5. SERIES

A Emissao foi realizada em série Unica.

2.3.6. ESPECIE

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para garantir a Emissora em caso
de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacbes da Devedora
decorrentes das Debéntures.

2.3.7. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O Valor Nominal Unitéario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil
reais).

2.3.8. FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVAGCAO DE TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

As Debéntures terdo forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e ndo
serdo conversiveis em acdes de emissdo da Devedora.

N&o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo da Emissora no Livro
de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei das
Sociedades por Ac¢des. Ademais, a Emissora devera firmar boletim de subscri¢do das
Debéntures, aderindo a todos os termos e condicdes estabelecidos na Escritura de
Emisséo.

2.3.9. COLOCACAO
As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada perante a Emissora, sem intermediacédo de

instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer
esforco de venda perante investidores.
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2.3.10. PRECO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora, por meio da assinatura de boletim de
subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitério.

As Debéntures serdo integralizadas (i) na primeira Data de Integralizacéo, pelo seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) para as demais integralizaces, pelo Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacéo, ateé a data de sua efetiva integralizacdo, devendo a Emissora, a cada
Data de Integralizacdo das Debéntures, atualizar o registro no livro de registro das
Debéntures da Emissora.

Em virtude da vinculacdo das Debéntures a Operacdo de Securitizacdo e observado a
destinacdo de recursos, a Emissora se compromete a somente repassar a Devedora 0s
valores oriundos da integralizagdo dos CRA no ambito da Oferta.

2.3.11. DATA DE VENCIMENTO

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 14 de abril de 2026, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento
ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.13 ou 4.14 da
Escritura de Emisséo.

2.3.12. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, desembolsados pela Emissora
em favor da Devedora, deverdo ser utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente,
para o0 custeio da producdo de cana-de-agucar, industrializacdo e comercializacdo dos
produtos derivados da cana-de-acucar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
11.076 e do artigo 3°, inciso | e paragrafos 1°, 2° e 9° da Instrucdo CVM 600, na forma
prevista em seu objeto social, conforme previsto no Cronograma Indicativo.

2.3.13. AMORTIZAGAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelas, observado

o0 disposto nas Clausulas 4.9, 4.13 e 4.14 da Escritura de Emissdo, conforme datas e
percentuais previstos na tabela indicada na Escritura de Emisséo.
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2.3.14. ATUALIZAGAO MONETARIA DAS DEBENTURES
O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.
2.3.15. REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

A partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive), as Debéntures fardo jus a juros
remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 98,5% (noventa
e oito inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI, expressa na forma percentual ao ano.

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos. O calculo da Remuneracdo Debéntures seguira a
seguinte férmula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitério da Remuneracéo das Debéntures, acumulado no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures;

VN = Valor Nominal Unitério na Data de Integralizacdo, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, ou na Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde primeira a Data
de Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme
abaixo definido), conforme o caso, até a data de calculo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁh +TDI, x p]

k=1

onde:
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nDI = namero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures;

p = 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco décimos por cento), correspondente ao
percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
conforme férmula:

1

DI, = Pl L4 4
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, no Dia Util imediatamente anterior a data de célculo,
valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expresséo [1+(TDIk X p)] é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+(TDIK X p)] sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.
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Considera-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures”: o intervalo de tempo que se
inicia: (a) a partir da Data da Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na
Data de Pagamento da Remuneracgdo do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneracdo” da tabela constante da Clausula
4.10.1 da Escritura de Emissdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o
anterior sem solucédo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures ou a data
do resgate ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
deverd ser acrescido, a Remuneracdo das Debéntures devida, um valor equivalente ao
produtério de 1 (um) Dia Util da Remuneragdo das Debéntures, com base no Dia Util que
antecede a Data de Integralizagdo das Debéntures. O célculo deste valor deverd observar a
formula de apuracdo de Remuneracdo das Debéntures prevista acima.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da
Remuneracdo das Debéntures, serd utilizado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI
aplicavel, observado o disposto nos itens abaixo.

No caso de indisponibilidade temporéaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinacéo judicial sera utilizado, em sua substituicdo, a taxa que passe a ser calculada
pela B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para determinar as
taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros ou, na sua falta, a
Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras a Emissora quando da
divulgacéo posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima nao estejam disponiveis, a Devedora e a Emissora
deverdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima convocar Assembleia Geral das Debéntures para
definir a Taxa Substitutiva aplicavel as Debéntures, que deverad ser definida de comum
acordo entre a Devedora e a Emissora. Até a definicdo acerca da taxa substitutiva aplicavel
as Debéntures, serd utilizada para célculo da Remuneracdo das Debéntures a ultima Taxa
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DI disponivel divulgada oficialmente até a data da defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso,
do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da taxa de remuneragdo que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da manifestacdo da Emissora, a taxa divulgada
passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo das Debéntures, sem
necessidade da manifestacdo da Emissora.

Caso nédo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Devedora e a Emissora, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de 27 (vinte e sete) dias
contados da manifestacdo da Emissora neste sentido, pelo valor do principal, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures devida e ndo paga até a data do resgate das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, devendo ser
utilizada para célculo da Remuneracdo das Debéntures a Ultima Taxa DI disponivel
divulgada oficialmente até a data do resgate.

2.3.16. PERIODICIDADE DO PAGAMENTO REMUNERACAO DAS DEBENTURES

A Remuneracdo das Debéntures sera paga conforme tabela abaixo (ou na data do resgate
antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em
razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento previstos na Escritura de
Emissdo, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13 e
Clausula 4.14 da Escritura de Emissédo) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo Debéntures”):

Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures

14 de abril de 2020
14 de abril de 2021
14 de abril de 2022
14 de abril de 2023
14 de abril de 2024
14 de abril de 2025
14 de abril de 2026

~N| O o Al W N
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2.3.17. REPACTUACAO

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao.

2.3.18. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

A Devedora podera realizar a oferta de resgate de parte, até o limite de 50% (cinguenta por
cento) da totalidade das Debéntures emitidas e integralizadas, ou da totalidade das
Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures e a seu
exclusivo critério, na forma prevista nos paragrafos abaixo.

A Devedora poderda, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir
da Data de Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitacdo por escrito a Emissora
para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (“Solicitacdo de Resgate
Antecipado”) informando: (i) o valor objeto da Solicitacdo de Resgate Antecipado,
abrangendo parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade das
Debéntures emitidas e integralizadas, ou a totalidade do saldo devedor das Debéntures
acrescido dos valores e forma de célculo indicados na Clausula 4.13.4 da Escritura de
Emissdo, bem como prever como condicéo de aceitagdo pela Emissora, uma quantidade
minima de Debéntures a serem resgatadas; (ii) a data em que pretende efetivar o
referido Resgate Antecipado, que devera estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 40
(quarenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da notificagdo
prevista nesta clausula (“Data de Resgate Antecipado”); (iii) o valor do prémio, se
houver (a critério da Emissora), sobre o valor unitario das Debéntures que serdo objeto
do resgate antecipado; e (iv) quaisquer outras condigdes da Solicitacdo de Resgate
Antecipado.

A partir do recebimento da notificacdo prevista acima, a Emissora tera 30 (trinta) dias para
responder & Devedora se concorda ou ndo com a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, a seu exclusivo critério, nos termos da oferta de Solicitacdo de Resgate
Antecipado, sendo certo que a Emissora devera realizar uma oferta de resgate antecipado
dos CRA, nos mesmos termos e condi¢cdes da Solicitagdo de Resgate Antecipado,
observados 0s prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo. Nesta hipotese,
(i) sera assegurado a todos os titulares de CRA igualdade de condigdes para aceitar ou ndo
0 resgate dos CRA por eles detidos; e (ii) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou néo
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado estara vinculada a decisdo dos titulares de CRA,
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observado que a adesdo da Emissora a Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a
quantidade de CRA que se manifestarem aderentes a oferta de resgate antecipado dos CRA.
Caso a Emissora ndao se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera
ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitacdo de Resgate
Antecipado.

Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado, o valor a ser pago pela Devedora a
Emissora sera equivalente ao valor unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo até a data de resgate antecipado, acrescido (a) de 1
(um) Dia Util adicional de Remuneracio; (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, e (c) do prémio eventualmente
oferecido, a critério da Emissora, na forma acima.

2.3.19. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

A Devedora poderd optar por realizar o resgate antecipado facultativo integral das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™), a qualqguer momento a partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo critério, na forma prevista nas clausulas
abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo podera ser exercido pela Devedora caso (i) verifique-se
obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob as
Debéntures em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto nos casos em que tal
incidéncia ou majoragédo de tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento
pela Devedora de qualquer obrigacéo prevista na Escritura de Emisséo, ou (ii) a Devedora
tome ciéncia de que um Evento de Vencimento Antecipado ird ocorrer ou de que um evento
possa de qualquer forma ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, na
forma do Termo de Securitizacdo, de modo a evitar a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado.

Para exercer o Resgate Antecipado Facultativo, a Devedora devera notificar, por
escrito, a Emissora, nesse sentido, informando, no minimo: (i) o saldo do valor do
principal ainda ndo pago (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™), que devera ter
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sido validado pela Emissora; (ii) descricdo pormenorizada do evento descrito acima,
acompanhada de (1) declaracdo que ateste o cumprimento do evento descrito no
paragrafo acima e (2) na hipotese do item (i) do paragrafo acima, parecer juridico,
interno ou emitido por jurista ou escritério de advocacia de primeira linha escolhido e
contratado exclusivamente pela Devedora, confirmando a alteracdo em lei ou
regulamentacdo ou mudanca de posicionamento de autoridade competente, e seus
efeitos sobre os pagamentos da Devedora, aqui tratados; (iii) a data de pagamento do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo, observada a Clausula 4.13.8 da Escritura de
Emissdo (“Data de Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo™); e (iv) demais
informacbes acessOrias para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
(“Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo®).

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo, desde que atendidos todos os
critérios acima: (i) implicara na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado
integral das Debéntures pelo Valor do Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera ser
pago pela Devedora & Emissora no 5° (quinto) Dia Util apds o envio da Notificagdo de
Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) fara com que a Emissora inicie o procedimento para
0 resgate antecipado da totalidade dos CRA, conforme disciplinado no Termo de
Securitizagéo.

O valor a ser pago pela Devedora a Emissora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao saldo devedor das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracéo,
calculados pro rata temporis sobre o saldo devedor das Debéntures, desde a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a Data de Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo.

Uma vez pago o valor do resgate antecipado facultativo das Debéntures, a Devedora
cancelara as Debéntures.

Caso o Valor do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja pago no prazo pactuado na
acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de
pagamento, 0s encargos moratérios, bem como honorarios advocaticios e outras eventuais
despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que a Emissora podera promover
todas as medidas necessarias para o0 pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo.
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2.3.20. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

Observado o disposto nas Clausulas 4.14.1 a 4.14.8 da Escritura de Emissdo, a divida
representada pela Escritura de Emissdo podera ser considerada antecipadamente vencida e

desde logo exigivel, observado o disposto abaixo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes
casos de vencimento antecipado automatico e ndo automatico, que as partes reconhecem,

desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das

obrigacBes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de concessdo de

crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures”). S&o Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

automatico, que independem de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial:

(i)

(i)

(iii)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com a Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de cura de 1
(um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento, observado que
0 prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese de
haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

dar destinagdo aos recursos captados por meio da emisséo das Debéntures
diversa da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissdo, conforme
0 Caso;

ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela
Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum efou qualquer Subsididria Relevante, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; e/ou submissdo e/ou proposta a Emissora ou a qualquer outro
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra
jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

extincdo, liquidacdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito
judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

0 descumprimento de obrigacdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro
do respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer operacédo ou conjunto de
operacdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operagdes de securitizacdo e/ou perante instituigdes
financeiras (“Operac¢des Financeiras™), a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em
outras moedas;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora
ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais) atualizado pela variacéo
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital
préprio, exceto os dividendos obrigatorios e 0s juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por
Acgdes, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacOes pecuniarias na Escritura de Emisséo;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito da

Emissora, conforme orientacdo dos titulares de CRA, exceto se
comprovadamente para fins de absor¢édo de prejuizos;
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos termos da
regulamentacéo aplicavel,

na hipotese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a
Operacéo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer
de suas obrigacbes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se
previamente autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer dnus sobre as Debéntures, que ndo seja decorrente
da sua vinculacdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na clausula 3.7.1
da Escritura de Emisséo;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacgéo do tipo societario da Devedora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental que seja materialmente
relevante para fins de divulgacdo nas demonstracbes financeiras da
Devedora, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacéo
relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente;

se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em

suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga & de escravo,
ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;
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(xvii) caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Operacao

de Securitizacdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto; ou

(xviii) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das

Debéntures e/ou do Termo de Securitizacdo, pelo juizo competente,
conforme decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja
revertida de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaético, nos quais a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de deliberacdo prévia da
Assembleia Geral dos CRA especialmente convocada para essa finalidade, observados os
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacéo, 0s seguintes eventos:

(i)

(i)

(iii)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo, ndo sanada
no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela clausula descumprida;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes
quaisquer das declaragdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas
ou entregues pela Devedora na Escritura de Emisséo;

descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiérias Relevantes,
de qualquer decisdo (a) judicial definitiva, conforme regra estabelecida no
artigo 523 do Codigo de Processo Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral
definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de
manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva deciséo,
em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da
Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;
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(iv)

(v)

(vi)

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do
IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado a Emissora
que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de intimac&o do respectivo protesto; (b)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou
suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimag&o
do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimacao do respectivo
protesto;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar
suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negécios que
possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por
onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por dnus constituidos
em decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou
parciais, de dividas existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que
0 Onus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que
garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por dnus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por énus constituidos para financiar
todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma, incluindo
comissdes e despesas relacionados com a operacgdo) de aquisi¢do, construcao
ou reforma, pela Devedora, ap6s a data de emissdo das Debéntures, de
qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou
reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; (f) por onus involuntarios ou necessarios constituidos por
forca de lei no curso normal dos negdcios, incluindo usucapido e
desapropriacdo (exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de
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(vii)

passagem, serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros énus involuntarios
OU necessarios que recaiam sobre bens imodveis no curso normal dos
negocios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destinacdo do bem imovel nas operacdes da Devedora; ou (2) seja contestado
de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do
ativo; (g) por énus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por
onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por
tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base
nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas da Emissora,
observado que as operacdes de “ACC — Adiantamento sobre Contrato de
Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-
Pagamento de Exportacdo” ndo sdo consideradas operacdes garantidas por
estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
em garantia de obrigacGes financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, BNDES Participagdes
S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores,
em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacGes
financeiras; (j) em adigdo as hipoteses previstas nas alineas (a) a (i) acima,
onus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas
entdo mais recentes informacoes financeiras consolidadas da Devedora;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizacdes, concessdes, subvencodes, alvaras ou licengas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de
suas controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas;
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(viii) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do
controle societéario/acionario, ou ainda incorporacdo, fusdo ou cisdo da
Devedora ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o
controle da Devedora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e expressa
anuéncia da Emissora;

(ix)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacoes
financeiras consolidadas da Devedora; ou

(x) inobservancia das normas que Ihe sdo aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcédo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcao.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures acima
descritos devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento pela Devedora do dever de
comunicar a Emissora no prazo referido acima a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, ndo impedird a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, na
qualidade de representantes dos titulares de CRA de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensbes previstas na Escritura de Emissdo ou nos demais documentos
relacionados a Operagdo de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, sem o pagamento dos valores devidos
pela Devedora, a Emissora podera executar a Escritura de Emissao, aplicando o produto de
tal execugdo na amortizacdo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgéo e, se
for o caso, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizaces,
despesas, custas e demais encargos, contratuais e legais, previstos na Escritura de Emisséo
ou na legislacdo aplicavel.
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O vencimento automatico das Debéntures, seja de forma automética ou ndo, estara
sujeito aos procedimentos previstos nas Clausulas 7.5.4. e 7.5.5 do Termo de
Securitizacéo.

Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Devedora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracédo
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures ou, se ndo houver pagamento anterior, da Data de
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de 3 (trés) Dias Uteis de
Remuneracdo das Debéntures adicionais, considerando a ultima Taxa DI disponivel
divulgada oficialmente até a data do efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pela Emissora
a Devedora, sob pena de incidéncia dos demais encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizacdes, despesas, custas e demais encargos, contratuais e legais,
previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel.

Além dos encargos moratorios e penalidades estabelecidos na Escritura de Emissdo, a
Emissora podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas, custas e
demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emisséo ou na legislacdo
aplicavel.

2.3.21. MULTA E ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

2.3.22. LocAL E FORMA DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora por meio de
crédito na Conta Centralizadora, para fins de pagamento das Debéntures.

138



2.3.23. OUTRAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Informac6es Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da Oferta. Nesse sentido, ndo
existem informagOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las.

Ainda, ndo houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos
de mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, tendo sido realizados esfor¢os razoaveis para
obter informag0es adicionais.

Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Devedora.

Nivel de Concentragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de
créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestdo, custodia e cobranca de créditos inadimplidos.

A verificagdo do cumprimento da Destinagdo dos Recursos serd realizada pelo Agente
Fiduciario conforme clausula 11.4.xix.g. do Termo de Securitizag&o.

A cobranga do pagamento das Debéntures sera realizada pela Emissora na qualidade de

titular dos Direitos Creditorios do Agronegdécio e administradora do Patrimoénio Separado
dos CRA, conforme previsto na Escritura de Emissao de Debéntures.

139



Procedimentos de Cobranca e Pagamento de Direitos Creditorios do Agronegécio

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranga e execucéo
relativos aos Direitos Creditorios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora cabera a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacéo civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em
Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM
583, no caso de inadimplemento de obrigac6es da Emissdo, inclusive pagamentos relativos
aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no
Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares de
CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracéo e
da Amortizacdo aos titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca
dos créditos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacao entre si,
permanecendo segregados de outros recursos.
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2.4. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

2.4.1. O COORDENADOR LIDER: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribui¢do de investimentos com educacgéo financeira do investidor. O
principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o0 acesso a uma ampla gama de
produtos e servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais
divisbes de negdcio: corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros,
educacdo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez
mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou O inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e,
consequentemente, o langamento da &rea institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo
de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de educacao
financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacéo em tempo real sobre o
mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento

do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic.
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Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢ao de
100% do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta e
cinco bilhGes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancéria cerca de 60
(sessenta) emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou
diversas ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FII). Em
2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Angé Sabemi
Consignados Il (R$128 milhdes), CRA da 1% e 22 Série da 1* Emissdo da RB Capital
Securitizadora — Risco Burger King (R$102 milhdes), CRA da 742 Série da 12 Emissao da Eco
Securitizadora — Risco Alcoeste (R$35 milhdes) e Debénture 12.431, em Duas Seéries, da
Saneatins (R$190 milhGes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou
da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$232 milhdes), Debénture 12.431,
em Série Unica, da Ventos de S&o Tito Holding (R$111 milhdes), CRA da 722 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$150 milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdo
da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram:
Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhdes), CRA da
12 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes), CRA da 792
Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$202 milhdes), CRA da 3
Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes), Cotas
Seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes) e Debénture 12.431, em Série Unica, da Calango 6
(R$43,5 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do CRI
da 1272 Serie da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhdes), CRI
da 135? Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes),
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CRI da 732 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora — Risco Vale (R$140 milhdes), CRI da
2722 Série da 22 Emissédo da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA
da 3?2 e 4° Séries da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes),
CRA da 83? Série da 1* Emissao da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da
12 Série da 6% Emissédo da Octante Securitizadora — Risco Sdo Martinho (R$350 milhdes), CRA
da 3? Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes),
Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhges), Debénture 12.431, em Duas
Séries, da Celpa (R$300 milhdes), Debénture 12.431, em Trés Séries, da TCP (R$588 milhdes)
e Debénture 12.431, da 12 Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12
Emisséo da Eco Securitizadora — Risco VLI (R$260 milhdes), CRA da 992 Série da 12 Emisséo
da Eco Securitizadora — Risco Coruripe (R$135 milhdes), CRA da 1172 e 118 Series da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Camil (R$405 milhdes), CRA da 12 Série da 4% Emissao
da Vert Securitizadora — Risco Tereos (R$313 milhdes), CRA da 1162 Série da 1* Emissao da
Eco Securitizadora — Risco JSL S.A. (R$270 milhGes), CRA da 62 e 72 Séries da 1* Emissao da
RB Capital Companhia de Securitizacdo (R$969 milhdes), CRI da 1* Série da 5* Emissdo da
Brazil Realty Companhia Securitizadora de Creditos Imobiliarios — Risco Cyrela (R$150
milhdes), CRI da 642 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270
milhdes), CRI da 145% Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo — Risco
Aliansce (R$180 milhdes), CRI da 822 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. —
Risco Urbamais, CRI da 25% Série da 1% Emisséo da Isec Securitizadora — Risco Direcional
Engenharia (R$198 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Energisa S.A. (R$374
milhdes), Debénture 12.431, da 1* Série, da CCR AutoBAnN, Debénture, em Trés Séries, da
Light (R$398 milhGes) e Debénture, em Duas Séries, da Movida (R$40 milhGes).

Atualmente, a XP Investimentos atua no segmento de atendimento do investidor pessoa fisica,
e, de acordo com a B3, possui mais de 300.000 (trezentos mil) clientes ativos, resultando em
um volume superior a R$80 (oitenta) bilhdes de ativos sob custddia. Em agosto de 2017, a XP
Investimentos possuia cerca de 700 (setecentos) escritdrios afiliados e cerca de 2,4 mil
assessores.
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2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos
decorrentes do Fundo de Despesas ou pela Devedora, diretamente, conforme o caso,

conforme descrito abaixo, indicativamente:

o ~
Comissdes e Despesas® Valor T?tal Custo Unitéri? ﬁ)i/?lsre'll?oiz(l)
(R$)W por CRA (R$)® da Oferta®
Valor Total da Emisséo 700.000.000,00 1.000,00 100,00
Coordenador Lider 12.750.415,05 18,21 1,82%
Comissdo de Estruturacéo (2) 3.563.918,10 5,09 0,51%
Comissdo de Garantia Firme (2) 664.084,12 0,95 0,09%
g‘i’sr;'izsj‘i‘;;ooiga”a's de 8.522.412,84 12,17 1,22%
Securitizadora 52.000,00 0,07 0,01%
Comisséo de Estruturacédo 50.000,00 0,07 0,01%
Taxa de Administracdo (mensal) 2.000,00 0,00 0,00%
Agente Registrador 20.000,00 0,02 0,00%
Agente Fiduciario CRA (anual) 14.000,00 0,02 0,00%
Custodiante (anual) 6.000,00 0,01 0,00%
Escriturador dos CRA (anual) 7.000,00 0,01 0,00%
EaEXT""I geuc;’jt&dzzniia Segmento | o5 900,00 0,04 0,00%
CVM 317.314,36 0,45 0,05%
gjﬁﬁg; Registro de Oferta 317.314,36 0,45 0,05%
B3 42.269,35 0,06 0,01%
Taxa de Andlise de Oferta 15.230,68 0,02 0,00%
Taxas de Registro 16.310,00 0,02 0,00%
Taxas de Distribuicéo 10.728,67 0,02 0,00%
ANBIMA 27.209,00 0,04 0,00%
ljﬁg: Registro de Oferta 27.209,00 0,04 0,00%
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Agenma de Classificacao de 56.340.00 0,08 0,01%
Risco
Advogados 350.880,00 0,50 0,05%
Outros (publicaces e cartorio) 35.000,00 0,05 0,01%
Total 7.975.715,35 26,59 2,66%
Custo Unitario % em Relagéo ao
Valor Nominal por CRA Valor Liquido Valor Nominal
N° de CRA Unitéario (R$)® por CRA (R$) | Unitario por CRA
700.000 R$1.000,00 19,55 R$980,45 1,95%

(\Valores calculados com base em dados de 31 de dezembro de 2018, considerando o Valor
Total da Emiss&o equivalente a R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao,
remuneracao anual de R$14.000,00 (quatorze mil reais), pagos em parcelas trimestrais de
R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia Util apds a assinatura do Termo de Securitizagdo, e as proximas parcelas no
dia 15 do més subsequente ao més do primeiro pagamento até o resgate total dos CRA.

Comissionamento

Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga ao
Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo, sem prévia manifestacdo da CVM. Pela execucdo dos trabalhos descritos no
Contrato de Distribui¢cdo, com o escopo de coordenacéo, distribuicdo e colocacdo sob o
regime de garantia firme e melhores esforgos de colocacdo dos CRA, o Coordenador Lider
fard jus ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Devedora
conforme previsto no Contrato de Distribuig&o:

(i) Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, serd devido pela Devedora ao Coordenador
Lider, na dltima Data de Liquidacdo da Emissédo, uma comissédo de 0,46% (quarenta
e seis centésimos por cento), multiplicado pelo volume financeiro total de CRA
efetivamente emitido e distribuido (“Comissao de Estruturacdo™);
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(i) Comissdo de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre o volume financeiro de CRA objeto da
Garantia Firme e do Compromisso de Subscricdo, pago ao Coordenador Lider na
proporcdo da Garantia Firme, independentemente do seu exercicio (“Comissédo de

Garantia Firme”); e

(iin) Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: no valor

equivalente ao percentual de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento),
multiplicado pelo volume financeiro total de CRA efetivamente emitido e

distribuido (“Comissdo de Distribuicdo”).

Caso a Devedora decida, por qualquer outro motivo, resilir o Contrato de Distribuicao,
ficara obrigada a pagar ao Coordenador Lider o valor correspondente a 50% (cinguenta
por cento) do Comissionamento, a vista, em moeda corrente nacional, a titulo de multa
ndo compensatdria, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis apds a data de comunicacdo pela
Devedora da resilicdo voluntaria ap6s o 1° (primeiro) protocolo na CVM, sem prejuizo do
reembolso das despesas que ja tiverem sido incorridas pelo Coordenador Lider
decorrentes dos Servicos prestados até o momento da resiligdo do Contrato de

distribuicdo (“Remuneracdo de Descontinuidade), sendo certo ainda que, caso haja a

contratacdo de outra instituicdo para realizar a Oferta no prazo de 90 (noventa) dias a
contar da resilicdo, tal resilicdo sera considerada uma quebra de exclusividade. O
Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario 0 exercicio
da Garantia Firme, desde que cumpridas as obrigac6es do Coordenador Lider descritas no

Contrato de Distribuicéo.
A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme

definido pelo Coordenador Lider, aos Participantes Especiais. Neste caso, o Coordenador

Lider podera instruir a Devedora a pagar diretamente os Participantes Especiais,
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deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Ndo havera nenhum
incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e qualquer remuneragdo dos canais de
distribuicdo sera descontada integralmente desta Comissdo de Distribuicdo paga ao

Coordenador.

Para fins de ranking ANBIMA de originacgéo e distribuicdo, serdo computados os valores

de acordo com a metodologia do ranking ANBIMA.

Os Participantes Especiais ndo fardo jus a Comissdo de Estruturacdo ou a Comissdo de

Garantia Firme.

O Coordenador Lider devera instruir a Devedora a pagar diretamente a estes novos
participantes, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider, sendo
certo que ndo havera qualquer incremento nos custos para a Devedora nos valores do
comissionamento acima previsto, ja que toda e qualquer remuneracdo a tais Instituicdes
Participantes da Oferta acarretard na correspondente diminuicdo do comissionamento a
ser pago ao Coordenador Lider. A obrigacdo da Devedora de pagar a Comissdo de
Distribuicdo aos Participantes Especiais sera regulada por meio do Contrato de Adesdo,
a ser assinado entre o Coordenador Lider e referidas instituicbes, nos termos da
Cléausula X1l do Contrato de Distribui¢do. As Partes desde j& autorizam o Coordenador
Lider a tomar todas as providéncias e assinar todos 0s documentos necessarios a
formalizacdo da contratacdo dos Participantes Especiais nos termos previstos no

Contrato de Distribuigéo.
O Comissionamento serd pago em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacéo,

nas contas a serem indicadas pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta, observada a forma

de apuracdo prevista nas clausulas acima, ou no Contrato de Adesao, conforme o caso.
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A Devedora arcara com o0 custo de todos os tributos incidentes ou que vierem a incidir
diretamente sobre o faturamento dos valores devidos ao Coordenador Lider no ambito da
Emissdo, nos termos da Clausula 9.6.1 do Contrato de Distribuicdo. Caberd a Devedora,
ainda, o recolhimento dos tributos incidentes na fonte sobre a remuneracéo indicada, pelo

qual a Devedora seja responsavel tributaria nos termos da legislagdo em vigor.

Fica estabelecido que o pagamento do Comissionamento devera ser realizado pela
Devedora, a vista, em moeda corrente nacional, na data da liquidacdo da Emissdo (exceto
quanto a Comissdo de Descontinuidade, caso aplicavel), sendo depositados na conta de

titularidade do Coordenador Lider por ele indicada.

O Comissionamento sera pago pela Devedora ao Coordenador Lider, liquido de qualquer
retencédo, deducéo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excec¢éo para Imposto sobre
a Renda (“IR”) e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou
contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar,
sobre 0s pagamentos a serem realizados pela Devedora ao Coordenador Lider nos termos
deste Contrato, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes,
em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos o0s pagamentos relativos ao
Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a
Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador lider receba o

Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Caso, por forca de lei ou norma regulamentar, a Devedora tenha que reter quaisquer
valores dos pagamentos feitos ao Coordenador Lider e recolhé-los as autoridades fiscais
competentes ("Retencdes"), a Devedora devera: (i) deduzir o valor de tais RetencGes dos
valores devidos ao Coordenador Lider, ja reajustados nos termos do item imediatamente

acima; (ii) efetuar o pagamento liquido ao Coordenador Lider; e (iii) recolher tais
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RetencBes a autoridade competente dentro do prazo regulamentar. A Devedora se
compromete, ainda, a entregar ao Coordenador Lider, dentro do prazo regulamentar, o
informe de rendimentos relativo a quaisquer pagamentos sujeitos a tais Retengdes e a
entregar ao Coordenador Lider copia das respectivas guias de recolhimentos dentro do

prazo de 10 (dez) dias contados a partir de solicitagdo por escrito neste sentido.

A Devedora se compromete a reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
incorridas no ambito da prestacdo dos servicos, incluindo, mas néo se limitando a, despesas
de transporte para reunides, viagens e estadias a servico da Devedora e despesas afins
(alimentacdo, hospedagem e deslocamento), no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
do envio pelo Coordenador Lider a Devedora de copias dos documentos comprobatérios
das despesas com relacao as quais for solicitado o reembolso, desde que tais despesas sejam
condizentes com o0s objetivos pretendidos no ambito do Contrato de Distribuicao.
Adicionalmente, a Devedora sera responsavel pelo pagamento das despesas mencionadas
abaixo. Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a R$

5.000,00 (cinco mil reais) devera ser prévia e expressamente aprovada pela Devedora.

Observado o disposto acima, as despesas gerais da Oferta, as despesas recorrentes ao
longo do prazo dos CRA e as despesas proprias da Oferta correrdo exclusivamente por
conta da Devedora ou do Patrimbnio Separado, conforme estabelecido no Termo de

Securitizacdo.

A Devedora serd também responsavel por quaisquer despesas extraordinarias que venham
a ocorrer, inclusive ap6s a liquidacdo financeira da Oferta, decorrentes de ajustes

contratuais, registros ou quaisquer outras despesas inerentes a operacao.
Observado o disposto acima, todos os valores a serem reembolsados pela Devedora ao

Coordenador Lider serdo pagos, liquidos de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipagdo

de qualquer tributo, taxa, contribui¢do que incida ou venha a incidir, com base em norma
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legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora ao
Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo (gross-up), de modo que o
Coordenador Lider seja devidamente reembolsado no exato montante de despesas

incorrido por este no ambito da prestacdo dos servicos.

As obrigacdes de reembolso e ressarcimento aqui previstas deverdo permanecer em pleno
vigor e serdo consideradas existentes, validas e eficazes, mesmo ap6s o decurso do prazo,

resilicdo ou término do Contrato de Distribuicéo.

As solicitacdes de reembolso de custos e despesas incorridos na estruturagdo da Oferta,
bem como as de despesas out-of-pocket deverdo ser apresentadas a Devedora no prazo
de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, sendo certo que qualquer solicitacdo realizada apos referido prazo ndo sera

atendida.

Independentemente de a Oferta ser consumada, a Devedora arcara com todas as despesas
gerais de estruturagdo, negociacao, colocacdo e distribuicdo da Oferta, incluindo, mas nao
se limitando a (i) despesas com publicacdes em periddicos; (ii) despesas com registro dos
documentos dos CRA e da Oferta, nos cartérios e juntas comerciais competentes,
conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais dos assessores juridicos; (iv) custos e
despesas gerais dos demais prestadores de servicos; (V) custos e despesas gerais de
impressdo dos documentos relacionados a Oferta, conforme aplicavel; (vi) taxa de
registro junto a B3 (se aplicavel); (vii) taxa de registro da Oferta junto a CVM e a
ANBIMA; e (viii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentacdo, fotocdpias,
mensageiros expressos necessarias para implementacdo da Oferta, nos termos desta
Clausula; e (ix) outras despesas necessérias a implementacdo da Oferta. Caso tais
despesas decorram de servicos contratados pelo Coordenador Lider, o reembolso devera

ocorrer conforme acima.

150



Despesas a serem pagas diretamente pela Devedora, conforme termos e condicOes

contratados diretamente com os respectivos prestadores de servico.

A Emissora fara jus a:

(i) Comissao de Estruturacdo: R$50.000,00 (cinquenta mil reais); e

(ii) Taxa de Administracdo: pela administracdo do Patrimdnio Separado, a Emissora

farad jus a taxa mensal no valor liquido de R$2.000,00 (dois mil reais). A taxa de
administracdo do Patrimdnio Separado continuard sendo devida, mesmo ap6s o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares
de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de

atuacdo da Emissora.
Despesas para série Gnica com o prazo de 7 (Sete) anos.
Despesa para a série Unica sendo R$ 56.400,00 (cinquenta e seis mil e quatrocentos reais)

quanto ao rating inicial mais R$ 270.043,20 (duzentos e setenta mil e quarenta e trés reais

e vinte centavos) quanto aos honorarios de monitoramento do rating por evento.
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2.6. DESTINACAO DOS RECURSOS
2.6.1. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA EMISSORA

Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizacdo dos CRA, inclusive 0s recursos
adicionais provenientes do eventual exercicio da Op¢édo de Lote Adicional, serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

2.6.2. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA SAO MARTINHO

Nos termos da Escritura de Emissdo, os recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, serdo utilizados pela
Devedora, integral e exclusivamente, para o custeio da producdo de cana-de-agucar,
industrializacdo e comercializacdo dos produtos derivados da cana-de-aguUcar, nos termos
do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 3°, inciso | e paragrafos 1°, 2° e 9° da
Instrucdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social, conforme previsto no
Cronograma Indicativo.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agroneg6cio que atendem
aos requisitos previstos no 81°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 3° da Instrucgéo
CVM 600, uma vez que: (i) a cana-de-acUcar atende aos requisitos previstos no
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se como
“produtora rural” nos termos do artigo 165 da IN RFB 971/2009 e da Lei 11.076, sendo
que (a) consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas
— CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e situagdo cadastral no CNPJ, a
“fabricagdo de acglicar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00, o “cultivo de
cana-de-agtcar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, a “fabricagdo de alcool”,
representado pelo CNAE n° 19.31-4-00, entre outras atividades secundarias; e (b)
consta como objeto social da Devedora, conforme artigo 3° de seu estatuto social
vigente, a “atividade agroindustrial de industrializagdo de cana-de-agUcar, de producéo
propria e adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de aclcar, alcool e seus

derivados e cogeragdo de energia elétrica”.
Os recursos captados no ambito da emissédo das Debéntures serdo destinados na forma do

artigo 3°, paragrafo 9°, da Instrucdo CVM 600, especificamente ao custeio de producao de
cana-de-agucar, industrializacdo e comercializagdo dos produtos derivados da cana-de-
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acucar. Conforme previsto no Cronograma Indicativo, o qual € estabelecido de forma
indicativa e ndo vinculante, a Devedora pretende destinar os recursos principalmente para o
custeio de producdo de cana-de-agucar, industrializacdo e comercializacdo dos produtos
derivados da cana-de-acucar.

2.6.3 COMPROVACAO DA DESTINACAO D0Os RECURSOS PELA SAO MARTINHO

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacéo de proceder a fiscalizacdo do emprego dos recursos
obtidos com a emissdo das Debéntures. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente
Fiduciario, a comprovacdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de relatério (i) a
cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data de
liquidacéo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacao da totalidade dos recursos
obtidos, 0 que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos
pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou do vencimento antecipado das
Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures no
custeio da producdo de cana-de-agucar, industrializacdo e comercializacdo dos produtos
derivados da cana-de-agucar; e/ou (iii) sempre que solicitado por autoridades ou érgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais.
Caso a Devedora ndo observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima, o Agente
Fiduciario tera a obrigacdo de envidar seus melhores esforcos de modo a verificar o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo
dos CRA ou até a comprovacao da aplicagéo integral dos recursos oriundos da emissao das
Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por
meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos
fornecidos nos termos do paragrafo acima.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures

em observancia a destinacdo dos recursos, a Devedora ficard desobrigada com relagdo ao
envio dos relatorios e documentos referidos nos paragrafos acima.
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2.7. DECLARACOES

2.7.1. DECLARACAO DA EMISSORA

A Emissora declara nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do inciso Ill do
paréagrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600 exclusivamente para os fins do processo
de registro da Oferta na CVM, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto
Definitivo conterdo as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da Devedora de
suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600;

as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, séo e seréo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, serd instituido regime fiduciario

sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como sobre outros
valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta Centralizadora; e
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(vii)  verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizacao.

2.7.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 6 e 11, incisos V e X, da Instrucao
CVM 583 e do inciso Il do pardgrafo 1° do artigo 11 da Instru¢do CVM 600,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em
conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no
Termo de Securitizagdo, bem como que ndo se encontra em nenhuma das situacdes de
conflito de interesse previstas no artigo 6° da Instrucdo CVM 583.

2.7.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do inciso
Il do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, verificou, em conjunto com a
Emissora, com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, em todos
0s seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto da Oferta e
no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

0] este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as
informac0es relevantes necessérias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, da situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, da Devedora e quaisquer outras informagdes relevantes, as quais
séo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(i) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de

acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600.
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3. FATORES DE RISCO
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3.1 FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora,
a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegocio, aos Direitos Creditorios do Agronegoécio e aos proprios CRA objeto da
emissdo regulada pelo Termo de Securitizacdo, correspondente ao Anexo 9.6. deste
Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes
descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.
Abaixo sdo exemplificados, de forma nédo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre a Devedora e/ou a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de
risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as demais informagdes contidas
neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os
resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto
quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2
Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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Riscos da Operacéao de Securitizacéo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio. A
securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio € uma operacao recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em
2004 e sO houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegoOcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais
complexa que outras emissbes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu
devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situa¢ées em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario
poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou
de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a
Devedora e/ou 0s CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis
aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigacgdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo
financeira, em situacfes de conflito, davida ou estresse podera haver perdas por parte dos
titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para promoc¢éo da eficacia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de
seus termos e condicOes especificos.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio. A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita
a Lei 11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicBes publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente
publicada, poderéo surgir diferentes interpretacGes acerca da Instrugdo CVM 600, o que
pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e
condicdes constantes de seus documentos.
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Riscos relacionados ao Agronegocio

O Agronegécio Brasileiro. O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas,

inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as
operacdes sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes meteoroldgicas adversas,
inclusive secas, inundacgdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii)
incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacoes,
dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis de subsidios
agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade
Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condicbes de
mercado e 0s precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteracdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A
verificagcdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando
a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegdcio. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio
brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando
nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentarad perdas em decorréncia de condic¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessdo de credito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora, a deterioracdo da

situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
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negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de
CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a
producdo de acglUcar e etanol e o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em
politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a
receita liquida da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condicao
econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econdbmicas também podem
afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia 0s CRA, objeto da
captacédo de recursos viabilizada pela Operagéo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas
na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emisséo, inclusive, sem limitagdo, das
Debéntures e de sua aquisicdo, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
0s CRA. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes dos
CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou

coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
das Debéntures serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo
dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento
pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Risco de vedacgdo a transferéncia das Debéntures. O lastro dos CRA sdo as Debéntures
emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos
termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as
Debéntures um regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio
exclusivo dos titulares dos CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA
foi condi¢do do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora convencionou-se
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que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da
Devedora, exceto nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo. Neste sentido, caso
por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as
Debéntures, em um contexto diferente dos itens constantes da Escritura de Emisséo, 0s
titulares dos CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢bes da
alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate
dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em
assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da
Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos: (i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovacdo da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada
em comparagdo com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposi¢do investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienacdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer das hip6teses autorizadas
(liquidagdo do Patrimonio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liguidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures. Os CRA estdo sujeitos ao
pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagcdo do Patrim6nio Separado, podera
ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberara sobre os Eventos
de Liquidagdo do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo
acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para
que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

163



Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura de
Emissdo de Debéntures; ou (ii) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Clausula 4.13 da Escritura de
Emissdo de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado Obrigatorio; ou (iv) ndo definicdo da
Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hipéteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA. Os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer

garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora nao tera
nenhuma garantia para executar visando a recuperagdo do respectivo crédito. Ndo foi e nem
serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢do da constituicdo do
regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA né&o terdo qualquer garantia a ser
executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures.
Falhas na elaboragéo e formalizagdo da Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a
legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro dos
CRA g, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdécio. Os CRA sdo
concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual origina os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para 0s Investidores e provocar

um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditorios do
Agronegacio.
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Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim
como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia da
Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacGes
decorrentes dos CRA. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do
agronegocio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos
patrimoénios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076.
O Patrimbnio Separado tem como unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do
Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso 0s pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na
Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer
novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo. Em Assembleia Geral dos CRA, os Titulares dos CRA poderédo
deliberar sobre as novas normas de administracdo Patrim6nio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, que poderad ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os Titulares dos CRA.

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento das Debéntures. Em determinadas
hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo, a declaragédo
de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera depender de envio de
declaracdo ou comunicacdo pela Devedora informando que um evento de
inadimplemento das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciério sobre a ocorréncia de
um evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar
prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Risco de colocacdo parcial dos CRA. Conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, a

presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA,
desde que haja colocacdo, no minimo, do Montante Minimo de CRA. Ocorrendo a
distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados apds o término do prazo de
colocacdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

Falta de Liquidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo esta em operacao no
Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado

para negociacdo dos CRA que permita a alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o namero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelo
Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelo
Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario
através do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem
qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao. Portanto, os Investidores dos CRA poderédo
ter dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao
dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
Data de Vencimento.

Quorum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberagdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e,
em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagéo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisoes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos CRA. Além disso, a operacionalizacao
de convocagdo, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada

negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liguidez dos CRA para negociacio
no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora. Para se realizar uma

classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos
CRA sdo levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira, administracdo e
desempenho das sociedades e entidades envolvidas na opera¢do, bem como as condigdes
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sdo analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora e pela
Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas pela agéncia de classificacao
de risco. Dessa forma, as avaliagOes representam uma opinido quanto a diversos fatores,
incluindo, quanto as condicdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e
Remuneracdo dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA
e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo nos resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de
honrar com as obrigacGes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacgdes especificas
gue condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo aos CRA,
assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o prego desses CRA e sua negocia¢do no mercado secundario.

Risco relacionado a Adogdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA. Com
relagdo aos CRA, a Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia
que € nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu
do julgamento de a¢Ges judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI
divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagbes bancérias ativas. H& a

possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI néo é valida como fator de remuneracéo
dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a remuneracdo das Debéntures deve ser
limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o
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indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i)
ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e a Remuneracdo dos CRA; e/ou
(ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracéo,
bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més,
nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Ndo foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da

Emissora. No ambito desta Emissdo ndo foi emitida manifestacdo escrita por parte dos
auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da
Emissora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstragdes financeiras por elas
publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se
manifestaram sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes no
Prospecto Preliminar.

Nao foi emitida carta conforto por auditores independentes da Devedora com relacdo aos

ndmeros e informacdes presentes no Prospecto Preliminar: No ambito desta Emissdo ndo

foi emitida manifestacao escrita por parte dos auditores independentes da Devedora acerca
da consisténcia das informacgbes financeiras da Devedora constantes do Prospecto
Preliminar com as demonstracdes financeiras por ela publicadas. Consequentemente, 0s
auditores independentes da Devedora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informac0es financeiras da Devedora constantes no Prospecto Preliminar.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracdo dos CRA.
Todos os pagamentos devidos ao Titulares de CRA serdo realizados com base no DI
divulgado e vigente quando do célculo e pagamento dos valores devidos pela Devedora a
Emissora no ambito das Debéntures. Nesse sentido, os valores da Remuneracao, a ser pagos
aos titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizagcdo poderdo diferir dos valores que
seriam pagos caso referidos valores fossem calculados com base no periodo compreendido
exatamente no intervalo entre a data de inicio e de término do respectivo Periodo de
Capitalizacdo, o que podera significar um impacto financeiro adverso aos Titulares de
CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de
cessiondria dos Direitos Creditorios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca
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e execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo
de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos
documentos comprobatorios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também pode ser
afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissdo conta com
prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito
neste Prospecto, 0s prestadores de servico da Emissdo poderdo ser substituidos somente
mediante deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
pre¢os ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, 0 que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacBes e desempenho referentes a
Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de
prestadores de servico, o que pode dificultar a contratagdo e prestacdo destes servi¢cos no
ambito da Emisséo.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratard o
Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A perda e/ou extravio de
referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o0 regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida
Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
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estabelecam a afetacd@o ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo
prevé gue “desta forma permanecem respondendo pelos debitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a Escritura de
Emissdo, os Direitos Creditorios do Agronegocio poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado.
Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes
para 0 pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como securitizadora de
créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto &8 CVM e das respectivas
autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emisséo dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o0 Patrimbnio Separado. A Emissora é uma
companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos
imobiliérios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegacio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514,

respectivamente, cujo patrimoénio € administrado separadamente. O patriménio separado de
cada emissao tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio ou
imobiliarios e suas garantias.
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Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacfes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacfes de que participa, 0
patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s respectivos termos de securitizacao,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimdnio da Emissora (e
ndo o Patrimbnio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

O patriménio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de
gue a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

N&o aquisicdo de créditos do agronegécio. A aquisi¢cdo de créditos de terceiros para a
realizacdo de operacbes de securitizagdo € fundamental para manutengdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisi¢cdo em condicGes favoraveis pode prejudicar sua
situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar
efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimonio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de pessoas
qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe

especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao
longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
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constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdénio, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos
titulares dos CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informacéao para processar

as informagdes financeiras e resultados operacionais € monitoramento de suas emissdes.
Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulnerdveis a
interrupgOes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo
nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacao de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-
autorizada de informag0es confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo
publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servi¢os da Emissora. A Emissora contrata prestadores
de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiduciario,
agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servigos. Caso alguns destes
prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necesséria a
substituicdo do prestador de servico, o que poderd afetar negativamente as atividades da
Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode
prejudicar a prestacao destes servigos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um
pequeno namero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente 0s seus
resultados.
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Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como
fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacdes
decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da Operacdo de
Securitizacgao.

Setor de atuacdo da Devedora. As receitas da Devedora decorrem, quase em sua totalidade,

das vendas de aguUcar, etanol e derivados da cana-de-agUcar. Estes produtos sdo precificados
conforme metodologia de mercado e estdo sujeitos a variacdes de precos inerentes ao setor,
0 gque pode afetar o desempenho financeiro da Devedora.

O acucar, por ser cotado em ddlares americanos, esta sujeito a variagdo cambial desta moeda
frente ao real brasileiro. A quantidade de acUcar contida na cana e seu rendimento na lavoura
sdo os principais fatores que compdem a producdo de uma safra e dependem de condi¢Oes
edafoclimaticas (solo, clima, relevo), técnicas de manejo agricola e variedade genética do
canavial. Fatores externos ao controle da Devedora como intempéries climaticas (secas, geadas,
inundacBes) e pragas podem afetar adversamente o rendimento da cana-de-aclcar e, por
consequéncia, sua producéo.

Adicionalmente, cerca de 30% da cana processada nas usinas da Devedora advém de
terceiros e a Devedora ndo pode garantir a existéncia desta cana no futuro, tampouco
garantir as renovagdes dos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria hoje em
vigor. A eventual ruptura destes relacionamentos pode resultar no aumento dos pre¢os
da cana-de-agucar ou em uma diminuicdo do volume de matéria prima disponivel para
processamento, 0 que pode afetar adversamente a Devedora.

Ainda, caso ocorram desastres naturais e climaticos, as operacdes da Devedora poderdo
sofrer interrupcdes significativas. Adicionalmente, a Devedora esta sujeita a paralisagdes
sindicais e/ou incidentes operacionais que sdo inerentes a sua atividade, como falhas em
equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de tubulagdes, acidentes, entre outros, com
eventual possibilidade de danos fisicos, morte, perdas materiais e/ou acidentes ambientais
que resultem na suspensdo de nossas operaces e/ou imposicao de penalidades civeis e
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criminais. As apélices de seguro contratadas pela Devedora poderdo nao ser suficientes
para cobrir potenciais acidentes ou a Devedora ndo serd capaz de renova-las em condigdes
comercialmente satisfatorias.

Por fim, a distribuicdo de produtos da Devedora da-se por rodovia e ferrovia, sendo que
possiveis danos a estas infraestruturas podem representar um risco ao escoamento da producéo
anual de acUcar e de etanol.

Com relacdo ao controlador, direto ou indireto, da Devedora. Os acionistas controladores
da Devedora, Luiz Ometto Participacdes S.A., Jodo Ometto Participacdes S.A. e Nelson
Ometto Participacbes S.A. detém, em conjunto, através da holding LJN ParticipacOes
52,26% do capital votante da Devedora e tém o poder de, entre outras coisas (i) eleger a
maioria dos Administradores da Devedora; e (ii) decidir o resultado de qualquer acdo que
exija a aprovacdo dos acionistas, incluindo operagfes com partes relacionadas,
reorganizacOes societarias, alienacGes de ativos, e 0 tempo e as condi¢des de pagamento de
quaisquer dividendos futuros, sujeitos aos requisitos de distribuicdo minima obrigatoria de
dividendos nos termos da Lei das Sociedades por Acbes. Os acionistas controladores da
Devedora tém o poder de realizar operacGes em condicGes que podem ndo se alinhar com
0s interesses dos demais acionistas detentores das a¢oes de emissédo da Devedora e podem
impedir ou frustrar tentativas de remover os atuais membros do Conselho de Administracao
da Devedora ou da Diretoria da Devedora.

Com relacdo aos acionistas da Devedora. O Estatuto Social da Devedora contém
disposicdes com efeito de (i) dificultar tentativas de aquisicdo da Devedora sem que haja
negociacdo com os atuais controladores; e (ii) evitar a concentracdo das acdes da Devedora
nas maos de um grupo pequeno de investidores, de modo a promover uma base acionaria
mais dispersa. Essa disposicéo exige que qualquer acionista adquirente (com excecdo dos
atuais Acionistas Controladores e de outros investidores que se tornem acionistas da
Devedora em certas operacdes especificadas no Estatuto Social da Devedora) que se torne
titular de acbes da Devedora em quantidade igual ou superior a 10% do capital total da
Devedora, realize, no prazo de 30 dias a contar da data de aquisicdo ou do evento que
resultou na titularidade de agBes nessa quantidade, uma oferta publica de aquisicdo da
totalidade das agcOes da Devedora, por um preco justo por acdo, nos termos do Estatuto
Social da Devedora e da legislacdo aplicavel. Esta disposicdo pode ter o efeito de dificultar
ou impedir tentativas de aquisicdo da Devedora e pode desencorajar, atrasar ou impedir a
fusdo ou aquisicdo da Devedora, incluindo operagdes nas quais o investidor poderia receber
um prémio sobre o valor de mercado de suas ages.
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De acordo com o Estatuto Social da Devedora, deve ser pago aos acionistas da Devedora
pelo menos 25% do lucro liquido anual ajustado da Devedora sob a forma de dividendos ou
juros sobre capital proprio, conforme determinado e ajustado pela Lei das Sociedades
Anénimas. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou
entdo retido conforme previsto na Lei das Sociedades por Acles e pode ndo ser
disponibilizado para pagamento de dividendos. A Devedora pode ndo pagar dividendos aos
seus acionistas em qualquer exercicio social se o Conselho de Administracdo da Devedora
decidir que tal pagamento seria desaconselhavel diante de situacdo financeira da Devedora
a época.

Com relacdo as controladas e coligadas da Devedora. Aquisi¢des representam risco de
exposicdo a responsabilidades relativas a contingéncias envolvendo a sociedade

adquirida, sua administracdo ou passivos incorridos anteriormente a sua aquisicao,
dividas ambientais inclusive. O processo de auditoria (due diligence) que a Devedora
conduzir com relagdo a uma aquisicdo e quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes
que a Devedora possa receber dos vendedores de tais sociedades podem néo ser
suficientes para proteger a Devedora ou compensar a Devedora por eventuais
contingéncias, de modo a afetar adversamente a Devedora. Portanto, a Devedora néo
pode garantir que referidas aquisi¢cbes ou parcerias serdo bem sucedidas, apresentarao
sinergias com as atividades ja existentes da Devedora, ocorrerdo em condi¢des de preco
e operacionalizacdo satisfatorias ou obterdo as autorizacdes necessarias.

Ademais, 0 sucesso na execucao desta estratégia depende de inimeros fatores, tais como, a
existéncia de demanda pelos produtos da Devedora, alteracdo no ambiente regulatorio,
fatores macroecondmicos, a capacidade da Devedora de competir em termos satisfatorios,
capacidade da Devedora de controlar custos, a obtencdo de recursos para a aplicagdo em
desenvolvimento e tecnologia, facilidade na obtencdo de licengas e autorizagOes para a
implementacdo de novas usinas, atrasos nas construgdes da Devedora e aumento de
investimentos se comparado com orgamentos iniciais da Devedora.

Com relagdo aos fornecedores da Devedora. O prego que a Devedora paga aos seus
fornecedores é baseado no teor de aclcar contido na cana-de-agUcar entregue. No

recebimento, a Devedora retira uma amostra da cana-de-agucar e a analisa em
laboratorio. O resultado dessa analise indica a Devedora o total de acucares contido na
cana-de-acUcar adquirida de cada fornecedor.
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O rendimento da safra e o teor de acucar na cana-de-actcar dependem principalmente de
fatores geograficos como a composicdo da terra, a topografia e o clima, bem como as
técnicas agricolas utilizadas e a variedade plantada. Portanto, fatores que estejam fora do
controle da Devedora, tais como secas, geadas e pragas, poderdo afetar adversamente o
rendimento da cana-de-acuUcar que a Devedora produz ou compra, de modo que a Devedora
pode ser adversamente afetada.

O pagamento destes fornecedores, em geral, acontece 80% na entrega da cana-de- aclcar e
20% parcelados de janeiro a abril do ano seguinte ao da entrega da cana-de-agUcar, com
base nos precos divulgados mensalmente pelo Consecana e ajustados conforme o
acumulado da safra.

A Devedora ndo pode garantir que no futuro o fornecimento de cana-de-agucar nao sera
interrompido, nem que 0s seus contratos de parceria agricola e de arrendamento nao serao
rescindidos. A ocorréncia de tais fatos poderd resultar no aumento dos precos da cana-de-
acucar ou em uma diminuicdo do volume de cana-de-acUcar disponivel para a Devedora
processar, o que podera afetar a Devedora.

Com relacéo aos clientes da Devedora. No exercicio social findo em 31 de margo de 2017,
a Sdo Martinho possuia clientes que representavam mais de 10,0% de suas receitas liquidas;
os trés maiores clientes das vendas de acucar da Devedora correspondiam a cerca de 31%
da receita liquida; enquanto que, em relacéo ao etanol vendido, os trés maiores clientes da
Devedora correspondiam a 29%.

Considerando a representatividade dos clientes acima citados, ha um risco de impacto na receita
da Devedora, caso um desses clientes diminua o volume de produtos comprados da Séo
Martinho.

Com relacdo ao setor de atuacdo da Devedora. As oscilagdes de preco dos produtos da
Devedora, bem como as instabilidades econémicas, politicas e financeiras no Brasil e no
mundo podem afetar a Devedora negativamente.

O setor sucroalcooleiro, no Brasil e no mundo, é marcado por periodos de forte
instabilidade de oferta e demanda, acarretando oscilagdes nos precos de comercializacdo
destes produtos, bem como nas margens de lucro praticadas pela Devedora. Ademais, 0
acucar é uma commodity e como tal estd sujeita as flutuagdes de precos ditadas pelo
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mercado. Inumeros fatores fora da sua capacidade de controle contribuem para a variacao
dos precgos do acucar, do etanol e outros produtos derivados da cana-de-agucar, dentre 0s
quais a Devedora pode destacar:

. a demanda por acucar, etanol e outros produtos derivados da cana-de-agucar
no Brasil e no mercado internacional;

. as condicOes climaticas e desastres naturais das regifes nas quais a cana-de-
acucar € cultivada;

. a capacidade produtiva dos concorrentes;

. politicas no Brasil e no mercado internacional de incentivo a producéo,
comercializacdo, exportacdo e consumo destes produtos;

. a disponibilidade de produtos substitutivos ao acgucar, etanol e outros
produtos derivados da cana-de-acgUcar, tais como sacarina, xarope de milho
com alto teor de frutose (HFCS) e derivados de petroleo;

. incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de agucar,
etanol e de outros produtos derivados da cana-de-agUcar; e

. desenvolvimentos das negocia¢des na Organizacdo Mundial do Comércio -
OMC.

Adicionalmente, tanto o agucar quanto o etanol sdo negociados em bolsas de mercadorias e
futuros, estando, portanto, sujeitos a especulagdes de mercado, o que pode resultar em um
efeito adverso para a Devedora.

Além disso, na medida em que um ou mais dos concorrentes da Devedora encontrem-se
mais capitalizados, apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de venda e de
fixacdo de precos mais bem sucedida que a da Devedora e, em decorréncia disso, as suas
vendas aumentem de maneira significativa, a Devedora pode ser afetada negativamente.

Com relacdo a regulacdo do setor de atuacdo da Devedora. O setor agricola € bastante
suscetivel as politicas e regulamentacfes governamentais. Um aumento nas aliquotas de
tributos e tarifas existentes, a criacdo de novos tributos ou a modificacdo do regime de
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tributacdo, a imposicao de um sistema de controle de precos do acucar, do etanol ou de seus
derivados e a adocdo de politicas de incentivo ou restricdo a importacdo e exportagdo de
produtos agricolas e commodities podem afetar de maneira adversa a demanda e a oferta
destes produtos, de modo a impactar negativamente os resultados do setor e também os da
Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a
contingéncias resultantes do manuseio de efluentes e materiais que podem ser
contaminantes, aléem de potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental,
inclusive a aquisicao de terreno para conservagao.

Adicionalmente, a Devedora esta sujeita a rigidas leis federais, estaduais e municipais
relativas a protecdo do meio ambiente e salde da populagdo, que tratam, dentre outras
coisas, do controle da queima de cana-de-agUcar e outras fontes de emissdes atmosféricas,
manejo e disposicao final de residuos, &reas de conservacdo e controles para seguranca e
salde de funcionarios da Devedora. As atividades da Devedora a expdem a constante
fiscalizacdo por 6rgdos governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da
legislagdo aplicavel.

A Devedora € obrigada a obter licencas, emitidas por autoridades governamentais, com
relacdo a determinados aspectos das operagdes da Devedora. Referidas leis, regulamentos e
licencas podem, com frequéncia, exigir que a Devedora compre e instale equipamentos de
custo muito elevado para controle da poluicdo ou que execute mudancas operacionais a fim
de limitar os potenciais impactos ao meio-ambiente e/ou a saude dos empregados da
Devedora.

Ademais, o Codigo Florestal, no artigo 16, determina que a Devedora destine 20% da
area de seus imdveis rurais para conservacao da flora e fauna, constituindo a reserva legal
e atraveés do artigo 44, com a redagdo dada pela Medida Proviséria n® 2.166-67, de 24 de
agosto de 2001, institui prazos e mecanismos de compensacdo da reserva legal,
oferecendo ao proprietario rural que ndo dispde dessa area em sua propriedade,
alternativas para promover sua recomposicao no prazo de 30 anos (10% a cada 3 anos)
e/ou compensa-la com o uso de propriedades com o proposito especifico de serem areas
de preservacdo ambiental, as quais ndo necessitam ser adjacentes aos imoveis da
Devedora desde que estejam na mesma bacia hidrografica do estado.
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A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar, na esfera civel, na obrigacdo
de reparar danos ambientais eventualmente causados, além da aplicagdo de san¢des de natureza
penal e administrativa, tais como multa e interrupgéo das atividades da Devedora. Estes danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta, podendo afetar a
todos direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos
agentes. Como consequéncia, a contratacdo de terceiros para proceder a qualquer intervengao
nas suas operagdes ndo exime a responsabilidade da Devedora por eventuais danos ambientais
causados. Tendo em vista que as leis de protecdo ambiental estdo se tornando cada vez mais
rigorosas, os dispéndios e custos da Devedora relacionados ao cumprimento das obrigacoes
ambientais da Devedora poderdo aumentar no futuro.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira.
As condicdes politicas e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre 0s negécios da
Devedora, situagdo financeira da Devedora, resultados operacionais da Devedora, bem
como as perspectivas da Devedora sobre o prego de mercado de suas agdes e, por isso,
poderdo ser adversamente afetados pelas mudancas nas politicas do governo federal, bem
como por fatores econdmicos em geral, dentre os quais se incluem, sem limitagéo:

instabilidade econdmica e social;

. inflacéo;

. flutuacOes nas taxas de cambio;

. politicas de controle cambial e restricGes a remessas para o exterior;

. politica fiscal e alteragdes na legislacdo tributaria;

. taxas de juros;

. liquidez dos mercados de capitais e de emprestimos locais e externos;

. controle do governo federal na atividade de producéo de petroéleo;

. leis e regulamentacBes ambientais; e

. outros desenvolvimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que

afetem o Pais.
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Com relacdo aos paises estrangeiros onde a Devedora atua. A Devedora enfrenta concorréncia

dos produtores de agUcar internacionais, sobretudo no mercado da Unido Europeia e Norte
Americano, onde a Devedora sofre com a concorréncia derivada da imposicdo de entraves
regulatdrios e politicas alfandegarias e de concessdo de subsidios que encarecem, dificultam ou
praticamente inviabilizam a venda dos produtos da Devedora nestes mercados.

Processos judiciais, investigacbes e procedimentos administrativos poderdo afetar

negativamente a liquidez da Devedora. A Devedora esta sujeita, no curso normal dos seus

negocios, a investigacdes, processos judiciais e procedimentos administrativos em mateérias
civel, tributaria, trabalhista, ambiental, societéria e de direito do consumidor, dentre outras,
sendo que, dependendo do objeto da investigacdo, do processo judicial ou procedimento
administrativo, a Devedora podera sofrer prejuizos, independentemente do resultado final.
Adicionalmente, a Devedora € periodicamente fiscalizada por diferentes autoridades,
incluindo trabalhistas, previdenciarias, ambientais, de vigilancia sanitaria e fiscais. N&o se
pode assegurar que tais fiscalizagdes néo resultaréo na aplicacdo de sanc¢Oes ou penalidades
gue possam, em alguma medida, afetar os negdcios e atividades da Devedora.

Riscos tributarios

AlteracOes na leqgislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos

gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 3° inciso IV, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer
alteracbes ao longo do tempo. Eventuais alteracBes na legislacdo tributaria eliminando a
isencdo mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre 0s
CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomenda que os interessados na subscri¢cdo dos CRA consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributéria aplicavel - Mercado Secundario. Nao h& unidade de
entendimento quanto & tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de aliena¢do dos

CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacfes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor
de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos
CRA estéo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
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em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2° da
Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. De acordo com
a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencdo de IR (na fonte e na declaragcdo) sobre a
remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital
auferido pelas pessoas fisicas na alienacao ou cessao dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora e da
Devedora. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora poderdo ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuagbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacéo de mudancas

por parte do Governo Federal, inclusive apos a reeleicdo do presidente, nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdbmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de emisséo
de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢fes econdmicas
e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo
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dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir
o0 interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo
0s CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a
ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informacdes ou, ainda, eventuais situacfes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente
os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir para a
incerteza econbémica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices
de inflagdo. A inflacdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a

combaté-la, combinada com a especulacéo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram
efeitos negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como
consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do
Governo Federal, inclusive reducéo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e
acOes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito desfavoravel
sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores dos
financiamentos imobiliarios ou de agronegdcios, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de
intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicdo financeira e
resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegdcios. Essas
medidas também poderdo desencadear um efeito desfavordvel sobre a Devedora e a
Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionéarias podem levar a medidas de intervencao do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacgéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso
nos negacios, condi¢do financeira e resultados da Devedora e da Emissora.
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Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido
desvalorizacGes recorrentes com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das
ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes da taxa de
cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. As desvaloriza¢es do Real podem afetar
de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da
Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado
dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a deterioracao
das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraguecimento
no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagéo.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do
Comité de Politica Monetéria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,

influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetéarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das
taxas de juros, a economia podera entrar em recessédo, ja que, com a alta das taxas de juros
bésicas, o custo do capital se eleva e o0s investimentos se retraem, 0 que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens no
Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de reducgéo
acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegacio.
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4.1. ASECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa
necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacdo de
determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor sempre demandante de crédito.

Em razdo da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no PIB, o agronegdcio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse
financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas
publicas que insistiam no modelo de grande intervencdo governamental, com pequena
evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-lei
n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula
rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei n° 8.929, foi criada a CPR, que pode
ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do
financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega
de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associa¢des e cooperativas.
Em 2001, com as alteragdes trazidas pela Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme
alterada, foi permitida a liquidacéo financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcédo e concessdo do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para
financiamento privado do agronegocio brasileiro, tais como: 0 CDA, o0 WA, o CDCA, a Letra
de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA).
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Com a criacdo desses novos titulos do agronegdécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecudario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a
requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e 0
WA ¢ um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto,
ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e
utilizados como garantias em operacOes de financiamento pelos produtores, e constituem
titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacéo representativo
de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua
emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e
insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na producao agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissao exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apos a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentagéo
aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte, principalmente, de fundos de
investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC) e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica de
investimento voltada para a aquisicao desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a perspectiva
de aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses
ativos, bem como do surgimento de novas emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio de companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegdécio, voltadas
especificamente para a aquisicdo desses titulos.
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4.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdécio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos creditorios do
agronegaocio.

O regime fiduciario € instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora
no contexto do termo de securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio e submeter-se-
4, entre outras, as seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre o
patrimOnio separado; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade
dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo do
patrimonio separado; (iv) a nomeacdo do agente fiducidrio, com a definicdo de seus
deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses, condi¢cdes e forma de
sua destituicdo ou substituicdo e as demais condic¢des de sua atuagéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse
regime ndo se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que (i) s
respondam pelas obrigagdes inerentes aos titulos a ele afetados; e (ii) a insolvéncia da
companhia securitizadora ndo afete o patriménio separado que tenha sido constituido.
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4.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

A Medida Provisoria 2.158-35 com a redacdo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar
os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao
determinar que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que Ihes sdo atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditorios do Agronegocio e 0s recursos deles decorrentes que sejam
objeto do Patrimonio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Nesse sentido, vide a
Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 157 a 183 deste Prospecto.
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4.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio é realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos direitos creditérios do agronegocio a
série de titulos emitidos pela securitizadora. O termo de securitizagdo é firmado pela
securitizadora e o agente fiduciario, e devera conter todas as caracteristicas dos créditos,
incluindo a identificacdo do devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do
agronegocio, os recebiveis originados pelo cedente a que os créditos estejam vinculados,
espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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4.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA nédo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operagOes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 a 720 dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada
periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do
IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota
da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo ao PIS e da COFINS, estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.
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Como regra geral, com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de CRA por
essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento (a excecdo de
Fundos de Investimento Imobiliarios e, possivelmente, Fundos de Investimento em
ParticipacOes patrimoniais, nos termos da Medida Provisoria n°® 806, de 30 de outubro de
2017), serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) entre 1° de
setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é
de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de Imposto de
Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e & COFINS
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por
forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢cdo da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo tnico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015,
a isencgao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagéo ou cesséo dos
CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, 11, da
Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
estd dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei 9.065, de 20 de junho
de 1995.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n.° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo
atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢do do CMN 4.373 e que nédo
sejam residentes em JTF estdo, como regra geral, sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estéo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e
um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento).

Séo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de dezembro de
2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que
tributam a renda & aliquota méaxima inferior a 17% (anteriormente considerada 20%).
Entretanto, até o presente momento, a lista da IN RFB 1.037 ainda ndo foi atualizada, sendo
que, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares
listados no artigo 1° da IN RFB 1.037.

Imposto sobre Operag6es Financeiras — IOF

Imposto sobre Operac6es Financeiras de Cambio

Regra geral, as operacgdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condic¢des previstas pela
Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, inclusive por

meio de operagbes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
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ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteragdes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
operacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operac@es Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios

As operacdes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
previsdo do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apos
este eventual aumento.

Para maiores informacdes, vide se¢do “Fatores de Risco” em especial o fator de risco
“Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA” deste Prospecto.
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5. PANORAMA DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, EM ESPECIAL
DO SETOR DE ACUCAR E ETANOL
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Introducéo

A caracterizacdo dos setores de acucar e etanol impde uma diferenciacdo importante,
pois de um lado o agucar é um produto tradicional, produzido por mais de 121 paises,
com um mercado bastante desenvolvido e com perspectiva de crescimento
principalmente atrelado ao crescimento vegetativo da populagdo. Por outro lado, o
etanol é um produto de importancia recente no comércio mundial, com mais de 50
paises produtores, dos quais apenas o Brasil e os Estados Unidos produzem mais de
84% da producéo total, com grandes perspectivas de crescimento, principalmente pelos
desafios impostos a sociedade na busca de uma alternativa ao uso do petréleo como
fonte de energia.

O Setor Sucroalcooleiro no Brasil

A regido Centro-Sul do Brasil moeu, até 19 de janeiro de 2019, um volume de 562,7
milhdes de toneladas de cana, que resultou na producdo de 26,4 milhdes de toneladas de
acucar e 30,2 milhGes de litros de etanol, de acordo com dados da UNICA.

Historico sobre a Producéo de Acucar e Etanol no Brasil

A cultura da cana-de-acgUcar espalha-se por duas regides no Brasil — Centro-Sul, que
compGe a regido sul, sudeste e Centro-Oeste do Pais, compreendendo os estados do
Parana, Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul e
Goiés; e norte-nordeste, compreendendo o cultivo de cana-de-agUcar nos estados de
Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Sergipe, Rio Grande do Norte e Bahia. O pais apresenta
dois periodos de safra — um em cada regido. Na regido Centro-Sul, a safra ocorre entre
0s meses de abril e novembro e na regido Norte-Nordeste, entre 0s meses de setembro e
marco.

O vasto territdrio do Brasil e seu clima favoravel possibilitam uma grande oferta de terras
disponiveis para a producdo de cana-de-aglcar. As condicbes favoraveis do Brasil
permitem que a cana-de-agUcar seja colhida entre cinco e seis vezes antes que seja
necessario replantar, o que representa uma grande vantagem se comparado com outros
paises, como a India, por exemplo, onde, em média, a cana-de-agUcar precisa ser replantada
a cada duas ou trés colheitas.
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O Brasil é o maior produtor de cana-de-acticar do mundo, seguido pela india e China. O
ciclo de plantio da cana-de-acucar oferece vantagens significativas quanto ao custo em
relacdo a beterraba, também utilizada para producdo de aglcar, que precisa ser replantada
todos 0s anos e exige rotacdo de colheita que varia de trés a cinco anos.

Etanol no Brasil

O uso do etanol como combustivel no Brasil vem aumentando substancialmente nos
ultimos anos. A producdo de etanol combustivel é basicamente dividida em dois tipos:
etanol hidratado e etanol anidro. O etanol anidro é utilizado na mistura com a gasolina e 0
etanol hidratado diretamente nos veiculos a etanol ou bicombustiveis. O etanol ja foi
utilizado como aditivo de combustivel no Brasil na década de 1930, mas a sua importancia
em termos econdémicos veio com a crise internacional do petréleo em meados da década de
setenta, a partir de quando o governo brasileiro implantou o programa “Pré-Alcool”,
promovendo a mistura de etanol anidro & gasolina e estimulando a producgdo de veiculos
gue usavam o etanol hidratado como combustivel, iniciativa introduzida em resposta aos
altos precos do petroleo e a forte demanda interna por combustivel. O Brasil optou pelo
etanol hidratado como uma fonte alternativa de combustivel para minimizar a sua
vulnerabilidade a crise do petréleo, aos déficits na balanca comercial e & variagdo cambial.
Em termos de custo, o Brasil é extremamente competitivo, em razdo especialmente da
disponibilidade de terras adequadas ao plantio de cana-de-acUcar, tecnologia agricola e
industrial de ponta, escala de producdo e clima favoravel.

O Consumo de Etanol no Brasil

Como resultado do “Pré-Alcool”, o niimero de veiculos a etanol cresceu significativamente
e teve seu pico de vendas em 1986, quando foram vendidas 697,0 mil unidades,
representando 88,6% das vendas internas de veiculos leves. A demanda por veiculos
movidos a etanol hidratado, entretanto, caiu bastante posteriormente devido a uma crise
localizada de abastecimento de etanol. A crise surgiu por um desequilibrio entre a
velocidade de producéo e a de consumo. Enquanto a produgéo de etanol cresceu a uma taxa
aproximada de 16,4% ao ano nos oito anos anteriores a 1988, a demanda potencial cresceu
acima disto, devido ao grande volume de veiculos a etanol vendidos no mesmo periodo.
Apesar da reducéo na producdo de agucar para aumentar a producdo de etanol, os volumes
ndo foram suficientes para atender a demanda, gerando a crise de abastecimento.
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A reducdo na demanda de etanol hidratado, posteriormente a esta crise, foi compensada por
um uso maior do etanol anidro. Durante a década de noventa, 0 governo promoveu o uso do
etanol anidro como um aditivo da gasolina.

A partir de margo de 2003, a introducdo de veiculos bicombustiveis no Brasil aumentou
significativamente a demanda de etanol hidratado. Os veiculos bicombustiveis sdo
projetados para funcionar com gasolina, etanol ou qualquer mistura dos dois combustiveis.

RenovaBio

O RenovaBio é uma politica do Governo Federal que objetiva tracar uma estratégia
conjunta para reconhecer o papel de todos os tipos de biocombustiveis na matriz energética
brasileira, tanto para a seguranca energética quanto para mitigacdo de reducdo de emissdes
de gases causadores do efeito estufa.

Diferentemente de medidas tradicionais, 0 RenovaBio ndo propde a criacdo de
imposto sobre carbono, subsidios, crédito presumido ou mandatos volumétricos de adicao
de biocombustiveis a combustiveis.

Os principais objetivos do RenovaBio sdo: (i) fornecer uma contribuicdo para o
cumprimento dos Compromissos Nacionalmente Determinados pelo Brasil no ambito
do Acordo de Paris; (ii) promover a expansdo dos biocombustiveis na matriz energética,
com énfase na regularidade do abastecimento de combustiveis; e (iii)
assegurar previsibilidade para o mercado de combustiveis, induzindo ganhos de eficiéncia
energética e de reducdo de emissdes de gases causadores do efeito estufa na producéo,
comercializacdo e uso de biocombustiveis.

Com o RenovaBio, 0 Governo Federal buscard estabelecer metas nacionais de redugdo de
emissdes para a matriz de combustiveis, definidas para um periodo de 10 anos. As metas
nacionais serdo desdobradas em metas individuais, anualmente, para os distribuidores de
combustiveis, conforme sua participacdo no mercado de combustiveis fdsseis. Para tanto,
atribuira notas diferentes para cada produtor, em valor inversamente proporcional a intensidade
de carbono do biocombustivel produzido — a nota refletira exatamente a contribuicao individual
de cada agente produtor para a mitigacdo de uma quantidade especifica de gases de efeito
estufa em relacdo ao seu substituto féssil (em termos de toneladas de CO2e).
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A ligacdo desses dois instrumentos se dard com a criacdo do CBIO (Crédito de
Descarbonizacdo por Biocombustiveis), que sera um ativo financeiro, negociado em bolsa,
emitido pelo produtor de biocombustivel, a partir da comercializacdo (nota fiscal). Os
distribuidores de combustiveis cumprirdo a meta ao demonstrar a propriedade dos CBIOs
em sua carteira.

O gréfico abaixo descreve as principais caracteristicas da estrutura proposta pelo
RenovaBio e os resultados buscados pelo programa:

v Politica brasileira baseada na expansdo da produgdo de biocombustiveis combinada com a

descarbonizacdo da matrizenergética no curto, médio e longo prazo é R B
v" Potencial para quase dobrar o consumo de etanol de 26 bilhdes de litros para 47 bilhdes de €NoVabIO
litros nos préximos 10 anos

Os distribuidores vendem para os Ciclo Otto

consumidores finais
Produtor de Etanol Produtores vendem etanol para os distribuidores Distribuidores de Etanol
de combustivel Combustivel
m\mf m Gasolina

Produtores autorizados irdo

emitir Cbhios: crédito de Os distribuidores ter@o a obrigagdo de
carbone (certificado compraruma cota de Cbios a fim de
negociavel) naB3 compensar a emisséio de poluidores dos

combustiveis fosseis
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s A ANP/CNPErdo deteminar anualmente o credito de
carbono(Cbie) necessdro para o distribuidor comprar, baseado no

volume distribuldo no ano anterior. Assim esperamos que esse Novo
crédito incentive o consumo (e a produgéo) de biocombustiveds.

Fonte: Ministério de Minas e Energia

O RenovaBio foi aprovado pelo Governo Federal em dezembro de 2017. O decreto que
regulamenta o RenovaBio foi assinado e publicado no Diério Oficial da Unido em marco de
2018.

Exportacdo de Agucar

O Brasil € um dos principais players mundiais na exportacao de acgtcar. O Brasil exportou
16,7 milhdes de toneladas (raw value) entre abril e dezembro de 2018 (fonte: UNICA). As
exportacOes brasileiras de acUcar consistem basicamente de aclcar bruto e agUcar branco
refinado. O acuUcar bruto exportado é embarcado a granel, para serem reprocessados nas
refinarias. O agUcar refinado é usado na fabricagdo de produtos alimenticios, como
chocolate em p@, refrigerantes ou produtos de varejo, bem como de medicamentos. O VHP
("Very High Polarization™ - Polarizacdo Muito Alta), o tipo de agUcar bruto mais exportado
pelo Brasil, € mais puro do que o agucar bruto (raw sugar) negociado no NY11 e, a partir
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de 1° de julho de 2006, comanda um prémio fixo de 4,05% sobre o preco do agucar bruto
(raw sugar) negociado com base no pre¢co do NY11. Em junho de 2016, esse prémio foi
alterado para 4,2%.

O Setor Sucroalcooleiro no Mundo
Acucar

O acglcar é um produto de consumo basico e uma commodity essencial produzida em vérias
partes do mundo. O agUcar é feito a partir da cana-de-agUcar e da beterraba, sendo que mais
de 60% da producdo mundial de aglcar tem como matéria-prima a cana-de-agucar. A
fabricacdo do agUcar passa por processos industriais e agricolas, e sua producgdo requer o
uso intensivo de méo-de-obra e de capital.

A Devedora acredita que o consumo de aclcar devera continuar aumentando devido ao
crescimento vegetativo populacional, ao aumento do poder aquisitivo dos consumidores em
diversas regides do mundo e do consumo de alimentos processados em todo o mundo,
resultante da migracdo da populacdo das areas rurais para as urbanas. Dessa forma, a
Devedora acredita que 0 maior crescimento de consumo per capita de agucar deveré ocorrer
em regides como a Asia, em razdo do aumento da renda per capita e da crescente migragéo
populacional.

Os maiores consumidores de agucar do mundo sdo tipicamente também os maiores
produtores do mundo, sendo 0s seis principais paises produtores responsaveis por cerca de
63% da producdo mundial de agucar. O Brasil é 0 maior produtor e exportador de agucar no
mundo, com uma participacdo de aproximadamente 20% da producdo mundial de agucar.
Com relagdo ao volume de exportagdo, sua importancia é ainda maior, sendo responsavel
por mais de 43% do volume exportado globalmente. Na safra 2017/18, o Brasil exportou
27,8 milhdes de toneladas de agucar (raw value), sendo mais de 95% desse proveniente da
regido Centro-Sul do pais.

A maioria dos paises produtores de acgucar, inclusive os Estados Unidos e os paises da
Unido Europeia, protege seu mercado interno de agucar da concorréncia estrangeira
estabelecendo politicas governamentais e regulamentos que afetam a producdo, inclusive
com quotas, restricbes de importacdo e exportacdo, subsidios, tarifas e impostos
alfandegarios. Como resultado de tais politicas, os precos domésticos do agucar variam
bastante de um pais para o outro. O NY11 é usado como referéncia priméria dos precos ndo
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controlados do acticar bruto no mundo. Outro prego de referéncia ¢ o “Lon 57, que tem
como base o agucar refinado e que é negociado na LIFFE. Os precos do agucar no Brasil
sdo formados de acordo com os principios do livre mercado, sendo que o principal
indicador é o indice da ESALQ (Escola Superior de Agricultura "Luiz de Queiroz"), mas
sdo influenciados diretamente pelos precos no mercado internacional.

O impacto da oscilagdo dos precos internacionais do aglcar sobre a producdo é suavizado
principalmente por dois fatores. O primeiro deles decorre do fato de que muitos produtores
de aglcar operam em mercados controlados, protegidos contra as flutuacdes destes precos
e, portanto, ndo tendem a modificar dramaticamente a produgéo por causa destas variagdes.
Em segundo lugar, porque a cultura da cana-de-actcar, maior fonte de producédo global de
acucar, € semi-perene, com ciclos de plantio que variam de dois a sete anos. No Brasil,
maior produtor mundial, o ciclo médio é de cinco anos.

Os gréficos abaixo indicam o nivel de oferta versus demanda e o pre¢o do aglcar no
mundo:

Balango Mundial Oferta/Demanda
(milh&es de tons) 0 excesso de ofertatem sido sustentado pelaindia, UE e Taildndia
devido as condigbes climaticas, mas a tendéncia estd mudando...

10,4

7.5
J - -
[ | .
m - = W
=32
-57

-8,5
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19E 19/20E

Fonte: Dataagro

(Fonte: Datagro)

Etanol

O etanol é um combustivel menos poluente que a gasolina, além de ser limpo e renovavel e
apresentar contribuicdes relevantes para a reducdo dos gases que causam o efeito estufa. O
alto teor de oxigénio do etanol reduz os niveis das emissdes de monoxido de carbono em
relagdo aos niveis de mondxido de carbono emitidos com a queima da gasolina, de acordo
com a Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados Unidos. Misturas de etanol também
reduzem as emissodes de hidrocarbonetos, um dos maiores contribuidores para o desgaste da
camada de ozénio. Como um incrementador da octanagem, o etanol também pode reduzir
emissdes cancerigenas de benzeno e butano. Preocupacgdes e iniciativas ambientais vém
aumentando a consciéncia da necessidade de reduzir o consumo mundial de combustiveis
fosseis e adotar combustiveis menos poluentes, como o etanol.
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Por meio do Protocolo de Kyoto, por exemplo, os paises considerados industrializados
comprometeram-se a reduzir suas emissdes de dioxido de carbono e outros cinco gases que
causam efeito estufa entre 2008 e 2012. 195 (cento e noventa e cinco) paises assinaram 0
acordo, o qual foi ratificado por 184 (cento e oitenta e quatro) paises. Espera-se que
iniciativas globais como o Protocolo de Kyoto aumentem a demanda de etanol nos
proximos anos.

Atualmente, os Estados Unidos e o Brasil sdo os principais produtores e consumidores de
etanol, sendo que a maior parte do etanol produzido nos Estados Unidos deriva do milho,
enquanto no Brasil deriva da cana-de-agucar.

Os graficos abaixo indicam, o nivel de oferta versus demanda no Brasil:
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6. INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA
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6.1. SAO MARTINHO S.A.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA
DEVEDORA. AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A DEVEDORA
ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA, LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO
FORAM OBTIDAS E COMPILADAS DE FONTES PUBLICAS (CERTIDOES
EMITIDAS PELAS RESPECTIVAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS E
JUDICIAIS, BEM COMO PELOS RESPECTIVOS OFICIOS DE REGISTROS
PUBLICOS, RELATORIOS ANUAIS, WEBSITE DA DEVEDORA E DA CVM,
JORNAIS, ENTRE OUTROS) CONSIDERADAS SEGURAS PELA EMISSORA E
PELO COORDENADOR.

A Sdo Martinho é uma companhia de capital aberto, registrada perante a CVM em 7 de
fevereiro de 2007, com suas agdes negociadas no segmento especial de listagem da B3,
Novo Mercado, que conta com 0s mais altos niveis de governanca corporativa. Em
dezembro de 2018, 40,39% das acOes emitidas pela Sdo Martinho encontravam-se em
circulacdo no mercado (free float).

Histérico da Sdo Martinho

A historia da Sdo Martinho teve inicio na Italia, no final do século XIX, quando integrantes
da familia Ometto imigraram para o Brasil. No sitio Olaria, a familia Ometto montou seu
primeiro engenho de cana-de-aglcar, em 1914. Ja em 1932, na Fazenda Boa Vista, regido
de Limeira, a familia produziu agucar pela primeira vez.

Em 1937, a Usina Iracema foi comprada em Iracemapolis, municipio localizado no interior
de Sédo Paulo, e transformou-se em uma destilaria de alcool. Em 1946, a usina passou a
também fabricar acucar. Trés anos mais tarde, os Ometto adquiriram a Usina S&o Martinho,
situada na cidade de Pradopolis, distante cerca de 330 quilémetros de Séo Paulo, que se
transformou em uma das maiores processadoras de cana do mundo.

Ao longo das déecadas, as duas usinas cresceram e se modernizaram. Desde 2000, criou-se

uma estrutura unificada para administrar 0 negocio de maneira profissionalizada,
possibilitando novas oportunidades de investimento.
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A Sdo Martinho esta entre os maiores grupos sucroenergéticos do Brasil, com capacidade
aproximada de moagem de 24,5 milhGes de toneladas de cana. Possui quatro usinas em
operacdo: Sdo Martinho, em Praddpolis, na regido de Ribeirdo Preto (SP); Iracema, em
Iracemépolis, na regido de Limeira (SP); Santa Cruz, localizada em Américo Brasiliense
(SP) e Boa Vista, em Quirinopolis, a 300 quilémetros de Goiania (GO).

O escritério corporativo encontra-se na capital paulista e o Centro de Servicos
Compartilhados (CSC) estd em Praddpolis. O local retne as &reas administrativas,
financeira, juridica, de recursos humanos e de suprimentos, além de TI e controladoria. O
conceito de grupo empresarial foi consolidado nos ultimos anos com a padronizagdo de
uma marca. Isto ajudou a fortalecer o desempenho, principalmente com a abertura do
capital da companhia em 2007, buscando assim uma competitividade cada vez maior nos
mercados em que atua.

As usinas Sdo Martinho, Iracema e Santa Cruz produzem acUlcar e etanol enquanto que a
Usina Boa Vista é dedicada exclusivamente a producéo de etanol. Todas elas geram energia
elétrica a partir da queima do bagaco da cana, garantindo autossuficiéncia e venda do
excedente (exceto a usina Iracema). O indice médio de mecanizacdo da colheita da S&o
Martinho é de ~100%, uma referéncia no setor.

O gréfico abaixo apresenta os principais destaques da Sdo Martinho no ambito de suas
atividades:

Visao Geral

Segundo levantamento preparado pela UNICA, a Sd Martinho é uma das maiores
produtoras de acUcar e etanol do Brasil.

Potencial Produtivo (Maximo)

Moagem Aglicar
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Martinho Cruz Martinho Cruz
GSM: 32 Km

(Gréfico disponivel na Apresentacdo Institucional de dezembro/2018 arquivada no site de
Rela¢des com Investidores da Devedora)
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A S&o Martinho compra, cultiva, colhe e processa cana-de-agUcar — a principal matéria-prima
usada na producdo de acucar e etanol. Com relacdo aos nimeros da safra 2018/19, cabe
destacar:

(i) Processamento de 20.450 milhdes de toneladas de cana de agucar;

(ii) Producéo de 1.097 mil m2 de etanol,;

(iii) Producdo de 992 mil toneladas de agucar; e

(iv) Cogeracdo de 816 mil MWh de energia elétrica, com a producdo ainda em
andamento, com previsdo de término em marco de 2019.

(Dados de acordo com o Fato Relevante sobre o encerramento da safra arquivado na CVM
e no site de Relagdes com Investidores da Devedora)

Capacidade Produtiva das Principais Usinas

A Unidade S&o Martinho é a maior usina de processamento de cana-de-agucar do mundo,
tendo alcangado recordes mundiais. Ainda, a Usina S&o Martinho, a Usina Iracema e a Usina
Santa Cruz tém flexibilidade para produzir agucar e etanol em uma faixa que varia entre 40%
e 60% para ambos os produtos, assim como diferentes tipos de aglcar e etanol para se
beneficiar da demanda e os precgos favoraveis no mercado em um determinado periodo.

Adicionalmente, a tabela abaixo apresenta os nimeros das safras 2017/18 e 2018/19 na Séao
Martinho:

Moagem de Cana (milhdes tons) Producdo de Etanol (mil m3)

22,2 1.097
953

20,5 791

20,0 751 667
19,3

18,7

14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19
Producdo de Acticar (mil tons) Cogeracdo (mil Mwh)'
1.407 909

1.301 819
1.231 1.230 720 741 720
992

14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19

(Dados de acordo com o Fato Relevante sobre o encerramento da safra e Carta Financeira
arquivados na CVM e no site de Relagdes com Investidores da Devedora)
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Caracteristicas do Processo de Producéo e Comercializacéo

Cana-de-acucar

A cana-de-agUcar € a principal matéria-prima na producéo de agucar e alcool. Trata-se de
uma cultura de clima tropical, com preferéncia por temperaturas quentes e estaveis, com
alta umidade. O clima e a topografia da regido centro-sul do Brasil sdo ideais para o seu
cultivo, respondendo essa regido por mais de 95% da producdo brasileira de cana-de-
acucar.

A S&o Martinho possui contratos de parceria agricola ou arrendamento rural com duragédo
equivalente a um ciclo de cana e renovaveis automaticamente por igual periodo. De acordo
com estes contratos, seus parceiros ou arrendatarios cedem suas terras para cultivo da cana-
de-agUcar e, em contrapartida, recebem uma determinada quantidade ou percentual sobre a
cana-de-agucar produzida. O preco é calculado com base no ATR (agucar total recuperavel)
da cana-de-acgucar colhida e de acordo com o sistema Consecana. Estes precos, por sua vez,
refletem os precos médios dos produtos comercializados no periodo pelos produtores do
estado de S&o Paulo, apurados através de levantamentos realizados pelo CEPEA (Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada), 6rgao indicador do CEPEA/ESALQ (Escola

Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”).

A Sdo Martinho celebra duas modalidades de contrato de fornecimento: na primeira delas,
o fornecedor encarrega-se de colher e transportar a cana-de-agtcar até a usina; enquanto na
segunda, compra-se a cana-de-aclicar no campo e a Sdo Martinho se encarrega da sua
colheita e transporte. Esta segunda modalidade é a mais usual dentro da Sdo Martinho e
implica em menor custo operacional para o produtor e no répido aproveitamento da cana-
de-agUcar colhida para o processo de moagem. Para assegurar a continuidade dos volumes
de cana-de-agucar moida, incentiva-se o processo de fidelizacdo dos fornecedores de cana-
de-acucar, por meio da troca de informacgdes tecnoldgicas por meio de palestras e
treinamentos diversos, como, por exemplo, sobre controles de praga. A S&o Martinho
também organiza visitas regulares dos fornecedores as suas usinas e define, conjuntamente,
0 acompanhamento técnico e as variedades de cana-de-agucar a serem plantadas.

O preco pago aos seus fornecedores é baseado no teor de agucar contido na cana-de-agucar.

Uma amostra da cana-de-agUcar é retirada no momento de sua recep¢do na usina e
analisada em laboratério. O resultado dessa analise, auditado por uma cooperativa formada
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pelos produtores de cana-de-agucar, indica o total de agucares contido na cana-de-agucar
adquirida de cada fornecedor. O pagamento destes fornecedores, em geral, € realizado da
seguinte forma: (i) 80% na entrega da cana-de-acglcar e (ii) 20% parcelados de janeiro a
abril do ano seguinte ao da entrega da cana-de-agucar, com base nos precos divulgados
mensalmente pelo Consecana e ajustados conforme o0 acumulado da safra.

Ciclo de Colheita da Cana-de-AcUcar

Historicamente, o ciclo de colheita da cana-de-aclUcar na regido centro-sul do Brasil
costuma ter inicio em abril e se encerrar em novembro de cada ano. A cana-de-agUcar esta
pronta para ser colhida quando o teor de acUcares estiver no nivel mais alto, 0 que ocorre,
geralmente, ap6s o ciclo de um ano, com excec¢do do primeiro corte da cana-de-agUcar
plantada no periodo de janeiro a abril.

A Sdo Martinho planta diversas variedades de cana-de-acicar em dois periodos do ano. O
primeiro periodo costuma durar em torno de quatro meses e ocorre a partir de janeiro,
enguanto o segundo ocorre a partir de setembro e costuma durar trés meses. ApOs 0
primeiro corte é possivel realizar cinco ou mais cortes anuais até se chegar ao ponto de
renovacdo do plantio, haja vista que cada corte implica reducdo da produtividade agricola
da cana-de-acucar. Os investimentos da S&o Martinho na renovacdo dos canaviais e a
adocdo de modernas praticas culturais e de corte, carregamento e transporte resultaram, nos
ultimos anos, em uma vida Util média de sete anos para 0s seus canaviais.

A colheita é feita principalmente de cana-de-acUcar crua, de forma mecanizada. Ap6s 0
ultimo corte, as raizes da cana-de-agucar s&o erradicadas, dando inicio a um novo plantio e,
portanto, a um novo ciclo. Geralmente, as usinas renovam cerca de 20% do seu plantio por
ano, porém, no caso da Sdo Martinho, gracas a tecnologia aplicada, cerca de 14% da &rea
plantada em cana-de-acutcar foi renovada na ultima safra.

A Séo Martinho é considerada um dos grupos mais mecanizados do setor sucroalcooleiro
brasileiro e também a primeira grande companhia produtora no Brasil a desenvolver e
utilizar equipamentos mecanicos para o plantio. Desenvolvendo e programando varias
novas tecnologias para 0s equipamentos de plantio e colheita mecanizada, os quais
incrementaram significantemente os niveis de produtividade, tornando a S&o Martinho
referéncia mundial em colheita mecéanica da cana-de-aglcar ndo queimada. Na safra
2018/19 a colheita mecanizada foi aproximadamente 100,0%.
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A colheita mecénica dispensa a queima da cana-de-agUcar para a remog¢do de folhas e
palhas, reduzindo substancialmente os impactos ambientais e acidentes de trabalho, se
comparada a colheita manual. Somado a isto, as folhas e a palha resultantes da colheita da
cana-de-acucar sem queima formam um colchdo que, em um primeiro momento, reduz a
evapotranspiracdo e ajuda no controle de pragas. Este colchdo, por sua vez, depois de anos
sucessivos desta prética, transforma-se em matéria organica agregada a terra, tornando-a
naturalmente mais fértil. A colheita mecanizada da cana-de-aglcar sem queima, fruto de
mais de 20 anos de investimento e estudo nesta &rea pela Sdo Martinho, é ndo s6 mais
eficiente no que diz respeito ao tempo consumido para colheita, como ainda apresenta um
custo menor de producdo em relagdo a colheita manual.

As Usinas S&o Martinho, Iracema e Santa Cruz possuem capacidade instalada de
processamento de 10,5 milhdes, 3,5 milhGes e 5,6 milhdes, respectivamente, com uma
capacidade total de 19,5 milhdes de toneladas de cana-de-agucar por safra. A Usina Boa
Vista possui capacidade de 5,0 milhdes de toneladas de processamento de cana-de-agucar.

A expansdo da capacidade de moagem da S&o Martinho S.A., conforme demonstrada no
gréfico abaixo, se deve (i) ao crescimento realizado atraveés de greenfields, brownfields e
operacbes de M&A, privilegiando a sinergia agricola e o aumento da alavancagem
operacional; (ii) estrutura de capital com baixa alavancagem financeira; e (iii) investimento
do capital de giro obtido por meio de financiamentos com BNDES - Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social.

O gréafico abaixo ilustra a evolucdo de moagem realizada na Sdo Martinho nos altimos
anos:

CAGR: 8% 10,0
2,5 -
22 ——

2,8 ——

;

06/07 Greenfields Brownfields M&EA 18/19

(Gréfico disponivel na Apresentacdo Institucional de dezembro/2018 arquivada no site de
Rela¢des com Investidores da Devedora)
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Produtos

Aclcar

A Séo Martinho produz varios tipos de agucar bruto. Nos trés Gltimos exercicios sociais, 0
principal produto foi o VHP, um tipo de aglcar padrdo negociado no mercado internacional
de acucar. Até o encerramento da safra 2007/08, ou seja, marco de 2008, toda a
comercializacdo da Sdo Martinho era realizada pela Copersucar que exportava
aproximadamente 70,0% do acucar total produzido por suas cooperadas a clientes de 11
diferentes paises (predominantemente refinarias de agucar), localizados principalmente na
Asia e Africa. No Brasil, os principais clientes atendidos pela Cooperativa eram as
refinarias de acUcar, atacadistas e fabricantes de alimentos e bebidas. A partir de abril de
2008, més em que se iniciou a safra 2008/09, todo o processo de comercializacdo passou a
ser realizado pela propria companhia.

Etanol

A S&o Martinho produz etanol hidratado, etanol anidro e, ainda, etanol industrial, que é
usado principalmente na producdo de tintas, cosméticos e bebidas alcodlicas. Até
recentemente, o etanol anidro, utilizado como aditivo a gasolina, era o tipo de etanol de
maior consumo no Brasil. Entretanto, as vendas de etanol hidratado (utilizado como
combustivel nos veiculos movidos a etanol e nos veiculos bicombustiveis) aumentaram
significativamente nos ultimos anos. Os principais clientes sdo as distribuidoras de
combustivel existentes no mercado interno, externo e Trading Companies.

Energia Elétrica

A Sdo Martinho produz e comercializa o excedente de energia elétrica das Usinas Sao
Martinho, Santa Cruz e Boa Vista. Na safra 2018/2019, foram exportados 816 mil MWh até
19 de novembro de 2018, com a producao em andamento até marco de 2019.

Outros Produtos

A S&o Martinho produz, ainda, levedura (usada como racdo animal), 6leo fusel (que é
usado como solvente e na fabricacdo de explosivos e alcool amilico puro) e bagaco (a fibra
que sobra apos a extracdo do caldo da cana-de-agucar, usada como fonte de energia) como
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subprodutos da nossa producédo de acUcar e etanol. A companhia vende a levedura e o 6leo
fasel diretamente para clientes no Brasil, e usa o bagago para gerar todo o vapor e
eletricidade necessarios a operacdo de nossas usinas e vende 0 seu excedente
principalmente para produtores de suco de laranja no Brasil para a geracdo de eletricidade e
vapor.

Pontos Fortes e Vantagens Competitivas da Sdo Martinho

Exceléncia Operacional

A Sdo Martinho € destaque no setor Agro devido a exceléncia operacional obtida por meio
de (i) técnicas e processos de alta performance, (ii) longevidade do canavial, que supera
oito anos em média, e (iii) produtividade da safra 50% maior que as dos concorrentes ao
longo do ciclo.

Inovacgao e Tecnologia

A Sdo Martinho busca constantemente implementar inovacGes tecnoldgicas em sua
operacgdo. Alguns dos principais projetos da Companhia séo (i) transformacéo digital, por
meio da automacdo dos processos agricolas, sendo a operacdo do campo ~100%
mecanizada e (i) MPB + Meiosi, que tem como principais objetivos a melhora da
produtividade do ciclo da cana-de-agUcar, reducdo de custos atrelados ao plantio e aumento
da disponibilidade de cana.

Logistica e Comercial

A logistica e a comercializa¢do da Sdo Martinho constituem um pilar estratégico relevante
para a Companhia. O transbordo do aglcar para o porto é realizado por meio de ramal
ferroviario localizado dentro da Usina Sdo Martinho, o que permite a redugéo dos custos de
frete.

O raio médio do canavial é de 32 km, sendo a capacidade de estocagem de

aproximadamente 80% para a producdo de acucar e 70% para a producdo de etanol,
considerando a capacidade maxima de produgéo.
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Alocacao de Capital

Ao longo dos ultimos sete anos, a Sdo Martinho investiu aproximadamente 3 bilhdes de
reais, priorizando operacdes de fusbes e aquisicGes com sinergias agricolas. Com foco em
geracdo de caixa, a Companhia possui uma estratégia de investimentos que objetiva a
criacéo de valor para os acionistas.

Equipe Administrativa Experiente e Profissional

Ao longo de décadas de trabalho, crescimento, inovacdo e amplas relacbes com seus
colaboradores, parceiros, comunidade e outros publicos de interesse, a Sdo Martinho
construiu uma histdria de tradicdo, cultura e respeito.

O “jeito Sdo Martinho de ser” ¢ sustentado por solidos valores e virtudes que norteiam a
conduta profissional de todos os colaboradores. Mais que isso, compde uma forma de ser

que imprime talento, dedicacdo, companheirismo, respeito, oportunidade e orgulho.

Com isso, a Companhia é reconhecida por meio de prémios de melhor empresa para
trabalhar e comecar a carreira (premiagdes concedidas pela VVocé S/A).

A figura abaixo apresenta outros diferenciais estratégicos da Sao Martinho, na visdo da Sao

Martinho:
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Governanga Corporativa

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo composto por 7 (sete)
membros e por uma Diretoria composta por até 11 (onze) membros. O mandato dos
membros do Conselho de Administracdo é de 2 (dois) anos e 0 mandato dos membros da
Diretoria é de 1 (um) ano, sendo permitido em ambos os casos a reeleicdo. Os cargos de
Presidente do Conselho de Administracao e de Diretor-Presidente ou principal executivo da
Companhia, ndo poderao ser acumulados pela mesma pessoa.

Adicionalmente, a Sdo Martinho conta com um Conselho Fiscal composto de 3 (trés)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, sem funcionamento permanente.

Administradores /

Tesouraria
Outros

Controladores

Free Float

52,26% 372% 3,63%
b o

40,39%

Sao Martinho S.A.

Empresa de Usinas
Terras Regido de Sao Paulo

Usina Boa Vista Goias

55 mil
hectares

| Capacidade de Moagem
| ~5 MM tons

Capacidade de Moagem
~ 19,5 MM tons

Moagem de ~24,5 MM tons

Conselho de
Administracdo

Fiscal Diretoria
Executiva

Comité de Gestdo de
Pessoas

Comité de Financas,
Auditoria e Gest8o de Riscos
Comité de Inovacdes
Tecnologicas
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Breve Descricdo do Curriculo dos Conselheiros da Sdo Martinho

Marcelo Campos Ometto — Presidente

Graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade de Ribeirdo Preto (1988) e
realizou o Curso de Especializacdo em Administracdo pela Fundacdo Getulio Vargas -
Séo Paulo (1990), onde se especializou em Administracdo Agricola. Iniciou sua carreira
na Usina Sdo Martinho S.A. — Actcar e Alcool, atuando como Gerente Executivo no
periodo de 1984 a 1997. Na Usina Sdo Martinho S/A. ocupou os cargos de Gerente
Executivo de 1997 a 1998 e a partir de 15 de outubro de 1999, ocupou os cargos de
Diretor Agricola, Diretor de Unidade e o cargo de Diretor Agroindustrial. Na Luiz
Ometto Participagbes S.A., foi eleito Diretor em 1986 e a partir de 1987 passou a
exercer o cargo de Diretor Vice-Presidente. Em 2006 passou a ocupar o cargo de
Diretor Presidente da Dimas Ometto Participacdes S.A., foi Membro do Conselho
Consultivo do Centro de Tecnologia Copersucar no periodo de 2001 a 2004, membro do
Conselho de Administracdo da Santa Cruz S.A. Aclcar a Alcool no periodo de 2011 a
2014 e Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Sdo Martinho S.A. Foi
Presidente do Conselho de Administragdo da Nova Fronteira Bioenergia S.A. no
periodo de 2010 a 2017, joint venture entre a S& Martinho e a Petrobras
Biocombustivel S.A., que teve como principal objetivo, através da Usina Boa Vista,
ampliar a produgéo de etanol na regido Centro-Oeste.

Jodo Guilherme Sabino Ometto — Vice-Presidente

Graduado em Engenharia Mecénica pela Escola de Engenharia de S&o Carlos, da
Universidade de S&o Paulo (1963). Iniciou sua carreira profissional como sécio da
Tropisuco — Industria de Suco de Laranja, atuou como Diretor-Presidente da APAE de
Santa Barbara D’Oeste. Foi um dos fundadores da Brastoft — Indistria de Maquinas
Agricolas conjuntamente com a CASE Corporation, momento em que ocupava 0 cargo
de membro do Conselho Fiscal das Industrias Romi. Além disso, foi Diretor-Presidente
da STAB — Sociedade dos Técnicos Acucareiros e Alcooleiros do Brasil, no periodo de
1981 a 1987, e Presidente da Associacion Civil de Técnicos Azucareros de America
Latina y del Caribe, no periodo de 1983 a 1986. Foi Membro do Board of Trustees —
International Society of Sugar Cane Technologists, no periodo de 1983 a 1989 e
Presidente da UNICA, no periodo de 1998 a 2000. Também atuou como Presidente da
Copersucar, no periodo de 1991 a 1997, cooperativa na qual de 1997 a 2001 fez parte
do Conselho de Administracdo. Também atuou como Diretor, Diretor Vice-Presidente e
Presidente das empresas Sdo Martinho S.A., e Usina Sdo Martinho S.A., Mogi Agricola
S.A., Omtek — Industria e Comércio Ltda., SM Participacdes S.A. e membro do
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Conselho de Administragdo da Santa Cruz S.A. Aclcar e Alcool no periodo de 2011 a
2014. Tambem atuou como Vice-Presidente Secretario do Sindicato da Inddstria de
Fabricacdo do Alcool no Estado de Sdo Paulo — SIFAESP; bem como do Sindicato da
Industria do Acucar do Estado de Sdo Paulo — SIAESP. Atuou também como Segundo
Vice-Presidente da FIESP — Federacdo das Indastrias do Estado de Sdo Paulo. Foi
membro do Conselho Superior da Agéncia USP Inovacdo; bem como Conselheiro
Consultivo da Associacdo Comercial de Sdo Paulo e também do CIEE — Centro de
Integracdo Empresa-Escola e da Associacdo de Comércio Exterior do Brasil. E
Presidente do Conselho de Administracdo da S&o Martinho S/A.

Guilherme Fontes Ribeiro

Graduado em Administracdo de Empresas pela FAAP — Fundacdo Armando Alvares
Penteado (2000), especializou-se em Financgas pela FIA, Sdo Paulo, SP (2003), Gestdo de
Ativos pelo New York Institute of Finance, New York, NY (2009), Estratégia e Inovacao
pela Wharton School, Pensilvania (2007) e Educacdo Executiva em Estratégia pela GE
Management Institute, Crotonville, New York, NY (2015). Participou de Curso de
Formacédo de Conselheiros de Administragéo pelo IBGC, Sao Paulo, SP (2010) entidade
da qual é membro, e do Programa de Desenvolvimento de Conselheiros da Fundacédo
Dom Cabral, Nova Lima, MG (2017). Atuou doze anos no mercado financeiro, iniciando
sua trajetoria na area de crédito do BankBoston Banco Multiplo (1998/2004), onde foi
responsavel pela andlise, estruturacdo e aprovacdo de operacdes de crédito nos segmentos
de “Middle Market” e “Corporate Banking”. Posteriormente atuou como Portfolio
Manager - no BankBoston Asset Management (2004/2006) e Itau Asset Management
(2006/2007), em ambos responsavel pela analise e gestdo dos fundos de renda fixa com
exposicdo a ativos privados; e depois como Gestor de Renda Variavel no Ital Asset
Management (2007/2008), onde foi responsavel pela cobertura dos setores de siderurgia,
mineracdo, construcao civil, logistica e transportes e alocacdo estratégica desses ativos
nas carteiras recomendadas. Em 2008, foi nomeado diretor da Jottapar Participagdes S.A,
Jodo Ometto Participacdes S.A., e Instituto Jodo e Belinha Ometto S.A.; e membro dos
Comités ndo estatutarios do Conselho de Administracdo da Sdo Martinho S.A. Foi
Membro do Conselho de Administracdo da Nova Fronteira Bioenergia S.A. no periodo de
2016 a 2017, joint venture entre a Sdo Martinho e a Petrobras Biocombustivel S.A., que
teve como principal objetivo, através da Usina Boa Vista, ampliar a produgédo de etanol
na regido Centro-Oeste. Foi membro do Conselho de Administragdo da Landco
Empreendimentos e ParticipacGes S.A no periodo de 04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale
do Mogi Empreendimentos Imobiliarios S.A no periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. Em
2016 foi eleito membro do Conselho de Administragdo da S&o Martinho S/A. Em 2018
foi reeleito membro do Conselho de Administracdo da UNICA (Unido da Industria da
Cana de Acucar).
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Mauricio Krug Ometto

Graduado em Administracdo de Empresas pela EAESP — Fundacgdo Getllio Vargas
(1993), especializacdo em Administracdo Estratégica, Administragdo de Qualidade
Total e Administragdo de Recursos Humanos do programa Certificate of Special
Studies in Administration and Management da Harvard Extension School — Harvard
University (1994). Em 2017 participou do Programa de Desenvolvimento de
Conselheiros na Fundagdo Dom Cabral. Iniciou na Santa Cruz S.A. Acucar e Alcool
em 1.995 sendo eleito Diretor em 1.996, cargo ocupado até 2014; e também Diretor
das empresas Agro Pecuaria Boa Vista S.A., Cia Agricola Debelma e Debelma
Participacdes S.A. e Luiz Ometto Participacdes S.A. Foi membro do Conselho de
Administracdo da Landco Empreendimentos e Participacdes S.A no periodo de
04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale do Mogi Empreendimentos Imobiliarios S.A no
periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. E membro do Conselho de Administracdo da S&o
Martinho S/A.

Nelson Marques Ferreira Ometto

Graduado em Administracdo de Empresas pelo Instituto Superior de Ciéncias Aplicadas
Associacédo Limeirense de Educacgéo e participou do Projeto de Formagéo de Sucessores
da Oliveira e Bernhoeft Associados. Em 1987, iniciou suas atividades profissionais na
Sdo Martinho (Unidade Iracema), onde atuou até 1999 em diversas fun¢des na area
administrativa, como membro do Comité Gerencial e Assessor de Diretoria. Foi Diretor
da Valbras Tratores e Pecas Ltda. de 1994 a 1999. Foi membro do Conselho de
Administracdo da Landco Empreendimentos e Participacbes S.A no periodo de
04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale do Mogi Empreendimentos Imobilidrios S.A no
periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. E membro do Conselho de Administracdo da S&o
Martinho S/A.
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Murilo César Lemos dos Santos Passos — Conselheiro Independente

Graduado em Engenharia Quimica pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (1971).
Iniciou sua carreira profissional exercendo cargos no Ministério da Inddstria e
Comeércio, no Conselho de Desenvolvimento Industrial (CDI) de assessor de Ministro,
Secretario Executivo da Comissdo Executiva para Papel e Celulose, coordenador de
grupos setoriais do Conselho de Desenvolvimento Industrial (CDI), no periodo de 1971
a 1977. Atuou também na Companhia Vale do Rio Doce como Diretor da Area de
Madeira, Celulose e Meio Ambiente, e exerceu cargos de superintendente (Madeira e
Celulose), gerente de Departamento de Estudos e Projetos, gerente de assessoria (Vice-
Presidéncia e Diretoria), no periodo de 1977 a 1989 e posteriormente como Diretor da
Area de Produtos Florestais, Meio Ambiente e Metalurgia, no periodo de 1990 a 1993.
Neste periodo em que exerceu a funcdo de Diretor da Companhia Vale do Rio Doce, foi
membro do Conselho de Administracdo das empresas: Florestas Rio Doce S.A.;
Alunorte — Alumina do Norte do Brasil S.A.; Aluvale — Vale do Rio Doce Aluminio
S.A.; Itabira Internacional Co. Ltda; Bahia Sul Celulose S.A.; Mineragdo Rio do Norte
S.A.; Rio Capim Quimica S.A.; Usiminas S.A. e da Companhia Siderurgica de Tubardo;
bem como membro do Conselho Consultivo das Empresas: Celulose Nipo-Brasileira
S.A. — Cenibra e Cenibra Florestal S.A.; Albras — Aluminio Brasileiro S.A.; Companhia
Docas do Espirito Santo S.A. — Codesa e Rio Doce Geologia S.A. — Dcegeo e Portocel
— Terminal de Exportacdo de Porto do Riacho S.A. Na Celulose Nipo-Brasileira S.A. -
Cenibra Florestas do Rio Doce S.A. exerceu, a funcdo de Diretor-Presidente, durante o
periodo de 1989 a 1990. Foi Diretor Superintendente da Bahia Sul Celulose S.A. no
periodo de 1993 a 2001 e posteriormente da Suzano Papel e Celulose S.A até 2006.
Ocupou de 2010 a 2017 a Presidéncia do C.A. da CPFL Energia e foi Conselheiro da
CCR em 2016 e Presidente deste Conselho em 2017.

Joéo Carlos Costa Brega — Conselheiro Independente

Presidente Whirlpool Latin America e Executive VP. Formado em Administracdo de
Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas Trabalhou na Sharp, entdo, ingressou na
Whirlpool ha 23 anos. Nessa Companhia, ja foi CFO, Finance director no USA, country
manager da Argentina e Chile, CEO do México, Canada e Embraco antes da posicdo de
President LATAM.

Principais Concorrentes

Nesta data, os principais concorrentes da S&o Martinho em seu segmento séo: Biosev S.A.,
Tereos Internacional S.A. e Raizen Energia S/A.
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Custos de Operagéo

O quadro abaixo apresenta os custos da S&o Martinho em cents per pound, considerando
cambio de R$ 3,75/USD:
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Informacdes financeiras da Devedora

As informagdes financeiras da Devedora apresentadas neste Prospecto séo derivadas dos
seguintes documentos incorporados por referéncia a este Prospecto: (i) demonstragdes
financeiras auditadas referentes aos exercicios sociais findos em 31 de marc¢o de 2018, 2017
e 2016; e (ii) informacOes contdbeis intermediarias revisadas, contidas no Formulario de
Informacdes Trimestrais — ITR, referentes ao periodo de 9 (nove) meses findos em 31 de
dezembro de 2018.

Mediante a adocdo da norma contabil IFRS 11 - Joint Arrangements (equivalente ao CPC
19 - Negdcios em Conjunto), a partir do exercicio social findo em 31 de marco de 2014, a
Devedora deixou de consolidar proporcionalmente os resultados das empresas controladas
em conjunto, 0s quais passaram a ser contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial. A partir de marco 2017, o resultado da Usina Boa Vista passou a ser 100%
consolidado na Devedora, devido a incorporacdo da Nova Fronteira Bioenergia S.A.

Mudanca de politica contabil da Devedora

A Devedora adotou as alteragdes de politica contabil introduzidas pelo CPC 29 — Ativo
Bioldgico e Produto Agricola e CPC 27 — Ativo Imobilizado, equivalentes ao 1AS 41 —
Agriculture e ao IAS 16 — Property, Plant and Equipment, respectivamente, vigentes a
partir de 1° de abril de 2016, que alterou a determinacdo do valor justo de seus ativos
bioldgicos e sua apresentacdo em suas demonstracGes financeiras.
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Em decorréncia dessas mudancgas, os valores correspondentes, individuais e consolidados,
relativos aos balangos patrimoniais em 31 de margo de 2016 e 1° de abril de 2015, e as
demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das muta¢6es do patrimonio liquido,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes ao exercicio findo em 31 de marco de
2016, foram ajustados e reapresentados como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) — Apresentagdo das
Demonstracdes Contabeis. Os impactos da adocdo inicial desta politica contabil foram
apresentados na nota explicativa 2.8 que consta das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 31 de margo de 2017 da Devedora.

Adicionalmente, para o exercicio social iniciado em 1° de abril de 2018, a Devedora adotou
0 CPC 48 — Instrumentos Financeiros (exceto para itens relacionados a contabilidade de
hedge). A nova norma reune trés aspectos de contabilizacdo de instrumentos financeiros,
sendo eles: (i) classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros, (ii) reducdo a valor
recuperavel (impairment) e, (iii) contabilidade de hedge, Gltimo item esse, facultado sua
adocao pela prdpria norma. Nao houveram impactos relevantes no balan¢co da Devedora.

Além da adocdo anteriormente citada, a Devedora adotou também para o exercicio social
iniciado em 1° de abril de 2018, o CPC 47 — Receita de contratos com clientes. A nova
norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracgdo da receita
e quando ela devera ser reconhecida, exigindo o reconhecimento do montante da receita
para refletir a contraprestacdo que espera receber em troca do controle desses bens ou
servigos. Referida norma substitui todos os requisitos atuais de reconhecimento de receita
de acordo com as IFRS. N&o houveram impactos relevantes no balanco da Devedora.

Resultado Econdmico Financeiro

Nesta data, a S&0 Martinho est4 organizada em quatro segmentos: (i) agucar, (ii) etanol,
(iii) cogeracéo de energia e (iv) outros produtos.

No periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2018, o lucro liquido
consolidado da Sdo Martinho totalizou R$ 228,4 milhdes.
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Seguem abaixo os principais numeros financeiros da S& Martinho para os exercicios
sociais findos em 31 de marco de 2018, 2017, 2016, bem como para o periodo de 9 (nove)
meses findo em 31 de dezembro de 2018:

Receita Liquida (RS milhGes) LAIR & Margem
Exercicios sociais findo em 31 de margo Exercicios sociais findo em 31 de margo
3.436 3.351 18,1%
2.727 3003 14,0% 14,8% 14,4%

2.294
446 484
320 —
14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19° 14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19°
EBITDA & Margem EBITDA Ajustado® EBIT & Margem EBIT Ajustado®
Exercicios sociais findo em 31 de margo 56,7% Exercicios sociais findo em 31 de mar¢o 20.7%
48,1% o1.3% —
47,6% 47,7% , 5
6% 7% /\ 21,6% - 23,5% 23,1%
1.949
1.721 1.053
1.301 1.445 775
1.092 o 551 707
14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19° 14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19°

Fonte: Carta financeira da Companhia.

(1) Informagdes consideram a participagdo de 50,95% da Companhia na Usina Boa Vista até safra 15/16. Na safra 16/17 consideramos
50,95% até fevereiro/2017, em margo/17 em diante consideramos 100% da Usina, ap6s incorporagao;

(2) “LTM” significa os resultados considerando as informagdes do seguinte periodo: janeiro a dezembro de 2018;

(3) “LAIR” significa lucro antes do imposto de renda; “Margem” significa LAIR dividido pela Receita Liquida do periodo.

(4) O EBITDA Ajustado é uma medi¢do ndo contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido dos Gltimos 12
meses do periodo de referéncia das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido, da adi¢do ou
excluséo do resultado financeiro, adigdo dos custos e despesas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo, ajustado pela excluséo dos efeitos
de receitas (despesas) operacionais ndo recorrentes e variagdo no valor justo de ativos biolégicos, hedge accounting e resultado de
equivaléncia patrimonial. Para mais informagdes sobre a medigdo elaborada pela Devedora, vide segéo “Reconciliagdo do Lucro Liquido
para o EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado ¢ Margem EBITDA Ajustada para os periodos abaixo indicados” deste
Prospecto. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos
para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem
como indicador de liquidez da Devedora — vide a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio/periodo para 0 EBITDA Ajustado na se¢éo
“Capitaliza¢@o da Devedora” deste Prospecto.

(5) “EBIT Ajustado” significa o EBITDA Ajustado acrescido de depreciacdo; “Margem EBIT Ajustada” significa o EBIT dividido pela
Receita Liquida do periodo. O EBITD Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas
Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de

caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora.
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Os principais indicadores da divida da S&o Martinho, e o cronograma de amortizacdo da
divida bruta séo encontrados abaixo:

Divida Liquida (R% milhdes)

172 1800

m Divido Liquida —a—Divida Liguida f EBMDA Ajustado

Divida Bruta - RS 4.326 milhdes
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(1) “Divida Liquida” significa os empréstimos e financiamentos e aquisi¢do de participagdes societarias, circulante e ndo circulante, subtraido do caixa e
equivalentes de caixa e aplicages financeiras circulante e ndo circulante. Divida Liquida ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o
lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da
Devedora- vide a reconciliagdo da divida liquida na segdo “Capitalizagdo da Devedora” deste Prospecto.

(2) “Divida Bruta” significa o somatorio de empréstimos e financiamentos e aquisicéo de participagdes societarias, circulante e ndo circulante. Divida Bruta
ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e nédo representam os fluxos de caixa dos periodos
apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional,
como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora— vide a reconciliagio da divida bruta na secdo “Capitalizagdo da
Devedora” deste Prospecto.

(3) “Caixa em Dez/18” significa a somatoria dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante) em 31 de
dezembro de 2018.

(4) “Divida de curto prazo” corresponde ao somatorio dos saldos de empréstimos e financiamentos e aquisi¢do de participagdes societédrias (passivo
circulante) em 31 de dezembro de 2018.

Informacgdes Adicionais
InformagGes adicionais sobre a S&o Martinho podem ser encontradas em seu formulério de

referéncia, que se encontra disponivel na CVM na rede mundial de computadores, e ndo é
incorporado por referéncia a este Prospecto.
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6.2. CAPITALIZACAO DA SAO MARTINHO

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da S&o Martinho, composta por seus
empréstimos e financiamentos do circulante e ndo circulante e patriménio liquido em 31 de
dezembro de 2018 e indicam (i) a posicdo naquela data; e (ii) ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Sdo Martinho estima receber com a Oferta, no montante de R$
687.249.584,95 (seiscentos e oitenta e sete milhdes, duzentos e quarenta e nove mil,
quinhentos e oitenta e quatro reais e noventa e cinco centavos), apds a deducdo das
comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos
Custos da Oferta”.

As informacdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das Informactes
Trimestrais (ITR) consolidadas da Sdo Martinho relativas ao periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2018 e elaboradas de acordo com as Praticas Contébeis
Adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), incorporadas por referéncia a este Prospecto, e devem ser lidas em conjunto com as
mesmas.

Em 31 de dezembro de 2018
Efetivo Ajustado(®
(em milhares de R$)
Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos 698.297 698.297
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 3.577.807 4.265.057
Patrimonio Liquido 3.344.615 3.344.615
Capitalizacao Total® 7.620.719 8.307.969

@ A capitalizagéo total é a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e ndo circulante com
0 patriménio liquido da Sdo Martinho.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos
brutos de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) deduzidos das comissdes e despesas da
Oferta, no valor de R$12.750.415,05 (doze milhdes, setecentos e cinquenta mil, quatrocentos e
quinze reais e cinco centavos), perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 687.249.584,95
(seiscentos e oitenta e sete milhdes, duzentos e quarenta e nove mil, quinhentos e oitenta e quatro
reais e noventa e cinco centavos).
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Indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Sdo Martinho estima receber com a captacdo (apds a deducéo
das comiss@es e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo “Demonstrativo
dos Custos da Oferta”) ndo apresentardo, na data em que a Sdo Martinho receber tais
recursos liquidos, qualquer impacto (i) nos indices de atividade de giro dos estoques, de
giro dos ativos permanentes, de prazo medio de recebimento ou de prazo médio de
pagamento; (ii) nos indices de endividamento de cobertura de juros ou de cobertura de
pagamentos fixos; ou (iii) nos indices de lucratividade de retorno sobre patriménio liquido,
de margem bruta, de margem operacional, de margem liquida, de lucro basico por acdo ou
de indice preco/lucro.

Por outro lado, os recursos liquidos que a Sdo Martinho estima receber com a emissdo das
Debéntures (ap0s a deducdo das comissbes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”), de forma individualizada,
impactardo, na data em que a Sao Martinho receber tais recursos: (i) indice de atividade de
giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca,
imediata e geral; (iii) o indice de endividamento geral, grau de endividamento e
composi¢do do endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e
giro do ativo total.

A tabela abaixo apresenta, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos nos paragrafos
anteriores calculados com base nas InformacGes Trimestrais (ITR) consolidadas da S&o
Martinho relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 e,
na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos
que a Sdo Martinho estima receber com a Oferta, no montante de R$ 687.249.584,95
(seiscentos e oitenta e sete milhGes, duzentos e quarenta e nove mil, quinhentos e oitenta e
quatro reais e noventa e cinco centavos), apés a deducdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢cdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”:
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Indice de Atividade

Giro do Ativo Total (1)

Giro dos Estoques (2)

Giro dos Ativos Permanentes (3)

Prazo Médio de Recebimento - dias (4)
Prazo Médio de Pagamento - dias (5)

indices de Liquidez

Capital Circulante Liquido — R$ mil (6)
Corrente (7)

Seca (8)

Imediata (9)

Geral (10)

indice de Endividamento

Geral (11)

Grau de Endividamento (12)

Composicdo de Endividamento (13)

Indice de Cobertura de Juros (14)

Indice de Cobertura de Pagamentos Fixos (15)

indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo (16)

Retorno sobre Patrimdnio Liquido (17)
Giro do Ativo Total (18)

Margem Bruta (19)

Margem Operacional (20)

Margem Liquida (21)

Lucro Basico por Acdo (R$) (22)
Indice Prego/Lucro (23)

Em 31 de dezembro de 2018

indice Efetivo

0,24
3,00
0,43
38,15
24,15

2.182.540
2,82
1,88
0,97
0,60

0,65
1,83
19,54%
2,20
0,90

0,02

0,07

0,24
29,70%
20,69%
10,21%

0,70

25,99

Indice
Ajustado

0,22
3,00
0,43
38,15
24,15

2.869.790
3,40
2,45
1,55
0,64

0,67
2,04
17,56%
2,20
0,90

0,02

0,07

0,23
29,70%
20,69%
10,21%

0,70

25,99

@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisio da

receita liquida pelo ativo total da Sdo Martinho.

@ O indice de atividade de giro dos estoques corresponde ao quociente da divisdo (i) da
quantidade do estoque final subtraido do resultado da soma das quantidades do estoque

inicial e das compras pela (ii) quantidade do estoque médio da Sdo Martinho (quantidade

do estoque inicial acrescido da quantidade do estoque final dividido por dois).

@ O indice de atividade de giro nos ativos permanentes corresponde ao quociente da
divisdo da receita liquida pelo ativo imobilizado da Sdo Martinho.

@ O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisio do (i)

somatorio do saldo de contas a receber circulante e ndo circulante, multiplicado pela

quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018,

pela (ii) receita liquida da Sdo Martinho.

229



®) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo da (i)
multiplicacdo do saldo de fornecedores pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 pelo (ii) resultado da subtracdo do custo dos
produtos vendidos pelo saldo inicial de estoque e adiantamento a fornecedores (circulante e
ndo circulante), acrescido do saldo final de estoque e adiantamento a fornecedores
(circulante e ndo circulante) da S&o Martinho.

©® O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo
circulante da S&o Martinho.

™ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante
pelo passivo circulante da Sdo Martinho.

® O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divis&o (i) do resultado do ativo
circulante subtraido dos estoques e adiantamentos a fornecedores circulante pelo
(ii) passivo circulante da Sdo Martinho.

® O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisio (i) do resultado da
soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicacdes financeiras circulante da S&o
Martinho pelo (ii) passivo circulante da Sdo Martinho.

(19 O indice de liquidez geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma
do ativo circulante e do ativo ndo circulante (exceto investimentos, imobilizado e
intangivel) pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante
da Sdo Martinho.

1D O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da diviso (i) do resultado
da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total da S&o
Martinho.

(12) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado
da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) patriménio liquido
da S&o Martinho.

1% O indice de composicio do endividamento corresponde ao quociente da divisao (i) do
passivo circulante pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nao
circulante da S&o Martinho.

4 O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo do lucro
operacional pelas despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos,
parcelamento — Copersucar e Juros pagos e auferidos no periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2018 da S&o Martinho.

(5 O indice de cobertura de pagamentos fixos corresponde ao quociente da divisio da
amortizacdo de financiamentos - terceiros no periodo de 9 (nove) meses encerrado em
31 de dezembro de 2018 pelo EBITDA da Sdo Martinho.
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(8 O indice de retorno sobre ativo corresponde ao quociente da divis&o do lucro liquido do
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 pelo ativo total da S&o
Martinho em 31 dezembro de 2018.

17 O indice de retorno sobre patriménio liquido corresponde ao quociente da divisdo do
lucro liquido do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 dezembro de 2018 pelo
patrimonio liquido da Sdo Martinho em 31 de dezembro de 2018.

(18) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisao da (i) receita liquida
do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 pelo (ii) resultado
da soma do ativo total inicial e do ativo total final dividido por dois da Sdo Martinho.

(19 O indice de margem bruta corresponde ao quociente da divisdo do lucro bruto pela
receita liquida do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 da
S&o Martinho.

@9 O indice de margem operacional corresponde ao quociente da divisdo do lucro
operacional pela receita liquida do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31
dezembro de 2018 da S&o Martinho.

@) O indice de margem liquida corresponde ao quociente da divisdo do lucro liquido pela
receita liquida do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 da
Sao Martinho.

2 O indice de lucro basico por agdo corresponde ao quociente da divisdo do lucro liquido
do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2018 pela quantidade
média ponderada das a¢des ordinarias da Sdo Martinho em 31 de dezembro de 2018.

3 O indice de preco/lucro corresponde ao quociente da divisdo do preco por acdo em 31
de dezembro de 2018, conforme fechamento do pregdo da BM&FBOVESPA naquela
data, pelo lucro basico por acdo da Sdo Martinho.

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou
LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizacdes) € uma
medicdo ndo contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Instrugdo CVM
527, conciliada com suas demonstracfes financeiras e consiste no lucro liquido do
exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas com imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacao,
amortizacao e exaustéo.
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A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida. O EBITDA
Ajustado ¢ calculado por meio do EBITDA ajustado pela variacdo do valor justo dos ativos
bioldgicos, hedge accounting e equivaléncia patrimonial. A margem EBITDA Ajustada €
calculada pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita liquida.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada ndo
sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). O EBITDA, a
margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustada também néo
representam o fluxo de caixa da Devedora para os periodos apresentados e ndo devem ser
considerados como substitutos para o lucro liquido, base para distribuicdo de dividendos,
como indicadores do desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa ou como
indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustada nédo
possuem um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo observar que a Devedora utiliza
como base para o calculo a Instru¢do CVM 527, que versa sobre essa medida em seu artigo
3%, inciso I.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustada sdo
indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de
sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contabeis sem reflexo direto
no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao sdo decorrentes de suas
operacdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais medi¢des sdo mais apropriadas
para a correta compreensdo da condicdo financeira e do resultado das operacdes da
Devedora.

Seguem abaixo os valores do EBITDA, da margem EBITDA, do EBITDA Ajustado e da
margem EBITDA Ajustada da Devedora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
marco de 2018, 2017 e 2016, bem como para os periodos de 9 (nove) meses encerrados em
31 de dezembro de 2018 e 2017:
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Periodo de nove meses
findo em

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2016 31/12/2018 31/12/2017
(em milhGes de R$, exceto %)

Exercicio Social findo em

EBITDA 1.758.327 1.326.209 1.043.558 1.114.726  1.179.423
Margem EBITDA 51,18% 50,82% 44,62% 49,84% 50,81%
EBITDA Ajustado 1.758.327 1.326.209 1.043.558 1.114.726  1.179.423
Margem EBITDA Ajustada 51,18% 50,82% 44,62% 49,84% 50,81%

ConciliacGes entre os valores divulgados e os valores das demonstracfes financeiras e/ou
informacdes financeiras intermediarias proforma:

Reconciliacdo do Lucro Liquido para o EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado
e Margem EBITDA Ajustada para os periodos abaixo indicados:

Periodo de seis meses findo
em

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2016 31/12/2018 31/12/2017
(em milhares de R$)

Exercicio Social findo em

Lucro liquido do exercicio/ periodo 491.706 283.867 206.946 228.435 338.371
‘(j;)e:in;gosto de renda e contribuigdo social corrente e 130.840 129.778 (14.308) 63.160 92.068
(+) Depreciag&o e amortizagio®™) " 958.646 " 657.326 " 556.698 " 651.925 " 619.219
(+/-) Resultado Financeiro liquido 177.135 255.238 294.222 171.206 129.765
EBITDA 1.758.327 1.326.209 1.043.558 1.114.726 1.179.423
Margem EBITDA 51,18% 50,82% 44,62% 49,84% 50,81%
(+/-) COMPANHIA, FAVOR INCLUIR OS AJUSTES

EBITDA Ajustado 1.758.327 1.326.209 1.043.558 1.114.726 1.179.423
Margem EBITDA Ajustada 51,18% 50,82% 44,62% 49,84% 50,81%

A Devedora utiliza o EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem
EBITDA Ajustada como indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem
medidas préaticas para aferir seu desempenho operacional, facilitando a comparabilidade ao
longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras,
o Imposto de Renda - Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL), a depreciacdo e a amortizagdo, o EBITDA funciona como indicador do
desempenho econémico geral da Devedora, que ndo é afetado por flutuagcdes nas taxas de
juros, alteracBes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteragbes nos niveis de
depreciagao e amortizagéo.

A Devedora realiza o ajuste em seu EBITDA mediante a adi¢do ou exclusdo da variacdo do
valor justo dos ativos bioldgicos, hedge accounting e equivaléncia patrimonial.
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Principais Ajustes no EBITDA

Ajuste de Vencimento de Divida (Hedge Accounting) / PPA

Vencimento de divida em Hedge Accounting: despesa referente a variacdo cambial de
dividas que foram liquidadas em determinado periodo. Para o periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2018, as despesas que estavam no hedge accounting,
foram designadas com o ddlar de R$3,32. Considerando que o dolar realizado para efeito
do fluxo de caixa do periodo foi de R$3,86 foi realizado ajuste na receita liquida e EBITDA
para melhor entendimento da geracao de caixa da companhia no periodo.

PPA (Price Purchase Allocation): Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de
dezembro de 2018, despesa, sem efeito no fluxo de caixa, que reflete a amortizacdo do agio
pago pela rentabilidade futura do volume de cogeracdo da Usina Santa Cruz.

Variagdo no valor justo de Ativos bioldgicos

Queda do custo contébil (CPV) — sem efeito no fluxo de caixa — no periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2018, refletindo a marcagdo a mercado da provisao
dos ativos bioldgicos decorrente principalmente da queda do Consecana no segundo
trimestre.

Resultado de Equivaléncia patrimonial

Nos periodos de 31 de margo de 2016 e 2017, 30 de setembro de 2017 e 28 de fevereiro de
2017, a Nova Fronteira Bioenergia S.A. era uma controlada em conjunto com a Petrobras
Biocombustivel, portanto seu resultado era refletido nas demonstra¢bes financeiras da
Devedora através da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial. Para o céalculo
proforma do EBITDA Ajustado, a Devedora considera o resultado de 12 meses da Nova
Fronteira Bioenergia S.A. (incorporada em 23 de fevereiro de 2017), como se a Devedora
detivesse 100% de participagdo em todos os periodos apresentados. Por consequéncia, 0
resultado de equivaléncia patrimonial é ajustado na reconciliacdo do EBITDA Ajustado.

Receitas (Despesas) Nao Operacionais - N&o recorrente
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As Receitas (Despesas) Ndo Operacionais - N&o recorrente sdo receitas ou despesas que nédo
fazem parte do core business da Devedora como: Ganho mais valia em casos de incorporagdo
de empresas, resultado de venda de imobilizado, recuperacdes judiciais e outros.

Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado, bem como
suas respectivas margens, sdo informages adicionais as suas demonstragdes financeiras e
permitem uma melhor compreensdo ndo s6 do desempenho financeiro da Devedora, como
também da sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes passivas e obter recursos para
suas atividades.

DIVIDA BRUTA E DIVIDA LIQUIDA

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida em
31 de dezembro de 2018 e em 31 de marco de 2018, 2017 e 2016.

31 de dezembro Em31demarco orde  Em3ide

marco de marco de
de 2018 de 2018 2017 2016
(em milhares de R$)
Empréstimos e financiamentos - circulante 698.297 686.630 1.499.583 670.559
Empréstimos e financiamentos - ndo circulante 3.577.807 3.238.267 2.219.477 2.836.628
Aquisicdo de participagdo societaria - circulante 11.734 11.746 11.958 17.937
Aquisicdo de participagdo societaria - ndo circulante 38.510 38.510 50.130 61.750
Divida Bruta 4.326.348 3.975.153 3.781.148 3.586.874
( - ) Caixa e equivalentes de caixa (152.618) (140.865) (142.454) (266.659)
( - ) Aplicagdes financeiras - circulante (1.011.196) (1.320.851)  (1.029.113) (706.487)
(- ) AplicacGes financeiras - ndo circulante (57.319) (50.669) (24.667) (5.423)
Divida Liquida‘* 3.105.215 2.462.768  2.584.914  2.608.305

(1) A divida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e
aquisicdo de participacBes societérias (circulante e ndo circulante) deduzidos do saldo de
caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras (circulante e ndo circulante). A divida
liguida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais
de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrao.
Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Devedora. A
administracdo da Devedora entende que a medicdo da Divida Liquida é Util tanto para a
Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de
alavancagem financeira em relacédo ao fluxo de caixa operacional.
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7. INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

7.1.  SUMARIO DA EMISSORA
7.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA
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7.1. SUMARIO DA EMISSORA

Este sumario € apenas um resumo das informacdes da Emissora. As informacdes completas
sobre a Emissora estdo no seu Formulario de Referéncia. Leia-o antes de aceitar a oferta.
Asseguramos que as informagfes contidas nesta secdo sdo compativeis com as
apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora. Conforme a faculdade descrita no
item 5.1, Anexo |1l da Instrucdo CVM 400, para a consulta ao Formulario de Referéncia,
acesse www.vert-capital.com, clique em “R1”, em seguida “Formulario de Referéncia”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Histérico

A VERT Companhia Securitizadora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente
registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o NIRE 35.300.492.30-7. A VERT nasceu
com uma equipe pioneira e muito experiente no mercado de securitizacdo agricola brasileiro,
tendo Fernanda Mello, Martha de S& e Victoria de S& como socias fundadoras.

A Emissora € uma companhia aberta registrada perante a CVM na categoria “B” sob o
cddigo 23.990. A Emissora ndo aderiu as Praticas de Governancga Corporativa da B3.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuacdo da Emissora e
Servigos Oferecidos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514 e foi constituida em 24 de maio de 2016, com a denominacéo de VERT
Companhia Securitizadora, sob a forma de sociedade anénima, na Republica Federativa do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP em 15 de junho de
2016, tendo por objeto social a securitizacdo de créditos (i) do agronegdcio, por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, de forma pudblica ou privada; e (ii)
imobiliérios por meio da emisséo de certificados de recebiveis imobilirios, de forma publica
ou privada. Na data deste Prospecto, a receita da Emissora esta segregada da seguinte forma: as
atividades de securitizacdo de créditos do agronegocio representam, aproximadamente, 96%
(noventa e seis por cento) do total de suas receitas, a0 passo que as atividades de
securitizacdo de créditos imobilidrios representam, aproximadamente, 4% (quatro por
cento) do total de suas receitas.
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Em 25 de agosto de 2016, a CVM, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC n°19/2016 deferiu o
pedido de registro de companhia aberta da Emissora sob o codigo 23.990.

Administracdo da Emissora

A administracdo da Emissora compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria.

A representacdo da Emissora cabe a Diretoria, sendo o Conselho de Administracdo um
orgao deliberativo.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo da Emissora € composto por 3 (trés) membros, eleitos em
assembleia geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reelei¢éo.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracéo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Companhia,
propostos pela Diretoria;

eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas
atribuicOes e remuneragao;

deliberar sobre 0 orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem
como sobre as suas respectivas revisoes;

deliberar sobre a politica de distribui¢do de dividendos observado o previsto
em lei e no Estatuto Social;

fiscalizar a gestdo dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou
em via de celebragcdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua
aprovacao preévia;
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(vi)  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o
dia 30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

(vii) manifestar-se sobre o relatério da administracéo e as contas da Diretoria;
fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance,
inclusive propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave

de cumprimento das regras da Companhia, conforme definido nos
regulamentos da Companhia; e

(viii)

(ix)  escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administracdo da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Cargo no .
Data de Eleicdo | Prazo do
Nome Conselho de
. . e Data de Posse mandato
Administracdo

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo | 24.05.2016 30.04.2019
Adriana Maria Mammaocci Membro efetivo 22.08.2016 30.04.2019

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de .
Mello Presidente 24.05.2016 30.04.2019

Paulo Piratiny Abbott Caldeira: E General Partner do Citigroup Venture Capital
International Brazil Fund (CVCIB). E também sdcio sénior dos fundos Citigroup
Venture Capital International Growth | e Il (de USD 1,7 e USD 4,3 hbi,
respectivamente). Anteriormente, Paulo foi socio do Citigroup's Venture Capital
Technology Investment Fund nos EUA, head de M&A de Consumo e Empresas na
América Latina e Diretor do grupo Citigroup's Strategy and Business Development.
Antes do Citigroup, trabalhou na Philips N.V. nos EUA e Europa e na Petrobras no
Brasil. Paulo ocupou diversas posi¢cdes em conselhos de administracdo em companhias
de mercados emergentes. Paulo possui M.B.A. pela Columbia University e € Ph.D. em
engenharia elétrica e ciéncias da computacdo pela University of Wisconsin-Madison.

Adriana Mammocci. Possui s6lidos conhecimentos sobre Produtos e Servicos Bancarios,
Investimentos, Treinamento (RH), Comunicacdo, Marketing Bancario e Assessoria de
Imprensa, tendo atuado por 23 (vinte e trés) anos no Banco Citibank S.A., nas seguintes
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areas: Financial Institutions, International Cash Management, Corporate Bank, Consumer
Bank — Caribe e América Latina, Comunicacdo e Marketing, Comunicacdo com a
Imprensa, Treinamento Ameérica Latina (RH) e Comunicacdo Interna (RH). Ademais, entre
2012 e 2013, Adriana trabalhou nas areas de Consultoria e Comunicacdo Interna e
Endomarketing do Banco Original do Agronegdcio.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracdo de Empresas pela
FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo
econdmico da Companhia. Foi sécia da Octante Gestora de abril de 2010 a maio de 2016. Foi
sOcia da Maué Investimentos na area de gestéo e andlise de renda variavel, de 2006 a Marco de
2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader
assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da
corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa proprietaria de Renda
Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Diretoria

A Diretoria da Companhia é composta por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)
membros, acionistas ou ndo, dispensados de caucdo, com as atribui¢cbes que lhes forem
conferidas nos termos do Estatuto Social e pelo Conselho de Administragdo, sendo um
Diretor Presidente, um Diretor de Relacdo com Investidores, um Diretor de Compliance e,
os demais, Diretores sem designacao especifica.

Compete especificamente ao diretor presidente:

Q) fornecer ao Conselho de Administragdo da Emissora os documentos
necessarios para sua tomada de decis&o;

(i)  formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia
Securitizadora a partir das deliberacGes da Assembleia Geral e do Conselho

de Administracdo, com a participacdo dos demais diretores; e

(ili)  coordenar e superintender as atividades da Diretoria da Emissora,
convocando e presidindo as suas reunides.
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Compete especificamente ao diretor de relacdes com investidores:
0] substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(i) representar a Companhia Securitizadora junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios e aos investidores; e

(iii)  manter atualizado o registro da Companhia Securitizadora em conformidade
com a regulamentacdo aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios.

Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
Q) criacdo, atualizacbes e recomendacdes das normas da organizacao;

(i)  criagdo, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para
determinadas leis e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(iti)  identificacdo e avaliagdo do risco de compliance, inclusive para novos
produtos e atividades;

(iv)  combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;

(V) assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de
conduta da Companbhia.

Compete aos demais diretores sem designacdo especifica dar o suporte ao Diretor
Presidente, ao Diretor de Relagcdes com Investidores e ao Diretor de Compliance, bem
como exercer a administracdo do dia-a-dia da Emissora. A Diretoria possui poderes
expressos para (i) contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus sOcios ou
terceiros; (ii) definir a politica de remuneragdo dos funcionarios e prestadores de servicos
da Companhia; (iii) deliberar sobre a respectiva emissdo e condig¢des dos Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou quaisquer
outros valores mobiliarios cujas emissées ndo dependam de aprovacdo do Conselho de
Administracdo, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessarias para a
implementacdo destas operagOes; (iv) a alienacdo, oneracdo ou qualquer outra forma de
transferéncia, a qualquer titulo, de bens imoveis e bens do ativo fixo da Companhia, bem
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como a alienacdo de ativos da Emissora, inclusive por meio de conferéncia ao capital de
outra sociedade; (v) concessdo e contracdo de garantias, tais como fianca, aval, alienagédo
fiduciaria e garantias reais; e (vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestacdo dos
servicos definidos no objeto social da Emissora.

A Diretoria da Emissora € composta pelos seguintes membros:

Data de
Cargo na . Prazo do
Nome ) ) Eleicdo e Data
Diretoria mandato
de Posse
Diretora de
Martha de Sa Pessba relagcdes com 24.05.2016 30.04.2018
investidores
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Diretora
. 24.05.2016 30.04.2018
Mello presidente
L ] Diretora de
Victoria de Sa . 22.08.2016 30.04.2018
compliance

Martha de S& Pessda: E formada em Administracio de Empresas pela FGV-SP. Atualmente
ocupa o cargo de diretora da VERT Capital, empresa do mesmo grupo econémico da
Companhia. Foi socia da Octante Gestora de setembro de 2008 a maio de 2016. Foi analista
de Novos Negocios e Produtos da Maud Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de
Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a 2006.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracio de Empresas pela
FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo
econémico da Companhia. Foi sdcia da Octante Gestora de abril de 2010 a maio de 2016.
Foi socia da Maua Investimentos na area de gestdo e analise de renda variavel, de 2006 a
Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a
2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle
office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa proprietéria
de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.
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Victoria de Sa: E advogada, atuou na area de direito societario e de mercado financeiro
nos escritérios Mattos Filho Advogados, Motta, Fernandes Rocha Advogados, Noronha
Advogados, Marriot Harrison e Sicherle Advogados, no Brasil e na Inglaterra desde
2009. Graduada em Direito pela USP, com cursos na Universitat Leipzig (Alemanha).
Trabalhou por 2 anos na Octante Securitizadora.

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O Capital Social da Emissora ¢ de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais),
representado por 100.000 ac¢Ges ordinarias e 11 acBes preferenciais, todas nominativas e
sem valor nominal. Desta capital social, estd pendente de integralizagdo R$90.000,00
(noventa mil reais), que sera integralizado nos préximos 12 meses. O capital social esta
divido entre os acionistas da seguinte forma:

L % do capital
Acionista ON % PN .
social total
Martha de S& Pessbda 1 0,1% 0 0,01%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,1% 0 0,01%
VERT Consultoria e Assessoria Financeira
99.998 | 99,9% 11 99,99%
LTDA
TOTAL 100.000 | 100% 11 100,000%

Descricao do Patriménio Liquido da Emissora

O Patriménio Liquido da Emissora é de R$ 2.205.229,00 (dois milhdes, duzentos e cinco
mil, duzentos e vinte e nove reais), em 31 de dezembro de 2018.

Ofertas Publicas Realizadas
Em 31 de dezembro de 2018, a Emissora possuia 22 (vinte e duas) ofertas publicas de valores
mobiliarios ainda em circulacdo, com saldo devedor no valor total de R$ 6.722.196.687,44 (seis

bilhdes, setecentos e vinte e dois milhdes, cento e noventa e seis mil, seiscentos e oitenta e sete
reais e quarenta e quatro centavos).
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Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegocio e Certificado de Recebiveis
Imobiliarios emitidos com patriménio separado pela Emissora

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das ofertas publicas de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio e de Certificado de Recebiveis Imobiliarios realizadas pela

Emissora foram emitidas com patrimonio separado, nos termos da Lei 9.514.

Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegécio emitido com coobrigacdo
Emissora

Na data deste Prospecto, nenhuma das ofertas publicas de Certificados de Recebiveis do
Agronegacio realizadas pela Emissora foram emitidas com qualquer coobrigacdo da Emissora.

Protecdo Ambiental

A Emissora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrfes internacionais relativos a protecdo
ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas
A Emissora ndo figura, nesta data, no polo passivo de nenhuma acao relevante.

Para maiores informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide
item 4.1 do seu Formulario de Referéncia.

Descricao dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento
N&o h& pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.

Relacionamento com fornecedores

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas
operacdes de securitizagdo, a Companhia contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e
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valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da
Companhia, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre
outros.

Relacionamento com clientes

A Emissora ainda ndo possui uma base consolidada de clientes.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, pois ndo
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o
mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

N&o héa contratos relevantes celebrados pela Emissora na data deste Prospecto.

Negdcios com partes relacionadas

A Emissora ndo possui transacdes com partes relacionadas na data deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licencas e estd em processo de registro de
marca.

Numero de Funcionérios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui funcionarios e ndo possui politica de recursos humanos.
Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do
agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Octante

Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A. e Gaia Agro Securitizadora S.A.
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Informagdes para fins do artigo 6, § 2°, inciso I, da Instrugdo CVM 583

O Agente Fiduciario atuou como agente fiduciario em uma Gnica emissdo da Emissora,
conforme indicada abaixo:

Emissora: VERT Companhia Securitizadora

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 45.000
45.000.000,00

Data de Vencimento: 10/08/2023

Taxa de Juros: IPCA + 5,25% a.a..

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Alienacdo Fiduciaria de Imdével

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis
imobiliarios depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizacOes societéarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRA.

Limitac&o da responsabilidade da Emissora e o Patrimonio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e
imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer
direitos creditorios do agronegécio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacao
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de
recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos
patrimdnios sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio
ou imobiliarios e suas garantias.
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Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegocio, tendo em vista, inclusive, o fato de que,
nas operagOes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo
com o0s respectivos termos de securitizagcdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe o paragrafo Unico do artigo
12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o
Patrimbnio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do Patrimonio Separado.

O patriménio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no
artigo 12, da Lei 9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do
patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposic¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. O patriménio liquido da Emissora é inferior
ao Valor Total da Oferta, 0 que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

N&o aquisi¢do de créditos do agronegécio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operacOes de securitizacdo é
fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisi¢do de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes
favoraveis pode prejudicar sua situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do
Patrimonio Separado.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacées
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas
operac0es e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo-autorizada de
informac6es confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgacéo de informacdes sensiveis ndo publicas atraves de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e imagem da marca.

Fatores Macroeconémicos e Efeitos da A¢do Governamental
Para maiores informacdes sobre:
(i) fatores macroeconémicos que exercam influéncia significativa sobre os
negocios da emissora, vide secdo “Fatores de Risco”, mais especificamente

“Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos”, constante das paginas 181 a
183 deste Prospecto; e
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(ii) efeitos da agdo governamental no negocio da emissora e regulamentagéo
especifica de suas atividades, vide secdo “Fatores de Risco”, mais
especificamente os riscos denominados “Interferéncia do Governo Brasileiro na
economia”, “AlteracGes na politica monetaria e nas taxas de juros”, “Recente
Desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio” e “Nao
existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegocio”, nas paginas 181, 183 e 160, respectivamente, do
Prospecto.

5 (cinco) Principais Fatores de Risco Relacionados a Emissora

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegocio e
imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e
certificados de recebiveis imobiliarios, de forma puablica ou privada. Assim sendo, a
Emissora depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas,
sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio ou certificados de recebiveis
imobiliarios, afetando assim a emissdo dos CRA.

N&o aquisi¢do de créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de
créditos do agronegocio ou créditos imobiliarios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela
Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicido de
certificados de recebiveis do agronegocio ou certificados de recebiveis imobiliérios, o que
pode impactar os CRA.

A Administracédo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacédo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, afetando assim a presente Emisséo.
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Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacdes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas
operacOes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da
Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre
outros.

Alguns destes prestadores sdo0 muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a
substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.
Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar
a prestacdo destes servicos.
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7.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Auditor Independente
Jornais nos quais divulga informacdes
societarias

Site na Internet

VERT Companhia Securitizadora, inscrita no
CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n°® 02399-0 (codigo CVM), em 25
de agosto de 2016.

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003.

Localizada na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo. A Sra. Martha de Sa
Pessda € a responsavel por esta Diretoria e pode
ser contatada por meio do telefone (11) 3385-
1800e endereco de correio  eletrénico
“dri@vertcap.com.br”.

Grant Thornton Auditores Independentes.

As informacgOes referentes a Emissora séo
divulgadas no Diario Oficial do Estado de S.
Paulo e Diario Comercial de Sdo Paulo.
www.vert-capital.com.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERACAO
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8.1. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERA(;AO
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, e (b) do
relacionamento decorrente da estruturacéo, distribui¢cdo, compra e venda de certificados
de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, ndo
ha& qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

N&o h& qualquer relagéo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusbes e aquisi¢des, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducéo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo
vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediéria da Oferta. Ainda, a Emissora declara
que, além das informagfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

O Coordenador Lider e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos.
O Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com a Devedora e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negocios, na presente Oferta, bem como outras

ofertas de valores mobiliarios.

N&o ha relacbes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Coordenador Lider e a Devedora.
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Nao existem situacGes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razéo, nao
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante/ Agente Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Custodiante / Agente Escriturador outros relacionamentos comerciais, sendo que o
Custodiante / Agente Escriturador participa como agente fiduciario em outras séries de
CRA o0s quais o Coordenador Lider atua ou atuou.

Mais informacGes sobre a referida participacdo do Custodiante / Agente Escriturador em
outras séries de CRA as quais o Coordenador Lider participa ou participou.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante / Agente
Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, alem dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras
emissdes de valores mobiliarios em que o Agente Fiduciario figura como prestador de
servicos, o Coordenador Lider ndo mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro
relacionamento com o Agente Fiduciario.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, alem dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras
emissdes de CRA em que o Banco Liquidante figura como prestador de servigos, o
Coordenador Lider ndo mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro
relacionamento com o Banco Liquidante.
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N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco
Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Entre a Emissora e a Devedora

A Emissora e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. A
Emissora mantém relacionamento comercial com a Devedora relacionado a presente
Oferta, bem como outras ofertas de valores mobiliarios.

N&o héa relacbes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Emissora e a Devedora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da Emissora na presente Oferta
gue seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e o Custodiante/Agente Escriturador

Com excecdo do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta e (b) da prestacdo de servicos
a Emissora em outras emissdes da Emissora de agente fiduciario, custodiante, registrador e
escriturador, conforme o caso, a Emissora ndo mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais.

N&o ha relagcbes societarias ou ligacGes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Agente Fiduciario e da Emissora.

N&o existem situacOes de conflito de interesses na participacdo do Agente Fiduciario na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razéo,
ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario

Com excegéo do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta e (b) da prestagéo de servigos

a Emissora em outras emissdes da Emissora nas quais atua como agente fiduciario, a
Emissora ndo mantém com o Agente Fiduciario outros relacionamentos comerciais.
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N&o ha relagbes societérias ou ligagbes contratuais entre os administradores e acionistas
controladores do Agente Fiduciario e da Emissora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Agente Fiduciario na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razéo,
ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Com excecdo do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; (b) da prestacdo de
servicos a Emissora de liquidagdo de posi¢cdes financeiras em nome da Emissora,
proveniente de operagGes com ativos realizadas no &mbito da B3 em outras emissoes
da Emissora; (c) da prestacdo de servicos a Emissora de formador de mercado em
outras emissdes da Emissora; e (d) do relacionamento existente entre o Banco
Liquidante e a Emissora em virtude da titularidade de contas bancérias da Emissora
junto ao Banco Liquidante, a Emissora ndo mantém com o Banco Liquidante outros
relacionamentos.

N&o h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Entre a Devedora e o Custodiante/Agente Escriturador

O Custodiante / Agente Escriturador e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacédo
dos servicos. O Custodiante / Agente Escriturador mantém relacionamento comercial com a
Devedora relacionado a presente Oferta, bem como outras ofertas de valores mobiliarios.

N&o ha relacbes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Custodiante / Agente Registrador e a Devedora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Custodiante / Agente
Registrador na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a
Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.
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Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.
Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Devedora ndo mantém com o Agente
Fiduciario outro relacionamento comercial.

N&o ha relacbes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Agente Fiduciario e a Devedora.

N&o existem situacfes de conflito de interesses na participacdo do Agente Fiduciario na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razéo,
ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Devedora e o Banco Liquidante
Cambio

Tipo de operacao: Nota de Crédito a Exportacao
e Data de Inicio do Contrato: 18/06/2014
e Data de Vencimento: 18/05/2020
e Saldo Total em Aberto 05/12/2018: R$ 137.145.448,17
e Taxa: 105% CDI
e Garantia: Ndo ha

Tesouraria

Tipo de operacdo: Hedge Swap
e Data de Inicio do Contrato: 14/09/2017
e Data de Vencimento do ultimo contrato: 24/08/2020
e Ajuste Total em Aberto em 20/11/2017: R$ 1.737.592,18
e Garantia: Nao ha

Tipo de operacéo: Hedge Swap
e Data de Inicio do Contrato: 14/09/2017
e Data de Vencimento do Gltimo contrato: 24/08/2020

e Ajuste Total em Aberto em 20/11/2017: R$ 5.048.102,67
e Garantia: N&do ha
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Tipo de operacédo — PESA

Data de Inicio dos Contratos — 30/06/2004

Data de Vencimento — até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 05/12/2018 — R$ 722.359,70
Taxa: IGP-M + 4,54% a.a.

Garantia: Néo ha

Tipo de operacédo — PESA

Data de Inicio dos Contratos — 30/06/2006

Data de Vencimento — até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 05/12/2018 — R$ 1.121.294,53
Taxa: IGP-M + 4,72% a.a.

Garantia: N&o ha

Tipo de operacdo — PESA

Data de Inicio dos Contratos — 30/06/2004

Data de Vencimento — até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 05/12/2018 — R$ 1.327.469,33
Taxa: IGP-M + 4,74% a.a.

Garantia: Ndo ha

Tipo de operagédo — PESA

Data de Inicio dos Contratos — 30/06/2004

Data de Vencimento — até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 05/12/2018 — R$ 306.559,60
Taxa: IGP-M + 4,04% a.a.

Garantia: Néo ha

Tipo de operagédo — PESA

Data de Inicio do Contrato — 01/06/2010

Data de Vencimento — 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 05/12/2018: R$ 9.083.147,23
Taxa: IGP-M + 4,96% a.a.

Garantia: N&o ha
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Tipo de operacéo — Crédito Rural
e Data de Inicio do Contrato - 29/06/2018
e Data de Vencimento — 28/06/2020
e Saldo Total em Aberto em 05/12/2018: R$ 255.275.341,20
e Taxa: 6,25% a.a.
e Garantia: Ndo ha

Tipo de operacédo — FINAME
e Data de Inicio do Contrato — 23/10/2015
e Data de Vencimento — 15/04/2021
e Saldo Total em Aberto em 05/12/2018: R$ 11.535.365,26
e Taxa: TILP +1,27% a.a.
e Garantia: Alienacao fiduciaria do equipamento.

A Devedora mantém relacionamento comercial com o Bradesco e/ou com as sociedades de
seu conglomerado econémico, como processamento de folha de pagamento, servigos de
cobranca e de contas a pagar, seguros, além dos fundos de investimentos.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a
Devedora e suas controladas ndo tinham qualquer outro relacionamento relevante com o
Bradesco e seu respectivo conglomerado econdmico. A Devedora e suas controladas
poderéo, no futuro, contratar o Bradesco ou sociedades de seu conglomerado econdmico
para a realizagdo de operagOes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necesséarias a conducao das atividades da Emissora e de suas controladas.

N&o hé relagcGes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Bradesco e a Devedora.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Bradesco na presente

Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, néo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Né&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante.
Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante

O Agente Fiduciario e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
Servigos.

Além do relacionamento decorrente desta Oferta, 0 Agente Fiduciario presta servico em
outras operacfes em que o Banco Liquidante também figura como participante.

N&o existem operagdes de empréstimo e/ou financiamento entre o Agente Fiduciario e 0
Banco Liquidante.

N&o h& qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Agente Fiduciario e o Banco
Liquidante.

Inexisténcia de Conflitos

Na data deste Prospecto, ndo foi identificado quaisquer vinculos societarios,
relacionamentos comerciais existentes entre o Coordenador Lider, a Emissora, a Devedora
e 0s prestadores de servigos, ou atuacdo dos prestadores de servigo na realizacdo da
Emissao e da Oferta que possa caracterizar um conflito de interesses com rela¢do a Emissao
e Oferta.
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ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ANEXO I
“"ESTATUTO SOCIAL DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Capitulo I
Denominagao, Objeto Social, Sede e Duragao

Artigo 1°

A Companhia denominar-se-a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA e sera regida por
este Estatuto, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores,
pelas demais legislacGes aplicaveis as sociedades anonimas e pela Lei n° 11.076, de 30
de dezembro de 2004.

Artigo 2°
A Companhia tem por objeto:

®

(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegécio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito do agronegdcio;

a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos de crédito imobiliario e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobiliario;

a emissdo e a colocagdo de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de
capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e outros titulos e valores
mobilidrios lastreados em direitos creditdrios do agronegécio que sejam compativeis
com as suas atividades;

a emissao e a colocagdo, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada, de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobiliarios lastreados
em direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com as suas atividades;

a realizagdo de negdcios e a prestagdo de servicos compativeis com a atividade de
securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio ou de direitos de crédito
imobiliario e emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
creditdrios do agronegdcio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo
se limitando a, digitacdo de titulos em sistema de mercado de balcdo; e
administragdo, recuperacao e alienagdo de direitos de crédito; e

a realizacdo de operacdes em mercados de derivativos, com a fungao de protecdo de
riscos de sua carteira de créditos.

Paragrafo Unico: A Companhia ndo poderé constituir subsidiarias ou participar de outras
sociedades ou grupo de sociedades.
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Artigo 3°

A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde
n° 2365, 7° andar, CEP 05407-003. Por deliberacao da Diretoria poderdo ser criadas filiais
ou estabelecimentos em qualquer localidade do pais ou do exterior

Artigo 4°
O prazo de duragao da Companhia é indeterminado.

Capitulo II
Capital Social e Agoes

Artigo 5°

O Capital social da Companhia é de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais),
representado por 100.000 (cem mil) acdes ordinarias e 11 (onze) agOes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro: A Companhia terd uma Unica classe de agOes preferenciais, com
as seguintes caracteristicas: (i) direito ao recebimento de dividendo, por agdo
preferencial, 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada acdo ordinaria; (ii)
ndo conferem direito a voto a seus titulares; e (iii) sdo conversiveis em agdes ordinarias,
sendo que a conversibilidade devera observar a proporcao de 100.000 (cem mil) agdes
ordinarias para cada acdo preferencial.

Paragrafo Segundo: Cada agdo ordinaria correspondera a um voto nas deliberagGes
da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro: A sociedade, por deliberacdo da Assembleia Geral, podera criar
outras classes, e espécies de acles.

Paragrafo Quarto: As ages sdo indivisiveis em relagdo a Companhia, ndo sendo
reconhecido mais de um proprietario para cada agdo.

Artigo 6°

A Companhia podera, por deliberacdo da Assembleia Geral, outorgar opgdo de compra
de agbes em favor dos administradores e empregados, ou a pessoas naturais que
prestem servigos a sociedade sob o controle da Companhia.

Artigo 7°
Com a inscricdo do nome do Acionista no Livro de Registro de A¢des Nominativas, fica
comprovada a respectiva propriedade das agoes.

Capitulo III
Assembleia Geral

Artigo 8°

A Assembleia Geral constitui o 6rgdo deliberativo da Companhia com poderes para
decidir sobre todos os negdcios relativos ao objeto da Companhia e tomar as decisdes
que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento.
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Artigo 9°

A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente até 30 de abril de cada ano civil e,
extraordinariamente, (i) nos casos legais, (ii) sempre que os interesses sociais o
exigirem, guardadas as prescrigOes legais, e para (iii) aprovar a emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou de
quaisquer outros valores mobiliarios que ndo dependam de aprovagdo do Conselho de
Administracdo até limites globais especificos, que podem ser divididos em diversas
emissOes de uma ou mais séries.

Artigo 10

Inobstante os demais casos previstos no artigo 123 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, a convocacdo da Assembleia Geral sera feita pelo Presidente do Conselho de
Administragdo ou por outro Conselheiro; ou ainda pelos Diretores, em conjunto de dois.

Paragrafo Unico: Todas as convocagdes deverdo indicar a ordem do dia, explicitando
ainda, no caso de reforma estatutaria, a matéria objeto.

Artigo 11

A Assembleia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou qualquer Diretor ou qualquer acionista, que convidara um dos
acionistas presentes ou qualquer advogado para secretariar os trabalhos.

Artigo 12

Para comprovar sua titularidade, os acionistas deverdo apresentar a companhia
documento de identificacdo quando da realizagdo da Assembleia Geral, sendo que serdo
considerados acionistas aqueles identificados no livro de agdes da Companhia até o dia
da realizacdo da Assembleia Geral, exclusive.

Paragrafo (nico: Serdo aceitas representagbes dos acionistas, desde que por
procuracdo especifica apresentada no dia da Assembleia Geral.

Capitulo IV
Administracao

Artigo 13
A Companhia serd administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria.

Paragrafo Unico: A Assembleia Geral deverd fixar a remuneracdo dos membros do
Conselho de Administragao da Companhia. Por sua vez, o Conselho de Administracao
deverd fixar a remuneragdo da Diretoria A remuneragdo pode ser fixada de forma
individual para cada administrador ou de forma global.

Artigo 14
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O Conselho de Administracdo é érgdo de deliberagdo colegiada, sendo a representacdo
e a operacao da sociedade privativas da Diretoria.

Artigo 15

O Conselho de Administracdo, eleito pela Assembleia Geral, seré composto por 03 (trés)
membros efetivos, eleitos pela Assembleia Geral, sendo um deles seu Presidente, todos
com mandato de 03 (trés) anos, admitida a reeleigdo, podendo contar com suplentes,
conforme definido em Assembleia Geral.

Artigo 16

Os membros do Conselho de Administracdo serdo investidos nos respectivos cargos
mediante assinatura dos “Termos de Posse” lavrados no livro de atas do Conselho de
Administracdo proprios, permanecendo em seus respectivos cargos até a efetiva posse
de seus sucessores.

Artigo 17

Na vacancia do cargo de Presidente do Conselho de Administragdo ou Conselheiro o seu
substituto provisdrio sera automaticamente investido no seu cargo, no qual permanecera
até a investidura do novo Presidente do Conselho de Administracdo ou Conselheiro, a
ser eleito pela primeira Assembleia Geral que se realizar.

Artigo 18
O Conselho de Administracdo reunir-se-a@ ordinariamente uma vez por ano e
extraordinariamente, quando o exigirem os interesses sociais.

Paragrafo Primeiro: As reunides do Conselho de Administragdo serdo instaladas
quando, convocadas pelo seu Presidente ou outro Conselheiro, a elas comparecer a
totalidade de seus membros.

Paragrafo Segundo: Das reunides do Conselho de Administracdo poderdo participar
os membros da Diretoria se assim for de conveniéncia do Conselho de Administracdo,
ndo cabendo porém aos Diretores o direito de voto.

Paragrafo Terceiro: As deliberagbes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo um voto a cada membro.

Paragrafo Quarto: Em caso de empate nas votagOes realizadas pelo Conselho de
Administracdo, a matéria sera submetida a Assembleia Geral.

Artigo 19
O Conselho de Administragdo delibera e tem as atribuigdes de conformidade com a lei,

cabendo-lhe ademais:

(i) fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia,
propostos pela Diretoria; e
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(ii)  eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes e
remuneragao.

(iii) deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem
como sobre as suas respectivas revisoes;

(iv) deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em
lei e neste Estatuto;

(v) fiscalizar a gestao dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em
via de celebracdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagao
prévia;

(vi) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o
dia 30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

(vii) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

(viii) fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance,
inclusive propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de
cumprimento das regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos da
Companhia; e

(ix) escolher e destituir os auditores independentes.

Artigo 20
As atas de reunides do Conselho de Administracdo serdo lavradas em livro proprio.

Artigo 21

A Diretoria sera composta de no minimo 03 (trés) e no maximo 05 (cinco) membros,
acionistas ou ndo, dispensados de caugao, com as atribuigdes que lhes forem conferidas
nos termos deste Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo, sendo um Diretor
Presidente, um Diretor de Relagdo com Investidores, um Diretor de Compliance e, os
demais, Diretores sem designagdo especifica.

Paragrafo Primeiro: Compete especificamente ao Diretor Presidente:

(a) fornecer ao Conselho de Administragdo os documentos necessarios para sua tomada
de decisdo;

(b) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhiaa partir das

deliberagdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragdo, com a participacdo
dos demais diretores; e
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(c) coordenar e superintender as atividades da Diretoria, convocando e presidindo as
suas reunides.

Paragrafo Segundo: Compete especificamente ao Diretor de Relagdes com
Investidores:

(@) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(b) Representar a Companhia junto a Comissdo de Valores Mobiliarios e aos
investidores; e

(c) Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Terceiro: Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(@) criacdo, atualizagles e recomendagles das normas da organizagao;

(b)criacdo, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para determinadas leis
e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(c) identificacdo e avaliacdo do risco de compliance, inclusive para novos produtos e
atividades;

(d)combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;

(e)assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de conduta
da Companhia.

Paragrafo Quarto: Compete aos demais diretores sem designacdo especifica dar o
suporte ao Diretor Presidente, ao Diretor de Relagdes com Investidores e ao Diretor de
Compliance, bem como exercer a administragao do dia-a-dia da Companhia.

Artigo 22

Os membros da Diretoria serdo eleitos pelo Conselho de Administracdo, dentre as
pessoas naturais, acionistas ou ndo, residentes no pais, cujo mandato sera de 3 (trés)
anos, permitida a reeleicdo.

Paragrafo Primeiro: Na hipdtese de vacancia do cargo de Presidente da Diretoria ou
de Diretor de RelagBes com Investidores, seu substituto sera eleito pelo Conselho de
Administracdo e, enquanto ndo houver esta escolha, o outro Diretor cumulard esta
funcdo.

Paragrafo Segundo: As situagdes acima descritas também aplicar-se-do na hipdtese
de falta, impedimento ou auséncia de quaisquer dos dois diretores.
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Artigo 23

Os Diretores eleitos serdo investidos nos seus cargos mediante termos de posse lavrados
no livro de atas de reunides do 6rgdo e permanecerdo no exercicio de seus respectivos
cargos até a posse de seus sucessores.

Artigo 24
As deliberacOes da Diretoria serao tomadas por maioria de votos e lancadas em livro
proprio, cabendo ao Diretor Presidente, em caso de empate, o voto de qualidade.

Artigo 25
Nos casos de vacancia do cargo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracdo devera
imediatamente designar o substituto ou sucessor.

Artigo 26

A Diretoria é o 6rgdo executivo da administracdo, cabendo-lhe, dentro da orientacdo
tracada pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administracdo, assegurar o
funcionamento regular da Companhia. A Diretoria fica, para esse fim, investida dos mais
amplos poderes de administracdo e gestdo dos negdcios sociais, podendo deliberar sobre
quaisquer matérias relacionadas com o objeto social, exceto aquelas que, por lei ou por
este Estatuto, sejam atribuicdo de outros dérgdos.

Paragrafo tnico: N3o obstante os mais amplos poderes de administracdo e gestdo dos
negocios sociais, a Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair empréstimos e
financiamentos, quando de seus socios ou terceiros; (i) definir a politica de remuneragao
dos funcionarios e prestadores de servicos da Companhia; (iii) deliberar sobre a respectiva
emissdo e condigdes dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio ou quaisquer outros valores mobilidrios cujas emissGes ndo
dependam de aprovagao do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar todas
as medidas necessarias para a implementacdo destas operagoes; (iv) a alienagdo,
oneragdo ou qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens iméveis
e bens do ativo fixo da Companhia, bem como a alienacdo de ativos da Companhia,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) concessdo e
contracdo de garantias, tais como fianga, aval, alienagdo fiduciaria e garantias reais; e
(vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestacdo dos servicos definidos no objeto
social da Companbhia.

Artigo 27

A Companhia devera obrigatoriamente ser representada; (i) por assinaturas conjuntas
de 02 (dois) Diretores; (ii) por 01 (um) Diretor em conjunto com 01 (um) Procurador da
Companhia; ou, (iv) por 02 (dois) Procuradores da Companhia em conjunto, desde que
investidos de poderes especificos.

Paragrafo Primeiro: A Companhia podera ser, excepcionalmente, representada por um
Unico Diretor ou um Unico procurador com poderes especiais para praticar atos referentes
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a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Cerificados de Recebiveis
Imobiliarios frente a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e depositarios centrais, bem
como para constituicdo de garantias em favor da Companhia e na assinatura de toda e
qualquer documentacdo relacionada as emissdes da Companhia, abrangendo, mas ndo
se restringindo, termos de securitizacdo de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio,
contratos de cessdo de créditos, contratos de prestacdo de servigos, escrituras de
emissdo de cédulas de crédito imobiliario, contratos de distribuicdo e coordenacdo de
ofertas publica, declaragGes e notificagGes.

Paragrafo Segundo: A Companhia serd obrigatoriamente representada pela assinatura
em conjunto da Diretora Presidente e da Diretora de Relagdes com Investidores; ou pela
Diretora Presidente ou Diretora de Relagdes com Investidores, em conjunto com um
procurador para os seguintes atos: (i) a alienagao, oneragao ou qualquer outra forma de
transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo fixo da Companhia,
bem como a alienagdo de ativos da Companhia, inclusive por meio de conferéncia ao
capital de outra sociedade; (ii) a assungao de empréstimos e financiamentos, em valor
superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), em uma Unica transagdo ou em uma série
de operacdes relacionadas; (iii) a assuncdo de obrigagdes que possam gerar um passivo
a Sociedade superior a R$150.000,00 (cento cinquenta mil reais), inclusive se
decorrentes de rescisOes contratuais; (iv) concessao de garantias, tais como fianga, aval,
alienacdo fiduciaria e garantias reais.

Paragrafo Terceiro: As procuragdes mencionadas no caput deste artigo deverdo ser
outorgadas obrigatoriamente por 02 (dois) Diretores, em conjunto.

Paragrafo Quarto: Os procuradores "ad negocia” serdo constituidos por mandato com
prazo ndo superior a um ano, assinado por dois Diretores, no qual serdo especificados os
poderes outorgados.

Paragrafo Quinto: As procuracGes “ad judicia” poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, permitida, neste caso, a representacdo da Companhia em juizo por um
procurador agindo isoladamente.

Paragrafo Sexto: Na abertura, movimentagdo ou encerramento de contas de depdsitos
bancarios, a Companhia sera representada por dois Diretores agindo em conjunto, ou por
um Diretor com um procurador, o qual agira nos limites do seu mandato, ou por dois
procuradores com poderes especiais, 0s quais agirdo nos limites de seus mandatos.

Capitulo V
Conselho Fiscal

Artigo 28
O Conselho Fiscal é de funcionamento ndo permanente.

Artigo 29
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O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Artigo 30

As regras sobre constituicdo e atribuicdes do Conselho Fiscal, requisitos, impedimentos,
deveres e responsabilidades, bem como sobre remuneragao, pareceres e representacao
de seus membros sdo as estabelecidas no Capitulo XIII da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Capitulo VI
Exercicio Social, Demonstragoes Financeiras

Artigo 31
O exercicio social ira de 01 de janeiro a 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as Demonstragdes Financeiras previstas em lei, as quais serdo
auditadas por auditores independentes registrados junto a Comissdao de Valores
Mobiliarios.

Artigo 32
No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas
por lei, observando-se, quanto a distribuicdo de resultado apurado, as seguintes regras:

(i) Dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda e para
a contribuicdo social sobre o lucro; e

(if)  Distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, destinado ao
pagamento do dividendo obrigatério; e (c) o saldo, se houver, apds as
destinagGes supra, tera o destino que Ihe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 33

A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, podera levantar balangos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses balangos. A Companhia, por deliberagao do Conselho de Administragao,
podera ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no Ultimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico: Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatorio.

Artigo 34

A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre
capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.
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Paragrafo Unico: A remuneracio paga nos termos deste artigo podera ser imputada
ao dividendo obrigatorio.

Capitulo VII
Liquidacao

Artigo 35

A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia
Geral determinar o molde de liquidagdo e nomear o liquidante que devera funcionar
durante o periodo de liquidacdo.

Capitulo VIII
Foro

Artigo 36

Fica eleito o Foro Central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renlncia
de qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que seja, como o Unico competente
a conhecer e julgar qualquer questdo ou causa que, direta ou indiretamente, derivem
da celebragdo deste Estatuto Social ou da aplicagdo de seus preceito.”

MESA:

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Martha de Sa PessoOa
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
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9.2

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO
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ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL! aos 14 dias do més de dezembro de 2018, as 10h00, na sede social
da VERT Companhia Securitizadora ("Companhia”) situada na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7¢
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. CONVOCAGAO E PRESENCA: dispensada a publicagio de editais de convocagio, tendo
em vista a presenca da totalidade dos diretores da Companhia.

3. COMPOSICAQ DA MESA: Fernanda Oiiveira Ribeiro Prado de Mello {Presidente} e Victoria
de S4 (Secretdria).

4. ORDEM DO DIA: autorizar a emissdo de certificados de recebiveis do agronegacio da 12
{primeira) série da 242 (vigésima quarta) emissao da Companhia ("CRA” e “Emissdn”), sendo que
os CRA terdo como lastro direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, da
Instrugdo da Comissao de Valores Maebiliarios ("CVM™ n® 600, datada de 1 de agosto de 2018,
aplicadvel a distribuicbes piblicas de valores mobilidrios sujeitas a registro perante a CVM
{"Oferta™), nos termos e condigbes a serem definidos no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12
(primeira) Série da 242 (vigésima quarta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora" (*Terma
de Securitizacio”).

5. DELIBERAGOES: a Diretoria deliberou, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas,
aprovar e autorizar, nos termos do artigo 26, paragrafo (nico, do estatuto social da Companhia,
a Emissdo e Oferta, as quais serdio realizadas em observancia aos seguintes termos e condigles:

(a) Emissiio: Serd a 242 (vigésima quarta) emissdo de CRA da Companhia;

(b) Direitos Credit6rios de Agronegdcio: os CRA serdo lastreados em debéntures simples,
ndo conversiveis emn agdes, da espécie quirografaria, em série Gnica, para colocagdo
privada, a serem emitidas pela Sao Martinho 5.A., sociedade por agbes, com registro de
companhia aberta perante a CYM com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de S3o Paulo,
na Fazenda Sdo Martinho, s/n., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 51.466.860/0001-56 (*S3o
Martinho”) ("Debéntures”) e subscritas pela Companhia (“Direitos Creditgries do
Agronegdcio™. O valor total da emissdo das Debéntures € estimado em
R¢$ 840.000.000,00 (oitocentos e quarenta milhdes de reais) na data de emissdo das
Debéntures;

(<) série: a Emissao sera realizada em t {uma) série;
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(d) Valor Total da Emissdo: o valor totaf da Emissdo € estimado inicialmente em
R$ 700.000.000,00 (setecentos milh$es de reais), na Data de Emisséo, observado que tal
montante poderd ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, da op¢io de
lote adicional, ou seja, a opgdo da Companhia, apés consulta e concordanda prévia da
S3o Martinho e do coordenador lider, para aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos do paragrafo segundo do artigo 14
da Instrucdo CVM 400 ("Opcéo de Lote Adicional”), conforme ¢ Termo de Securitizagio;

(e) Quantidade de CRA: serfio emitidos, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA,
observado que a quantidade originalmente ofertada podera ser aumentada em virtude do
exercicio da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400;

(f) valor Nominal Unitario: os CRA terfo Valor Nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitaria”), sujeito a aprovacdo da CVM, podendo ter seu
valor alterado de forma a cumprir com eventuais exigéncias;

(g) Data de Emissdo: a data de emissdo dos CRA serd determinada ne Termo de
Securitizacdo;

(h) Local de Emissdo: Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paulo;

(i) Data de Vencimento dos CRA: a Data de Vencimento dos CRA serd 7 (sete) anos
contados a partir da Data de Emiss3o (“Data de Vencdimento dos CRA™);

() Tipo e Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo
reconhecidos como comprovante de titularidade: (i) o extrato de posicio de custodia
expedido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), em nome do respectivo titular dos
CRA; ou (ii) o extrato emitide pelo agente escriturador dos CRA, conforme definido no
Termo de Securitizagio, a partir de informagdes que |he forem prestadas com base na
posig3o de custédia eletrdnica constante da B3;

(k) Distribuicdo e Negociac3o: os CRA serdo abjeto de distribuicio publica, nos termos da
Instrugdio da CVM n¢ 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada {“Instrugio
CVM 400"), no montante inicial estimado de R$ 700.000.000,00 (setecentos mithdes de
reais), sob regime de (i) garantia firme de colocagio para o montante de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) {"Garantia Firme™), {ii) compromisso de
subscricio para o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
{"Compromisso de Subscricde™), e (iii) methores esforgos de colocacdo para o montante
de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Os CRA que venham a ser emitidos em
razdo do exercicio, total ou parcial, da Opgio de Lote Adicional serdo distribuidos sob o
regime de melhores esforgos de colocagdio;

&)
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(1) Prec¢o de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo integralizados &
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional: (i) na primeira data em que
ocorrer sua integralizagdo (“Primeira Data de Integralizacdo™), pelo seu Valor Nominat
Unitario; e (ii) nas demais datas subsequentes & Primeira Data de Integralizagdo (cada
uma, uma “Data de Integralizacao™), pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizag8o até a
data de sua efetiva integralizagdo (“Prego de Integralizacdo™);

{m) Atualiza¢do Monetaria: os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria;

(n) Remuneragdo dos CRA: a partir da Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 98,5%
(noventa e 0ito e meio por cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
- DI de um dia, "extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informative dirio
disponivel em sua pagina na internet { Attp.//www.b3.com.br) ("Remuneracao”);

(o) Periodicidade de Pagamento da Amortizacdo & de Remuneragao: (i) pagamento
do valor Nominal Unitario, ocorrerd em duas parcelas, nos anos de 2025 e 2026,
ressalvadas as hipoteses de liquidacio do patrimdnio separado, vencimento antecipado
ou pagamento antecipado previstas no Terma de Securitizag3o; e (i} a Remuneragao sera
devida anualmente, em 7 (sete) parcelas consecutivas e a ultima parcela na Data de
vencimento dos CRA.

{p) Garantia: ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA;

(q) Amortizagdo: o pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada
titular de CRA a titulo de pagamento de amortizago, sera realizado em duas parcelas,
nos anos de 2025 e 2026;

(r) Oferta de Resgate Antecipado: em caso de exercicic pela Devedora, de oferta de
amortizagao antecipada das Debéntures, que poderda ser realizada na periodicidade
maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagdo, a Companhia
devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a parte, até o limite de
50% (dnquenta por cento} da totalidade dos CRA emitidos e integralizados, ou a
totalidade dos titulares de CRA em Circulagdo, sendo assegurada a seus titulares igualdade
de condigbes para aceitar a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado
apresentado pela Emissora podera abranger a totalidade ou parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e integralizados {"Oferta de Resgate
Antecipado");
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(s) Resgate Antéﬁii)pﬂt} Obrig.étc’!p: a Cgé}p;é_fjilia devera realizar o resgate antecipado
dos CRA, em consequéncia do exercicio pela Sdo Martinho da opgdo do resgate antecipado
facultative realizada nos termos a serem previstos no instrumento de formalizagdo das
Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagio, durante a vigéncia
dos CRA, casa (1) verifique-se obrigaciio de acréscimo de valores nos pagamentos devidos
peta Sdo Martinho sob as Debéntures em razio de incidéncia ou majoragdo de tributos,
excets nos casos em que tal incidénda ou majoracdo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela 530 Martinho de qualquer obrigagdo prevista na
escritura de emissdo das Debéntures, ou (ii) a Sdo Martinho tome ciéncia de que um
evento de vencimento antecipado das Debéntures ird ocorrer, de modo a evitar a
ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Debéntures ("Resgate Antecipado

Obrigatorio”y;

{t) Regime Fiduciario: a série da Emissdo contarad com regime fiduciario propric, o qual
sera destacado do patriménio da Companhia e passara a constituir patrimdnios separados
distintos, que ndo se confundirdo com o da Companhia, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigages relativas ao patrimdnio separado, e se
manterd apartado do patriménio da Companhia até que se complete o resgate de todos
os CRA a gue estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514; e

(u) Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos
CRA serdo utilizados exclusivamente pela Companhia para realizar a integralizacdo das
Debéntures,

6. CONTRATACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS: a Diretoria da Companhia devera
ainda (i) contratar instituigBes intermediarias para realizar a distribuigdo piblica, sob regime de
garantia firme e de melhores esfor¢os de colacagdo, dos CRA, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
o Regime Misto de Colocagdo, da 12 Sérig da 243 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora’ a
ser celebrado entre a Sdo Martinho, a Companhia e o coordenador lider (“Contrato de
Distribuicdo™); (ii) contratar os prestadores de servigos da Emissde, incluindo, mas ndo se
limitando, ao agente fiduciario, agente escriturador, custadiante, agéncia classificadora de risco
e assessores legais; e (iii) negociar, firmar os termos e celebrar todos os instrumentos e praticar
todos o5 atos necessarios a efetivagdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a celebracéo
do Termo de Securitizagdo e do Contrato de Distribuicdo dos CRA.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a sessdo foi suspensa para lavratura da
presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se tirando copias auténticas para
os fins legais. Mesa: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello ("Presidente™); Victoria de Sa
(“Secretaria”).
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8. ASSINATURAS: Férntnda Ofvelra Ribeiro PEadg e Mello (Diretora Presidente); Martha de
S4 Pessba (Diretora de Relagbes com Investidores); e Victoria de 54 (Diretora de Compliance).

A presente ata é copia auténtica da que foi lavrada no Livro de Atas de Reunidio de Diretoria.

Sédo Paulo, 14 de dezembro de 2018

{ O restante da pdgina fof deixado intencionalmente em branco)
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Pdgina de Assinaturas da Ala da Reunido de Diretoria da VERT Companfia Securitizadora, realizada

em 14 de dezembro de 2018.
Mesa:
CovncnammnAid Voo o &
{ 3
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Victoria c?e Sa ¢
Presidente da Mesa Secretaria

JCES,

02 JAK 201
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9.3

DECLARACOES DA EMISSORA
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VERT
DECLARACAQO DA EMISSORA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM 400

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°
25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado
de SHo Paulo sob o NIRE n.° 35300492307, inscrita na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™) sob o n.° 2399-0 (“Emissora™), na qualidade de companhia
emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 1* (primeira) série de sua 24°
(vigésima quarta) emissdo (“CRA”), DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugio
da CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400™),
que: (i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagBes prestadas por ocasio do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;
(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd todas as
informagbes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA a
serem ofertados, da Emissora, suas atividades, situacio econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes no dmbito
da Oferta; (iii) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e (iv) o
Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugio
da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregdo e suficiéncia das informagGes prestadas nos Prospectos da Oferta e no Termo
de Securitizag#o.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitiscula que ndio sejam definidas nesta
Declaracdo terfio o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1" (Primeira) série da 24° (Vigésima Quarta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora lastreados em Créditos do Agronegécio Devidos pela Sdo
Martinho S.A.” (“Termo de Securitizacdo ™).

S&o Paulo, 14 de fevereiro de 2019.
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VERT

(Pdgina de assinatura du Declaracdo da Emissora conforme art. 36 da Instrugdo CVM
400, no dmbito da Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da 1°
(Primeira) Série da 24° (Vigésima Quarta) Emisso da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Sdo
Martinho S.4.)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

i

oo
Vickore do &

Nome: Victoria de S& Nome:
Diretora

Cargo: Cargo:
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Anexo III - Declaragiio da Emissora

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com sede na
cidade de Sio Paulo, estado de Sdo Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo sob o NIRE n.° 35.300.492.307, inscrita na Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) sob o n° 23.990. na qualidade de companhia emissora dos
certificados de recebiveis do agronegocio da 1" (primeira) série da sua 24° (vigésima
quarta) emissdo (“Emissdo™), conforme definidos no termo de securitizagdo referente a

Emisséo, para fins de atender o que prevé o inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da
Instrugio da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018 (“Instrucio CVM 600™),
DECLARA que atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emiss#o, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das
informagbes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo
(abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregéio e suficiéncia das informagBes prestadas nos Prospectos da Oferta e no Termo
de Securitizago.

As palavras e expresses iniciadas em letra maiascula que ndo sejam definidas nesta
Declaragéio terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 1 (Primeira) Série da 24“ (Vigésima Quarta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos

pela Sdo Martinho S.A.” (“Termo de Securitizagfio™).
Séo Paulo, 14 de fevereiro de 2019,

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
i .
\Ui L \\_‘ ol Je  h~

Victoria de Sa
Cargo: Diretora Cargo:

Nome: Nome:
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(s, INvestimentos

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andares,
CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), em cumprimento ao previsto no artigo 56
da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdio CVM 400”), na qualidade de instituigdo intermediaria lider da distribuigdo
publica, de certificados de recebiveis do agronegocio, em 1* (primeira) série, da 24*
(vigésima quarta) emissio da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade
por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVYM”) sob o n°® 2399-0, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob n° 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300492307 (“Oferta”, “Emissora” e
“Emisséo”), DECLARA:

i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padres de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omisséo, para assegurar que, nas
datas de suas respectivas divulgagdes: (a) as informagdes fornecidas pela
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e que integrarfio o Prospecto
Definitivo sfo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus
aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma tomada de deciséio
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagSes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuigdo no dmbito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora que
integram o Prospecto Preliminar e integrardo o Prospecto Definitivo sdo ou serdo
suficientes, conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, sendo certo que a decisdo final de investir

cabe exclusivamente a cada um dos Investidores;
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(¢, INvestimentos

(i) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") contém e o prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") conterd, todas as informagdes

relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da
Emissora, de suas atividades, da sua situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informag@es relevantes no ambito
da Oferta; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sfo se limitando, a Instrugio CVM
400 ¢ a Instrugdio CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.
Sédo Paulo, 14 de fevereiro de 2019.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

ome: Nome:

BERNARDO AMARAL BOTELHU AU 1O St

Cargo: Diretor Cargo: 481 47-7 7'5

CPF 195 0. 497 B816-1
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Anexo II - Declaraciio do Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de distribuigio de
valores mobiliarios com escritério na cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Totre Sul, 25° ao 30° andares, CEP
04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
02.332.886/0011-78, neste ato representado na forma de seu estatuto social

(“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto no inciso 1II, do paragrafo
1° do artigo 11 da Instru¢éio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 1°
de agosto de 2018, na qualidade de instituigfo intermedidria lider da distribuigio
publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1* (primeira) série da 24*
(vigésima quarta) emissio da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
companhia securitizadora com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob 0 n.°25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE n® 35300492307, inscrita na CVM sob o n°® 23,990
(“Emissora” e “Emiss@o”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que atestou, em
conjunto com a Emissora ¢ com a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado
com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466,
Bloco B, 1401, Itaim Bibi, CEP: 04534-002, inscrita no CNPJ sob n° 15.227.994/0004-
01, na qualidade de agente fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,

além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo ¢
suficiéncia das informag3es prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de

Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragfo terfio o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos

Creditérios do Agronegécio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
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Agronegécio 1 (Primeira) Série da 24" (Vigésima Quarta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela Sao Martinho S.A.” (“Termo de Securitizagio™).

S#o Paulo, 14 de fevereiro de 2019

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

O )

Nome: Nome: FILHO
™ SIWA s
Cargo:  BERNARDO AMARAL BOTELr Cargo: FkUSf»,g.ABl-‘ﬂ
Diretor C‘af.‘ 0 a97.8Y
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Anexo IV - Declaracio do Agente Fiducidrio

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado com filial na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, 1401, Itaim Bibi,
CEP 04534-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob n°
15.227.994/0004-01 (“Agente Fiduciario™), para fins de atendimento ao previsto no
inciso I11, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo da Comisséio de Valores Mobilidrios
(“CVM™) n° 600, de 1° de agosto de 2018, e do artigo 5° da Instrugéo da CVM n° 583,
de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instru¢io CVM n° 583/167), na
qualidade de agente fiducidrio do Patriménio Separado constituido no ambito da

emissio de certificados de recebiveis do agronegécio da 1 (primeira) série da 24
(vigésima quarta) emissdo (*CRA”) da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
companhia securitizadora com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua
Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o
n° 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado
de S#o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n°® 35.300.492.307 (“Emissora” e “Emissdo”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,

consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta
dos CRA e no Termo de Securitizagdo (abaixo definido); e (ii) nos termos do artigo 5°
da Instrugdo CVM n° 583/16, ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos

que a impega de exercer a fungdo de agente fiduciario para a Emiss&o.

As palavras ¢ expressdes iniciadas em letra maidscula que néo sejam definidas nesta
declaragdo terfio o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direifos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do

301



Agronegécio da 1 (Primeira) Série da 24° (Vigésima Quarta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegicio devidos

pela Sdo Martinho S.A.” (“Termo de Securitizagdo™).

S#o Paulo, 14 de fevereiro de 2019.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

mn
\ M
i ”uo/"'"—' ] ;
Nomﬂ //' Nome:

Cargo: / Cargo: CARLOS ALBERTO BACHA
CPF 606 744 587 53

Matheus Gomes Farla
CPF; 058.133.117-68
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RELATORIO DEFINITIVO DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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S&P Global
Ratings

Comunicado a Imprensa

14 de fevereiro de 2019

Rating preliminar ‘brAAA (sf)’ atribuido a 12 série da 24? emissao
de CRAs da Vertsec (Risco Sao Martinho)

Analista principal:
Vinicius Cabrera, Séo Paulo, 55 (11) 3039-9765, vinicius.cabrera@spglobal.com

Contato analitico adicional:
Marcus Fernandes, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9743, marcus.fernandes@spglobal.com

Lider do comité de rating:
Facundo Chiarello, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2134, facundo.chiarello@spglobal.com

Resumo

e A 1% série da 242 emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da Vert
Companhia Securitizadora (Vertsec) sera lastreada por debéntures devidas pela Sdo Martinho
S.A. (Sdo Martinho).

e Atribuimos o rating preliminar ‘brAAA (sf)’ a 12 série da 24 emissdo de CRAs da Vertsec.

e O rating preliminar da 1?2 série da 24? emissao de CRAs reflete nossa opinido de crédito sobre as
debéntures, as quais possuem a Sdo Martinho como Unica devedora dos ativos que lastreiam a
operagdo. Entendemos que as debéntures tém a mesma senioridade que as demais dividas
senior unsecured da Sdo Martinho.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 14 de fevereiro de 2019 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating preliminar ‘brAAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, a 12 série da 242 emissado de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da Vert Companhia Securitizadora (Vertsec).

A 12 série da 24? emissédo de CRAs da Vertsec sera lastreada por debéntures emitidas pela Sao
Martinho. O montante da emissdo sera de R$ 700 milhdes e podera alcangar até R$ 840 milhdes por
meio de lote adicional, apds procedimento de bookbuilding. Os juros remuneratérios dos CRAs
equivalerdo a 98,5% da Taxa DI Over ao ano. O pagamento dos juros da 1?2 série da 24? emisséo de
CRAs sera anual, enquanto o pagamento do principal ocorrera em duas parcelas. Entendemos que as
debéntures que lastreiam os CRAs tém a mesma senioridade que as demais dividas senior unsecured
da Sao Martinho.
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Fundamentos
O rating preliminar ‘brAAA (sf) atribuido a 12 série da 242 emissdo de CRAs da Vertsec é amparado por
nossa analise sobre os seguintes fatores:

¢ Qualidade de Crédito das Debéntures: Para a andlise de titulos empacotados, que sédo
lastreados por um ativo ja existente, como as debéntures, nossa opinido de crédito se baseia no
ativo subjacente, o qual conta com a Sdo Martinho como fonte pagadora dos fluxos de caixa.
Também consideramos se a transagdo de empacotamento é elegivel ao repasse estrutural do
rating da fonte dos fluxos de caixa, com base tanto nos fatores de riscos associados aos
instrumentos financeiros (default no pagamento, pré-pagamento, diferimento de pagamentos e
retengdo de impostos), quanto nos riscos estruturais (juros de passivo e ativo e termos de
pagamentos, despesas, opgéo do investidor e risco de mercado e de liquidagéo do
empacotamento). Entendemos que a estrutura da operagao mitiga os riscos citados acima.
Dessa forma, o rating da 12 série da 24% emissao de CRAs da Vertsec reflete nossa opinido de
crédito sobre o ativo subjacente.

e Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa: Para a andlise da estrutura de
pagamentos, avaliamos o risco de insuficiéncia de recursos para o pagamento de juros e
principal dos certificados, devido ao pagamento de despesas, incluindo as extraordinarias,
referentes a operagao. O risco foi mitigado porque a S&do Martinho possui a obrigagéo de arcar
com os pagamentos de despesas da transa¢do e com eventuais impostos que possam incidir
sobre as debéntures. Além disso, a transagao néo esta exposta ao risco de descasamento de
taxas de juros e ao de carregamento negativo, uma vez que as taxas de juros e o cronograma de
amortizagao das debéntures e dos CRAs se casam.

e Risco Operacional: De acordo com nosso critério de riscos operacionais, consideramos que a
operagao ndo conta com um participante-chave de desempenho cujo papel pode afetar o
desempenho da carteira e, por isso, consideramos que todos os participantes possuem funcgdes
administrativas. Dessa forma, a avaliacdo de severidade, portabilidade e ruptura dos
participantes néo se aplica.

e Risco de Contraparte: A transacao esta exposta ao risco de contraparte do Itat Unibanco S.A.
(Itad) como provedor da conta bancaria e da Sdo Martinho como Unica devedora das debéntures
que lastreiam a operagdo. Em nossa opinido, a qualidade de crédito das contrapartes &
consistente com a categoria do rating atribuido aos CRAs.

e Risco Legal: O patriménio separado estabelece que apenas os detentores dos CRAs em
questdo podem ter acesso aos recursos que constituem os ativos da operagao, o que limita o
acesso dos detentores dos CRAs e também de outros participantes da transagéo ao patriménio
da emissora. Ainda, a estrutura da emissdo dos CRAs e a do emissor atendem aos critérios da
S&P Global Ratings com relagéo ao isolamento da insolvéncia dos participantes, incluindo a
faléncia de uma sociedade de propésito especifico (SPE - special-purpose entity) de multiplo
uso, e a transferéncia dos ativos ao patriménio separado.

« Estabilidade do Rating: O rating preliminar atribuido & 12 série da 242 emissao de CRAs da
Vertsec depende da qualidade de crédito da Sdo Martinho, como devedora, e do Itad como
provedor da conta bancaria. Dessa forma, entendemos que o rating dos CRAs podera ser

S&P Global Ratings
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revisado caso mudemos nossa opinido de crédito sobre as debéntures ou nossa viséo sobre a
qualidade de crédito da Sao Martinho ou do Itau.

RESUMO DA ACAO DE RATING

Instrumento De Para Montante de Emissdo  Vencimento Legal
12 Série da 242 x - brAAA (sf) . i )
Emissao de CRAS Néo Classificada Preliminar® Até R$ 840 milhdes Abril de 2026

*O rating € preliminar, uma vez que a documentagao final, com seus respectivos suplementos, ainda ndo esta disponivel. A
atribuigdo do rating final depende da S&P Global Ratings receber uma opinido legal e a documentagéo final da transagéo.
Quaisquer informagdes subsequentes poderao resultar na atribuigdo de um rating final diferente do preliminar.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores,
terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de
crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto ratings de crédito de
empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adig¢ao do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o
foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é
diretamente comparavel a escala global da S&P Global Ratings ou a qualquer outra escala nacional
utilizada pela S&P Global Ratings ou por suas afiliadas, refletindo sua estrutura tnica, desenvolvida
exclusivamente para atender as necessidades do mercado financeiro brasileiro.

S&P Global Ratings
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que séo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagées. Informagdes detalhadas
estao disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados
por esta acao de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018
Critério Legal: Operacdes Estruturadas: Metodologia de avaliacdo de isolamento de ativos e de
sociedades de propésito especifico, 29 de margo de 2017

Estrutura Global de Avaliacéo de Riscos Operacionais em Operacées Estruturadas, 9 de outubro
de 2014

Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013
Metodologia global para atribuicdo de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de 2012
Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizacdes, 12 de julho de 2012
Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010

Entendendo as Definicdes de Ratings da Standard & Poor's, 3 de junho de 2009

Ratings 'BB+' e 'brAAA' da Sdo Martinho S.A. reafirmados; perspectiva do rating na escala global

continua positiva, 18 de outubro de 2018

Especificacbes de mapeamento para as escalas nacionais e regionais da S&P Global Ratings,
25 de junho de 2018

Credit Conditions: Tough Fixtures Home And Away, 29 de novembro de 2018

Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2016: The Effects Of
Macroeconomic The top Five Macroeconomic Factors, 16 de dezembro de 2016

Latin American Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2015: The Effects Of
Regional Market Variables, 28 de outubro de 2015
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INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor.

S&P Global Ratings nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P Global Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas, esta recebe
informacgdes sobre ativos subjacentes, as quais sdo fornecidas por terceiros que acreditamos tenham
conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente instituicdes financeiras que
estruturaram a transagao e/ou instituicdes que originaram os ativos ou estdo vendendo os ativos aos
emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual
agindo em nome da instituigao financeira ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a S&P
Global Ratings pode se apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das transagdes,
emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios da jurisdigéo relevante. Em alguns casos, a S&P
Global Ratings pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos bancos
centrais, indices de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituigdes privadas ou
publicas. Em nenhuma circunstancia a S&P Global Ratings realiza qualquer processo de due diligence
sobre ativos subjacentes. A S&P Global Ratings também pode receber a garantia por parte da instituigdo
que esta estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai
fornecer a S&P Global Ratings todas as informagdes requisitadas pela S&P Global Ratings de acordo
com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o rating de crédito e, se aplicavel,
para o monitoramento do rating de crédito, incluindo informagdes ou mudancas materiais das
informacdes anteriormente fornecidas e (b) a informagdes fornecidas a S&P Global Ratings relativas ao
rating de crédito ou, se aplicavel, ao monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém
nenhuma afirmagéo falsa sobre um fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal
afirmagéo, em vista das circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informagoes revisadas pela S&P Global Ratings em conex@o com sua
analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a S&P Global Ratings
colete informagdes de fontes que acredita serem confidveis, quaisquer imprecisdes ou omissdes nessas
informacdes poderiam afetar significativamente a andlise de crédito da S&P Global Ratings, tanto
positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informagao
recebida do emissor ou de terceiros em conex@o com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings n&o verifica a completude e a precisdo das
informacdes que recebe. A informagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P Global Ratings nao
deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informacéo na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam
ser obtidos por meio da utilizagéo do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

S&P Global Ratings
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Fontes de informagao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informacgdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais, informagoes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagées histéricas e projetadas recebidas
durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de
valores mobilidrios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuigao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisédo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrugdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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formulario
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Cargo do responsavel Diretor de Relagdes com Investidores
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DECLARACAO DA DIRETORA PRESIDENTE

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello, brasileira, divorciada, administradora de
empresas, portadora da cédula de identidade RG no 27.729.251-7 SSP/SP, inscrita no
CPF sob o n° 268.664.868-66, com enderego comercial na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
na qualidade de Diretora Presidente da VERT Companhia Securitizadora
(“Companhia”), vem, de acordo com o Anexo 24 da Instrucdio CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, declarar que:

()  reviu o formulario de referéncia da Companhia;

(b) todas as informacBes contidas no formuldrio de referéncia da Companhia
atendem ao disposto na Instruggo CVM n° 480/09, em especial aos artigos 14 a
19; e

(c) o conjunto de informagdes contido no formuldrio de referéncia da Companhia &
um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econdmico-financeira da
Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por
ela emitidos.

=
eAncrm oD MU Wo

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Diretora Presidente

PAGINA: 2 de 186
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DECLARACAO DA DIRETORA DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Martha de S& Pessda, brasileira, casada sob o regime de separagdo total de bens,
administradora de empresas, portadora da cédula de identidade RG n°® 29.976.122-8
SSP/SP, inscrita no CPF sob o n® 319.973.458-89, com endereco comercial na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 7° ANDAR,
Pinheiros, CEP 05407-003, na qualidade de Diretora de Relagbes com Investidores da
VERT Companhia Securitizadora (“Companhia”), vem, de acordo com o Anexo 24 da
Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, declarar que:

(a)  reviu o formulario de referéncia da Companhia;

(b) todas as informagBes contidas no formuldrio de referéncia da Companhia
atendem ao disposto na Instrucdo CVM n® 480/09, em especial aos artigos 14 a
19; e

(c) o conjunto de informagdes contido no formulario de referéncia da Companhia é

um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagéio econdmico-financeira da
Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por

ela emitidos.

Martha de Sa Pessta
Diretora de RelacBes com Investidores
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2.1/2.2 - Identificagdo e remuneragdo dos Auditores

Possui auditor? SIiM
Cédigo CVM 1127-4
""""""""""""""""""""""""""""""" Nacional I

Periodo de prestagao de servigo 01/01/2018 a 31/12/2018

Auditoria sobre as demonstragdes contabeis da Vert Companhia Securitizadora, que compreendem o balango patrimonial e as
respectivas demonstragdes do resultado abrangente (se aplicavel), das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
dos valores adicionados para o exercicio por ser encerrado em 31/12/2018 e sera conduzida de acordo com as normas
profissionais e éticas relativas a auditoria independente, emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), bem como
revisdo dos controles internos; revisdo do sistema de controles internos, revisao dos registros contabeis e das informagoes
financeiras; revisdo das operagdes e dos controles fiscais (impostos diretos e indiretos); reviséo dos procedimentos
trabalhistas e previdenciarios; revisdo da seguranga do ambiente de tecnologia da informag&o, como suporte a auditoria.

Descrigao do servigo contratado

ias (Informagdes Trimestrais - ITR)

Reviséo das informagdes contabeis intermedi

O servigo contratado relacionado a auditoria sera remunerado por honorarios algados & R$ 60.000,00 (sessenta mil reais).

Montante total da remuneragéo dos auditores

B L L PP
Justificativa da substituicao

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
a justificati .

o emissor
. Periodo de prestagao de
Nome responsavel técnico 5
P servigo CPF Endereco
. y Av. Engenheiro Lufs Carlos Berrini, 105, Sem complemento, V1. Olimpia, Sao Paulo, SP, Brasil,
Régis Eduardo Baplista dos Santos 0110112018 2 31/12/2018 279.477.848-09 CEP 04571-010, Telefone (011) 38865100, Fax (011) 38865100, e-mail: regis. santos@br.gt.com
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2.3 - Outras informagoées relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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3.1 - Informagoes Financeiras - Individual

Verséo : 2

(Reais) Ult. Inf. Contabil (31/03/2018) Exercicio social (31/12/2017) Exercicio social (31/12/2016)
Patriménio Liquido 1.223.000,00 1.242.000,00 690.000,00
Ativo Total 1.260.000,00 1.283.000,00 1.206.000,00
Resultado Bruto 310.000,00 127.000,00 -14.000,00
Resultado Liquido -19.000,00 -112.000,00 -420.000,00
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3.2 - Medigoes nao contabeis

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragdes financeiras

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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3.4 - Politica de destinagao dos resultados

Regras sobre retencgdo de lucros

Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social, no encerramento do exercicio, serdo elaboradas as
demonstragoes financeiras exigidas por lei, observando-se, quanto a distribuicdo de resultado apurado,
as seguintes regras:

(i) Dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda e para a contribuigdo social
sobre o lucro; e

(i) Distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituigdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25% (vinte
e cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, destinado ao pagamento do dividendo obrigatério; e (c) o saldo, se houver, apds as destinagbes
supra, tera o destino que Ihe for dado pela Assembleia Geral.

Regras sobre distribuicao de dividendos

Cabe a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, nos termos do artigo 7° e da alinea “f" do artigo 8°
do Estatuto Social, deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido e a distribuicdo de dividendos.

Valores distribuidos nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais a titulo de dividendos:

A Companhia foi constituida em 24 de maio de 2016 e ndo prestou nenhuma atividade. Assim, até a
presente data, nao houve lucros ou distribuicdo de dividendos. Periodicidade das distribuicdes de
dividendos: A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, podera levantar balancos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros apurados nesses
balangos. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, podera ainda declarar
dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo
balango anual ou semestral.

Eventuais restricbes a distribuicio de dividendos impostas por legislacio ou
regulamentacao especial aplicavel a Companhia, assim como contratos, decis6es judiciais,
administrativas ou arbitrais:

Ndo ha outras restricGes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou regulamentagdo
especial aplicavel ao emissor, assim como contratos, decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais.
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3.5 - Distribuigao de dividendos e retengao de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.

PAGINA: 10 de 186

334



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

3.6 - Declaragao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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3.7 - Nivel de endividamento

Verséo : 2

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descrigdo e motivo da utilizagio de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/03/2018 37.000,00 indice de Endividamento 0,02940000
31/12/2017 41.000,00 Indice de Endividamento 0,03200000
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3.8 - Obrigagoes

Verséo : 2

Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigagao Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano| Um a trés anos|Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total
privilégios

Empréstimo Quirograférias 400.000,00 0,00 0,00 0,00 400.000,00

Total 400.000,00 0,00 0,00 0,00 400.000,00

Observagao
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3.9 - Outras informagoées relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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4.1 - Descrigdo dos fatores de risco
a. Fatores de risco relacionados a Emissora
Companhia dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Companhia envolve a securitizacdo de créditos do agronegdcio e
imobilidarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a
Companhia depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de
Recebiveis Imobilidrios.

Nao aquisicdo de Créditos do Agronegdcio ou Créditos Imobiliarios

A Companhia pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao
de Créditos do Agronegdcio ou Créditos Imobiliarios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela
Companhia pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e
manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagao de
recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados.

Risco Operacional

A Companhia também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas
de tecnologia da informagdo da Companhia podem ser vulneraveis a interrupges.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Companhia ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de
controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da
Companhia e em suas operagdes e reputagao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Companhia pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgagao ndo-
autorizada de informagOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informages sensiveis
ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

b. Fatores de risco relacionados a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo
de controle
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

Fator de risco ndo aplicavel, uma vez que a Controladora ndo possui participacdo
societaria em empresas com objetos sociais similares ao da Companhia, ndo existindo
atualmente conflito de interesses ou outros riscos que possam afetar as atividades da
Companhia.

c. Fatores de risco relacionados a seus acionistas

A Companhia pode necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio
de emissdo de valores mobiliarios. Ndo ha garantia de que os acionistas tenham o capital
necessario para aporte.

d. Fatores de risco relacionados a suas controladas e coligadas

Fator de risco ndo aplicavel, uma vez que a Companhia ndo possui controladas e
coligadas

e. Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Durante o processo de originacdo, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas
operacles de securitizacdo, a Companhia contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sao basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da
Companhia, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria,
entre outros.

Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de
servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Companhia, podera ser
necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as
atividades da Companhia. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes
restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servigos.

f. Fatores de risco relacionados a seus clientes

A Companhia ainda ndo possui uma base consolidada de clientes o que podera afetar
adversamente os seus resultados.

g. Fatores de risco relacionados aos setores da economia nos quais o emissor
atue

O Mercado de Securitizacao
O mercado brasileiro de securitizagdo é bastante concentrado, com poucas empresas
efetivamente atuando em ofertas publicas. No entanto, a remuneragdo deste mercado

¢ baixa tendo em vista o alto 6nus operacional, podendo ndo ser o bastante para manter
a estrutura operacional e de Administracdo de alta qualidade da Companbhia.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco
Cadeia do Agronegoécio

A emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio esta relacionado com a
producdo, a comercializacdo, o beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou
insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Esta cadeia depende de exportagdes das commodities e esta atrelada ao
ddlar. Mudangas adversas com relagdo ao cambio e as exportagdes poderdo afetar
negativamente a emissdo e pagamento de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, e
consequentemente, os resultados da Companbhia.

Além disso, a cadeia do agronegdcio ainda esta sujeita a condicOes climaticas, pragas
ou outros fatores naturais, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam
afetar a renda dos agricultores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral.
Por fim, o setor do agronegdcio também esta sujeito ao declinio da atividade econémica
do Brasil, o que pode diminuir a demanda e oferta por Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, e consequentemente, afetar adversamente os resultados da Companhia.

Setor Imobiliario

O setor imobiliario enfrenta riscos associados a incorporagdo imobiliaria, construcdo e
locacdo e venda de imdveis dependendo da natureza do crédito imobiliario lastro dos
CRIs, e podem incluir, sem limitagdo, inadimpléncia pelo devedor do crédito imobiliario,
risco de obras que podem variar desde atraso na obra até em estouro no orgamento.
Outro fator que pode gerar risco ao investidor sdo operagdes com concentragdo de
locatario ou vacancia desses imoveis. O setor imobiliario também esta sujeito ao declinio
da atividade econémica do Brasil, j& que isto pode prejudicar o crescimento do setor
imobiliario como um todo, por meio da desaceleracdo da economia, aumento da taxa de
juros, flutuacdo da moeda e instabilidade politica, além de outros fatores. A verificagdo
de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando a
emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios pela Companhia e consequentemente,
sua rentabilidade. Alguns riscos das operagoes imobiliarias devem ser analisados, como
por exemplo, falhas na constituicdo da garantia ou insuficiéncia das garantias prestadas,
revisao judicial ou rescisdo de contrato que da origem ao direito creditério e pagamento
antecipado dos direitos creditdrios. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente a rentabilidade da emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcios e Certificados de Recebiveis Imobilidrios pela Companhia e
consequentemente, sua rentabilidade.

h. Fatores de risco relacionados a regulacdo dos setores em que o emissor
atue

Falta de jurisprudéncia sobre Securitizacdo
Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econdémico e juridico de securitizagbes considera um conjunto de rigores e

obrigag0es de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou privados tendo
por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta

PAGINA: 17 de 186

341



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

4.1 - Descrigao dos fatores de risco

de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operacdo financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias judiciais, ndo ha
certeza quanto a recuperagdo de valores investidos, podendo haver perdas por parte
dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco
contratual, dentre outras.

Risco de alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos Certificados de
Recebiveis do Agronegacios e aos Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Atualmente rendimentos gerados por aplicagdo em Certificados de Recebiveis do
Agronegdcios e Certificados de Recebiveis Imobilidrios por pessoas fisicas estdo isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n°® 11.033, isengdo
essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Além disso, ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcios e Certificados de Recebiveis Imobiliarios
no mercado secundario. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os Certificados de Recebiveis do Agronegécios e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcios e Certificados de Recebiveis Imobilidrios para seus titulares,
diminuindo a procura dos investidores por este tipo de papel e afetando a capacidade
da Companhia.

Falta de Regulamentacdo especifica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio pela Comissdo de Valores Mobiliarios

A distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio estd sujeita a
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para esses valores mobilidrios e suas ofertas ao publico, a
CVM, por meio do Comunicado definido na Reunido do Colegiado realizada em 18 de
novembro de 2008, entendeu que os comandos da Instrugao CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, principal norma da CVM relativa aos Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e seus emissores. Assim, enquanto a CVM
nao tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio a Instrucdo 414 de 2004, nos termos do Comunicado do
Colegiado da CVM lembrado acima, com as devidas adaptagdes, no que couberem, a fim
de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdo de CRI e as
caracteristicas dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por serem titulos que
podem ser negociados, os Certificados de Recebiveis do Agronegdcios e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios estdo sujeitos as regras de instituicdes de mercado de bolsa e
balcdo organizado, que podem ser alteradas de acordo com sua discricionariedade. Isto
pode alterar as regras de registro de Certificados de Recebiveis do Agronegdcios e
Certificados de Recebiveis Imobiliarios de forma que dificultem ou inviabilizem seu
registro.
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A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor,
afetando a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécios e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios pela Companhia e consequentemente, sua rentabilidade.

Beneficios regulatérios do setor agricola e imobiliario

O setor agricola e imobilidrio conta com um suporte relevante do governo brasileiro, por
meio de incentivos fiscais e facilidades de financiamento. Alteracdes nessas politicas
governamentais podem causar efeito adverso sobre a lucratividade, oferta, demanda e
preco dos produtos, restringir a capacidade dos participantes deste mercado de fechar
negocios nos mercados em que atuam e em mercados que pretende atingir, podendo
ter efeito adverso nos seus resultados operacionais.

i. Fatores de risco relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atue
Fator de risco ndo aplicavel uma vez que a Companhia ndo atua em paises estrangeiros.
j. Fatores de risco relacionados a questdes socioambientais

Sancgoes por descumprimento de legislacdo ambiental e/ou trabalhista

A ndo observancia da legislagdo ambiental e/ou trabalhista por devedores cujos titulos
lastreiam Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis
Imobilidrios podem levar a inadimpléncia destes, tendo em vista as diversas sangdes que
podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sangdo criminal,
bem como ocasionar a revogacao da sua licenga ou suspensdo de determinadas
atividades. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia
restringir a capacidade desses devedores na obtencdo de financiamentos junto as
instituicdes financeiras. Ademais, infringéncia a legislagdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente,
possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos adversos para a Companhia.

Mudanga climatica

A cadeia do agronegdcio esta vulneravel a mudanga climatica. A comunidade cientifica
tem desenvolvido um consenso de que o aquecimento global vai continuar a ocorrer
mesmo que a emissao de gases estufa desacelere, reforcando a necessidade acdes de
adaptagdo a mudanga de clima por parte dos participantes da cadeia do agronegdcio. O
agravamento de condicdes climaticas adversas pode afetar negativamente o negdcio da
Companhia e o resultado de sua operagao, pois afeta seus devedores.
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4.2 - Descrigao dos principais riscos de mercado

Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a
que o emissor esta exposto, inclusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas
de juros

A Companhia ndo possui exposigdo direta relevante a riscos de mercado, tais como
variagdes nas taxas de juros, cambio e inflagdo, em vista da prdpria natureza de suas
atividades e considerando, ainda, que (i) ndo possui empréstimos indexados a taxas de
juros sujeitas a efeitos relacionados a politica monetaria e fiscal adotada pelo governo
brasileiro; (ii) ndo celebrou nenhum contrato fixado em moeda estrangeira, ndo estando
sujeita a flutuagGes cambiais. A Companhia também ndo esta exposta a outros riscos de
mercado, tais como pregos de agdes, uma vez que suas agdes hao sao negociadas em
bolsa e precos de commaodities, pois seu objeto social ndo envolve compra ou venda de
commodities.

PAGINA: 20 de 186

344



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

Nao existe qualquer processo administrativo ou judicial relevante em que a Companhia
seja parte.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia ndo € parte em nenhum processo sigiloso.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos

e relevantes em conjunto
A Companhia ndo € parte em nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral
repetitivo.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdao custodiados

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo trata-se de emissor estrangeiro.
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5.1 - Politica de gerenciamento de riscos

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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5.3 - Descrigao dos controles internos
Ndo houve deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no
relatdrio circunstanciado, preparado e encaminhado a Companhia pelo auditor

independente. Neste sentido, ndo ha comentarios sobre tal assunto por parte das
Diretoras.
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5.4 - Prog

rama de Integridade

Existéncia de regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencdo,
deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administracdo

publica, nacional ou estrangeira.

Além de outras politicas internas, a Companhia possui um cddigo de compliance especifico, que
estabelece disposigOes relacionadas a regras, politicas, procedimentos e praticas voltadas para
a prevencdo, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo

publica.

Principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacdo ao perfil e riscos identificados pelo emissor, bem como a frequéncia
com que os riscos sdo reavaliados e as politicas, procedimentos e as praticas sao
adaptadas.

Todo conteddo da rede, bem como os arquivos pessoais salvos nos computadores da
Companhia utilizados pelos colaboradores podem ser acessados caso o Diretoria de
Compliance julgue necessario. Da mesma forma, mensagens de correio eletrénico e
conversas telefénicas de colaboradores poderdo ser gravadas, interceptadas e acessadas,
sem que isto represente invasdo da privacidade dos colaboradores, ja que se tratam de
ferramentas de trabalho disponibilizadas pela Companhia.

Poderd ser realizado um monitoramento sobre uma amostragem dos colaboradores da
Companhia, para que sejam verificados os arquivos eletronicos, inclusive e-mails, bem como
as ligagGes telefonicas de qualquer colaborador da Companhia selecionado, com o objetivo
de verificar possiveis situages de descumprimento as politicas e procedimentos gerais de
compliance aplicaveis a Companhia.

Adicionalmente, a Companhia possui ainda um processo de treinamento inicial de todos os
seus colaboradores, especialmente aqueles que tenham acesso a informagGes confidenciais.
Assim que cada colaborador é contratado, ele participa de um processo de treinamento em
que ira adquirir conhecimento sobre as atividades da Companhia, suas normas internas,
especialmente sobre as politicas, além das principais leis e normas que regem as atividades
da Companhia.
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5.4 - Programa de Integridade

Ndo obstante, a Companhia entende que é fundamental que todos os colaboradores,
especialmente aqueles que tenham acesso a informagdes confidenciais, tenham sempre
conhecimento atualizado dos principios éticos, das leis e normas aplicaveis.

Neste sentido, a Companhia adota um programa de reciclagem periddica dos seus
colaboradores, bem como faz com que as regras e conceitos contidos em suas politicas
sejam atualizados, com o objetivo de fazer com que os colaboradores estejam sempre
atualizados, estando todos obrigados a participar de tais programas de reciclagem.

Com o intuito de garantir que cada colaborador possa se familiarizar com o contetdo de
suas politicas, a Companhia torna ainda acessivel uma cdpia de cada politica relacionada ao
tema aos seus colaboradores.

Por ocasido de sua contratacdo e anualmente, ou sempre que a Companhia achar necessario,
quando do treinamento especifico, conforme especificado acima, cada colaborador deve
atestar, por meio da assinatura de um termo de adesao, que: (i) leu, recebeu e compreendeu
os termos das politicas; (ii) estd ciente do contetido das politicas; e (iii) se compromete a
cumprir com todas as regras e procedimentos descritos nas politicas, permanecendo
responsavel pelo descumprimento de qualquer obrigagdo ali descrita.

ii. Estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da
eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando
suas atribuigoes, se sua criagdo foi formalmente aprovada, 6rgaos do emissor a
que se reportam, e os mecanismos de garantia da independéncia de seus

dirigentes, se existentes.

A administracdo e implementacdo das disposigbes das politicas relacionadas a esse tema sdo
atribuigdes da Diretoria de Compliance, que tem como responsabilidades:

e desenvolver e manter as politicas relacionadas a compliance da Companhia,
incluindo a revisdo e manutencdo do manual de compliance, das demais politicas
atualmente aplicaveis e quaisquer outras que venham a ser adotadas pela

Companhia;

o disponibilizar as politicas (e quaisquer atualizacdes a elas relacionadas) a cada
colaborador;

e monitorar o cumprimento das politicas por parte dos colaboradores;
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o atender prontamente todos os colaboradores e responder eventuais dlvidas sobre
situagOes especificas que possam configurar violagdes aos preceitos das politicas;
e

e realizar uma avaliagdo anual das politicas e procedimentos contidos em suas
politicas para determinar sua adequagdo e a eficacia de sua implementagao.

Nao houve uma aprovacao formal acerca da Diretoria de Compliance

A Diretoria de Compliance ndo estd subordinada diretamente a qualquer outro 6rgdo ou
colaborador da Companhia.

iii. Existéncia de Codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado.

A Companhia possui um coédigo de ética formalmente aprovado, cujo objetivo é delinear a
atuacdo de todos os colaboradores da Companhia.

. Aplicagdo a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermediarios e associados.

O cbdigo de ética aprovado e utilizado pela Companhia é aplicavel a todos os
colaborares da Companhia, abrangendo todos aqueles que possuam cargo, fungdo,
posicdo, relagdo societaria, empregaticia, comercial e profissional, o que inclui, mas
nao se restringe, conselheiros de administracdo, empregados e terceiros como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e associados.

. Identificacdo da frequéncia com que os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administragao e empregados sao treinados em relagdao ao

codigo de ética ou de conduta e as demais normas relacionadas ao tema.

Sempre que necessario a Companhia realiza palestras e treinamentos sobre o tema,
voltados aos diretores, conselheiros da administracao e empregados.
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. Identificacdo das sang6es aplicaveis na hipotese de violagdo ao cédigo ou a
outras normas relativas ao assunto, identificando o documento onde essas
sangoes estao previstas.

Na hipdtese de violagdo as normas ou as politicas internas da Companhia relacionadas
ao tema, podem ser aplicadas, entre outras sangdes, penas de adverténcia,
suspensao, desligamento ou exclusdo por justa causa, no caso de colaboradores que
sejam sdcios da Companhia, ou demissdo por justa causa, no caso de colaboradores
que sejam empregados da Companhia, nesse ultimo caso, nos termos da Consolidacdo
das Leis do Trabalho — CLT, sem prejuizos do direito da Companhia de pleitear
indenizacdo pelos eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou lucros
cessantes, por meio das medidas legais cabiveis.

. Identificacdo do 6rgao que aprovou o coédigo, data da aprovagao e, caso o
emissor divulgue o coédigo de conduta, identificacdo dos locais na rede
mundial de computadores onde o documento pode ser consultado.

b. se o0 emissor possui canal de deniincia.

Atualmente o canal de denuncias instituido pela Companhia tem como base o contato direto com a
Diretoria de Compliance, por meio de email especifico, ou mediante depdsito da deniincia em caixas

disponibilizadas em locais especificos do ambiente de trabalho da Companhia.

. Indicagdo da natureza interna ou externa (se esta a cargo de terceiros) do
canal de denincias.

Conforme acima indicado, o atual canal de denlncias da Companhia possui natureza
interna.

. se o canal esta aberto para o recebimento de deniincias de terceiros ou se
recebe deniincias somente de empregados.

O canal de denlncias utilizado atualmente pela Companhia pode ser utilizado por todo
e qualquer colaborador, inclusive terceiros interessados que ndo sejam empregados,
como € o caso de fornecedores e prestadores de servigo, por exemplo.
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. se ha mecanismos de anonimato e de protecdo a denunciantes de boa-fé.

No caso do depdsito de denuncias nas caixas disponibilizadas pela Companhia em
determinados ambientes de trabalho, é garantido o anonimato, uma vez que ndo ha
obrigacdo do depositante de realizar qualquer tipo de auto identificacdo.

Seja qual for o mecanismo utilizado, a Companhia sempre ira garantir protecdo a
denunciantes de boa-fé.

o orgdo do emissor responsavel pela apuracdo de deniincias.

Conforme acima indicado, é de responsabilidade da Diretoria de Compliance a
apuragdo de denlincias.

C. se o emissor adota procedimentos em processos de fusdao, aquisicio e
reestruturagoes societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de

praticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas.

A Companhia ndo adota procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturacoes
societdrias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares nas

pessoas juridicas envolvidas.

d. caso 0 emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para
a prevencdo, deteccao e remediagdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificar as razoes pelas quais o emissor ndo adotou

controles nesse sentido.

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia possui um cédigo de compliance especifico, conforme

acima indicado.
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5.5 - Alteragdes significativas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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6.1/6.2/ 6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duracao e data de registro na CVM

Data de Constituigdo do Emissor

Forma de Constituicdo do Emissor

Pais de Constituicao

Prazo de Duragao

Data de Registro CVM

24/05/2016

Sociedade Andnima

Brasil

Prazo de Duracgao Indeterminado

25/08/2016

361
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6.3 - Breve historico

A VERT Companhia Securitizadora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi
devidamente registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o NIRE 350049230-7.

A VERT nasceu com uma equipe pioneira e muito experiente no mercado de securitizacdo
agricola brasileiro, tendo a Sra. Fernanda Mello e a Sra. Martha de S& como sdcias
fundadoras. A equipe da VERT possui grande expertise na area de securitizacdo de
certificados de créditos do agronegdcio, tendo participado na estruturacdo e na emissdo
de diversos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.
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6.5 - Informagdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial
Ndo houve nenhum pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Companhia.
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6.6 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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7.1 - Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas

A Companhia desenvolve as seguintes atividades: (i) a aquisicdo e securitizagao de
quaisquer direitos creditérios do agronegdécio e de titulos e valores mobiliarios lastreados
em direitos de crédito do agronegdcio e direitos de crédito imobiliario; (ii) a emissdo e a
colocacdo de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos creditdrios do agronegdcio que sejam compativeis com as suas
atividades, bem como Certificados de Recebiveis Imobiliarios e outros titulos e valores
mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com as
suas atividades; (iii) digitacdo de titulos em sistema de mercado de balcdo; e
administragdo, recuperacdo e alienacdo de direitos de crédito; e (iv) a realizacdo de
operacoes em mercados de derivativos, com a funcdo de protecdo de riscos de sua
carteira de créditos.
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7.1.a - Informagoes especificas de sociedades de economia mista

N&o aplicavel. Ndo se trata de sociedade de economia mista.
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7.2 - Informagdes sobre segmentos operacionais

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.3 - Informagodes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulagao estatal nas atividades

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.7 - Efeitos da regulagao estrangeira nas atividades

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.8 - Politicas socioambientais

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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7.9 - Outras informagées relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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8.1 - Negocios extraordinarios

Nao houve aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre
como operagdo normal nos negdcios da Companhia.
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8.2 - Alteragées significativas na forma de condugao dos negécios do emissor

N&o houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Companhia.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais
A Companhia ndo possui controladas, assim ndo ha contratos relevantes celebradas
entre a Companhia e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas atividades
operacionais.
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8.4 - Outras inf. Relev. - Negécios extraord.

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes - outros

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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9.1 - Bens do ativo ndao-circulante relevantes /9.1.c - Participagdes em sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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9.2 - Outras informagées relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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10.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais gerais
a) Condigoes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria entende que a Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais suficientes
para implementar o seu plano de negdcio e cumprir com as suas obrigacées em médio prazo. Os
investimentos realizados e o recebimento dos valores decorrentes da participagdo da Companhia
nas emissOes realizadas até entdo conferem conforto a Companhia para cumprir com suas
obrigagdes financeiras.

A Companhia teve seu registro de companhia aberta na categoria B concedido pela CVM em 25 de
agosto de 2016.

A reducdo nos investimentos necessarios para suas operagdes e o recebimento das receitas
decorrentes das emissdes realizadas contribuiu para a melhora nos Indices de Liquidez Corrente e
Liquidez Imediata.

ANALISE VERTICAL 31/12/2016 31/12/2017 31/03/2018
ATIVO CIRCULANTE 948 640 632
CAIXA E EQUIV. DE 763 293 218
CAIXA

PASSIVO CIRCULANTE 516 41 37

IND. DE LIQUIDEZ 1,84 15,61 17,08
CORRENTE

fND. DE LIQUIDEZ 1,48 7,15 5,89
IMEDIATA

A analise vertical dos ativos da Companhia indica que ainda ha uma alta disponibilidade dos ativos,
resultado de sua capitalizagdo e da participagdo da Companhia em emissdes de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, assim como da redugdo
dos investimentos necessarios para suas operagdes. Tal disponibilidade permitira a Companhia
honrar com suas obrigaces ao longo do ano-calendario 2018, mesmo que ocorram periodos de
oscilagdo em suas receitas.

Em 31 de marco de 2018, o saldo de clientes esta relacionado a prestagdo de servigos de consultoria
na gestdo de carteiras, no montante de R$ 52.000,00 (cinquenta e dois mil reais).

Nota-se que houve um aumento no impostos a recuperar, que se referem aos impostos recolhidos
na fonte sobre faturamento e imposto de renda retidos na fonte sobre resgates de aplicagdes
financeiras, conforme abaixo demonstrado.

ANALISE VERTICAL 31/12/2016 31/12/2017 31/03/2018
RS MIL [ % REMIL] % |RSMIL] %
AT. CIRCULANTE 948| 78,6070 640| 49,8831 632| 50,1587
CAIXA E EQ. DE CAIXA 763| 63,2670 293 22,8371 218 17,302
CLIENTES 52 4,127
IMP. A RECUPERAR 4] 03317 21| 16368 29 2,302
PARTES RELACIONADAS 168| 13,9303 5| 0,3897 5 0,397
OUTRAS CONTAS A REC. 13| 1,079 321| 25,0195 328| 26,032
é{;‘éﬁ&‘l‘ﬁE 258| 21,3930 643| 50,1169 628 49,841
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10.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais gerais

IMOBILIZADO 182 15,0912 581| 45,2845 570 45,238
INTANGIVEL

76| 63018 62| 48324 58 4,603
ATIVO TOTAL 1206 100 1283 100 1260 100

Ja uma analise vertical dos passivos indica que houve uma redugdo significativa da Companhia com
relagdo as obrigagGes de curto prazo. Além disso, a Companhia realizou em 2017 o pré-pagamento
do empréstimo no montante de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) que havia contraido em
2016. Atualmente os passivos da Companhia sdo compostos por obrigagdes perante fornecedores
e obrigagoes fiscais.

ANALISE 31/12/2016 31/12/2017 31/03/2018
VERTICAL

R$ MIL % R$ MIL % R$ MIL %
PASSIVO
CIRCULANTE 516| 42,7861 41 3,1956 37| 59365
FORNECEDORES 2 0,1658 3 0,2338 4| 0,3175
EMPRES. E
FINANCL. 400| 33,1675 - - - i
OBR. SOCIAIS
OBR.
TRABALHISTAS 1 0,0829 1 0,0779 11 00794
OBR. FISCAIS 1 0,0829 13 1,0133 11| 0,8730
SOC. E PESSOAS
LIGADAS 112 9,2869 8 0,6235 8| 06349
OUTRAS _
OBRIGACOES . 16 1,2471 13| 1,0317
PASS. NAO i i i i i i
CIRC.
PATRIMONIO
LiQuipo goo| 7% 1247| 908044 1223 97,0635
CAP. SOCIAL
REALIZADO 1110 92,0398 1200 93,5308 1200] g5 53g
LUC./PREJ.
ACUMULADOS -420| -34,8259 42 3,2736 23| g4
PASSIVO TOTAL 1206 100 1283 100 1260 100

b) Estrutura de capital:

A estrutura de capital da Companhia possui a seguinte composicao:
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31/12/2016 31/12/2017 31/03/2018
R$ MIL R$ MIL R$ MIL
Passivo 516 41 37
) Circulante
Capital de
Terceiros Passivo - - -
Nao
Circulante
Capital Patrimdnio 690 1242 1223
proprio Liquido

c) Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

Para este ano de 2018 e os proximos anos, a Companhia tem a intengdo ampliar ainda mais o
volume de emissOes, resultando em aumento de suas receitas. A Companhia acredita que as
receitas decorrentes das novas emissdes ao longo deste ano de 2018 serdo suficientes para honrar
0s compromissos financeiros assumidos em razao das suas atividades normais.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao
circulantes utilizadas

A Companbhia esta utilizando recursos proprios para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo circulantes utilizados, e prevé que ao longo de 2018 e dos préximos anos tera um aumento
relevante nas receitas referentes a novas emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndao
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia captou recursos com a emissdo das agles preferenciais, contraiu empréstimo e
auferiu receitas por intermédio de sua participagdo em emissGes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Desta forma, ndo havera, no médio prazo, necessidade de mais captacdo de recursos para
financiamento de capital de giro ou para investimentos em ativos ndo circulantes utilizados, uma
vez que acredita que os niveis de disponibilidades de caixa mantidos sdo apropriados para o
desempenho de suas atividades.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda: i.
contratos de empréstimo; ii. Outras relagcoes de longo prazo com instituicoes
financeiras; iii. Grau de subordinacao entre dividas; iv. Eventuais restrigoes impostas a
emissora, em especial, em relagao a limites de endividamento e contratacao de novas
dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacao de ativos, a emissido de novos valores
mobiliarios e a alienagdo de controle societario, bem como se o emissor vem cumprindo
essas restrigoes.

A Companhia possui nivel atual de endividamento equivalente a 0,0294 ou 2%.

31/12/2016 31/12/2017 31/03/2018
R$ MIL R$ MIL R$ MIL
PASSIVO CIRC. SOMADO COM 516 41 37
PASSIVO NAO CIRCULANTE
PATRIMONIO LIQUIDO 690 1242 1223
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10.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais gerais

NIVEL DE 0,4279 0,0320 0,0294
ENDIVIDAMENTO

0 célculo do endividamento segue a seguinte formula:

Nivel de Endividamento = PASSIVO / PATRIMONIO LIQUIDO, onde:

PASSIVO = Passivo Circulante + Passivo ndo circulante

outras relagdes de longo prazo com instituigdes financeiras: a Companhia ndo possui outras
relagdes de longo prazo com instituigdes financeiras.

grau de subordinagdo entre dividas: ndo ha grau de subordinagdo entre as dividas da
Companhia.

eventuais restricdes impostas a emissora, em especial, em relagdo a limites de
endividamento e contratagdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienagdo de
ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienagdo de controle societario, bem
como se o emissor vem cumprindo essas restricoes: a diretoria da Companhia somente
pode assumir a assuncdo de empréstimos e financiamentos, em valor superior a
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), em uma Unica transagdo ou em uma série de operagdes
relacionadas com a assinatura conjunta de dois diretores. Ainda, a diretoria possui poderes
expressos apenas para contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus sécios ou
terceiros, sendo que outros empréstimos devem ser aprovados em assembleia geral.

g) limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados e percentuais ja utilizados

A Companhia ja recebeu a totalidade do empréstimo e ndo possui outras fontes de financiamento.

h) Alteracoes significativas em cada item das demonstragoes financeiras

Ocorreu o pré-pagamento do empréstimo contraido pela Companhia em 2016 no montante de R$
400.000,00 (quatrocentos mil reais). Além disso, a Companhia aumentou a participacdo em
emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio e de certificados de recebiveis imobiliarios,
0 que contribuiu positivamente para o resultado financeiro obtido.

Versdo : 2
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10.2 - Resultado operacional e financeiro
a. Resultado das operagoes do Emissor
1. Descricao de quaisquer componentes importantes da receita
A Companhia foi constituida em 24 de maio de 2016.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, as receitas obtidas pela
Companbhia alcangaram o valor de R$ 1.637.492,00 (um milhdo seiscentos e trinta e sete
mil e quatrocentos e noventa e dois reais). No mesmo periodo, as despesas operacionais
foram alcadas ao montante de R$ 1.063.040,00 (um milhdo sessenta e trés mil e
quarenta reais). Do ponto de vista comparativo, no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016, a Companhia ndo apresentou receitas relevantes, ao passo que as
despesas operacionais foram no valor de R$ 426.000,00 (quatrocentos e vinte e seis mil
reais)

No primeiro trimestre do ano de 2018, encerrado em 31 de margo, a Companhia
apresentou receitas e despesas operacionais respectivamente nos montantes de R$
313.600,00 (trezentos e treze mil reais e seiscentos reais) e R$ 334.844,00 (trezentos e
trinta e quatro mil e oitocentos e quarenta e quatro reais). O resultado financeiro da
Companhia indicou que as receitas auferidas decorreram substancialmente das
aplicagdes em certificados de depdsitos bancérios, fundos de investimento e reduzidas
das despesas financeiras, assim como da prestacdo de servigos.

2. Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
Os resultados operacionais da Companhia sdo substancialmente afetados pelo volume e

margem sobre as operagbes de securitizacdo de valores mobilidrios emitidos pela
Companhia.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes
financeiras

a. Introducao ou alienacao de segmento operacional

A Companhia ndo teve e ndo espera ter ou desfazer-se de segmentos operacionais.

b. Constituigdo, aquisicdo ou alienagao de participacao societaria

A Companhia ndo espera que ocorram alteragdes na constituicdo de seu capital social,
bem como aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria.

c. Eventos ou operagdes nao usuais

Ndo houve ocorréncia de qualquer evento desta natureza envolvendo a Companhia
desde a sua constituicdo.
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Versdo : 2

10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do

auditor

a. Mudangas significativas nas praticas contabeis
A Companhia ndo teve mudancas em suas praticas contabeis.
b. Efeitos significativos das alterag6es em praticas contabeis

Tendo em vista que ndo houve alteracGes nas praticas contabeis, também ndo houve
efeitos significativos.

c. Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

No relatério de auditoria referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2016 foram apresentadas as seguintes énfases:

1) Demonstracées contabeis fiducidrias

Chamamos a atengdo para as demonstragoes contabeis fiducidrias apresentadas na
Nota Explicativa n° 13, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaboradas sob a responsabilidade da administracggo da Companbhia, cuja
apresentacao € prevista para companhias securitizadoras, conforme requerido na
Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e na Lei n° 9.514, de 20 de
novembro de 1997. Essas demonstracoes contabeis fiducidrias foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo "Base para opinido”
e estdo sumarizados no paragrafo "Principais assuntos de auditoria” no subitem
"Demonstragbes contabels fiducidrias”, Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

2) Inicio das operacoes

Conforme mencionado na nota explicativa no. 1, a Companhia foi constituida em 24
de maio de 2016, Desta forma, as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de
2016, compreendem o periodo entre aquela data e 31 de dezembro de 2016. Nossa
opinido ndo estd ressalvada com referéncia a este assunto.

No relatério de auditoria referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2017 foi apresentada a seguinte énfase:

Demonstracées contabeis fiducidrias

Chamamos a atencdo para as demonstracoes contabeis fiduciarias apresentadas na
Nota Explicativa n® 20, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja
apresentacao € prevista para companhias securitizadoras, conforme requerido na
Instrugcdo CVM n©° 480, de 07 de dezembro de 2009, e na Lei n® 9.514, de 20 de
novembro de 1997. Essas demonstragoes contabeis fiduciarias foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo "Base para opinido”
e estdo sumarizados no paragrafo "Principals assuntos de auditoria” no subitem
"Demonstragbes contabels fiducidrias”. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do

auditor

No relatdrio de auditoria referente ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2018 foi
apresentada a seguinte énfase:

Informacées contabeis fiduciarias

Chamamos a atengdo para as informagdes contabeis fiducidrias apresentadas na
Nota 18, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja
apresentacao € prevista para companhias securitizadoras, conforme requerido na
Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e na Lei n° 9.514, de 20 de
novembro de 1997. Essas informagdes contabeis fiduciarias foram submetidas a
procedimentos de reviséo executados em conjunto com a revisdo das informagoes
trimestrais - ITR da Companhia. Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foram elaboradas,
em todos o0s seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagoes
contabeis intermedidrias tomadas em conjunto. Nossa conclusdo ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

A Companhia entende que as énfases relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016, ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 e ao

trimestre encerrado em 31 de margo de 2018 estdo em consonancia com a situacdo da
Companhia em cada periodo analisado.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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10.6 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstracdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao
aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos.

Ndo ha arrendamentos mercantis operacionais, sejam ativos ou passivos, detidos
diretamente o indiretamente pela Companhia.

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos
e responsabilidades, indicando respectivos passivos.

A Companhia ndo efetuou nenhuma baixa de carteiras de forma que ndo ha riscos e
responsabilidades.

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos.
A Companhia ndo celebrou contratos dessa natureza.
iv. contratos de construcdo ndao terminada.
A Companhia ndo celebrou contratos dessa natureza.
v. contratos de recebimentos futuros de financiamentos.
A Companhia ndo celebrou contratos dessa natureza.
b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras.

N&o ha outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras.

PAGINA: 69 de 186

393



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

10.7 - Comentarios sobre itens ndao evidenciados nas demonstragdes financeiras

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstragoes financeiras do emissor

Como a Companhia ndo possui arrendamentos mercantis operacionais, sejam ativos ou
passivos, detidos diretamente o indiretamente, nem efetuou nenhuma baixa de carteiras
de forma que ndo ha riscos e responsabilidades tampouco possui contratos de futura
compra e venda de produtos ou servicos; de construgao nao terminada; de recebimentos
futuros de financiamentos, ndo havera qualquer alteragdo de receitas, as despesas, o
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes
financeiras da Companbhia.

b. natureza e o propésito da operagdo

Inexistente, conforme descrito acima.

c. natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em
favor do emissor em decorréncia da operacdo Inexistente, conforme descrito

acima

Inexistente, conforme descrito acima.
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10.8 - Plano de Negocios

Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do
emissor, explorando especificamente os seguintes tdpicos:

a. investimentos, incluindo:

i. descricao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

A Companhia esta montando sua estrutura operacional. A Companhia tem investido na
automatizagdo de procedimentos relacionados com a administracdo de suas emissoes.

ii. Fontes de financiamento dos investimentos

A Sociedade tem utilizado capital proprio, decorrente da integralizagdo das agdes de seus
socios. Além disso, a Companhia tem utilizado valores decorrentes do empréstimo
contraido em 30 de setembro de 2016 no valor de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil
reais).

A Companhia pretende ampliar o nimero de emissGes de certificados de recebiveis do
agronegacio e de cerificados de recebiveis do imobiliario, maximizando suas receitas e
permitindo uma diversificagdo nas suas fontes de financiamento.

iii. Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
N3o ha desinvestimentos relevantes previstos.

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisicao de plantas, equipamentos,
patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade
produtiva do emissor

Nao ha informagdes relevantes a serem divulgadas.

c. Novos produtos e servicos, indicando:

i. Descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

N3do ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.

ii. Montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento
de novos produtos ou servigos

N&o ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servicos.
iii. Projetos em desenvolvimento ja divulgados

N&o ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.
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10.8 - Plano de Nego6cios

iv. Montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos
produtos ou servigos.

N&o ha informagoes relevantes a serem divulgadas.
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

Assim como os demais outros fatores ndo abordados anteriormente, ndo ha despesas
relevantes até 31 de dezembro de 2017 com relagdo a despesas, publicidade,
patrocinios, parcerias e convénios.
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11.1 - Projegodes divulgadas e premissas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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11.2 - Acompanhamento e alteragoes das projegdes divulgadas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

a. Atribuices de cada orgao e comité, identificando se possuem regimento
interno proprio

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria.

O Conselho de Administracdo é composto por 3 (trés) membros, eleitos em assembleia
geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicdo.

0 Conselho de Administracdo, além das atribuigdes previstas em lei, deve:

(i) fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia, propostos
pela Diretoria;

(ii) eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuigdes e
remuneragao;

(iii) deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem como
sobre as suas respectivas revisoes;

(iv) deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em lei
e neste Estatuto;

(v) fiscalizar a gestao dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e papéis
da Companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagao prévia;

(vi) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30
de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

(vii) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria; e

(viii) fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive
propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de cumprimento das
regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos da Companhia.

A Diretoria, por sua vez, sera composta de no minimo 02 (dois) e no maximo 05 (cinco)
membros, acionistas ou ndo, dispensados de caucdo, com as atribuigdes que Ihes forem
conferidas nos termos deste Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo, sendo
um Diretor Presidente, um Diretor de Relacdo com Investidores, um Diretor de
Compliance e, os demais, Diretores sem designacdo especifica.

b. data de instalagao do conselho fiscal, se este nao for permanente, e de
criagdo dos comités

Item facultativo nos termos da Instrugdo CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009.

c. mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdao ou comité e de
seus membros, identificando método utilizado
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12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

Item facultativo nos termos da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

d. em relacio aos membros da diretoria, suas atribuicbes e poderes
individuais

Compete especificamente ao Diretor Presidente:

(a) fornecer ao Conselho de Administracdo os documentos necessarios para sua tomada
de decisao;

(b) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia a partir das
deliberagdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragdo, com a participacdo
dos demais diretores; e

(c) coordenar e superintender as atividades da Diretoria, convocando e presidindo as
suas reunides.

Compete especificamente ao Diretor de Relagdes com Investidores:
(a) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(b) Representar a Companhia junto a Comissdo de Valores Mobiliarios e aos investidores;
e

(c) Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagao
aplicavel da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(i) Criagdo, atualizagBes e recomendagdes das normas da organizagao;

(ii) Criagao, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para determinadas leis
e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(iii) identificacdo e avaliagdo do risco de compliance, inclusive para novos produtos e
atividades;

(iv) combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;

(v) assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de conduta
da Companhia.

Compete aos demais diretores sem designacdo especifica dar o suporte ao Diretor
Presidente e ao Diretor de Relagdes com Investidores, bem como exercer a
administracdo do dia-a-dia da Companhia.
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12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

A Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair empréstimos e financiamentos,
quando de seus sdcios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneragao dos funcionarios
e prestadores de servigos da Companhia; (iii) autorizar a emissdo e colocagdo junto ao
mercado financeiro e de capitais de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou quaisquer outros valores mobiliarios que
ndo dependam de aprovagao do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar
todas as medidas necessarias para a implementacdo destas operacdes; (iv) a alienagao,
oneracgdo ou qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis
e bens do ativo fixo da Companhia, bem como a alienagdo de ativos da Companhia,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) concessdo e
contracdo de garantias, tais como fianca, aval, alienagdo fiducidria e garantias reais; e
(vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestagdo dos servigos definidos no objeto
social da Companhia.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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12.3 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragao

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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12.4 - Descrigdo da clausula compromissoria para resolugao de conflitos por meio de
arbitragem

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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12.5/6 - Composigao e experiéncia profissional da administragao e do conselho fiscal

Nome Data de nascimento  Orgéo administragéo Data da eleigdo Prazo do mandato Namero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse  Foi eleito pelo controlador  Percentual de participagao
nas reuniées

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigao de outro cargo / fungao

Martha de S& Pessoa Pertence apenas a Diretoria 24/05/2016 3 anos 0

319.973.458-89 Administradora 12 - Diretor de Relagdes com Investidores 24/05/2016 Sim 0%

Victoria de Sa Pertence apenas a Diretoria 22/08/2016 3 anos 0

397.787.928-60 Advogada 19 - Outros Diretores 22/08/2016 Sim 0%

Diretora de Compliance

Adriana Maria Mammocci Pertence apenas ao Conselho de Administragdo 22/08/2016 3 anos 0

032.473.708-46 Economista 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 22/08/2016 Sim 0%

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Pertence apenas ao Conselho de Administragdo 24/05/2016 3 anos 0

237.795.780-34 Administrador 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 24/05/2016 Sim 0%

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Pertence & Diretoria e ao Conselho de Administragéo 24/05/2016 3 anos 0

268.664.868-66 i 30- i do C.A. e Diretor 24/05/2016 Sim 0%

iéncia profissi ! 4o de i oes / Critérios de &
Martha de S& Pesséa - 319.973.458-89
E formada em lini & pela FGV-SP. ocupa o cargo de diretora da VERT Capital, empresa do mesmo grupo econémico da Companhia. Foi sdcia da Octante Gestora de setembro de

2008 a maio de 2016. Foi analls(a de Novos Negdcios e Produtos da Maua Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a 2006. Atualmente, ela ocupa o
cargo de diretora da VERT Capital.

A Sra. Martha de Sa Pessba nao esteve su|e||a aos efeitos de condena:;ao cnmlna\ condenagao ou aplicagao de pena em processo administrativo perante a CVM e condenagéo transitada em julgado, na esfera
judicial ou a iva, que tivesse a ou para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial, estando assim devidamente habilitada para a prética de suas atividades

Victoria de Sa - 397.787.928-60

Victoria de Sa é Advogada, atuou na area de direito societario e de mercado financeiro nos escritérios Mattos Filho Advogados, Motta, Fernandes Rocha Advogados, Noronha Advogados, Marriot Harrison e Sicherle
Advogados, no Brasil e na Inglaterra desde 2009. Graduada em Direito pela USP, com cursos na Universitat Leipzig (Alemanha). Victoria de Sé néo esteve sujeita aos efeitos de condenagso criminal, condenagéo ou

aplicagao de pena em processo administrativo perante a CVM e condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou que tivesse a ou para pratica de qualquer
atividade profissional ou comercial, estando, assim, devidamente habilitada para a pratica de suas atividades profissionais

Adriana Maria Mammocci - 032.473.708-46
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Adriana possui solidos tos sobre Produtos e Servigos éri i Trei RH), Comunicaca Bancério e ia de Imprensa, tendo atuado por 23 (vinte e
trés) anos no Banco Citibank S.A., nas seguintes areas: Financial ional Cash Corporate Bank, Consumer Bank Caribe e América Latina, C: e
com a Imprensa, Treinamento América Latina (RH) e Comunicagao Interna (RH). Ademais, entre 2012 e 2013, Adriana trabalhou nas areas de eC Zo Interna e do Banco Original

do Agronegdcio. AdrianaMammocci néo esteve sujeita aos efeitos de condenagao criminal, condenagéo ou aplicagao de pena em processo aamumstrawo perante a CVM e condenagéo transitada em julgado, na
esfera judicial ou , que tivesse itagao para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial, estando, assim, devidamente habilitada para a pratica de suas
atividades profissionais

Paulo Piratiny Abbott Caldeira - 237.795.780-34

Paulo Caldeira é General Partner do Citigroup Venture Capital International Brazil Fund (CVCIB). Paulo também € sécio sénior s6cio sénior dos fundos Citigroup Venture Capital International Growth | e Il (de USD
1,7 e USD 4,3 bi, respectivamente). Anteriormente, Paulo foi sdcio do Citigroup's Venture Capital Technology Investment Fund nos EUA, head de M&A de Consumo e Empresas na América Latina e Diretor do grupo
Citigroup's Strategy and Business Development. Antes do Citigroup, trabalhou na Philips N.V. nos EUA e Europa e na Petrobras no Brasil. Paulo ocupou diversas posigoes em conselhos de administragdo em

de Paulo possui M.B.A. pela Columbia University e é Ph.D. em engenhana elétrica e ciéncias da 40 pela University of Wit in-Madison. Paulo Caldeira ndo esteve
sujeito aos efe\tus de condenagdo criminal, condenagéo ou aplicagéo de pena em processo perante a CVM e 20 transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse
para prética de qualquer atividade ou comercial, estando, assim, habilitado para a pratica de suas

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello - 268.664.868-66

E formada em inis G0 de pela FGV-SP. ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo econémico da Companhia. Foi sécia da Octante Gestora de abril de 2010
a maio de 2016. Foi sécia da Maua Investimentos na area de gestéo e analise de renda variavel, de 2006 a Margo de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader
assistant da mesa propietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a
1999. A Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello néo esteve suieita aos efeitos de condenagao criminal, condenagéo ou aplicagéo de pena em processo administrativo perante a CVM e condenagdo transitada
em julgado, na esfera judicial ou istrativa, que tivesse a ou inabilitagao para pratica de qualquer atividade profissional ou comercial, estando, assim, devidamente habilitada para a
pratica de suas atividades profissionais
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12.7/8 - Composig¢ao dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao ha comités instalados.
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12.9 - Existéncia de relagao conjugal, uniao estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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12.10 - Relagdes de subordinagao, prestagao de servigo ou controle entre administradores e
controladas, controladores e outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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12.12 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneragao, inclusive da diretoria ndao
estatutaria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.2 - Remuneragao total do conselho de administracgao, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2018 - Valores Anuais

Versdo : 2

Conselho de Administragéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 0,00 3,00 3,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00
Remuneragéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 34.344,00 34.344,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneragdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00
Participagédo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunioes 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigao qe oulrf?'s .
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessagéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agées (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao
Total da remuneragao 0,00 34.344,00 34.344,00
Remuneragéo total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00
Remuneragéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 33.732,00 33.732,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneragoes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00
Participagao de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigao qe outre_\'s :
remuneragoes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao
Total da remuneragéo 0,00 0,00 33.732,00
agao total do E Social em 31/12/2016 - Valores Anuais
Conselho de Administragéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 3,00 3,00
Remuneragéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 231.936,59 231.936,59
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneragdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00
Participagédo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneragoes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao
Total da remuneragéo 0,00 231.936,59 231.936,59
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13.3 - Remuneracgao variavel do conselho de administragao, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.4 - Plano de remuneragao baseado em agdes do conselho de administragao e diretoria
estatutaria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.5 - Remuneragao baseada em agdes do conselho de administragao e da diretoria
estatuaria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.6 - Informagdes sobre as opgdes em aberto detidas pelo conselho de administragao e
pela diretoria estatuaria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.7 - Opgoes exercidas e agdes entregues relativas a remuneragao baseada em agées do
conselho de administracao e da diretoria estatuaria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.8 - Informagoes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.5 a
13.7 - Método de precificagao do valor das acdes e das opgoes

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.9 - Participagdes em agoes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por 6rgao

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.10 - Informagodes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administracao e aos diretores estatutarios

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.11 - Remuneragao individual maxima, minima e média do conselho de administragao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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13.12 - Mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso de
destituicdao do cargo ou de aposentadoria

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.13 - Percentual na remuneragéo total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
Em relagdo ao exercicio social de 2017, o percentual de remuneragao total de cada érgao
reconhecido no resultado do emissor foi de: (i) 0% para o Conselho da Administragao,
tendo em vista que seus membros renunciaram as remuneracoes; e (i) 100% para a
Diretoria.
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13.14 - Remuneragao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgao, recebida por qualquer razdo que nao a fungao que ocupam

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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13.15 - Remuneragao de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
Em relagdo ao exercicio social de 2017, ndo ha valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
da Companhia como remuneragdo de membros do conselho de administragdao, da
diretoria estatutdaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por Orgdo,
especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos.
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13.16 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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14.1 - Descrigao dos recursos humanos

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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14.2 - Alteragoes relevantes - Recursos humanos

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

PAGINA: 108 de 186

433



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

14.3 - Descrigdo da politica de remuneragdo dos empregados

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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14.4 - Descrigao das relagdes entre o emissor e sindicatos

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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14.5 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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15.1/15.2 - Posigao acionaria
Acionista
CPFICNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alteragdo
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatorio Tipo pessoa CPFICNPJ
Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Agées ordinérias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Agbes preferenciais % Qde. total de agdes (Unidades) Total agdes %
Detalhamento por classes de agdes (Unidades)
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
CVCIB Holdings Delaware (LLC)
25.271.207/0001-21 Sim Nao 22/08/2016
Sim Paulo Piratiny Abbott Caldeira Fisica 237.795.780-34
0 0,000000% 1 100,000000% 1 91,660000%
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
TOTAL 0 0,000000%
VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
24.796.771/0001-03 Sim sim 22/08/2016
Nao
99.998 99,980000% 0 0,000000% 99.998 8,320000%
Martha de Sa Pessoa
319.973.458-89 Brasileira-SP sim N&o 24/05/2016
Nao
1 0,001000% 0 0,000000% 1 0,010000%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
268.664.868-66 Sim Nao 24/05/2016
Nao
1 0,001000% 0 0,000000% 1 0,010000%
OUTROS
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

Acionista

CPFICNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Agdes ordindrias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Ultima alteragéo
CPFICNPJ

Agdes preferenciais % Qtde. total de agdes (Unidades)

Verséo : 2

Total agdes %

Detalhamento por classes de agdes (Unidades)

Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
AGOES EM TESOURARIA - Data da (ltima alteragdo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
100.000 99,982000% 1 100,000000% 100.011 100,000000%
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CCONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPFICNPJ acionista

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Acionista controlador

Verséo : 2

Ultima alteragéo

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatorio Tipo pessoa CPFICNPJ
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ord (Unidades) Agées ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Agbes preferenciais % Qtde. total de agdes (Unidades) Total agdes %
CONTROLADORA | INVESTIDORA CPFICNPJ acionista Composicao capital socil
CVCIB Holdings Delaware (LLC) 25.271.207/0001-21
Dipak Kumar Rastogi

Nao Nao

sim Adriana Maria Mammocci Fisica 032.473.708-46

67 67,000000 0 0,000000 67 67,000000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
TOTAL 0 0000000
OUTROS

0 0,000000 [ 0,000000 0 0,000000
Paulo Piratiny Abbott Caldeira

237.795.780-34 Nao Nao 30105/2018

Sim Adriana Maria Mammocci Fisica 032.473.708-46

33 33,000000 0 0,000000 33 33,000000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL 0 0.000000
TOTAL

100 100,000000 0 0,000000 100 100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CCONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPFICNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério Tipo pessoa

Detalhamento de ages (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Agées ordindrias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Agées preferenciais %

Ultima alteragéo

CPFICNPJ

Qtde. total de agdes (Unidades)

Verséo : 2

Total agdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

‘GPFICNPJ acionista

Composigao capital social

VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. 24.796.771/0001-03
Airton Carlos Nunes Raimundo
230.908.148-54 Nao Nao 03102/2017
Nao
250 0,250000 0 0,000000 250 0,250000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
TOTAL 0 0000000
Carolina Pachler
406.755.338-21 Nao Nao 03102/2017
Nao
250 0,250000 [ 0,000000 250 0,250000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL 0 0.000000
Fabio Bonatto Scaquetti
245.425.968-00 Nao Nao 03102/2017
Nao
500 0,500000 0 0,000000 500 0,500000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL 0 0.000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CCONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPFICNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério Tipo pessoa

Detalhamento de ages (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Agées ordindrias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Agées preferenciais %

Ultima alteragéo

CPFICNPJ

Qtde. total de agdes (Unidades)

Verséo : 2

Total agdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

‘GPFICNPJ acionista

Composigao capital social

VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. 24.796.771/0001-03
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
268.664.868-66 Nao Nao 03102/2017
Nao
1.750 1,750000 0 0,000000 1.750 1,750000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
TOTAL 0 0000000
Fernando Ribeiro Mancini
367.365.028-96 Nao Nao 03102/2017
Nao
250 0,250000 [ 0,000000 250 0,250000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL 0 0.000000
Luiza Morelli Alencar da Rocha Marques.
401.458.448-89 Nao Nao 03102/2017
Nao
250 0,250000 0 0,000000 250 0,250000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL 0 0.000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CCONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPFICNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério Tipo pessoa

Detalhamento de ages (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Agées ordindrias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Agées preferenciais %

Ultima alteragéo

CPFICNPJ

Qtde. total de agdes (Unidades)

Verséo : 2

Total agdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

‘GPFICNPJ acionista

Composigao capital social

VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. 24.796.771/0001-03
Martha de S4 Pessoa
319.973.458-89 Brasileira-SP Nao Néo 03/02/2017
Nao
1.750 1,750000 0 0,000000 1.750 1,750000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades) Agdes %
TOTAL 0 0000000
OUTROS
0 0,000000 [ 0,000000 0 0,000000
TOTAL
100.000 100,000000 [ 0,000000 100.000 100,000000
VERT Participagdes LTDA.
30.082.638/0001-80 Nao Nao 08102/2018
Nao
95.000 95,000000 0 0,000000 95.000 95,000000
Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Agbes %
TOTAL [ 0.000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 22/08/2016
ultima alteragao

Quantidade acionistas pessoa fisica 2
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 2
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0
(Unidades)

Acodes em Circulagao

Acbes em circulagéo correspondente a todas agbes do emissor com excegéo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das agées mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 I 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) T 3 _______ —!_ _____ 0_,060606% ______
Total 0 : 0,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

CVCIB Holdings VERT
Fernanda (Delaware) Consulforia e Assessoria Martha
Mello LCC Financeira Ltda. de Sa
CNPJ: 25.271.207/0001-21 CNP.J: 24.796.771/0001-03

0,0001% 9167% 8,33% 0,0001%

VERT

Companhia
g -
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja
parte

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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15.6 - Alteragoes relevantes nas participagoes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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15.7 - Principais operagodes societarias

Descrever as principais operagoes societarias ocorridas no grupo que tenham
tido efeito relevante para o emissor, tais como incorporagoes, fusoes, cisoes,
incorporacdoes de acdes, alienagbes e aquisicoes de controle societario,
aquisicoes e alienagdes de ativos importantes, indicando, quando envolver o
emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas: (a) evento; (b)
principais condicoes do negécio; (c) sociedades envolvidas; (d) efeitos
resultantes da operacao no quadro acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e
dos administradores do emissor; (e) quadro societario antes e depois da
operagao; e (f) mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo
entre os acionistas.

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA emitiu 11 (onze) agles preferenciais e
aumentou seu capital social dos atuais R$100.000,00 (cem mil reais) para
R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), de forma que o atual acionista das
acOes preferenciais representa 91,66% do capital social da Companhia. As acOes
possuiam prazo de integralizacdo de até 24 (meses) mas ja foram integralmente
integralizadas.

Previamente a emissdo das agdes preferenciais, 0 quadro societario da Companhia era
0 seguinte:

VERT
Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda
CNPJ: 24.796.771/0001-03

Martha
de Sa

Fernanda
Mello

0,1% 0,1%

Com a emissao das agdes preferenciais, o quadro societario da Companhia passou a ser
0 seguinte:

CVCIB Holdings VERT
(Delaware) Consultoria e Assessoria
LCC Financeira Ltda
CNPJ: 25.271.207/0001-21 CNP.J: 24.796.771/0001-03

Femanda
Mello

0,0001% 9167% 833% 0,0001%

VERT
Companhia
Securitizadora
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15.7 - Principais operagoes societarias

Os acionistas possuiam direito de preferéncia na subscricdo das novas agdes em
igualdade de termos e condicdes, direito este que ndo foi exercido.
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15.8 - Outras informages relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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16.1 - Descrigdo das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagao de
transacdes com partes relacionadas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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16.2 - Informagoes sobre as transagoes com partes relacionadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia realizou o pré-pagamento do contrato que detinha com o International Equity Investments LLC, que integra o
grupo econdémico do CVCIB Holdings (Delaware), que, por sua vez, é acionista da Companhia.O empréstimo, celebrado
em 12 de setembro de 2016, no montante de R$ 400.000,00, tinha duragao até 31 de dezembro de 2017. No entanto, a
Companhia realizou o pré pagamento dos valores devidos em 17 de outubro de 2017. Nao existiam garantias ou seguros
relacionados. A Companhia realizou a contratagcdo do empréstimo de forma a manter seus investimentos na infraestrutura
da sede, prospecgédo de clientes e operacionalizagao dos sistemas.
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16.3 - Identificacao das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracao do carater
estritamente comutativo das condi¢ées pactuadas ou do pagamento compensatério adequado
Em 12 de setembro, a Companhia contratou empréstimo com a empresa International
Equity Investments, LLC, empresa do mesmo grupo do sécio CVCIB, LLC. O empréstimo
deveria ser liquidado pela Companhia em 31 de dezembro de 2017. No entanto, foi
realizado o pré-pagamento em 17 de outubro de 2017.

Dentre as medidas tomadas para tratar do conflito de interesse estdo a analise pela
diretoria das condicbes de empréstimo em relacdo a outras opgdes disponiveis no
mercado, sendo que referidas condigdes sdo mais favoraveis no atual empréstimo. Todas
as condigbes estdo devidamente pactuadas e refletem préticas de mercado. Nao ha
corregao monetdria nem juros no periodo, de forma que o pagamento compensatdrio €
extremamente favoravel a Companhia.
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16.4 - Outras informacgées relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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17.1 - Informagoes sobre o capital social

Data da autorizagdo ou | Quantidade de agéesl Quantidade de agéesl Quantidade total de agoes|
aprovagao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizagao| ordinarias (Unit | p! iais (Uni | (Uni

Tipo de capital Capital Integralizado

3011012016 1.110.000,00] [ 10.000] 1] 10.011
Tipo de capital Capital Emitido

22/08/2016 1.200.000,00] 24 meses| 100.000] 1] 100011
Tipo de capital Capital Subscrito

22/08/2016 1.200.000,00] 24 meses| 100.000] 1] 100011
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17.2 - Aumentos do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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17.3 - Informagoes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificagoes de agées

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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17.4 - Informagodes sobre redugdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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17.5 - Outras informagées relevantes

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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18.1 - Direitos das agdoes

Espécie de agoes ou CDA
Tag along 0,000000
Resgatavel

Hipoteses de resgate e formula
de calculo do valor de resgate

459
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18.2 - Descrigdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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18.3 - Descrigado de excegdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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18.4 - Volume de negociagdes e maiores e menores cotagées dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Versdo : 2

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 22 Série da 12 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA

16/12/2016
18/12/2023
720.000

720.000.000,00

720.000.000,00
Nao
Nao

Sim
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao

Data de vencimento

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 12 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente de modo
compulsério (de maneira automatica ou néo) ou de modo facultativo.

O resgate compulsério automatico é aquele decorrente da verificagdo de qualquer um
dos eventos indicados na Clausula 7.1 do Termo de Securitizagdo. O resgate
compulsério automatico é aquele decorrente da verificagdo de qualquer um dos eventos
indicados na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo. Nas duas hipéteses de resgate
compulsério, o valor dos CRA é o montante equivalente ao somatério: (i) do saldo
devedor dos CRA na data do efetivo pagamento da recompra; (ii) das despesas e
encargos, inclusive os moratérios; e (iii) de qualquer outro montante necessario para a
quitagao integral das obrigagdes devidas.

O resgate facultativo é aquele decorrente da realizagéo, pelas Cedentes,
individualmente ou em conjunto e, neste ultimo caso, em qualquer proporgao, de uma
oferta de recompra nos termos da clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cesséao, de
forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da data de Integralizagéo e
desde que seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de
envio de Notificagdo de Recompra. Nesta hipétese, a Emissora devera promover uma
oferta de resgate antecipado facultativo, conforme previsto na Clausula 7.8 do Termo de
Securitizagdo. O procedimento de resgate facultativo seréa realizado pela seguinte
féormula: para realizar a recompra facultativa, a(s) Cedente(s), conforme o caso, devera
(&80) natificar, por escrito, a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, informando que
deseja(m) realizar a recompra dos Créditos do Agronegdécio, cuja comunicagao devera
conter, no minimo (“Notificacdo de Recompra Facultativa”): (i) o valor proposto da
recompra, que devera, em qualquer caso, equivaler ao Valor de Recompra (“Valor de
Recompra Facultativa”); (ii) descricdo pormenorizada do evento descrito na clausula
5.7.1 do Contrato de Cessdo, acompanhada de (1) declaragédo que ateste o
cumprimento dos requisitos da clausula 5.7.1 do Contrato de Cess&o e (2) parecer
juridico contratado pelas Cedentes, conforme o caso, confirmando a alteragdo em lei ou
regulamentagao, e seus efeitos sobre os pagamentos das Cedentes e/ou das
Devedoras tratados no Contrato de Cessao; e (iii) demais informagdes relevantes para a
realizacdo da recompra facultativa dos Créditos do Agronegoécio. A apresentagao da
notificagdo de recompra dos Créditos do Agronegdcio, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pelas Cedentes, conforme o caso, a partir da Data de
Integralizagdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

Os direitos assegurados aos titulares de CRA somente poderao ser alterados com a
aprovacao de, no minimo, 50% mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de CRA
em Circulagdo: (i) a alteragdo da Remuneragao dos CRA ou Amortizagdo, ou de suas
datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) a alteragdo da Data de
Vencimento dos CRA; (iii) as alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagéo
do Patriménio Separado, dos Eventos de Resgate Antecipado Compulsério ou no
resgate decorrente de aceitagdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (iv) as
Aplicagdes Financeiras Permitidas e aos Fundos de Despesas; e (v) a concessao de
prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos as Cedentes para a substituicdo dos Créditos
do Agronegdcio e manutengéo da securitizagdo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA seréo objeto de atualizagdo monetaria de acordo com a
férmula prevista no Termo de Securitizagao;

Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 22 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA

10/02/2017
28/11/2019
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Versdo : 2

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

92.980

92.980.000,00

30.992.713,46

Sim

Os CRA poderéo ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua subcrigéo e
comente poderado ser negociados entre investidores qualificados

Sim
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 22 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipoteses: resgate obrigatério ou na oferta de resgate antecipado.

O resgate antecipado obrigatério compulsério é aquele decorrente da verificagéo de
qualquer um dos eventos indicados na Clausula 7.1 do Termo de Securitizagao: (a)
liquidagéo antecipada total da CCE pelo Devedor no caso de verificagdo de obrigagéo
de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pelo Devedor sob a CCE e/ou o
Contrato de Cesséo, em razéo de incidéncia de novos tributos de qualquer natureza ou
majoragao de tributos ja incidentes sob a CCE e/ou o Contrato de Cessao, nos termos
da Clausula 09 da CCE, observado o disposto no item 7.1.1. e seguintes do Termo de
Securitizag&o; (b) caso o Devedor ndo esteja de acordo com eventual prémio cobrado
no caso de anuéncia ao descumprimento do indice estabelecido no item (xxxii) da
Clausula 08 da CCE; (c) ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CCE previstos na Clausula 08 da CCE e no item 7.3 do Termo de
Securitizagao, desde que seja declarado o efetivo vencimento antecipado da CCE; ou
(d) inexisténcia de acordo entre a Emissora, os titulares de CRA e o Devedor quanto a
Taxa Substitutiva, nos termos do item 6.7 do Termo de Securitizagéo.

Além disso, a totalidade dos CRA em circulagédo podera ser resgatada antecipadamente
mediante oferta de resgate antecipado pela Emissora caso o Devedor solicite a
liquidagao antecipada da totalidade dos valores devidos no ambito da CCE.

Qualquer uma das caracteristicas listada a seguir somente podera ser alterada
mediante aprovagao de, no minimo, (a) em primeira convocagao, pelos Titulares de
CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Titulares dos CRA em
circulagdo presentes na assembleia; ou (b) em segunda convocagéo, pelos Titulares de
CRA que representem a maioria simples dos CRA em circulagéo: (i) ndo declaragéo de
vencimento antecipado da CCE no caso de evento de vencimento antecipado ndo
automatico, e, consequentemente, da n&o realizagdo de resgate antecipado dos CRA,
inclusive nos casos de renuncia ou perdao temporario; (ii) alteragdo da ordem de
pagamentos, da remuneragao, da amortizagao, e/ou de sua forma de calculo e das
datas de pagamento, bem como outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria
ou encargos moratorios; (iii) alteracdo da data de vencimento; (iv) alteracdes dos
investimentos permitidos; (v) alteragdes na CCE, que possam impactar adversamente
os direitos dos Titulares de CRA; e (vi) alteragdes nas caracteristicas dos eventos de
liquidagéo do patriménio separado, dos eventos de vencimento antecipado, do resgate
antecipado facultativo, da taxa de administracéo, da taxa substitutiva, de quaisquer
hipéteses de vencimento antecipado da CCE ou de quaisquer hipéteses de pagamento
antecipado da CCE
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagédo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 5% emissédo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA

07/04/2017
17/04/2021
313.566

313.566.000,00

313.566.000,00

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 52 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (a) oferta de resgate antecipado, (b) resgate antecipado
obrigatdrio, (c) na inexisténcia de acordo acerca de taxa substitutiva e/ou indice

substitutivo, ou, ainda, (d) na hipétese de vencimento antecipado da NCE lastro do
CRA.

A oferta de resgate antecipado é aquela decorrente da clausula 7.2 do Termo de
Securitizagdo.

O resgate antecipado obrigatério € aquele decorrente da clausula 7.3 do Termo de
Securitizagdo.

O resgate antecipado em raz&o da inexisténcia de acordo acerca de taxa substitutiva

Versdo : 2

e/ou indice substitutivo é aquele decorrente da clausula 7.4 do Termo de Securitizagao.

O vencimento antecipado é aquele previsto na clausula 7.5 do Termo de Securitizagdo e
esta relacionado ao vencimento antecipado da NCE que é lastro do CRA.
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Condigoes para alteragdo dos  As seguintes deliberagées dependerao de aprovagdo de, no minimo, 75% dos votos
direitos assegurados por tais  favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo: (i) alteragdo da Ordem de Pagamentos,

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

Identificagdo do valor
mobiliario

da Remuneragado dos CRA, da Amortizagéo, e/ou de sua forma de calculo e das Datas
de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizagdo
monetaria ou Encargos Moratérios; (ii) alteragdo da Data de Vencimento dos CRA,; (iii)
alteragao das Aplicagdes Financeiras Permitidas; (iv) alteragdes dos Eventos de
Liquidagéo dos Patriménios Separados, dos Eventos de Vencimento Antecipado da
NCE, dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate
Antecipado, da Taxa de Administracéo, do indice Substitutivo ou da Taxa Substitutiva;
(v) qualquer alteragé@o na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagédo
das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento
da Operagao; e/ou (vi) ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo
de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execugao da NCE
em razdo de vencimento antecipado das NCE declarado nos termos dos itens 7.5 e
seguintes do Termo de Securitizac&o.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serado objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 22 Série da 5% Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

Data de emissédo 07/04/2017
Data de vencimento 19/04/2023
Quantidade 192.834
(Unidades)

Pessoas Fisicas 0

(Unidades)

Pessoas Juridicas 0

(Unidades)

Investidores Institucionais 0

(Unidades)

Valor nominal global 192.834.000,00
(Reais)

Saldo devedor em aberto 192.834.000,00
Restrigao a circulagao Nao
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim
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Hipotese e calculo do valor de

resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais

(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 52 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (a) oferta de resgate antecipado, (b) resgate antecipado
obrigatério, (c) na inexisténcia de acordo acerca de taxa substitutiva e/ou indice
substitutivo, ou, ainda, (d) na hipétese de vencimento antecipado da NCE lastro do
CRA.

A oferta de resgate antecipado é aquela decorrente da clausula 7.2 do Termo de
Securitizagdo.

O resgate antecipado obrigatério é aquele decorrente da clausula 7.3 do Termo de
Securitizagdo.

O resgate antecipado em raz&o da inexisténcia de acordo acerca de taxa substitutiva
e/ou indice substitutivo é aquele decorrente da clausula 7.4 do Termo de Securitizagao.

O vencimento antecipado é aquele previsto na clausula 7.5 do Termo de Securitizagdo e
esta relacionado ao vencimento antecipado da NCE que ¢é lastro do CRA.

As seguintes deliberagdes dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 75% dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo: (i) alteragdo da Ordem de Pagamentos,
da Remuneragao dos CRA, da Amortizagao, e/ou de sua forma de calculo e das Datas
de Pagamento de Remuneragéo, bem como outros valores aplicaveis como atualizagéo
monetaria ou Encargos Moratérios; (ii) alteragdo da Data de Vencimento dos CRA,; (iii)
alteragdo das Aplicagdes Financeiras Permitidas; (iv) alteragdes dos Eventos de
Liquidagao dos Patrimonios Separados, dos Eventos de Vencimento Antecipado da
NCE, dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate
Antecipado, da Taxa de Administracéo, do indice Substitutivo ou da Taxa Substitutiva;
(v) qualquer alteragéo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagédo
das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento
da Operagao; e/ou (vi) ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo
de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execugdo da NCE
em razao de vencimento antecipado das NCE declarado nos termos dos itens 7.5 e
seguintes do Termo de Securitizacéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serado objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 4 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA

24/05/2017
22/05/2020
313.363

313.363.000,00

313.363.000,00
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Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de
resgate

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 42 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (i) declaragdo de Vencimento Antecipado da CPR Financeira lastro
dos CRA, nos termos da Clausula 8 da CPR Financeira; (ii) do Pagamento Antecipado
Obrigatério da CPR Financeira lastro dos CRA, caso n&o haja acordo em relagéo a taxa
substitutiva, conforme previsto na Clausula 9 da CPR Financeira lastro dos CRA; (iii) do
Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira lastro dos CRA nas hipéteses

previstas na Clausula 10 da CPR Financeira lastro dos CRA; ou (iv) de pagamento da
Multa Indenizatéria, nos termos das Clausulas 5.2 e seguintes do Contrato de Cesséo.

As seguintes deliberagdes dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 75% dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagéo: (i) na alteragédo da remuneragao ou
amortizacdo dos CRA, do pagamento da CPR Financeira lastro dos CRA, ou de suas
datas de pagamento; (ii) na alteragédo da data de vencimento da CPR Financeira lastro
dos CRA ou dos CRA; (iii) na alteragao relativa as hipoteses de vencimento antecipado
da CPR Financeira lastro dos CRA, de pagamento antecipado obrigatério da CPR
Financeira lastro dos CRA, de Pagamento antecipado facultativo da CPR Financeira
lastro dos CRA e de resgate antecipado dos CRA,; (iv) alteragdo relativa aos eventos
que ensejam o pagamento da multa indenizatéria; (v) na alteragéo relativa aos Eventos
de Liquidagéo do Patriménio Separado; ou (vi) em alteragdes da Clausula 12.9 e da
Clausula 12.9.1 do Termo de Securitizagéo e/ou em qualquer quérum de deliberagao
das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer documento
da operacao.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;

Ambiente para Distribuigdo, Negociagdo e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 62 Emissdo da VERT
Companhia

16/08/2017
22/03/2022
180.498

180.498.000,00

185.308.923,30

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 Série da 62 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses da clausula 4.1.11 do Termo de Securitizagéo.
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Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagado do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigédo a circulagéo

Descrigao da restrigcao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao

Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Qualquer termo ou condigé@o do Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado
caso a alteracéo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em
Circulagao, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente
para este fim.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serado objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 6% Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

16/08/2017
22/03/2022
21.235

21.235.000,00

22.223.535,40

Sim

Os CRA somente poderéo ser negociados depois de decorrido 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 22 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses da clausula 4.1.11 do Termo de Securitizacéo.

Qualquer termo ou condigédo do Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado
caso a alteragéo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em
Circulagdo, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente
para este fim.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 12 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA

16/12/2016
16/12/2020
780.000
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Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

780.000.000,00

780.000.000,00

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 12 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente de modo
compulsério (de maneira automatica ou ndo) ou de modo facultativo.

O resgate compulsério automatico é aquele decorrente da verificagdo de qualquer um
dos eventos indicados na Clausula 7.1 do Termo de Securitizagdo. O resgate
compulsério automatico € aquele decorrente da verificagdo de qualquer um dos eventos
indicados na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo. Nas duas hipéteses de resgate
compulsério, o valor dos CRA é o montante equivalente ao somatério: (i) do saldo
devedor dos CRA na data do efetivo pagamento da recompra; (ii) das despesas e
encargos, inclusive os moratdrios; e (iii) de qualquer outro montante necessario para a
quitagao integral das obrigagdes devidas.

O resgate facultativo é aquele decorrente da realizagéo, pelas Cedentes,
individualmente ou em conjunto e, neste ultimo caso, em qualquer proporgao, de uma
oferta de recompra nos termos da clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cesséo, de
forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da data de Integralizagéo e
desde que seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de
envio de Notificagdo de Recompra. Nesta hipétese, a Emissora devera promover uma
oferta de resgate antecipado facultativo, conforme previsto na Clausula 7.8 do Termo de
Securitizagéo. O procedimento de resgate facultativo sera realizado pela seguinte
férmula: para realizar a recompra facultativa, a(s) Cedente(s), conforme o caso, devera
(o) natificar, por escrito, a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, informando que
deseja(m) realizar a recompra dos Créditos do Agronegdcio, cuja comunicagdo devera
conter, no minimo (“Notificagdo de Recompra Facultativa”): (i) o valor proposto da
recompra, que deverda, em qualquer caso, equivaler ao Valor de Recompra (“Valor de
Recompra Facultativa”); (ii) descrigdo pormenorizada do evento descrito na clausula
5.7.1 do Contrato de Cessé&o, acompanhada de (1) declaragéo que ateste o
cumprimento dos requisitos da clausula 5.7.1 do Contrato de Cessao e (2) parecer
juridico contratado pelas Cedentes, conforme o caso, confirmando a alteragdo em lei ou
regulamentagao, e seus efeitos sobre os pagamentos das Cedentes e/ou das
Devedoras tratados no Contrato de Cesséo; e (iii) demais informagdes relevantes para a
realizagdo da recompra facultativa dos Créditos do Agronegdcio. A apresentagdo da
notificagdo de recompra dos Créditos do Agronegdcio, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pelas Cedentes, conforme o caso, a partir da Data de
Integralizagdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

As seguintes deliberagdes dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 50% mais 1 (um)
dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagéo: (i) a alteragdo da Remuneragéo
dos CRA ou Amortizacéo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos
Moratérios; (ii) a alteragdo da Data de Vencimento dos CRA,; (iii) as alteragbes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos Eventos de
Resgate Antecipado Compulsério ou no resgate decorrente de aceitagcdo de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo; (iv) as Aplicagdes Financeiras Permitidas e aos Fundos
de Despesas; e (v) a concessdo de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos as
Cedentes para a substituicdo dos Créditos do Agronegécio e manutengéo da
securitizacao.
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Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagédo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP e/ou
BM&BOVESPA, conforme o caso.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 32 Série da 6% Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

16/08/2017
22/03/2022
106.176.953

106.176.953,00

11.113.014,11

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 32 Série da 62 Emisséo serdo
destinados exclusivamente a Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A. e deveréao

observar a proporgdo dos CRA emitidos. Além disso, ndo houve esforgo de venda por
instituigao integrante do sistema de distribuigéo.

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 22 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses da clausula 4.1.11 do Termo de Securitizacéo.

Qualquer termo ou condigéo do Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado
caso a alteragéo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em
Circulagdo, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente
para este fim.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 92 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

30/05/2017
09/07/2018
18.000
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Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao

Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

18.000.000,00

0,00
Sim
Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 Série da 92 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (i) Amortizacdo Extraordinaria, conforme previsto na clausula 7.2
do Termo de Securitizagao ; (ii) no exercicio da Opgéo de Venda, conforme previsto na
Clausula 7.3 do Termo de Securitizagéo; e (iii) na hipétese de Resgate Antecipado
Compulsoério em Razdo do Pagamento da Multa Indenizatéria, conforme previsto na
clausula 7.5 do Termo de Securitizagdo.

As seguintes deliberagdes dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 50% dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagéo: (i) alteragdo da Ordem de Pagamentos,
da Remuneragao, da Amortizagdo, e/ou de sua forma de calculo e da Data de
Pagamento de Remuneragéo, bem como outros valores aplicaveis como os Encargos
Moratérios; (ii) alteragdo da Data de Vencimento; (iii) alteragdes no Contrato de
Prestacado de Servicos lastro do CRA e no Contrato de Cesséo que néo as ja
expressamente permitidas nos Documentos da Operagao; (iv) alteragdes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, da Taxa de
Administragdo e da Taxa Substitutiva; e/ou (v) qualquer alteragéo na clausula 13.8.2
e/ou em qualquer quérum de deliberagédo das Assembleias Gerais previsto no Termo de
Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuigdo, Negociagdo e Liquidagao Financeira: CETIP.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 102 Emissédo da VERT
Companhia Securitizador

23/06/2017
30/04/2020
49.214

49.214.000,00

52.764.991,93

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados
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Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao

Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade

Possibilidade resgate

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 102 Emissao da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (i) Amortizacdo Extraordinaria, conforme previsto na clausula 7.2
do Termo de Securitizagéo ; (ii) no exercicio da Opgéo de Venda, conforme previsto na
Clausula 7.3 do Termo de Securitizagéo; e (iii) na hipétese de Resgate Antecipado
Compulsoério em Razdo do Pagamento da Multa Indenizatéria, conforme previsto na
clausula 7.5 do Termo de Securitizagdo.

As seguintes delibera¢des dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 50% dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagao: (i) alteragdo da Ordem de Pagamentos,
da Remuneragao, da Amortizagdo, e/ou de sua forma de calculo e da Data de
Pagamento de Remuneragéo, bem como outros valores aplicaveis como os Encargos
Moratdrios; (ii) alteragdo da Data de Vencimento; (iii) alteragdes no Contrato de
Prestacado de Servicos lastro do CRA e no Contrato de Cesséo que ndo as ja
expressamente permitidas nos Documentos da Operagéo; (iv) alteragbes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, da Taxa de
Administragdo e da Taxa Substitutiva; e/ou (v) qualquer alteragéo na clausula 13.8.2
e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de
Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuigdo, Negociagdo e Liquidagao Financeira: CETIP.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 102 Emissédo da VERT
Companhia Securitizador

23/06/2017
30/04/2020
9.375

9.375.000,00

10.264.371,65

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 102 Emissao sado
destinados exclusivamente a Limagrain Brasil S.A. e dever&o observar a proporgéo dos

CRA emitidos. Além disso, ndo houve esforgo de venda por instituigdo integrante do
sistema de distribuicéo.

Nao

Sim
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Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 22 Série da 102 Emissédo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
seguintes hipéteses: (i) Amortizacdo Extraordinaria, conforme previsto na clausula 7.2
do Termo de Securitizagao ; (ii) no exercicio da Opcéo de Venda, conforme previsto na
Clausula 7.3 do Termo de Securitizagéo; e (iii) na hipétese de Resgate Antecipado
Compulsoério em Razdo do Pagamento da Multa Indenizatéria, conforme previsto na
clausula 7.5 do Termo de Securitizagao.

As seguintes deliberagdes dependerdo de aprovagéo de, no minimo, 50% dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagéao: (i) alteragdo da Ordem de Pagamentos,
da Remuneragao, da Amortizagéo, e/ou de sua forma de calculo e da Data de
Pagamento de Remuneracéo, bem como outros valores aplicaveis como os Encargos
Moratérios; (ii) alteragdo da Data de Vencimento; (iii) alteragdes no Contrato de
Prestacdo de Servigos lastro do CRA e no Contrato de Cessao que néo as ja
expressamente permitidas nos Documentos da Operacéo; (iv) alteragdes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, da Taxa de
Administragdo e da Taxa Substitutiva; e/ou (v) qualquer alteragéo na clausula 13.8.2
e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de
Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuigdo, Negociagdo e Liquidagao Financeira: CETIP.

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 112 Emissdo da VERT
Companhia Securitizador

17/07/2017
17/07/2019
150.000

150.000.000,00

51.062.676,71

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderao ser negociados entre investidores qualificados

Néo
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 112 Emissédo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6.2 e 6.3 do Termo de Securitizagéo.
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Condigoes para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

As deliberagdes relativas as alteragdes: (i) das datas de amortizagdo dos CRA, (ii) do
prazo de vencimento dos CRA, (iii) da remuneracéo dos CRA; e/ou (iv) dos quéruns de
deliberagao previstos nesse Termo de Securitizagao, seja em primeira convocagéo da
Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo tomadas por
Titulares dos CRA que representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) dos CRA
em Circulagao, exceto se tais alteragdes decorrerem da Repactuagao Programada dos
CRA, hipétese em que as alteragdes serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo da respectiva série afetada.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagéo e Liquidagdo Financeira: CETIP.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 Série da 12 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora

20/06/2017
30/10/2023
28.850

28.850.000,00

23.075.754,85

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados.

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 Série da 12 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderéo ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6.2 e 6.4 do Termo de Securitizac&o.

As deliberacdes para: (A) a modificagdo das condigdes dos CRI, assim entendida as
relativas: (i) as alteragbes da Amortizagdo dos CRI; (i) as alteragdes do prazo de
vencimento dos CRI; (iii) as alteragdes da Remuneracéo dos CRI; (iv) as alteragdes que
impliquem desoneragéo, dos termos e condi¢cdes das Garantias; (v) a alteragéo ou
exclusdo dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, dos Eventos de
Recompra Compulséria ou dos Eventos de Multa Indenizatéria; e/ou (vi) a alteragdo dos
quoéruns de deliberagao previstos nesse Termo de Securitizagdo; ou (B) a ndo adogédo
de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagdo, que vise a defesa
dos direitos e interesses dos Titulares dos CRI, incluindo a renuncia definitiva ou
temporaria de direitos (waiver); seja em primeira convocagado da Assembleia Geral ou
em qualquer convocagao subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRI que
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRI em Circulagéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRI ndo serdo objeto de atualizagdo monetéaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: CETIP.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio
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Identificagé@o do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)
Saldo devedor em aberto

Restrigdo a circulagao

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 8% Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

25/08/2017
28/03/2022
48.554

48.554.000,00

49.667.324,77

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 82 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6.2 e 6.4 do Termo de Securitizacéo.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizagéo, as deliberagdes serdo
tomadas, em primeira convocacgéao, pelos votos de Titulares de CRA que representem,
no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocacgéo, pelos votos
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagdo, ou quérum minimo exigido pela regulamentagéo aplicavel em vigor

Atualizagdo Monetaria: os CRA nado serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 82 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

25/08/2017
28/03/2022
26.763

26.763.000,00

28.180.371,11
Sim
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Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigdes para alteracédo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

Identificagdo do valor
mobiliario

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderao ser negociados entre investidores qualificados

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 82 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6.2 e 6.4 do Termo de Securitizagéo

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizagéo, as deliberacdes serdo
tomadas, em primeira convocacéo, pelos votos de Titulares de CRA que representem,
no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocacéo, pelos votos
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagéo, ou quérum minimo exigido pela regulamentagéo aplicavel em vigor
Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizagcdo monetaria;

Ambiente para Distribui¢cdo, Negociagdo e Liquidagdo Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 3? Série da 82 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

25/08/2017
28/03/2022
26.147.094

96.147.094,00

4.115.106,41

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderao ser negociados entre investidores qualificados.

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 22 Série da 82 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6.2 e 6.4 do Termo de Securitizag&o.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizagéo, as deliberagbes seréo
tomadas, em primeira convocacéo, pelos votos de Titulares de CRA que representem,
no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocacéo, pelos votos
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagdo, ou quérum minimo exigido pela regulamentagéo aplicavel em vigor

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Receb. do Agronegdcio da 12 Série da 142 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora
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Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

25/10/2017
25/10/2022
730.384

730.384.000,00

730.384.000,00

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 142 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagdo.

Dependerao de deliberagcdo em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA,
mediante aprovagéo dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA que
representem a maioria absoluta dos CRA DI em Circulagédo e/ou dos CRA IPCA em
Circulagéo (“Quérum Qualificado”), as seguintes matérias: (1) modificagao das
condigées dos CRA DI e/ou CRA IPCA, assim entendida: (i) a orientagéo da
manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a
alteragéo da redagéo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (ii) alteragdo dos quéruns de deliberagéo previstos neste
Termo de Securitizagao; (iii) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais, estabelecidas nesta Clausula Doze, inclusive, sem limitagéo, a alteragao de
quaisquer disposigdes deste item 12.13; (iv) alteracdo das disposi¢des relativas ao
Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos
Eventos de Liquidagao dos Patrimonios Separados; ou (v) quaisquer deliberagdes que
tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA:
(a) Valor Nominal Unitario, (b) Amortizagéo, (c) Remuneragao, sua forma de calculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneragéo, (d) Data de Vencimento, ou (e)
Encargos Moratorios;

Atualizagdo Monetaria: os CRA nado serado objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Receb. do Agronegdcio da 22 Série da 14® Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora

25/10/2017
25/10/2024
213.693
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Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagao

Descrigao da restrigao

213.693.000,00

213.693.000,00

Nao

Nao

Sim

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 142 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagdo.

Dependerao de deliberagdo em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA,
mediante aprovagéo dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA que
representem a maioria absoluta dos CRA DI em Circulagédo e/ou dos CRA IPCA em
Circulagéo (“Quérum Qualificado”), as seguintes matérias: (1) modificagcéo das
condigbes dos CRA DI e/ou CRA IPCA, assim entendida: (i) a orientagéo da
manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a
alteragao da redacéo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (i) alteragdo dos quéruns de deliberagéo previstos neste
Termo de Securitizagao; (iii) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais, estabelecidas nesta Clausula Doze, inclusive, sem limitagdo, a alteragdo de
quaisquer disposigdes deste item 12.13; (iv) alteragdo das disposi¢des relativas ao
Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos
Eventos de Liquidagao dos Patrimonios Separados; ou (v) quaisquer deliberagdes que
tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA:
(a) Valor Nominal Unitario, (b) Amortizagéo, (c) Remuneragao, sua forma de calculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneragéo, (d) Data de Vencimento, ou (e)
Encargos Moratorios;

Atualizagdo Monetaria: os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 132 Emissdo da VERT
Companhia Securitizador

15/11/2017
23/11/2021
61.000

61.000.000,00

61.000.000,00

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados
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Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagéo

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 132 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagdo

As deliberacdes relativas as alteragdes: (i) das datas de amortizagdo dos CRA, inclusive
para a amortizacdo antecipada de que trata o item 14.8 do Termo de Securitizago (i)
do prazo de vencimento dos CRA,; (iii) da remuneracéo dos CRA,; (iv) alteragao de
quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado; e/ou (v) dos quéruns de deliberagao
previstos no Termo de Securitizagdo, seja em primeira convocagéo da Assembleia Geral
ou em qualquer convocagao subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem no minimo 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo na Assembleia Geral

Atualizagdo Monetaria: os CRA nado serdo objeto de atualizagdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 132 Emissdo da VERT
Companhia Securitizador

15/11/2017
22/11/2022
39.000

39.000.000,00

39.000.000,00

Sim

Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 132 Emissdo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagdo

As deliberacdes relativas as alteragées: (i) das datas de amortizagdo dos CRA, inclusive
para a amortizagdo antecipada de que trata o item 14.8 do Termo de Securitizagao (ii)
do prazo de vencimento dos CRA,; (iii) da remuneragéo dos CRA,; (iv) alteragéo de
quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado; e/ou (v) dos quéruns de deliberagao
previstos no Termo de Securitizagédo, seja em primeira convocagéo da Assembleia Geral
ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem no minimo 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagéo na Assembleia Geral

Atualizagdo Monetaria: os CRA nado serédo objeto de atualizacdo monetaria;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3

Certificados de Recebiveis Imobiliarios
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao

Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)
Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 Série da 22 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora

22/11/2017
22/11/2027
98.205

98.205.000,00

93.547.367,94

Sim

Os CRI apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua subscricdo
e somente poderao ser negociados entre investidores qualificados

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 Série da 22 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagdo

As deliberacdes relativas aos seguintes temas deverao ser aprovadas por Investidores
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) dos CRI em Circulagéo: (i) a
alteracdo das datas de pagamento de principal e Remuneracéo dos CRI; (ii) a alteragédo
da Remuneragao ou do principal dos CRI; (iii) a alteragédo do prazo de vencimento dos
CRI; (iv) quaisquer alteragdes no Contrato de Cess&o que possam impactar os direitos
dos Titulares de CRI; (v) a alteragao dos eventos de liquidagao do Patrimonio Separado;
(vi) a criagao/alteragédo de hipoteses de Resgate Antecipado Compulsério Integral e
Amortizagao Extraordinaria dos CRI e/ou a criagao/alteragao das hipéteses de
Recompra Compulséria Integral e Multa previstas no Contrato de Cessao; (vii) a
alteracéo de quaisquer dos quéruns de deliberacdo dos Investidores em Assembleia
Geral previstos no Termo de Securitizagdo

Atualizagdo Monetaria: Sim;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagéo Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 152 Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURTIZADORA

20/03/2018
20/03/2023
287.457
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Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigédo a circulagéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigdes para alteracédo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

Identificagdo do valor
mobiliario

287.457.000,00

0,00
Nao
Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 Série da 152 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizagéo.

As deliberacdes sobre as matérias previstas na clausula 12.8.2 do Termo de
Securitizagdo, dependem da aprovagdo de no minimo 75% dos titulares do CRA
circulante. O restante das matérias dependem da aprovagéo de no minimo 15% dos
titulares do CRA circulante.

Atualizagdo Monetaria: os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria;

Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagao Financeira: B3.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 Série da 152 Emissdo daVERT
COMPANHIA SECURITIZADORA

20/03/2018
20/03/2025
212.543

212.543.000,00

0,00
Nao
Néo
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 22 Série da 152 Emissédo da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 7 do Termo de Securitizag&o.

As deliberacdes sobre as matérias previstas na clausula 12.8.2 do Termo de
Securitizagdo, dependem da aprovagéo de no minimo 75% dos titulares do CRA
circulante. O restante das matérias dependem da aprovagéo de no minimo 15% dos
titulares do CRA circulante.

Atualizagdo Monetaria: os CRA serao atualizados pela variagédo do IPCA;
Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagdo Financeira: B3

Certificado de Recebiveis do Agronegécio

Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da 12 Série da 162 Emisséo daVERT
COMPANHIA SECURITIZADORA
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restricao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigdes para alteracédo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

06/02/2018
30/05/2020
50.000

50.000.000,00

0,00
Sim
Os CRA apenas poderao ser negociados depois de decorridos 90 dias de sua
subscrigdo e somente poderao ser negociados entre investidores qualificados.

Nao
Sim
Os Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da 12 Série da 162 Emissao da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA poderao ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses das clausulas 6 do Termo de Securitizagéo.

As deliberacdes relativas as alteragdes: (i) das Datas de Amortizagéo dos CRA, (ii)

do prazo de vencimento dos CRA; (iii) da remuneragdo dos CRA,; e/ou (iv) dos quéruns
de

deliberagao previstos no Termo de Securitizagdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia

Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA
que

representem no minimo 85% dos CRA em circulagdo. Outras deliberagdes necessitam
de 50% de aprovagao dos CRA em circulagéo.

Atualizagdo Monetaria: os CRA nao serdo objeto de atualizagdo monetaria;

Ambiente para Distribuicdo, Negociagao e Liquidagéo Financeira: B3

PAGINA: 159 de 186

484



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sao admitidos a negociagao

A Companhia possui valores mobilidrios de sua emissdo negociados na B3.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagao em

mercados estrangeiros
A Companhia ndo possui valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados
estrangeiros.
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo emiiu titulos no exterior.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuigao efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

(i) A Emissora realizou a emissao, em 16 de dezembro de 2016, dos certificados de recebiveis
do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissdao, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 12 (primeira) emissdo.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 1@ (primeira) e 23 (segunda) séries da 12
(primeira) emissdo da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
780.000.000,00 (setecentos e oitenta milhdes de reais) na data emissao, enquanto os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo
foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte
milhGes de reais) na data emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza o
valor total de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 123 (primeira) emissdo foram emitidos 780.000
(setecentos e oitenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio, enquanto que na
23 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo foram emitidos 720.000 (setecentos e vinte
mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo € em 16 de dezembro de
2020, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio
da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo é em 18 de dezembro de 2023.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 12 (primeira) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais
ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratoérios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdo fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a
96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo
fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a um percentual correspondente a
5,8970% (cinco inteiros e oito mil, novecentos e setenta décimos de milésimos por
cento) ao ano, observadas a taxa maxima equivalente a taxa interna de retorno das
notas do tesouro nacional, série B.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) emissdo da Emissora.

(ii) A Emissora realizou a emissdo, em 23 de dezembro de 2016, dos certificados de

recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 32 (terceira) emissdao, que
apresentam as seguintes caracteristicas:
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18.9 - Ofertas publicas de distribuigdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
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Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 32 (terceira) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) na data emissdo.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissdo foram emitidos 7.500 (sete
mil e quinhentos) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegacio da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissdo € em 8 de janeiro de 2019.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 32
(terceira) emissao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 32 (segunda) emissao fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a, no
maximo, 17,27% (dezessete inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 32 (terceira) emissdo da Emissora.

(iii) A Emissora realizou a emissdo, em 10 de fevereiro de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 22 (segunda) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
92.980.000,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e oitenta mil reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo foram emitidos 92.980
(noventa e dois mil novecentos e oitenta) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo é em 28 de novembro de
2019.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 23
(segunda) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdo fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a 112%
(cento e doze por cento) da taxa DI ao ano.

PAGINA: 164 de 186

489



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

18.9 - Ofertas publicas de distribuigdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
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Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 22 (segunda) emissdo da Emissora.

(iv) A Emissora realizou a emissdo, em 7 de abril de 2017, dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 52 (quinta) emissdo, bem como dos certificados
de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 52 (quinta) emissdo. Os
certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52
(quinta) emissdo da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
313.566.000,00 (trezentos e treze milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil reais) na
data emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
192.834.000,00 (cento e noventa e dois milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil reais)
na data emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza o valor total de R$
506.400.000,00 (quinhentos e seis milhdes e quatrocentos mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos 313.566
(trezentos e treze mil quinhentos e sessenta e seis) certificados de recebiveis do
agronegdcio, enquanto que na 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos
192.834 (cento e noventa e dois mil oitocentos e trinta e quatro) certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo é em 17 de abril de 2021,
enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 52 (quinta) emissdo é em 19 de abril de 2023.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais
ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 52 (quinta) emissdo fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a
96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdo
fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a um percentual correspondente a
5,084% (cinco inteiros e oitocentos e noventa e quatro décimos de milésimos por cento)
ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuigdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
(v) A Emissora realizou a emissdo, em 24 de maio de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 4@ (quarta) emissdo, que apresentam as
seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 4@ (quarta) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
313.363.000,00 (trezentos e treze milhdes, trezentos e sessenta e trés mil reais) na data
emissdo.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissdo foram emitidos 313.363
(trezentos e treze mil, trezentos e sessenta e trés) certificados de recebiveis do
agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 43 (quarta) emissdo € em 20 de maio de 2020.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 43
(quarta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 42 (quarta) emissdo fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a 105%
(cento e cinco por cento) da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuagao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 4@ (quarta) emissdo da Emissora.

(vi) A Emissora realizou a emissdo, em 30 de maio de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 92 (nona) emissdo, que apresentam as
seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 92 (nona) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$

18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 92 (nona) emissdo foram emitidos 18.000
(dezoito mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do agronegécio
da 12 (primeira) série da 92 (nona) emissdo € em 09 de julho de 2018.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 92
(nona) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuigdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 92 (nona) emissao fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a 13,50%
(treze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuacao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 92 (nona) emissdo da Emissora.

(vii) A Emissora realizou a emissdo, em 20 de junho de 2017, dos certificados de recebiveis
imobiliarios da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissdo, que apresentam as seguintes
caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
28.850.000,00 (vinte e oito milhdes oitocentos e cinquenta mil reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo foram emitidos 28.850
(vinte e oito mil oitocentos e cinquenta) certificados de recebiveis imobiliarios.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis imobiliarios
da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo € em 30 de outubro de 2023.

Garantias: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora contam com as seguintes garantias: (i) alienagdo
fiducidria de quotas, (ii) alienagdo fiduciaria de bem imdvel, (iii) cessdo fiduciaria de
recebiveis e (iv) fianca. Ndo ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série
da 12 (primeira) emissdo fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a 7% (sete
por cento) ao ano acrescidos da variagao do IGP-M.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira)
série da 13 (primeira) emissdo da Emissora.

(viii) A Emissora realizou a emissdo, em 23 de junho de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 102 (décima) emissdo, que apresentam as
seguintes caracteristicas:
Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 102 (décima) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
49.214.000,00 (quarenta e nove milhdes duzentos e quatorze mil reais) na data emissdo.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdo foram emitidos 49.214
(quarenta e nove mil duzentos e quatorze) certificados de recebiveis do agronegdcio.
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Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdo é em 30 de abril de 2020.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 1@ (primeira) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora contam com as seguintes garantias: (i) alienagdo
fiducidria de quotas, (ii) alienagdo fiduciaria de bem imdvel, (iii) cessdo fiduciaria de
recebiveis e (iv) fianca. Nao ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 102 (décima) emissao fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variacdo do DI acrescidos de 0,8% (oito décimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 102 (décima) emissdao da Emissora.

(ix) A Emissora realizou a emissao, em 16 de agosto de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 62 (sexta) emissdo, dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 22 (segunda) série de sua 62 (sexta) emissdo, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegécio da 32 (terceira) série de sua 62 (sexta) emissdo.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira)
séries da 62 (sexta) emissdo da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 63 (sexta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ R$
180.498.000,00 (cento e oitenta milhdes e quatrocentos e noventa e oito mil reais); os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 62 (sexta) emissdo
foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 21.235.000,00 (vinte € um milhdes
e duzentos e trinta e cinco mil reais); e os certificados de recebiveis do agronegécio da
32 (terceira) série da 62 (sexta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente
a R$ 106.176.953,00 (cento e seis milhdes, cento e setenta e seis mil, novecentos e
cinquenta e trés reais).

Quantidade: na 1@ (primeira) série da 62 (sexta) emissdo foram emitidos 180.498
(cento e oitenta mil, quatrocentos e noventa e oito) de certificados de recebiveis do
agronegdcio; na 22 (segunda) série da 62 (sexta) emissao foram emitidos 21.235 (vinte
e um mil, duzentos e trinta e cinco); e na 32 (terceira) série da 62 (sexta) emissao foram
emitidos 106.176.953 (cento e seis milhdes, cento e setenta e seis mil, novecentos e
cinquenta e trés) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdao
da Emissora possui data de vencimento fixada em 28 de margo de 2022.
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Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 62 (sexta) emissao fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a 95,00%
(noventa e cinco inteiros por cento) da taxa DI ao ano; os certificados de recebiveis do
agronegdcio da 22 (segunda) série da 6@ (sexta) emissao fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a variacdo da taxa DI mais 5% (cinco por cento) ao
ano; e os certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série da 62 (sexta)
emissdo fardo jus a juros remuneratdrios, correspondentes a fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a variacdo da taxa DI mais 5% (cinco por cento) ao
ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, repactuagdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 63 (sexta) emissdo da Emissora.

(x) A Emissora realizou a emissdo, em 25 de agosto de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegocio da 12 (primeira) série de sua 82 (oitava) emissdo, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 82 (oitava) emissdo, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegécio da 32 (terceira) série de sua 82 (oitava) emissdo.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira)
séries da 82 (oitava) emissdo da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 82 (oitava) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
48.554.000,00 (quarenta e oito milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil reais); os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 82 (oitava) emissdo
foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 26.763.000,00 (vinte e seis milhdes,
setecentos e sessenta e trés mil reais); e os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 32 (terceira) série da 82 (oitava) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 96.147.094,00 (noventa e seis milhdes, cento e quarenta e sete mil
reais e noventa e quatro centavos).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 82 (oitava) emissdao foram emitidos 48.554
(quarenta e oito mil quinhentos e cinquenta e quatro) certificados de recebiveis do
agronegacio; na 22 (segunda) série da 82 (oitava) emissdo foram emitidos 26.763 (vinte
e seis mil, setecentos e sessenta e trés); e na 32 (terceira) série da 82 (oitava) emissdo
foram emitidos 96.147.094 (noventa e seis milhdes, cento e quarenta e sete mil e
noventa e quatro) certificados de recebiveis do agronegadcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 82 (oitava) emissdo
da Emissora possui data de vencimento fixada em 28 de margo de 2022.
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Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 33 (terceira) séries da 82 (oitava) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratoérios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 82 (oitava) emissdo fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a 101%
(cem inteiros e um por cento) da taxa DI ao ano; os certificados de recebiveis do
agronegdcio da 22 (segunda) série da 82 (oitava) emissdo fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a variagdo da taxa DI mais 10% (dez por cento) ao
ano; e os certificados de recebiveis do agronegécio da 32 (terceira) série da 82 (oitava)
emissdo fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a variacdo da taxa DI mais 5% (cinco por cento) ao
ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuagao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 623 (sexta) emissdo da Emissora.

(xi) A Emissora realizou a emissdo, em 25 de outubro de 2017, dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 142 (décima quarta) emissao, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 1423 (décima quarta)
emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries
da 143 (décima quarta) emissdo da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 142@ (décima quarta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a
R$ 730.384.000,00 (setecentos e trinta milhGes, trezentos e oitenta e quatro mil reais)
na data emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 142 (décima quarta) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a
R$ 213.693.000,00 na data emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza o
valor total de R$ 944.077.000,00 (novecentos e quarenta e quatro milhdes e setenta e
sete mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 142 (décima quarta) emissao foram emitidos
730.384 (setecentos e trinta mil, trezentos e oitenta e quatro) certificados de recebiveis
do agronegdcio, enquanto que na 22 (segunda) série da 142 (décima quarta) emissado
foram emitidos 213.693 (duzentos e treze mil, seiscentos e noventa e trés) certificados
de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 142 (décima quarta) emissdo é em 25 de outubro
de 2022, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 22 (segunda) série da 142 (décima quarta) emissdo € em 25 de outubro
de 2024.
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Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 143 (décima quarta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 14@ (décima quarta) emissao fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes
a 95% (noventa e cinco por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os certificados de
recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 142 (décima quarta) emissdo fardo
jus a juros remuneratorios correspondentes a um percentual correspondente a 4,3358%
(quatro inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e oito décimos de milésimos por cento)
ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, convers3do, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta) emissdo da Emissora.

(xii) A Emissora realizou a emissdao, em 15 de novembro de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 132 (décima terceira) emissdo, bem
como dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 132 (décima
terceira) emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora apresentam as seguintes
carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 132 (décima terceira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a
R$ 61.000.000,00 (sessenta e um milhdes de reais) na data emissdao, enquanto os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 142 (décima quarta)
emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 39.000.000,00 (trinta e
nove milhdes de reais) na data emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza
o valor total de R$ 100.000.000,00 (novecentos e quarenta e quatro milhdes e setenta
e sete mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 132 (décima terceira) emissdo foram emitidos
61.000 (sessenta e um mil) certificados de recebiveis do agronegécio, enquanto que na
22 (segunda) série da 132 (décima terceira) emissdo foram emitidos 39.000 (trinta e
nove mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 132 (décima terceira) emissdo € em 23 de
novembro de 2021, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 22 (segunda) série da 132 (décima terceira) emissdao é em 22 de
novembro de 2022.
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Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 132 (décima terceira) emissdao da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
e 22 séries da 132 (décima terceira) emissdo fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 102% (noventa e cinco por cento) da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuagdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 132 (décima terceira) emissao da Emissora.

(xiv) A Emissora realizou a emissao, em 22 de novembro de 2017, dos certificados de
recebiveis imobiliarios da 13 (primeira) série de sua 22 (segunda) emissdo. Os certificados
de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série da 23 (segunda) emissdo da Emissora
apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
98.205.000 (noventa e oito milhdes e duzentos e cinco mil reais) na data emiss3o.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissao foram emitidos 98.205
(noventa e oito mil e duzentos e cinco) certificados de recebiveis imobiliarios.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis imobiliarios
da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo é em 22 de novembro de 2027.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série
da 22 (segunda) emiss3do fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a 8,0638%
a0 ano, com atualizagdo monetaria anual pelo IPCA/IBGE.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversado, repactuacdo
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissao da Emissora.

(xv) Em 06 de fevereiro de 2018, a Companhia emitiu os certificados de recebiveis do

agronegocio da 12 (primeira) série de sua 162 (décima sexta) emissdo, que apresentam as
seguintes caracteristicas:
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Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 162 (quinta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Quantidade: na 123 (primeira) série da 162 (décima sexta) emissao foram emitidos
50.000 (cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegécio;

Data de vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 162 (décima sexta) emissdao é em 30 de maio de
2020;

Garantias: os direitos creditorios vinculados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 162 (décima sexta) emissdo da Companhia contam
com as garantias de cessdo fiduciaria de recebiveis e fianga;

Juros remuneratdrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 162 (décima sexta) emissdo fazem jus a juros remuneratdrios correspondentes
a variagdo da taxa DI acrescido de um spread equivalente a 5% (cinco por cento) ao
ano.

Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversdo, ou
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) série da 162 (décima sexta) emissdo da Companhia.

(xvi) Em 20 de margo de 2018, a Companhia emitiu os certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 152 (décima quinta) emissdo, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 152 (décima quinta)
emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries
da 152 (décima quinta) emissdo da Companhia apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emiss&o: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 152 (décima quinta) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a
R$ 287.457.000,00 (duzentos e oitenta e sete milhGes e quatrocentos e cinquenta e sete
mil reais) na data de emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do agronegdcio da
22 (segunda) série da 153 (décima quinta) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 212.543.000,00 (duzentos e doze milhGes, quinhentos e quarenta e
trés mil reais) na data de emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza o
valor total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

Quantidade: na 12 (primeira) série da 152 (décima quinta) emissdo foram emitidos
287.457 (duzentos e oitenta e sete mil e quatrocentos e cinquenta e sete) certificados
de recebiveis do agronegdcio, enquanto que na 22 (segunda) série da 153 (décima
quinta) emissao foram emitidos 212.543 (duzentos e doze mil e quinhentos e quarenta
e trés) certificados de recebiveis do agronegdcio;
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Data de vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 152 (décima quinta) emissdo € em 15 de margo
de 2023, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 22 (segunda) série da 152 (décima quinta) emissdo é em 15 de margo
de 2025;

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 152 (décima quinta) emissdao da Companhia ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Companhia;

Juros remuneratdrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdo fazem jus a juros remuneratorios, correspondentes a 99%
(noventa e nove por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os certificados de recebiveis
do agronegdcio da 22 (segunda) série da 152 (décima quinta) emissdo fazem jus a juros
remuneratorios correspondentes a um percentual equivalente a 4,6818% (quatro
inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo, ou
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 152 (décima quinta) emissdo da Companhia.
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18.10 - Destinagao de recursos de ofertas publicas de distribuigdo e eventuais desvios

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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18.11 - Descrigao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a agoes de
emissao de terceiros

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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18.12 - Outras infomagoes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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19.1 - Informagdes sobre planos de recompra de agdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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19.2 - Movimentagéao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.
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19.3 - Outras inf. relev. - recompraltesouraria

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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20.1 - Informagoes sobre a politica de negociagao de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo.

PAGINA: 181 de 186

506



Formulario de Referéncia - 2018 - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Verséo : 2

20.2 - Outras informagodes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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21.1 - Descrigao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacao
de informagoes

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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21.2 - Descrigao da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéao de sigilo sobre informagoes relevantes nao divulgadas

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementagao, manutengao, avaliagao e
fiscalizagao da politica de divulgacao de informacoes

Item facultativo nos termos da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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21.4 - Outras informagodes relevantes

N&o ha outras informacGes relevantes que a Companhia deseja fornecer que ndo tenham sido
abrangidas nos itens anteriores.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIO,
INFORMACOES TRIMESTAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES
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