JP Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V.

JPMorgan es una compaiiia financiera global queoptmma una ampl
gama de servicios de banca de mayoreo, de banoaatsion y de accesc
mercados (monetaso cambiarios, de renta fija y de capital) a engs
gobiernos, instituciones financieras y clientedipalares en todo el mundo.

JPMorgan se ha destacado como una de las inst&gifinancieras m
solidas y respetadas del mundo por mas de 150. &f@wos construic
nuestro negocio y nuestra reputacion con apoyauatra principios que n
sirven de guia en todas nuestras actividades:

» Nos esforzamos por establecer vinculos duraderoswestros clientes.

» Empleamos nuestra solida base de capitalliglad crediticia para ayude
los clientes a lograr sus objetivos financieros.

» Ofrecemos asesoramiento objetivo basado en nuastr@stigaciol
exhaustiva, analitica y sélida.

» Proporcionamos una perspectiva de negocios reangobal a través
nuestra extensa red internacional, la cual abdiceas en51 paises. /
combinar un asesoramiento solido y una ejecucigersy con una gan
completa de productos y servicios financieros soéidos, JPMorg:
cuenta con la capacidad deoadar cualquier reto financiero que pudie
afrontar nuestros clientes en cualquier parte deida
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PRODUCTOS Y SERVICIOS QUE OFRECE

Actualmente en Banco J.P. Morgan, S.A. ofrecema@s gama completa
productos y servicios financieros a nuestros @®nt

* Prestamos servicios de asesoria en finanzas coyasraon respecto
estructuras de capital, fusiones y adquisicioneBsyafzaciones
reestructuraciones corporativas.

* Ayudamos a compaiiias y agencias estatales a ¢aptirs a través de
suscripcién y colocacién de titulos de deuda y dpital accionaric
préstamos sindicados, colocaciones privadas y diaamento d
proyectos.

» Ofrecemos la mas completa capacidad de compravimtaalores
divisas, asi como instrumentos de gestion de riéslgs como swaps,
opciones y otros instrumentos financieros derivados

Para apoyar la actividad comercial, contamos calistas y economist:
guienes realizan investigaciones sobre los defasrolacroeconémicos y
mercado tanto de Méxiomomo de Latinoamérica y publican investigacit
de titulos de renta variable y renta
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ANTECEDENTES HISTORICOS

Los antecedentes de JPMorgan en México se rema@ntaas de un sigl
cuando John Pierpoint Morgan, el patriarca del bade inversione
norteamericano qudéleva su nombre, comenzé a manifestar un prof
interés en la modernizacion de México desde elgdatvista de inversi¢
Ya en 1880, la firma de Pierpoint en Nueva Yorkayfirma de su padi
Junius S. Morgan, con sede en Londres, participahamndicatos de casas
inversion europeas para la emision de préstamosngsbpara el gobier
mexicano y muchas empresas privadas nacionalesleCiemles del sig
XIX 'y hasta la fecha, JPMorgan ha trabajadivamente y de forma contin
como socio financiero del gobierno mexicano y @etar privado de este pais.

1886. A finales del siglo XIX, la Casa de Morgan, laatdesempefié un pa
principal en el financiamiento de la creciente aeftructura industrial

América, también realizo inversies considerables en los sectores ferro\
y de servicios publicos de México. En 1886, Piarpaino de los primer
inversionistas en la Compaifiia de Teléfonos de Amdélentral y Sudaméri
fue elegido como miembro de la junta directiva deha compfiia
Posteriormente, lleg6 a ser consejero de la CoraphgiTeléfonos de Méxic
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1899. La Casa de Morgan marco un hito en el sectonfileao de Estad
Unidos al participar en una emision histérica dendso para el gobier
mexicano.La emision conocida como el Préstamo Externo Cmizsn de
Oro de México, al cinco por ciento, ascendié aataltde 22.7 millones i
libras esterlinas. La operacién significo la prim@ecasion en que una fir
norteamericana actuaba como director gufaba en el prospecto de
préstamo extranjero. Como era costumbre en agéptlaa, el préstamo
bursatilizé mediante bonos vendidos a través dsindicato, a inversionist
individuales.

1900-1901. En 1900, Morgan actué como tomador en firme denporte d
25,000 libras esterlinas en una venta de obligasidripotecarias al cinco |
ciento por un valor total de 6 millones de libratedinas para la Refineria
Azucar Tucuman. En 1901, tomo una participacionvador de 150,000 libr:
esterinas en el préstamo reajustable de la Compaiiisoh&aile Ferrocarrils
Mexicanos.

1918. Durante la Revolucién Mexicana, tras el incumgmo por parte d
gobierno del Préstamo Externo Consolidado de Omerpéint se dedico
buscar una solucién a taisis, ya que sentia una obligacion especialahlac
titulares de bonos del préstamo, tanto en Méxienocen los Estados Unic
de América. En 1918, Thomas Lamont, un socio graicde JPMorga
asumio el cargo de Presidente del Comité Internatide Banqueros
México, el cual fue establecido con el objeto dgagramar, en colaboraci
con el gobierno mexicano, la deuda externa.

1926. Durante los afios entre la primera y la seguneéargumundial, la firm
JPMorgan, que para entonces se encbatrbajo el mando del hijo
Pierpoint, Jack, mantuvo vinculos estrechos cora eath de los gobiern
sucesivos de México. Dwight Morrow, un socio infeye de la firma, fu
nombrado Embajador de los Estados Unidos en M@xict2¢
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1976. Después de laegunda guerra mundial, la firma continué geshdc
préstamos a varias empresas mexicanas. En 1976gaMagestiond
préstamo de US$1,200 millones al gobierno mexiceamverse obligado e
ultimo a devaluar el peso por primera vez en 2kafo

1980. JPMorgan abre una oficina de representacion €hudad de Méxic
Nuestros clientes incluyen el gobierno mexicanoug dependencias,
bancos e instituciones financieras, asi como mudeaks compaiiias n
exitosas y de mas rapido crecimiento del pais.

1988. Bajo los auspicios del presidente de JPMorganwid.&. Preston,

firma desarrolld6 un programa de importancia hisrigue permitid

gobierno mexicano emitir bonos por valor de US$2,600lones
denominados bonos Azteca o Morgan, andbns acreedores, a cambic
deuda existente. Dicho programa constituyo la liese&n modelo utilizac
ampliamente en afos posteriores para reestrudairdeuda de numeros
paises en desarrollo.

1994. JPMorgan gestion0 un préstamo sindicado por vd®ruS$70
millones para Petréleos Mexicanos, el cual représehtegreso de Méxic
después de 12 afios, al mercado bancario sindiéatim.fue sélo una de
operaciones notables que JPMorgan gestiond paraedienexicanos, en
mismo afio en que ribimos autorizacion del gobierno de México |
establecer un grupo financiero. En el mes de ndsiemla Secretaria
Hacienda y Crédito Publico otorgd a JPMorgan la ra#oion par
establecer un grupo financiero en México, con umcbay una casa deolsa
mediante el cual se ofrecen servicios de bancaayemmo, banca de invers
y acceso a mercados.

1995. JPMorgan asesor0 al gobierno mexicano duranteides @condmic
gue se vivio después de la devaluacion del pesa, gae México tuviel
nuevamente acceso a los mercados internacionalesptelcéo cual se logi
en junio de 1995, solamente seis meses despuagldedluacion del pe:
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1996. JPMorgan y Swiss Bank Corporation son colideresaeemision d
bonos del gobierno de México por US$6,000 millormpse al momento d
cierre, el 8 de agosto, fue la emision mas gramrdEwrobonos de mercal
emergentes en la historia. Las firmas Standard &$?» Moody’s ubicaron
esta emisidon dentro del grado de inversidon de stasm@ares de clasificacio
sugerencias de inversion.

1998. JPMorgan asesor6 a Koch Industries Inc. e Issiaises, Alberto
Manuel Saba en la adquisicion de su negocio gldbalolyester de Hoecl
A.G. para formar KoSa. JPMorgan también fue elrlisegociador para
financiamiento de US$1,085 billones para la adqidisi

1999. IFR Latin America (International Financing Revidwvatin America
designé a JPMorgan como el “Banco del afo”, uno la® mucho
reconocimientos que la institucion recibié por sledazgo en el mercadc
transacciones inovativas. JPMorgan fuelider global en la colocacion
Teléfonos de México por US$1 billen obligaciones convertibles en 2(
Esta fue la transaccion mas grande en los mercaldoscapital d
Latinoamérica desde la devaluacion desg mexicano en 1994. Asimist
durante este afio, JPMorgan fuelider en la colocacion por parte
Gobierno Mexicano de Eurobonos denominados en Bowosun valor d
EUR$ 400 millones.

2000. Durante el dltimo trimestre del afio, Grupo Faiaro J.P.Morgan
S.A. de C. V., inici0 el proceso de obtener lamazdciones necesarias [
llevar a cabo su fusién con Grupo Financiero Ch&sA, de C.V., corr
resultado de la adquisicion que Chase ManhattarpdZation realizd ¢
JPMorgan Corporation enddEstados Unidos de América. La fusion de
grupos financieros mexicanos y, consecuentemente kus subsidiarias
completaria durante el primer semestre del afio.2001
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2001. El 17 de abril de 2001, la &etaria de Hacienda y Crédito Pub
autorizé la fusion de Chase Grupo Financiero erdadlde fusionante q
subsiste, con J.P. Morgan Grupo Financiero, emaalde fusionado, y q
por tanto se extingue, la fusion surtio sus efeet@®l de mayo d2001. As
mismo se modifico la denominacion social a la d@. Morgan Grup
Financiero, S.A. de C.V.. Esta union estratégicaatigen a una de las n
importantes instituciones financieras y de bancaindersion en Méxici
conjuntando lo mejor de ambas instituciones.

2002. El Banco continué operando activamente en los rdescde cambic
instrumentos de deuda (instrumentos gubernamentakesgubernamental
de renta fija y variable), y derivados (compravetgaontratos adelantados
dolares y de tasas de interés, SWAPS de tasaetésnt de divisas).

En el aspecto administrativo, continuaron las nasa@n el sistema del Al
de Operaciones y de Administracion para el moritodel negocic
confirmacion, liquidacion y registro y control desl operaciones. E:
permitira una mejoria en la eficiencia operativa.

2003. JPMorgan es nombrado por la revista Latin Finamcere encues
realizada a sus clientes, como el mejor Banco ders$ion en Latinoameéri
durante los ultimos 15 afios. AsimismoMiiPgan se hace acreedor a
reconocimientos otorgados por la revista Euromotragjor intermediario ¢

deuda en México", "mejor intermediario de capitadesMéxico" y "mejc
asesor de fusiones y adquisiciones en México".

2004. El 10 de novieml& de 2004 mediante asamblea general de accic
se aprobo la fusion de Banco J.P. Morgan, S.A.aéidad defusionante qu
subsiste, con Bank One, S.A. en calidad de fusmnadjue por lo tanto
extingue. Con dicha fusion el Banco incorporé gJace de Banca Comerc
dentro de sus lineas de negodentro de sus actividades principales es
otorgamiento de créditos comerciales soibsidiarias mexicanas de cliel
corporativos en el extranjero y las cuales garantdicho crédito.

2005. Enjulio de 2005 JPMorgan es nombrado por la revistalFinance, €
una encuesta realizada a sus lectores, como el Bajco de Inversion |
Latinoamérica.
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2006. El mes de Marzo del afio 2006 el Banco solicitdo afdddo Mexican
de Derivados, S.A. de.Z (Mexder) y al Fideicomiso F/30,430 administr
por BBVA Bancomer, S.A., identificado como Asigrajtorizacion pal
actuar como Socio Liquidador por Cuenta de TerceéeoSontratos de Futul
de TIIE y del IPC. EIl dia 15 de agosto del mismo afiBarto recibid I
certificacion para fungir como administrador dedétcomiso F/00265 (Soc
Liquidador).

De igual forma en el mes de Abril del 20Morgan Chase & Co. cele
un contrato con The Bank of New York Mellon (“BNYtediante el cua
JPMorgan Chase & Co. se obligdintercambiar sus negocios fiducia
corporativos (lo que incluye el negocio de Serdcid-iduciario
Institucionales del Banco), por ciertas sucursdedanca al consumidor
BNY. En virtud de lo anterior, la cartera de losgoeios de Servicic
Fiduciarios Institucionales celebrados por el Barfoe transferida a “Tt
Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banb&lltiple” misma qu
con fecha 6 de Febrero de 2008 fue autorizada coraanstitucion financie
en Méxicopara prestar servicios de esta indole. Dicho teaspial negoci
fiduciario en México a “The Bank of New York Mellp8.A.” ocurrio durant
el mes de noviembre de 2008.

En este mismo afio la Casa de Bolsa inigperaciones en el Merce
Accionario realizando operaciones de compraventeagéalegpor cuenta c
terceros. Cabe mencionar que anterior a esto yedasaonstitucion la Ce
de Bolsa tenia participacion en el mercado bursatiio intermediario en
colocacion de valores de deuda.

2009. En el aflo 2009 el negocio de Servicios de Tesoredeenentd s
participacion en los mercados mediante una aunanta linea de servicios
productos ofrecidos, como son el otorgamiento ddasade crédito
realizando operaciones de factoraje.
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HACIA EL FUTURO

A través de sus largas relaciones de confianza istamn con Méxicc
JPMorgan ha dedicado su fortaleza de capital, deasi innovadoras,
asesoramiento objetivo y su integridad cariay al servicio del gobierno y
muchas de las principales empresas de México tiastiaion ha caracteriza
las relaciones de JPMorgan con Meéxico durante igloss XIX y XX, y
seguira haciendolo en el siglo XXI.

Estamos orgullosos de nuestra hista@n Meéxico y de nuestra tradicion
prestar servicio a clientes en todas las condisiquuditicas, economicas y
mercado. Sin embargo, el apoyarnos en nuestrossoggl pasado, no
suficiente, por lo que siempre nos esforzamos frecer a nuesbs clientes
ideas nuevas e innovadoras que les ayuden a grémeer éxitc

A partir del ejercicio de 2008, el Banco esta aloo los cambio:
- establecidos en los lineamientos contables estdbk@n las Normas
O Informacion Financiera (“NIF”) y ds Disposiciones de caracter Ger
a Aplicables a las Sociedades Controladoras de Gruposancieros
= Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa emitmasia CNBV.Dentro di
o los principales cambios se encuentran los realzada NIFB10 “Efectos d
= la Inflacion” en el cual se define el entorno inflawawio y el no inflacionari
g en virtud del cual las empresas pueden suspend&ce@hocimiento de I
E efectos de la inflacion en la informacion finanaieal encontrarse en
g entorno no inflacionario, dichos efectdeberan ser reincorporados al ex
= un entorno infcionario, para lo cual la inflacion acumulada ag diltimo:
= tres ejercicios debe ser mayor al 26%.
O
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Dentio de los cambios principales realizados a losr@gecontables emitid
por la CNBV se encuentra el del Crirteri-3 “Reportos”el cual define |
sustancia economica de las operaciones de Repaldoey tratamiento a |
colaterales recibidos y/o entregados en operacidaa®porto apegandose
lasNormas Internacionales de Informacion Finan.
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