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BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM i$
31 ARALIK 2009 TARIHL I BILANCO

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

Yeniden
Dipnot Duzenlenmg
Referanslari 2009 2008 (*)

VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.756.332 8.163.283
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 8.114.726 6.695.409
Finansal Yatirimlar 7 513.772 1.443.586
Diger Kisa Vadeli Varliklar 9 127.834 24.288
Uzun Vadeli Varliklar 337.668 280.045
Finansal Yatirimlar 7 261.142 261.142
Maddi Duran Varliklar 10 57.830 2.900
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 18.696 -
Ertelenmg Vergi Varligi 19 - 16.003
Toplam Varliklar 9.094.000 8.443.328
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlalukler 25.463 15.641
Ticari Borglar 8 477 425
Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Karsiliklar 12 7.500 -
Diger Kisa Vadeli YukumlulUkler 9 17.486 15.216
Uzun Vadeli Yukumlultkler 5.210 -
Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin Karsiliklar 12 3.306 -
Ertelenmg Vergi YUukimlaligi 19 1.904 -
Ozkaynaklar 9.063.327 8.427.687
Odenmj Sermaye 13 6.742.578 3.200.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari - 991.500
Deger Artis Fonlari 636 (63.800)
Kéardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 13 637.658 637.658
Gecmi Yillar Karlar 13 1.111.251 4.069.889
Net Donem Kari/(Zararr) 571.204 (407.560)
Toplam Kaynaklar 9.094.000 8.443.328

(*) 31 Aralik 2009 tarihli bilangco Galas Menkul Deerler AS.’nin 31 Aralik 2008 tarihli bilancosu ile

karsilastirmali olarak sunulmytur.

Takip eden aciklayici dipnotlar finansal tablolaamamlayici parcasini ghururlar.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
(eski unvaniyla “Cagdas Menkul Degerler A.S.”)

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM i$
KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

Yeniden
Dipnot Duzenlenmg
Referanslari 2009 2008 (*)

SURDURULEN FAALIYETLER
Sati Gelirleri 14 - 133.884.497
Satslarin Maliyeti (-) 14 - (134.967.856)
Brit Kéar/(Zarar) - (1.083.359)
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 16 (1.615) (53.196)
Genel Yonetim Giderleri 16 (394.419) (835.106)
Diger Faaliyet Gelirleri 17 - 681.522
Diger Faaliyet Giderleri (-) 17 - (2.772)
Faaliyet Kari/(Zarari) (396.034) (1.292.911)
Finansal Gelirler 18 1.262.110 1.341.282
Finansal Giderler 18 (293.074) (400.157)
Sdrdirulen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 573.002 (351.786)
Sdrdurdlen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.798) (55.774)

- Dénem Vergi Gideri 19 - -

- Ertelenmy Vergi Gideri 19 (2.798) (55.774)
Sdrdirtlen Faaliyetler

Donem Kari/(Zarari) 571.204 (407.560)
Diger Kapsaml Gelir
Finansal Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim 64.436 (63.800)
Toplam Kapsaml Gelir 635.640 (471.360)
Hisse baina kazanc/(kayip) 21 0,08472 (0,06045)

(*) 31 Aralik 2009 tarihli kapsamli gelir tablosuagiias Menkul Deerler AS.'nin 31 Aralik 2008 tarihli

kapsamli gelir tablosu ile kalastirmal olarak sunulmgur.

Takip eden aciklayici dipnotlar finansal tablolaamamlayici parcasini ghururlar.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
(eski unvaniyla “Cagdas Menkul Degerler A.S.”)

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM i$
OZKAYNAK DE GISIM TABLOSU

(TOm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

Kardan
Sermaye Dger ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltmesi arts kisitlanmig yillar Net donem Toplam
referansi sermaye farklari fonlari yedekler karlari kari/(zararn)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 bakiyeleri (*) 3.200.000 991.500 - 590.091 1.571.762 904.370 23
Ozkaynaklar altinda muhasehgiglen gelirler - - - 1.642.126 - - 1.642.126
Kardan ayrilan kisitlanmyedeklere transfer 13 - - - 47.567 856.803 (90a.37 -
Onceki donem vergi diizeltmesi - - - - (802) - (BO2
Toplam kapsamli gelir - - 182.140 - - (633.022) (450.882)
31 Aralik 2008 bakiyeleri (*) 3.200.000 991.500 28140 2.279.784 2.427.763 (633.022) 8.448.165
1 Ocak 2009 bakiyeleri 3.200.000 991.500 182.140 2.279.784 2.427.763 0223 8.448.165
Duzeltme etkisi 2 - - (245.940) (1.642.126)  1.642.126 225.462  (20.478)
1 Ocak 2009 bakiyeleri -
Yeniden dizenlenmg 3.200.000 991.500 (63.800) 637.658 4.069.889 GED). 8.427.687
Gecmi yillar karlarina transfer 13 - - - - (407.560) 4860 -
Sermaye artirimi 13 3.542.578 (991.500) - - (2.551.078) - -
Toplam kapsamli gelir - - 64.436 - - 571.204 635.640
31 Aralik 2009 bakiyeleri 6.742.578 - 636 637.658 1.111.251 571.204 9.063.32

* 31 Aralik 2009 tarihli 6zkaynak ggsim tablosu Cadas Menkul Deserler AS.’nin 31 Aralik 2008 tarihli 6zkaynak d&im tablosu ile kagilastirmal olarak sunulmgur.

Takip eden aciklayici dipnotlar finansal tablolaamamlayici par¢casini ghururlar.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
(eski unvaniyla “Cagdas Menkul Degerler A.S.”)

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM i$
NAKIT AKIM TABLOSU

(TOm tutarlar, Tiark Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

Yeniden
Dipnot Duzenlenmg
Referanslari 2009 2008 (*)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimi
Net donem kari/(zarart) 571.204 (407.560)
Faaliyetlerden gdanan net nakit mevcudunun
net dénem kari ile mutabakatingksamak icin
yapilan duzeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 10 13.910 18.64
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 11 509 -
Vergi (gelir)/gideri 19 (1.798) 55.774
Prim kasgih g 7.500 -
Kidem tazminati karli g 12 3.306 19.865
Maddi duran varliklari sagarindan kaynaklanan kar/zarar - (555.531)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
Oncesi faaliyetlerden sglanan/(kullanilan) net nakit 594.631 (871.809)
Varlik ve yukumlaluklerdeki de gisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim - 2.415.907
Diger kisa vadeli varliklardaki geim 9 (19.405) 181.728
Ticari borclardaki dgisim 52 (1.637.748)
Diger kisa vadeli yukumlaluklerdeki digim 9 2.270 (16.855)
Odenen vergiler - (170.809)
Odenen kidem tazminati - (122.897)
Isletme faaliyetlerinden salanan net nakit 577.548 (222.483)
Yatirim faaliyetlerine ili skin nakit akimi:
Finansal yatirnmlardaki gigsim 7 929.814 4.434.751
Finansal borclardaki gigsim - (20.000)
Maddi duran varlik alimlari 10 (68.840) (37.765)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (19.205) -
Maddi duran varlik satimlari - 2.517.000
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 841.769 6.893.986
Finansman faaliyetlerinden s&lanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 1.419.317 6.671.503
Donem bal nakit ve nakit benzeri gerler 6 6.695.409 23.906
Donem sonu nakit ve nakit benzeri dgerler 6 8.114.726 6.695.409

* 31 Aralik 2009 tarihli nakit akim tablosu gdes Menkul Deerler AS.'nin 31 Aralik 2008 tarihli nakit akim tablosu

ile karsilastirmali olarak sunulmgiur.

Takip eden aciklayici dipnotlar finansal tablolaamamlayici par¢casini ghururlar.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
(eski unvaniyla “Cagdas Menkul Degerler A.S.”)

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA A IT ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

1 - SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

21 Eylil 1990'da 6762 sayil Turk Ticaret Kanuniktinlerine uygun olarak kurulan gades Menkul
Degerler AS.'nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle
“J.P. Morgan Menkul Dgerler AS.” (“Sirket”) olarak deistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009
tarihli 7310 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesle ilan edilerek kesinimistir. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu’'ndan (“SPK") algh asagida sunulan yetki belgeleri cercevesinde araci rkuru
faaliyetlerini gerceklgirmektedir.

Yetki Belgesi Alim Tarihi No
Alim Satim Aracilg Yetki Belgesi 17 Eylil 1992 ARK/ASA-077
Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, AgiSats ve

Oding Alma ve Vermilemlerilzin Belgesi 1Qubat 1995 ARK/KRD-9

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17 Kasim 2008 tarinBv@2.1.SPK.0.16-1538 sayili izin yazisi ile
Sirket’in ortaklik yapisi Dipnot 13'te belirtildi gibi degismistir.

Sirket’in sermayesi, 21 Nisan 2009 tarihli gtan genel kurul karariyla 6.742.578 TL'ye c¢ikargtm
(Dipnot 13).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyleSirket’in personel sayisi 2 gdir (2008: 1 k).

Sirket’in merkezi 1stanbu|’dad|r.Sir}<et’in genel mudurlgt Levent Bulylkdere Caddesi No: 185
Kanyon Ofis Binasi Kat: 8 Béktas - Istanbul, Turkiye'dedir.

Sirketin, merkez adresinden ¢k@ herhangi bir yerde irtibat birosu veyabesi bulunmamaktadir.
Sirket’in istirak veya bgli ortakhgi bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafian 12 Mart 2010 tarihinde onaylagtm. Genel
Kurul'un finansal tablolari déstirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Lirasi (“TL”) cinsinden Turk Ticaret
Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinda belirlenen mebbe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamaytiskin Esaslar Tebi” ile
isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapoilar bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina i¢kin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap doénemlerine ait ilk ara donem finatablolardan gecerli olmak Uzere yurig
girmis olup, SPK'nin Seri: XlI, No: 25 "Sermaye Piyasasinduhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yurarlukten kaldinimstir. Bu teblge istinaden, sietmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi HFisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS")'na gbre hazirlamalar gerekmektedimoak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarifwi(*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TKMIS tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimees&andartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
(eski unvaniyla “Cagdas Menkul Degerler A.S.”)

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA A IT ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeithed (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayatirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden damak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlargm29 No'lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” statidguMS 29) uygulanmarsgtir.

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK famdan hendz ilan edilmeginden, finansal
tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tefli ve bu teblge agiklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas aljndbPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunaélar
hazirlanmgtir. Finansal tablolar ve bunlarashkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 5l0ca
2009 tarihli duyurulari ve 28 Nisan 2009 tarih \&68 sayili yazisi ile ilan edilen, Seri: XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaljigkin Esaslar Tebfi'ne tabi isletmelerin
kullanacaklari finansal tablo formatlarinin “Finah#\raclardan Kaynaklanan Risklerin Niiglive
Duzeyi'ne iligkin dipnot formati ile uygulanmasi tavsiye edilemrhatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmgtur. Bu kapsamda gecgndonem finansal tablolarinda gerekli
degisiklikler yapilmistir (Dipnot 2.C).

Finansal tablolar, gerge uygun dgerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumlilkdiin diinda,
tarihi maliyet esasina gbére tutulan yasal kayitl&@K'nin Seri XI, No: 29 sayill “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamalyskin Esaslar Tebji’ne (“Teblig”) uygunlugun s&lanmasi icin
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarakolarak hazirlanngtir.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanfimansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler wartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’ntebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performangilanlerinin tespitine imkan vermek Uzergirket'in finansal tablolari
onceki donemle karastirmali olarak hazirlanmaktadigirket, 31 Aralik 2009 tarihli bilancosunu
31 Aralik 2008 tarihli bilangosu ile; 1 Ocak - 3kalik 2009 hesap ddénemine ait kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynakidien tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dine
ile karilastirmali olarak dizenlengir. Gerek gorildgu takdirde cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk gganmasi agisindan kalastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclar§irket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igimnum para birimi olan TL cinsinden ifade ediitimi

5083 sayili Turkiye Cumhuriyeti Devleti’'nin Parariéii Hakkinda Kanun’un 1’'inci maddesi uyarinca
ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili BakarKurulu Karari gergnce, Yeni Turk Lirasi
(*YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 riinden itibaren gecerli
olmak Uzere kaldirilngtir. Buna goére bir 6énceki para birimi olan YTL veKl degerleri TL'ye ve
Kr'ye dongtartlirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye @t tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ dguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukukem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tirli belgenin yani sira 6deme vegidien araclarinda YTL'ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen dongum orani ile TL cinsinden yapilsisayilmaktadir. Sonu¢ olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayittatutulmasi ve gosterimi agisindan YTL'nin yerini
almis bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA A IT ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilstir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiakumlilikler, yasal olaradtlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi, veya vanh elde edilmesi ile yikimli§iin yerine getirilmesininge
zamanl olarak gercgeldebilmesi halinde, bilangoda netggeleri ile gosterilir.

Isletmenin Surekliligi
Sirket, finansal tablolaringietmenin sureklilgi ilkesine gore hazirlargtir.

Yeni ya da Duizenlenmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe StandaKlarulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tanafan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize ediingtandartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusulgili
olanlari uygulanytir.

Mevcut standartlarda 2009 yilinda gecerli olangigklikler

UMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’ Bigiklik, 6zsermaye d&sim tablosunun sadece hissedarlar ile
yapilan gelir gider slemlerinin icermesini dngdrmektedir. Hissedarlagimtlakilerle yapilan gelir
gider klemlerini ise 6zsermaye gagim tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir Tabldeda
gosterilmesi gerekmektedir. Baudan 6zsermaye altinda takip edilen de dahil oltimdee, tim gelir
gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsaml Gelir TaklL") veya iki ayri tablo olarak (“Gelir Tablosuév
“Kapsamli Gelir Tablosu”) gosterilebilmektedir. Baubali olarak, Sirket, gelir ve giderlerini iki ayri
tabloda gostermeyi seggie finansal tablolar ve dipnotlar glgikliklere gére hazirlannstir.

2009 yilinda gecerli olan v&irket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standédarla ilgili yorumlar
ve dgisiklikler

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standanttailk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablol@gFRS'lerin Ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerinelliskin Degisiklik);

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakediosullari veiptallerineiliskin Degisiklik);

. UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “&msal Araglar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmilde Dgacak Yukumlltklerin
Aciklanmasi Hakkinda Digsiklik);

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebgtieme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siniflamasinda
Sakl Tarevlerle ilgili Dgisiklikler);

. UFRYK 15, “Gayrimenkulnsaatiile ilgili Anlasmalar”;

. UFRYK 16, “Yurtdsindakiisletme ilellgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”;

. UMS 23(Deisiklik), “Borglanma Maliyetleri”;

. UFRYK 13, “ MUsteri Bgzlilik Programlari”.
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Henuz yarurlige girmemg veSirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmensitandartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen geiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonrgddyan finansal dénemler icin gecerli olan standart
yorumlar:

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Nakit Olarak Odemtisse Bazli Odemislemlerineiliskin

Degisiklik);

. UFRS 3, isletme Birlgsmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansalblalar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar’, UMS 31 Iy Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yonteminin
Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli ggklik);

. UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebgtieme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlerdiskin Degisiklikler);

. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin HissedarlBagitimi”;

. UFRYK 18 “Musterilerden Varlik Transferi”.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve énceki donem fganablolari yeniden dizenlenir.

C. MUHASEBE TAHM iNLERINDEK i DEGIiSIiKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek dénemlereskln ise, hem dgisikligin yapildgi donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kariaveaararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 3lrakk 2009 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir @iiklik yapiimamstir.

Kargsilastirmal bilgilerde yapilan dgisiklikler:
31 Aralik 2008 tarihli bilancoda, “Kardan Ayrilanig{tlanms Yedekler” igerisinde siniflandirilan

1.642.126 TL tutarindaki Ozel Yedekler SPK tarafimg/ayinlanan 14 Nisan 2008 tarihli duyuruya
uygun olarak “GecmniYillar Karlar” hesabina siniflandirilgtir.
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Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilms:

Sirket, 6nceki donem finansal tablolarindgag@da belirtilen hatalari tespit ederek sz konusu
hatalarin etkilerini UMS 8 “Muhasebe PolitikalaMuhasebe Tahminlerinde Bigiklik ve Hatalar”
standardi uyarinca geriye donuk olarak diizetimBu duzeltmelerin 31 Aralik 2008 hesap dénemine
ait finansal tablolardaki 6zkaynaklar Gzerindekileti asagidaki gibidir:

2008

Onceden raporlanan 6zkaynaklar 8.448.165
Deger artis fonlar dizeltme etkisi (245.940)

- Ozkaynaklar icinde muhasehgiglen gelirler (brtt) dizeltme etkisi (261.890)

- Ozkaynaklar icinde muhasebgiglen gelirlerin ertelennsi vergi diizeltme etkisi 15.950
Net donem kari dizeltme etkisi 225.462

- Menkul kiymet karlari dizeltme etkisi 261.890

- Ertelenmy vergi geliri dizeltme etkisi (36.428)
Yeniden dizenlenmg 6zkaynaklar 8.427.687

D. ONEML i MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyetgdderi ile yansitiimaktadir. Nakit ve nakit benzet)
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belimiakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek
likiditeye sahip, dgerindeki dgisim riski Gnemsiz olan ve vadesi li¢ aydan daha &dga yatirimlari
icermektedir (Dipnot 6).

Finansal varliklara ili skin aciklamalar

Finansal varliklarin siniflandiriimasi, yatirimlarhangi amac icin elde edifilne bali olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal vagian siniflandiriimasini ilk elde edilgii tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango donemitetkrar dgerlendirmektedir.

Gergege Uygun Dger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: I satim amacl olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gepgeuygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar

Allm satim amach finansal varliklar piyasada kdiinemde olgan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar @&ama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedenirbgmsiz olarak,
kisa donemde kar gamaya yonelik bir portfdylin parcasi olan finangailiklardir.
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Alim satim amacli finansal varliklar ilk olarak ldgy alinmalarinda makul gerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gge;aygun dgerleri ile dgerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanms diger piyasalarda aktif olaraklem goren alim satim amagh menkulgdder borsa
fiyati ile islem gérmeyenler veyalem gordigl halde glem hacminin ihrag edildi tutara nispeten
ihmal edilebilir 6lcide dgiik olanlar ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinf*TCMB”)
acikladgl gosterge nitefiindeki fiyatlar kullanilarak dgerlendirilmektedir. Yapilan derleme
sonucu olgan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina ddhihektedir. Alim satim amagh finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri icginde ve elde edilen kar paylari temettl gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirketin’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibgte gercge uygun dger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varhklari bulunmaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya lazisglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
SOz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak eldmestmaliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay! muteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oraningdmi” kullanilarak iskonto edilrgibedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem icinde ayrilan kauiklar o donem gelirinden gulmektedir. Tahsili mimkin olmayan
alacaklar butiin yasaklemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmekktedaha 6nce karlik
ayrilan alacaklar tahsil edilginde ayrilan 6zel karik hesabindan diilerek gelir hesaplarina
yansitiimaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, esade kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonundakaelde tutulabilmesi icin gerekli fallarin
sglanms oldusu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabitdeai bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” d¢inda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar dldgelacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta vediaglinmay muteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak iskonto edilgbedeli ile dgerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir talWsunda yansitiimaktadir.

Sirket’'in 31 Arallk 2009 ve 2008 tarihleri itibargl vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari
bulunmamaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varlklar “Kredi ve alaeak ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar’ ve
“Gergceze uygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikladisinda kalan finansal

varliklardan olgmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflar@orglanma senetleri kayda alinmalarini takiben
gerceze uygun dgerle dgerlenmektedir.
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Finansal varliklarda deger dustkli gu

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakitslakinin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini taksillebilir tutarinin veya varsa gepge uygun
degerine gore muhasebeteilen tutarinin defter deerinden dgik olmasi durumunda s6z konusu
finansal varlgin zafiyete gradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyet&rnamasi sonucu ofan
deger disukltgl icin kagilik ayrilir ve ayrilan kanlik gider hesaplari ile igkilendirilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar elde etme ddtri ve varlgin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli dger darudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunghumaliyet bedeli (zerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinamaili izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikgndezer azalglarinin digilmesinden sonra kalan tutarlari
Uizerinden dgerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri tinelen tahmin edilen faydali omdrler esas
alinarak dgrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilgrlik amortisman oranlari ve ilgili
faydali 6murler gagidaki gibidir:

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri S5yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindagao kazang ve kayiplar sghasilatindan ilgili maddi
duran varlgin net defter dgerinin dsilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyle varliklarin hurda gerleri ve faydali émdarleri incelenmekte ve ltizumlu
hallerde gerekli dizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varfia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gidgarak
muhasebelkgiriimektedir. Maddi duran variin kapasitesini gegleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayl artiran nitelikteki yatirnm harcdari, maddi duran va@gin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnrm harcamalari, v8nh faydali dmrind uzatan, vatin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini st veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan ogmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar eldgme tutarlari ve vagiin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli dier dgrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulungumaliyet bedeli
uzerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran vaatikkayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmyi amortismanlarin ve varsa birikgnilezer azalglarinin digtilmesinden sonra kalan
tutarlari Gzerinden gerlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 18.696 TLDipnot 11) maddi olmayan duran vgrli
bulunmaktadir (2008: Bulunmamaktadir).
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Calisanlara sgglanan faydalara iliskin kar siliklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklaiiskin yakamlaliklerini “Calsanlara Sglanan
Faydalaralliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiklnier gore muhasebglrmekte
ve bilancoda “Cajanlara sglanan faydalara gkin kasriliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye’de mevcutis kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle is Kanunu’nda
belirtilen davranglar dsindaki sebeplerlesine son verilen cajanlara belirli bir toplu 6édeme
yapmakla yukumladir. Kidem tazminati &g, bu Kanun kapsaminda efuasi muhtemel
yukumluligun, belirli aktieryal tahminler kullanilarak bugiinklezeri izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Sarta bagl yukumlaluk ve varliklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap donemi itibariyle siire gelen bir giageya yapici yukimlugii olmasi, bu
yukumliligun yerine getirilmesi icin bir 6deme ihtimalininlbamasi ve tutar hakkinda givenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tabialgansitilir.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyélirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan alagerceklgip gerceklememesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yukumlultkler ve varliklar fimgal tablolara dahil edilmemekte yarta bgl
yukumlaliikler ve varliklar olarak gerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Sirket, portféyindeki menkul kiymetlerin satigelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelimexiadesinde tahsil edilebilir hale gedutide
gelir kaydetmektedir.

Hizmet sunum sozimesinden elde edilen gelir, sGaleenin tamamlanma samasina goére
muhasebelkgirilir. Bu kapsamda hizmet sozimenin yada hizmetin tamamlanmasini miteakip Ucret
ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, rifdy yonetimi komisyonlari ve acentelik
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasetielmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettirighissedarlarin temettll alma hakki gdiogu
zaman kayda alinir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamliely tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebekgiriimektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkkiymetlerden alinan kupon faizlerini,
borsa para piyasasi ile ters regtermlerinden kaynaklanan faizleri ve vadaliem teminatlarinin
nemalarini icermektedir. Faiz gelirleri, sabit gitimenkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
borsa para piyasasi ile vadeli mevdyktmlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.
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Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olagleamler, slemin yapildgl tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, désenu TCMB’nin ddviz al kurundan Turk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrdmhucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler,
ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilgtir.

Hisse Balina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse goaa kazancg, net karin ilgili donem icinde mevcusskierin
agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edibipnot 21).

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikgrkarlardan ve yeniden gerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse ddarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttitab Hisse baina kazanc
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikagilnisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiha
kazan¢ hesaplamasinda kullanilagirlekll hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak sutetglde edilir.

Vergi Varlik ve Yukamlulikleri
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gdresaplanmakta olup, bu vergiididaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhaselérdmektedir (Dipnot 19).

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olagirketin bali ortakliklari ve gtiraklerini konsolide etfi
finansal tablolari Uzerinden vergi beyannamesi esime olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergiskalari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayr1 hesaplanstir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukiumlulikleiimahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasyae
s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi wiertarafindan toplanan gelir vergisiyle
ili skilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenmg vergi, yukamlalik yontemi kullanilarak, varlik weikiimlultklerin finansal tablolarda yer
alan kayith dgerleri ile vergi dgerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplaErtelenmg
vergi hesaplanmasinda yururliikteki vergi mevzugérunca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan
vergi oranlari kullantlir.

Ayni dlkenin vergi mevzuatina tabi olmakartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yadatak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelengivergi varlklari ve ertelenmi vergi yukiamlltkleri, kagihkl olarak
birbirinden mahsup edilebilir.
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Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin ghgindan, Grup milkiyetinde bulunan binalar,
satilmaya hazir finansal varliklar ggleme farklari ve muhtelif gider kahklarindan ortaya
cikmaktadir.

Ertelenmg vergi yukumluligi vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin kaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelenmgi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar ektenek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgastiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “[@er arts fonu” hesabinda muhasebgiglen kalemler ile
ili skilendirilenler haricindeki cari vergi ile donemé artelenmg vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebaeirilir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adégeler Gzerinden @gilan temettiler, beyan edifdi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnminagkiln katlanilan vazgecilmez ve kaciniimaz gdodan
masraflar toplam ddengisermaye icerisinde siniflandiriimaktad§irket ortaklarina datilacak
temettl, ortaklar tarafindan onaylagiddénem icerisindeSirket'in finansal tablolarina borc¢ olarak
kaydedilir.

Nakit akislarinin finansal tablolara yansitiimasi

Nakit aks tablolarinin dizenlenmesi amaciyl@irket nakit ve vadesi U¢ ayl gecmeyen banka
mevduatlarini dikkate algtir (Dipnot 6).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarde§irket’in ortaklari veSirket ile dgrudan ve/veya dolayli sermayeskisinde
bulunan kurulglar, Sirket Ust dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Uyelesileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkgdisahip bulunulasirketler “ili skili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karingkih herhangi bir duyuru veya ghr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonréaya c¢ikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi aragaki tim olaylari kapsagirket, bilanco tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikntasumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygusekilde dizeltir (Dipnot 25).

Varliklarda de ger dusukligu

Finansal varliklar gindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusdnga iliskin deger kaybina dair
gOstergelerin varfi acisindan incelenir. Bir vagiin kayitli dgeri, tahmini yerine koyma gerinden
blyuk ise dger disukligt kasihgr ayrilir. Yerine koyma dgeri, varlgin net satt degeri ile kullanim
degerinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullankiegeri, varlgin strekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit getinin ve kullanim émrl sonundaki satdeserinin
toplaminin buglinki deridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHM iN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila ikkin olarak, raporda aciklanan varlik ve yukumlt#ikletkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve Karatevamli olarak dgerlendirilmektediricinde
bulunulansartlar altinda gercekgenesi beklenen olaylar da dahil olmak tzere s6z &ortahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve gir etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uggmasi sdreciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6rieetkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlk ve yukamliltiklerde énemli 6lciide diumedt gerektirebilecek tahminlegagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varlginin taninmasi. Ertelenmg vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldgu derecede kayit altina alinabilir. Gelecektekguendirilebilir karlar ve gelecekteki

muhtemel vergi yararlarinin miktag§jrket tarafindan hazirlanan orta vadglplani ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayaniks plani, Sirket'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.

3 -ISLETME B IRLESMELER

Bulunmamaktadir (2008: Bulunmamaktadir).

4 -1S ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligl bulunmamaktadir (2008: Bulunmamaktadir).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Turkiye’de ve sadece menkul gdeler alaninda faaliyet gostegdiicin finansal bilgilerini
bolumlere gére raporlamagir.

6 - NAKIT VE NAK iT BENZERLER

2009 2008
Bankalar
- Vadesiz mevduat 112.816 1.258
- Vadeli mevduat 8.001.910 6.694.151
8.114.726 6.695.409

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalardaki vadetevduatlarin vadesi 29 Ocak 2010 olup (2008:
6 Ocak 2009) faiz orani %10,25dir (2008: %22,75).
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7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

2009 2008
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
- Devlet tahvilleri 513.772 1.443.586
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
- IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 261.142 261.142
774.914 1.704.728

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle satilmaya hazindinsal varliklardan teminat olarak verilen devlet

tahvilleri 494.060 TL tutarindadir (2008: 1.443.586).

8 - TICARI BORCLAR

2009 2008
Kisa Vadeli Ticari Borglar
- Misterilere Borclar 477 425
477 425
9 - DIGER KISA VADEL i VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
2009 2008
Kisa Vadeli Diger Varliklar
Pein Odenen Vergi ve Fonlar 127.834 24.275
Stopaj ve Fon - 13
127.834 24.288
Kisa Vadeli Diger YukumlulUkler
Denetim ve Dagmanlik Giderleri 10.868 590
Odenecek Vergi, Harg ve ggr Kesintiler 5.618 6.101
fliskili taraflara borglar (Dipnot 21) - 8.071
Diger 1.000 454
17.486 15.216
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

2009 2008
Maliyet:
Dénem bal 7.908 1.422.358
flaveler 68.840 37.765
Cikiglar (-) - (1.452.215)
Donem sonu 76.748 7.908
Birikmi s amortisman:
Dénem bal (5.008) (1.122.237)
flaveler (13.910) (15.643)
Cikislar (-) - 1.132.872
Dénem sonu (18.918) (5.008)
Net defter deseri 57.830 2.900
11 - MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2009 2008
Maliyet:
Dénem bal - -
flaveler 19.205 -
Cikislar (-) - -
Donem sonu 19.205 -
Birikmi § amortisman:
Dénem bal - -
flaveler (509) -
Cikislar (-) - -
Dénem sonu (509) -
Net defter deseri 18.696 -
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12 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLIiSKiN KARSILIKLAR

2009 2008

Kisa vadeli karsiliklar:
Personel prim karli g 7.500 -
7.500 -

Uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karli g 3.306 -
3.306 -

Kidem tazminati karli g1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na goreSirket bir senesini doldurnguolan veSirket'le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran erekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yada,

erkekler icin 60 y@inda), askere @allan veya vefat eden personeli icin kidem tazmibaemekle
mukelleftir.

23 Mayis 2002'deki mevzuat gigikli ginden sonra emeklilikten énceki hizmet siuresingiii bazi
geck sureci maddeleri cikartilgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik an&adardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile slandiriimstir.

Kidem tazminati yuokimlUigil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittkr ve herhangi bir
fonlamasarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karligl calsanlarin emekligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimluldgin buglinki dgerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karligini tahmin etmek icin aktier gerleme yodntemlerinin
gelistiriimesini dngérmektedir. Buna goére toplam yukihgiin hesaplanmasindaagida yer alan
akttier 6ngoraler kullanilngtir.

2009 2008

Iskonto orani %5,92 %6,26
Emeklilik olasilgina iliskin sirkiilasyon orani - -

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani entiasy beklenen etkilerinden arindiriirgercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi. kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayatlgn
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli ola#27,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) tzerinden
hesaplanmaktadir.
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12 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLIiSKiN KAR SILIKLAR(Devami)

Kidem tazminati karliginin 31 Aralik 2009 ve 2008 yillari icindeki hardleei asagidaki gibidir:

2009 2008
Dénem bal bakiyesi - 103.032
Cari donemde ddenen tutar/konusu kalmayagilkdar - (122.897)
Cari donemde ayrilan kahk tutari 3.306 19.865
Do6nem sonu bakiyesi 3.306 -

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde cikarifmwve 0denmi sermaye tutarlari defter gerleriyle
asagidaki gibidir:

Pay Orani 2009 Pay Orani 2008
Ortak Adi (%) (%)
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99 48.870 99,99 3.199.996
J.P. Morgan International Inc. 0,00 2 0,00 1
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation 0,00 2 00,0 1
Bank One International Holdings Corporation 0,00 2 0,00 1
Chase Manhattan Overseas Finance Corporation 0,00 2 0,00 1
Toplam 6denmg sermaye 100,00 6.742.578 100,00 3.200.00(
Sermaye dizeltme farklar - 991.500
Toplam sermaye 6.742.578 4.191.500

Sermaye dizeltme farklari ddengermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavalemnflasyona
gore duzeltilmg toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi dnceskidutarlari arasindaki farki ifade
eder.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi 6.742.578 adet hissedensrohkta olup
(2008: 3.200.000 adet hisse) hisselerin itibagedehisse bgina 1 TL'dir (2008: hisse Bal TL).
Imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.

21 Nisan 2009 tarihli ogan genel kurul toplanti kararinda ve 13 Mayis 2€0th ve 7310 sayili
Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtigdi Gzere Sirket'in sermayesi 3.200.000 TL'den
3.542.578 TL arttinlarak 6.742.578 TL'ye ¢ikarigim. 3.542.578 TL'nin 2.551.078 TL'si afanustu
yedeklerden, 991.500 TL'si sermaye duzeltme famktian kagilanmstir.
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13 - OZKAYNAKLAR(Devami)

Kardan Ayriimi s Kisitlanmis Yedekler:

Yasal yedekler

2009

637.658

2008

637.658

Kanuni defterlerdeki birikmgi karlar, aagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride

dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertysal yedeklerSirket'in 6denmg sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
odenmg sermayenin %5’ini @an da&itilan karin %10'udur. Tark Ticaret Kanunu'na gosgsal

yedekler odenmi sermayenin %50'sini gecmedli stiirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dainda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin didir.
Gecmis Yil Kar/Zararlari:

2009 2008
Gecmi yillar zararlari (530.875) (123.315)
Olaganustu yedekler - 2.551.078
Ozel Yedekler 1.642.126 1.642.126

1.111.251 4.069.889

14 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

2009 2008
Hisse senedi satari - 133.577.133
Aracilik komisyonlari - 120.050
Musterilerden alinan faiz gelirleri - 186.018
Diger hizmet gelirleri - 1.296
Satis gelirleri - 133.884.497

Hisse senedi satarinin maliyeti

(134.967.856)

Satiglarin maliyeti

(134.967.856)

(1.083.359)
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15 - ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

2009 2008
Genel yonetim giderleri (394.419) (835.106)
Pazarlama, satve d&itim giderleri (1.615) (53.196)
(396.034) (888.302)
16 - NITEL iKLER INE GORE GIDERLER
Genel yonetim giderlerinin niteliklerine goregilami asagida yer almaktadir:
2009 2008
Kira giderleri (109.283) (4.533)
Ucret giderleri (90.261) (291.223)
Denetim ve avukatlik giderleri (51.809) (27.020)
Finansal faaliyet giderleri (26.942) (24.055)
Personel giderleri (17.536) (180.921)
Isveren-isizlik giderleri (17.289) (60.564)
Bilgi islem giderleri (16.647) (5.522)
Amortisman giderleri (Dipnot 10-11) (14.419) (15354
MKK ve TSPAKB giderleri (7.951) (13.588)
Damga vergisi giderleri (6.905) (1.550)
Borsa giderleri (6.458) (20.125)
Kidem tazminati karligi (Dipnot 12) (3.306) (19.865)
Ticaret Odasi aidatlari (2.224) (5.836)
Telefon giderleri (1.146) (17.036)
Tercime Giderleri (561) (35.156)
Ulasim giderleri (271) (4.311)
Apartman giderleri - (47.846)
Noter giderleri - (21.169)
Elektrik-su giderleri - (7.311)
Bina vergisi - (6.979)
PTT giderleri - (4.535)
Temizlik giderleri - (2.730)
Diger giderler (21.411) (18.588)
(394.419) (835.106)
Pazarlama, satve d&itim giderlerinin niteliklerine gore gdimi asagida yer almaktadir:
2009 2008
Diger pazarlama giderleri (1.608) (13.665)
Odenecek BSMV karliklari (7) (39.531)
(1.615) (53.196)
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17 - DIGER FAAL IYET GEL iR/(GIDERLERI)

2009 2008
Diger faaliyet gelirleri:
Diger olgzanustu gelirler ve karlar - 556.490
Konusu kalmayan katlik geliri - 122.897
Faaliyetle ilgili diger Gelirler karlar - 1.752
Onceki dénem gelir ve karlari - 383

- 681.522

18 - HNANSAL GEL iRLER/(GIDERLER)

2009 2008
Finansal gelirler:
Faiz ve dger temettl gelirleri 962.327 286.067
Menkul Kiymet faiz gelirleri 259.879 297.681
Istiraklerden temetti gelirleri 28.000 136.500
Finansal varlik dger artslari 11.904 442571
Kambiyo Karlari - 178.463

1.262.110 1.341.282

Finansal giderler:
Finansal varlik dger azalslari (293.074) (243.379)
Borsa Para Piyasasi giderleri - (124.128)
Kisa vadeli finansman giderleri - (32.650)

(293.074) (400.157)

969.036 941.125

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Vergi Kanui) 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yur@dlgirmistir. S6z konusu Vergi Kanunu'nun pek ¢cok hikmi
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Bunaregorurkiye'de, kurumlar vergisi orani

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’'dir. Kurumlaargisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari gergince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave eddsi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerindinilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar daitilmadigi takdirde bska bir vergi 6ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aradgiliile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlgik kurumlara édenen kar paylarindan (temettilespag yapilmaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri %15 ordaistopaja tabidir. Karin sermayeye

ilavesi, kar dgitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (Devami)

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’0ncu ginine kadar beyan edip 17mitn( akamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilec&krumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsubgman 6denmi gecici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilgtgibi devlete kagi olan dger mali borclara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil sure ile elde tutulagtirak hisseleri ile gayrimenkullerin sgitndan dgan karlarin
%75’i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dngorigliisekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil streyle
6zkaynaklarda tutulmasarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gigstemali zararlar 5 yili gnamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, Imzararlar, gecrsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye'de 0denecek vergiler konusunda vergi oésiitile mutabakat géamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri apesiéneminin kapangh ayi takip eden
dordinci ayin 25’inci gund emina kadar g bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeab
vergi incelemesine yetkili makamlargo@l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali glem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlarggebilir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ddasmait vergi gideri, sagidaki sekilde
Ozetlenmgtir:

Gelir tablosundaki vergi karsihgi:

2009 2008
Cari vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri (1.798) (55.774)
(1.798) (55.774)

Cari donem vergi gideri il8irket’'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplarteorik vergi giderinin
mutabakati:

2009 2008
Vergi Oncesi kar/ (zarar) 573.002 (351.786)
Yasal kar/ (zarar) tzerine verilen dizeltmeletikisi 81.475 -212.117
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (5.213) .p&a)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (17.574) 6267
Kullanilan ge¢nsi yil zararlar (631.690) -
Yasal Vergi Matrahi - -
Cari donem kurumlar vergisi - -
Ertelenmg Vergi Gideri (1.798) (55.774)
Toplam Vergi Gideri (1.798) (55.774)
Cari donem vergi geliri (1.798) (55.774)
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Ertelenmis Vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yuktmldl&kini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl gkrlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici &kl
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gercekjecek gegici farklar tzerinden yukimlilik metoduréaeghesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yakamlalikleri iciygulanan oran % 20'dir (2008: %20).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikigegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumluliklerinin bilanco tarihleri itibariyle yurlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalanin
dokimu aagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmi s vergi
birikmi s gecici farklar varliklari/(yakimlalikleri)
2009 2008 2009 2008
Ertelenmis vergi varliklari
Calisanlara sglanan faydalara
iligkin karsiliklar 3.306 - 661 -
Menkul kiymet dgerleme farki - 79.750 - 15.950
Maddi duran varliklar
vergi matrahi ile kayitli der farki - 263 - 53
661 16.003
Ertelenmis vergi yukamlilikleri
Menkul kiymet dgerleme farki (12.029) - (2.406) -
Maddi duran varliklar
vergi matrahi ile kayith der farki (795) - (159) -
(2.565) -
Net ertelenmis vergi yukamlulia gi/ varli g, net (1.904) 16.003

Ertelenmg vergi hareket tabloswazida belirtilmistir:

2009 2008
Dénem ba ertelenmis vergi varlig 16.003 55.827
Gelir tablosunda muhasebgielen
_ertelenmj vergi geliri/(gideri) (2.798) (55.774)
Ozkaynaklarda muhasebsgtieilen
ertelenmy vergi geliri/(gideri) (16.109) 15.950
Dénem sonu ertelenmy vergi varli g (1.904) 16.003
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20 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariylgirket’in ilgili kurumlara teminat olarak vergi menkul
kiymetlerin dokimu gagidaki gibidir:

2009 2008
Sermaye Piyasasi Kurulu 400.000 500.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 100.000 230.000
IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 18.850 870.000
T.C. Merkez Bankasi 2.000 2.000
520.850 1.602.000

Sirket'in 31 Arallk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyl devam eden lehte veya aleyhte davasi
bulunmamaktadir.
21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kar/zarar hesaplamalari, hissedarlagatdabilir net karin ya da zararin ihra¢ edigmi
bulunan hisse senetlerinigidikli ortalama sayisina bélinmesi ile yapgtm

2009 2008
Hissedarlara ait net kar/zarar 571.204 (407.560)
fhrag edilmg hisselerin girhkl
ortalama sayisi 6.742.578.000 6.742.578.0(
Hisse baina kayip(Kr) 0.08472 (0.06045)

22 -ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortgl ile esas kontroll elinde tutan taraf; J.P. Morlj@arnational Finance Limited'dir.
2009 yil icerisinde ana ortak vegdr iliskili grup sirketleriyle hicbir slem yapilmamgtir. Gegcmg
doénemlerde sunulan gKili taraf islemleri, Sirket’in eski hakim ortginin risk grubundan meydana
gelmektedir.

(a) Diger yukumlultkler

2009 2008
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - 4.533
J.P. Morgan International Finance Limited - 3.538
- 8.071
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22 -ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b)  Alinan tcret ve komisyonlar

2009 2008
Alinan Ucret ve komisyonlar - 98.507
- 98.507
(c) Faiz gelirleri
2009 2008
Faiz gelirleri - 20.632
- 20.632
(d) Kira giderleri
2009 2008
J.P. Morgan Chase Bank N.A. (109.283) (4.533)
(109.283) (4.533)

(e) Ust duzey yoneticilere gimnan faydalar

Sirket’in Ust dizey yoneticileri tanimi Yonetim KuwBaskan ve lyeleriyle Genel Muduar, Genel
Koordinatér, Genel Midir Yardimcilari gibi st diyzgoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey
yoneticilere sglanan Ucretler ve gder kisa vadeli faydalar bulunmamaktadir (2008: 85.8L).

23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay! géli finansal riskleri ydonetmeye odaklangtir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getifegeotansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclastir.

i) Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yukimluligini
yerine getirememesi sonuclgdr tarafin finansal agidan zaragamasi riskidir.

Sirket’in kredi riski grhkli olarak bankalardaki mevduatlardan ve fingnsyatirimlardan
olusmaktadir Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadilrak plase edilmektedir.
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23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
(Devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidingski asagidaki gibidir:

Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Varliklar Vadeye Kadar Mevduat
iliskili Diger iliskili Di ger Elde Tutulacak iliskili Di ger
Taraf Taraf Taraf Taraf Menkul Kiymetler Taraf Tara f
2009
Vadesi ge¢cmenrgiya da dger duklugiine
ugramams finansal varliklarin
net defter dgeri - - - 127.834 - - 8.114.726
127.834 - - 8.114.726
2008
Vadesi ge¢cmenrgiya da dger duklugiine
ugramams finansal varliklarin
net defter deeri - - - 24.288 - - 6.695.409
24.288 - - 6.695.409

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teatiar gibi, kredi glvenilirkinde arts salayan

unsurlar dikkate alinmasgtir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igeinde herhangi bir
deger diukligune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna iteweSirket'in bilanco dgi kredi

riski iceren unsurlari ve vadesi geemiancak dger diuklGgine (gramamg varliklar

bulunmamaktadirSirket, gecmjte alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat soturyasamamstir.

Bilanco tarihi itibariyle vadesi gecen algcédulunmamaktadir (2008: Bulunmamaktadir).

i) Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumltlUklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaningiidiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskininugmmasina sebebiyet vermektedirket
yonetimi, fon kaynaklarini dgatarak mevcut ve muhtemel yukumlulUklerini yerinetigmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaygndulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektie

Sirket’in turev finansal yukimlUlgl bulunmamaktadir. Tlrev nitgihde olmayan finansal
yukumlulidklerin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleribiariyle indirgenmensi nakit akslarinin sézlgme
surelerine gore kalan vadelerine gorgitlani asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde aciklanan
tutarlar, s6zlgmeye dayall indirgenmem(iskonto edilmeny) nakit akslaridir.
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23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
(Devami)

Finansal yukumlaluklerin 31 Aralik 2009 ve 2008itéari itibariyle s6zleme sirelerine gore kalan
vadelerine gére galimi asagidaki gibidir:

Sozlgme
Uyarinca
Nakit
Tirev olmayan Defter Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5 il
finansal yukumlalukler Degeri Toplami kadar arasl arasl Vadesiz

2009
Ticari borglar 477 477 477 - - -
Diger yukumlulukler 24.986 24.986 24.986 - - -
Toplam yukamlalikler 25.463 25.463 25.463 - - -
2008
Ticari borglar 425 425 425 - - -
Diger yukumlulukler 15.216 15.216 15.216 - - -
Toplam yakamlaltkler 15.641 15.641 15.641 - - -

iiiy Piyasa riski aciklamalari

Piyasa Riski, bilanco ici ve bilanco sdihesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pigakia
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hissedidiyat dgismelerine bl olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymétrasatim aracifii olmasi nedeniyle 31 Aralik
2009 ve 2008 tarihleri itibariyle piyasa riski bnlnamaktadir.

iv)  Doviz pozisyonu riski agiklamalari

Yabanci para varliklar, yakumltlukler ve bilancgidrikimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere tkski denir. Sirket 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle doviz pozisyonu §amamaktadir.

V) Faiz pozisyonu riski aciklamalari

Faiz orani riski, finansal vagin faiz oranlari dgistikce piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariylgirket'in tim finansal varlik ve yuktumlaluklerininabit
faiz oranli olmasindan dolayi, faiz oranindaki dédgmalardan etkilenmemektedir.
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24 - HNANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gercge uygun deeri

Gercge uygun dger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasasltbarina uygun olarak gercekkn
islemlerde, bir varfiin kagiliginda el dgistirebilecesi veya bir yukimlUlgin kasgllanabilecgi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini geieauygun dgerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun dgerleme yontemlerini kullanarak belirlegtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercge uygun dgerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gereldktedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminl8itket’ in cari bir piyasa sleminde elde edebilege
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercgge uygun dgerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan findnsastrimanlarin gerge
uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtr:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar vesedi finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bledée
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolardsic degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan finansal varlklarirergege uygun dgerleri ve kayitlh dgerleri
asagidaki gibidir:

2009 2008
Gergease uygun Kayith  Gergee uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.114.726 8.114.726 6.609 6.695.409
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 513.772 513.772 4B.586 1.443.586

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin geggeuygun dgeri sgagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumluliklerirtirinin ayni varlik ve yikamlaldkler icin
aktif piyasadaglem goren borsa fiyatlarindan @lenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, iligvarlik ya da yukimlalgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska dgrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerdensddenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukumliluklershkaya da yikimlulgun gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenelii veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - HNANSAL ARAGCLAR (Devami)

Gercge uygun dger ile gosterilen finansal varliklar:

2009
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 513.772 -
Hisse senetleri - 261.142
2008
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.443.586 -
Hisse senetleri - 261.142

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde damflirilan Takasbank hari¢c borsadkein gérmeyen

hisse senetleri maliyet bedelleri ile gosteriitinive yukaridaki tabloya dahil edilmestir.

25 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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26 - HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iI:iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasl Kurulu’'nun Seri: V No: 3B Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterlifiine iliskin Esaslar Tebfiine (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ydnetmektedir. Araci kurumlar yapiher bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z
sermayelerini gagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)
b)
c)
d)

Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satina@ligl faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50'si,

Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhildialim satimi faaliyeti icin, alim satim
aracilgl faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermagarinin % 50’si,

Portfdy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z

sermaye tutarinin % 40,
Yatirim darngmanlgl faaliyeti icin, alim satim aracg faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z

sermaye tutarinin % 10'u,

Bu kapsamdagirket portfoy yoneticilgi faaliyetinde bulunmagdindan, toplam asgari 6z sermaye
tutar1 799.000 TL'dir (2008: 780.000 TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine goére araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayebari: V No: 34'de anilan risk katiklari ve

degerleme gunidnden dnceki son ¢ aydssatufaaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi biremdaz
olamaz.

Sirket 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyldégili sermaye yeterlili gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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