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Giris

J.P. Morgan Menkul Degerler A.S. nin (*Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, aym
tarihte sona eren altt ayhk kapsamh gelir tablosu, dzsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizea incelenmistir, Sirket Yénetimi’nin
scrumluvlugu, sz konusu ara dénem finansal tablolartmin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara doénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamu

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yaptmistir. Ara ddnem finansal tablolarin incelenmesi, agulikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yaymmlanan bagimsiz denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlar
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamisgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarimin, J.P, Morgan Menkul Degerler A.S.’nin 30
Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aybk ara doéneme iligkin finansal
performansimi ve nakit akimlarim, Sermaye Piyasast Kurulu’nea yayimlanan finansal raporlama
standartlari ¢ergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlamlmamuistir,

Istanbul, 10 Agustos 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) einsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Diénem
Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.668.711 8.594.740
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.697.271 7.767.403
Finansal yatmimlar 7 746.130 703.310
Diger kisa vadeli varliklar 9 225.310 124.027
Uzun Vadeli Varhklar 443.0%6 474.769
Diger alacaklar 9 54.744 52.860
Finansal yatirumlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 124.509 154.874
Maddi olmayan duran varliklar 11 2,701 5.893
TOPLAM VARLIKLAR 9.111.807 9.069.509
Cari Dinem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.848 39.477
Ticari borglar 8 502 19.198
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsihiklar 12 4.500 9.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 9.846 11.279
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.399 7.546
(aliganlara saglanan faydalara iligskin
karsiliklar 12 9.539 5.551
Ertelenmis vergi yitkiimliiltigti 19 1.860 1.995
OZKAYNAKLAR 9.085.560 9.022.486
Odenmis sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artig/(azalis) fonlan 13 1.810 (4.362)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 643.355 643.355
Gegmis yillar kan / (zararn) 13 1.640.915 1.712.856
Net dénem kari / (zaran) 56.902 (71.941)
TOPLAM KAYNAKILAR 9.111.807 9.069.509

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidur.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S,

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Ounceki Dinem Cari Dénem Onceki Dinem
Bagimsiz Bagimsiz . Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnet 2012 2011 2012 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 14 - - - -
Satiglarin maliyeti 14 - - - -
BRUT KAR / (ZARAR) - - . _
Pazarlama satis ve dagitim giderleri {-) 15,16 - (24) - (24)
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (433.365) (470.731) {220.206) (234.615)
Diger faalivet gelirleri 17 713 9.147 713 3.898
FAALIYET KARL/ (ZARARD) (432.652) (461.608) (219.493 ) (230.741)
Finansal gelirler 18 495.591 372.878 253.651 216,709
Finansal giderler (-) 18 (7.716) - (461) -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/
(ZARARI) 55.223 (88.730) 33.697 (14.032)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir /
(gideri)
- Dénem vergi gideri 19 - - - -
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 19 1.679 1.701 857 (2.020)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ (ZARARI) . 56,902 (87.029) 34.554 (16.052)
DIiGER KAPSAMLI GELIR / {GIDER)
Finansal varliklar deger artig
fonundaki degigim 7.716 (10.534) 461 GBD
Diger kapsamh gelir kalemlerine :
iligkin vergi geliri / (gideri) (1.544) 2.107 (93) 7
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) (VERGI SONRASI 6.172 (8.427) 368 24)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/
(GIDER) 63.074 (95.456) 34.922 (16.076)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiei bir pargasidir.
2
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT NAKIT AKIM TARLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden incelemeden
Gegmis Gegmis
1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran Haziran
Dipnot 2012 2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kary/ (zarari) 56.902 (87.029)
Net dénem karmi/ (zararm) isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve tiikenme paylar 10,11 33.557 36.388
Kidem tazminat: karsihg gideri 12 3.938 (3.255)
Personel prim karsiligi gideri 12 4.500 9.201
Finansal yatirimlar deger (artis) / azalisi (35.104) (26.647)
Vergi karsilifa 19 (1.679) (1.701)
Faiz gelir tahakkuklan 6 52.616 13.351
fsletme sermayesindeki degisim Gncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi 114.780 (59.692)
Ticari alacaklardaki net degigim - 20.053
Diger varliklardaki degisim (103.167) (66.355)
Ticari borglardaki degigim (18.696) (1.402)
Diger kisa vadeli yitkiimliiliiklerdeki degisim (1.433) 2.155
Personele Gdenen primler (5.000) (18.401)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullamilan) nakit (17.516) {123.642)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
DEGiSiM (17.516) (123.642)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 7.710.674 7.730.078
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 7.693.158 7.606.436

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”"} cinsinden ifade edilmistir.}

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eyliil 1990°da 6762 sayili Ttirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas Menkul
Degerler A.$.’nin unvam T.C. Sanayi Bakanh@i'min 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayih izniyle “J.P.
Morgan Menkul Degerler A.8.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli
7310 sayh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir. Sirket, Sermaye Pivasas
Kurulu’'ndan (“SPK”) aldigi asaZida sunulan yetki belgeleri cergevesinde aract kurum faaliyetlerini

gergeklestirmektedir.,

Yetki Belgesi

-Alim Satim Aracihigr Yetki Beleesi

-Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri izin Belgesi

-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedart sermayedeki %99,99°luk pay oram ile J.P.Morgan Intermational Finance

Limited’dir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 5°tir (31 Aralik 2011: 5 kigi).

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel miidiirliizii L.event Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon

Ofis Binas1 Kat: 8 Begiktas - Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden bagka herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in igtirak veya bagh ortaklifi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onavlanmasi

Finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Agustos 2012 tarihinde yayinlanmas: igin

vetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2,

A,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlams temelleri ve belirli muhasebe politikalar

Sirket, yasal deflerlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatimea belirlenen muhasebe ilkelerine uygun clarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Tliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslarr belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gegerli olmak iizere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirlitkten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar: (“UMS/UFRS”)'na gére hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe  Standartlann  Kurulu  (“UMSK™)  tarafindan
yayimlananiardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar: Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas
almacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayih Kanun Hiitkmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“Kurum™) kurulmugtur. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarmnca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yliriirliige girinceye kadar, bu
hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edileccktir. Bu nedenle, sdz konusu
durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan °‘Finansal Tablelarin
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, geneliikle varhklar igin Sdenen tutarin gergeSe uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclar, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.



JP. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarth ve 11/367 sayilh karari uyarinca, Tiirkiye'de faalivette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlan'na (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“UMS/TMS
29} uygulanmarmstir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye diniik olarak uygulanmakta ve &nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmzca bir doéneme iliskin ise, deZigikligin yapldig: cari
doénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigy dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik
olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalarr geriye doniik olarak uygulanir ve tnceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

YENI VE REVIZE EDILMi$ ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir,

(b) Sirket’in finansal performansini ve/veya bilan¢osunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

D. YENi VE REVIZE EDILMi$ ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(devam)

(c) 2012 yahindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Meveut Aktiflerin Geri Kazanim

UMS [2’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler
igin gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanumi ya da satigi sonucu geri kazamlip,
kazamulmamasina bagli olarak varhkla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamas: gerekmektedir.
Varhigin UMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller® standardinda belirtilen gergege uygun deger yéntemi
kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defier degerinin geri kazanilmasi islemi varlifin kullanims ya
da satis1 ile olup olmadifinin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yaptlan
degisiklik, bu durumlarda varhifin geri kazamlmasimin satis yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini
sOyleyerek pratik bir ¢dziim getirmigtir. Sirket’in yatirim amacgh gayrimenkulii bulunmadigindan

standarttaki dedisikligin finansal tablolara etkisi olmamusgtir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varhiklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agtklamalarimi arttirmay:
amaglamigtir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iliskin ek
dipnot yiikitmliilikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar stirdlirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit

olarak yaytlmadig1 durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye vapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlan {izerinde &nemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi igslemleri yaparsa, bu transferlere iliskin

verilecek dipnotlar etkilenebilecektir,

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlan henliz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi

UERS 9 Finansal Araclar

UERS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Caliganlara Saglanan Faydalar

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras1 (“TL™)} cinsinden ifade edilmistir,}

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

D. YENi VE REVIZE EDILMIi$ ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(devamui)

(d) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7'ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iligkin
uygulanabilir ana s6zlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotiarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baslayan ara dénem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da vayinlanan UFRS 9 finansal varliklanin smiflandinlmas: ve &lglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da de8isiklik yapitan UFRS 9 finansal vilkiimlilitklerin

simuflandiriimasi ve slgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmas ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

» UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhascbelestirme ve Olgme” standard: kapsamuinda kayitlara
alinan tiim varliklarn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergeSe uygun degeri
iizerinden Olgillmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, stzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit akiglarina yol agan bor¢lanma araglari
yattrimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet lizerinden 6lgiiliirler. Bunun digindaki tiim
borglanma araclan ve 6zkaynaga dayal finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gergege

uygun degeri iizerinden Slgiiliir.

» UFRS 9’un finansal borglarin simiflandirilmas: ve dlciimii iizerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
gergefe uygun deger farky kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degigim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gercege uygun deferinde meydana gelen ve sdz konusu.borcun kredi riskinde
meydana gelen degigikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degigikliklerin muhasebelegtirme yénteminin, kdr veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
varatmadik¢a ya da artirmadikca, difer kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun
degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
tutari, sonradan kar veya zarara siiflandiriimaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gergede uygun deger fark:
kir veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin gergege uygun deferinde meydana gelen

tlim degisim tutar kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9°da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik &ncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi I Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali dénemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama segenefine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 * Muhasebe
Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar”daki meveut karsilagtirmali gecis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemigtir.
Kargilagtirilmah olarak sunulan finansal tablolarin yeniden dilzenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9u uygulama tarihine ve &nceki dénem finansal

tablolarim yeniden diizenlemeyi segmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
9



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistit.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamm)

D. YENI VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(devam)

(d) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile meveut dnceki standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
donemlerde uygulanacagimi tahmin etmekie ve UFRS 9 uygulamasimin $irket’in finansal varhik ve
yitkiimlitliikleri (6rnegin; meveut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflannug olan borglanma
araglarinin, sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun deeri lizerinden degerlenmesi ve degerleme
farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) fizerinde &nemli derecede etkisi olabilir. Ancak,
detayl incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin

degildir.

UFRS 13, gercege uygun deger Olglimit ve bununla ilgili verilmesi gereken notlart iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimim yapar, gergege uygun degerin
Sleiimiiyle ilgili genel gerceveyi ¢izer, gercefe uygun deder hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama
gerekliliklerini belirtir. UFRS 13%iin kapsamt genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin
gergege uygun degerinden dlglimiine izin verdigi veya gerektirdi@i finansal olmayan kalemler igin de
gecerlidir. Genel olarak, UFRS 137tin gercefe uysun defer hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri
su andaki mevcut standartlara gdre daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar” standardinin agiklama gereklili3i olan ve sadece finansal araglar igin istenen f{ig-seviye
gergege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki

bittiin varliklar ve yiiktimltlitkler izin zoruniu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan

mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yénetim, UFRS 13%in Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu veni standardin uygulanmasinin finansal tablolar
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagini

tahmin etmektedir.

UMS I’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve difer kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’¢ yapilan
degisiklikler diger kapsamh gelir bsliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: {a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandinlmayvacak kalemler ve (b)
bazi Ozel kosullar saglandizinda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger

kapsam!i gelir kalemlerine iligkin vergiler de aymi sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali

dénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsam!i gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikier
gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandifinda degistirilecektir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

D. YENI VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(devam)

UMS 19°a yapilan degisiklikler tamimlanmis fayda planlari ve isten g¢ikarma tazminatimn muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda vyiikiimliiliikleri ve plan wvarliklarin
mubhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degigiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara ahnmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varlig veya yiikiimliilitgiiniin plan agig ya da fazlasinin tam deSerini
yansttabilmesi igin, tlim aktiieryal kayip ve kazanglarin aminda diger kapsamli gelir olarak

muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmahdir. Yénetim,
UMS 19%a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren uygulanacagmi, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolarindaki tarumlanmis fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak,
yonetim bu degisikliklerin wygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz

degerlendirmemistir.

UMS 32’ye vapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili meveut uygulama hususlarina agikhik
getirmek ve meveut uygulamalardaki farklihklarr azalimak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014

tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler 2009/2011 Dinemi

Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana

standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’[erde Yapilan Yillik Iyilestirmeler’i vayinlamisgtir:

+ UFRS 1 — UFRS I’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli &zellikli varliklara iliskin

borglanma maliyetleri
= UMS 1 — Kargilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara acikhik getirilmesi
« UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandirilmasi

» UMS 32 — Oz sermaye araglari sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri

standardina gire muhasebelestirilmesi zorunluluguna aciklik getirilmesi

* UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarh olacak sekilde, ara

donemlerde toplam varhiklar igin vapilacak béliimlere gére raporlamaya agikhk getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda

finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portfyiindeki menkul liymetlerin satig gelirlerini, satig Islemi gergeklestiinde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Smiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi
kullamilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal &miir, kalinti defer ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya ¢tkan degisikliklerin olasi etkileri igin her wyil gézden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarim elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varl@m hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip sati hasilat1 ile varhifin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet deferlerinden birikmis itfa paylari ve birikmig deger
ditgiiklitkleri diigtildiikten sonraki tutaniyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gdre
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali &miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya gtkan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her vl gdzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S8z konusu malivetler, faydali dmiirlerine gére
itfaya tabi tutulur.

Varliklarda deger diisiikligii

Simirsiz omril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir, Jtfaya tabi olan varliklar igin ise defier degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig! durum
ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defrer degerinin geri
kazamlabilir tutarini asmas1 durumunda deger diigiikliigii karsihg kaydedilir.

Geri kazamlabilir tutar, satig maliyetleri diigiildilkten sonra elde edilen gergede uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyilk olamidir. Deger digiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varhklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugn en diigiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
digiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporiama tarihinde deger diigiikliigiiniin olas: iptali
igin ghzden gegirilir, ‘
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devam)
Bor¢lanma maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smntflanan ve gergeSe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergefe uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelegtirilir.Yatirim
araclarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulanu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir

veya kayrtlardan gikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandinlir. Siiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yintemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin falz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,

ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal

varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergege yygun deger faria kar veva zarara vansuttlan finansal varitklar

Gergege uygun deder farks kir veya zarara yansitilan finansal varhklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma arac olarak belirlenmemis olan
tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
simiflandinlirlar. Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gercede uygun deger

fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak simuflandirihr.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yéntemine gdre itfa edilmis maliyet bedelinden deger
distikliigii tutann diigiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullamimak suretiyle
hesaplanir. $irket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak

finansal varhiklart bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR l(devaml)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devam)
Finansal araglar (devam)
Finansal varhiklar (devami}

Satilmava hazir finansal varlikliar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasada islem g@rmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflanan dzkaynak araglar1 gergege uygun degerleri giivenilir olarak Slgiilemediginde
maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kir/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang wve =zararlar diger kapsamh gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigfine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam Kér/zarar,

gelir tablosuna simiflandirilmaktadsr,

Satilmaya hazir Szkaynak araglarina iliskin temettitler Sirket’in temettii alma haklanin olustugu

durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabarnct para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir ic¢inde

muhasebelegtirilmektedir.

Krediler ve alacakiar

Sabit ve belirlenchilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve difer alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diistikliigti diisillerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitifan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarina iligkin géstergelerin

bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgmn ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deger diigiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gistergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigii zarar: olugur. Kredi ve
alacaklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin

faiz oram lizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2,

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devanu)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devanm)

Finansal varliklarda deer diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabimin kullamilmasi yoluyla defter degerinin azaltildif: ticari alacaklar haricinde blitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varlifin kayith degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diigiikliigli zararn sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger  digiikliigii =zararimin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir  olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen defer diigitkligt zarari, deger dusiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimun deger disiikliigli higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yitkiimliilikkleri ve dzkaynak araglari, stzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yitkiimliiligiin ve &zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme dzkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ylikimliilukler ve ézkaynafia dayali finansal araglar icin uygulanan muohasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal ylikiimliiiikler gergege uygun deger farks kéir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak simiflandirilir.

Gercefe uygun deger farki kar veva zarara vansttrlan finansal vitkiimiiifitkler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporiama dneminde, bilango tarihindeki gergeZe uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gerce§e uygun deZerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelegtirilen net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yiikiimliilitk igin ¢denen faiz tutarmm da
kapsar.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.}
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliifiikler (devam)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baglangicta islem malivetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle

muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami tizerinden hesaplanan faiz gideri ile

birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yitklimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
ilikili oldugu déneme dagiilmast yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit

ddemelerini tam olarak ilgili finansal yitkiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade

edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarimn hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlmak suretiyle

TL’ve ¢evrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

‘Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Titm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
E. ONEMLi MUHASEBE POLITIXALARININ OZETi (devamn)

Kargihklar, sarta bagh yiikiimlilikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yitkiimliiliigiin bulunmasi, yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve sz konusu yiikiimlulitk tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmast

durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargihik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, bilance
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanmin tahmin edilmesi yoluyla

hesaplanir.

Karsiligin, meveut yiikiimliliigiin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgiilmesi

durumunda s6z konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir,

Karsihigin 8denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamunin iiglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen

hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde §lciilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.
Kurum kazanc itizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem kéarinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplamir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklihk g8sterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da énemli &lgiide

yasallagmus vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi yilkiimliilligii veya varligy, varhklanin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farklhiliklarin bilango
yontemine gbre vergl etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla

belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii

hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergive tabi kér
elde etmek suretiyle sbz konusu farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimlalitkler, ticari ya da mali kir/zarar etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlitk ve yiikiimkiiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan

(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamt)
E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

Kurum kazanei iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmiy vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasithifinin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakhik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varhiklari, yakin gelecekte vergive tabi yeterli kir elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan

kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varh@mimn kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismiun veya tamaminin sagiayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek

diizeyde mali kér elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecedi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli dlgiide
vasallasmus vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklar ve
viikiimliiliiklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarmn defter degerini
geri kazanmas1 ya da yikiimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglari

dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlitliikleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi yvitkkiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiimliiliiklerini

netlestirmek suretiyle §deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmiy vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait

ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL”} cinsinden ifade edilmistir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Calisanlara iliskin faydalara iligkin karsihklar / kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (*UMS 197) uyarinca stz konusu tiirdeki Sdemeler tammlanmis emeklilik fayda planlan olarak
nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigit, tim ¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yitkiimliilikk tutarlarimin net bugiinkit deBerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistur.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akunlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde suuflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarint gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklan
ve bu kaynaklarin geri demelerini gésterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagiulan temettiiler, temettii dagitim
karan alindig1 ddnemde birikmis kardan indirilerek 8denecek temettii yiikiimliiliigii olarak simiflandirtlir,

ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

UFRS‘ 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gére, hisse senetleri borsada iglem g&rmeyen isletmelerin

faaliyet boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda
faaliyet bolimlerine iligkin bilgi sunulmamistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Livasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigir.}

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Arahk

! 2012 2011

Vadesiz mevduat 93.159 110.674
Vadeli mevduat 7.604.112 7.656.729
7.697.271 7.767.403

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 31 Temmuz 2012, faiz
oran1 %11,65%tr (31 Aralik 2011: vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 6 Ocak 2012, faiz oram
%11,00°dir).

Sirket’in 30 Haziran 2012, 31 Aralik 2011 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: distilerek gésterilmektedir:

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran
2012 2011 2011
Nakit ve nakit benzerleri 7.697.271 7.767.403 7.643.114
Faiz tahakkuklar: (-) {4.113) (56.729) (36.678)
7.693.158 7.710.674 7.606.436
7.  FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2012 2011

Sanlmaya hazir finansal varliklar _
-Devlet tahvilleri 746.130 703.310

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan deviet tahvillerinin
tiimii teminat olarak verilmigtir. (31 Aralik 2011: tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan devlet tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir).

30 Haziran 2012
Satilmaya hazir finansal variikliar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
-Devlet tahvilleri 697.928 746.130 746.130

31 Aralik 2011
Satrlmaya hazr finansal varitklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

-Devlet tahvilleri 697.928 703.310 703.310
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

30 Haziran 31 Aralik
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2012 2011
Satilmaya hazr finansal varliklar
-Borsada iglem gérmeyen hisse senetleri (IMKB Takas
ve Saklama Bankas1 A.8.} (™ 261.142 261,142

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.ye ait borsada islem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralsk 2007 itibanyia hesaplanmus olan ger¢ede uygun
degeriyle gasterimektedir.

8. TICARI ALACAKLAR VE TiCARI BORCLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari alacaklar bulunmamaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2012 2011
Saticilar - 18.729
Miisterilere borglar 502 469
502 19.198
9.  DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli diger varhklar 2012 2011
Pesin ddenen vergi ve fonlar 168.849 105.362
Gelecek aylara ait giderler 55.461 17.633
Verilen avanslar 1.000 1.000
225.310 124.027
Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeli {slemler Borsas: iiyelik ve garanti fonu teminati 54.744 52.860
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 9.846 11,279
9.846 11.279

21




JP. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2012 2011
Dénem basi, 1 Ocak 275.953 275,953
Taveler - -
Dénem sonu, 30 Haziran 275.953 275.953
Birrikmis Amortisman: 2012 2011
Dénem bast, 1 Ocak (121.079) (57.355)
Donem amortisman gideri (30.365) (33.025)
Dénem sonu, 30 Haziran (151.444) (90.380)
Net Defter Deferi 124.509 185.573
Maddi duran varliklar bilgi islem cihazlarindan olusmakta clup faydali dmiirleri 4-3 yildir,
11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet: 2012 2011
Dénem bagi, 1 Ocak 19.205 19.205
ilaveler - -
Ddénem sonu, 30 Haziran 19.205 19.205
Birikmis Itfa: 2012 2011
Dénem bast, 1 Ocak (13.312) {6.721)
Dénem itfa gideri {3.192) {3.363)
Dénem sonu, 30 Haziran (16.504) (10.084)
Net Defter Degeri 2.701 9.121
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali 8miirleri 3 yildir.
12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli karsihklar 2012 2011
Personel prim karsihg 4.500 9.000
4.500 9.000
30 Haziran 31 Aralk
Uzun vadeli karsihiklar 2012 2011
Kidem tazminati karsiligi 9.539 5.551
9.539 5.551
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12.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (devami)

Yiirtirfitkteki I3 Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 8denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60. maddesi hitkmil geregince kidemn tazminatim
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yitkiimliligli bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikartlmigtir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, ayhik 2.805,04 (31 Arahk 2011; 2.731,85 TL})
tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiltigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
kargihig, Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliik
tutarimin bugiinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimlilliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak geligtirilmesini énggriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:;

Ana varsayim, her hizmet yilt icin olan azami yiiklimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emeklilifinden kaynaklanacak muhtemel yitkiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2012 itibaryla kidem tazminati karsihigi, yillik
%4,8 enflasyon ve % 11 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto
orant kullamlmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Arahik 2011: Yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani
varsayimmlarina gore yaklasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminat! tutarlanmin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavam alt: ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminat: karsiliinin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan 3.033,98 TL tavan tutar: dikkate alinmugtir. (31 Arahk 2011: 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.805,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.)

Kidem tazminatr karsilifinin hareketi agagida sunulmustur:

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.551 6.181
Hizmet maliyeti 3.823 1.584
Faiz maliyeti 165 -
Iptal edilen karsilik - (4.839)
Dédnem sonu itibariyla, 30 Haziran 9.539 2.926
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13. OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde gikarilmig ve denmis sermaye tutarlar: defter degerleriyle

agagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Haziran Pay Oram 31 Arahk
Ortak Adi {%%) 2012 (%) 2011
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99 6.742.570 99,09 6.742.570
J.P. Morgan International Inc, <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International Holdings Corporation <(,01 2 <0,01 2
Chase Marthattan Overseas Finance Corporation <0,01 2 <(,01 pl
Toplam ddenmis sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 6.742.578 adet hisseden olusmakta olup (31
Aralik 2011: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL dir (31 Aralik 2011: hisse

bagt 1 TL). Imtiyazli hisse ya da pay ssmfi bulunmamaktadir.

Deger artis fonlar

30 Haziran 31 Arahk

2012 2011

Finansal varliklar deger artis/(azalis) fonu 1.810 (4.362)
1.810 (4.362)

Satilmaya hazir finansal varhk olarak smiflandirilan devlet tahvillerinin gergege uygun deger ile
degerlenmesinden ortaya c¢ikan deger artis/(azalis) fonudur. 453 TL tutarindaki ertelenmis vergi

yitklimliiligl (31 Aralik 2011 1.091 TL ertelenmis vergi varhig:) fondan netlestirilmigtir,

Kirdan ayrilmis kisitlanmus yedekler

30 Haziran 31 Arahk

2012 2011

Yasal yedekler 643,355 643.355
643.355 643.355

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanununa gore ayrilan birinei ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) denmis
sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karimin yillik %5°1 oraninda ayrilir. fkinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar fizerinden

yillik %10 oraninda ayrilir.
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13. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis yillar kar / (zarar)

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Gegmig yillar kari/(zaran) (71.941) 70.730
Ozel yedekler : 1.712.856 1.642.126
1.640.915 1.712.856

Kar dagiimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in bilanco tarihi itibarryla yasal kayitlarinda bulunan net dénem kan 62.846 TL'dir (31 Aralik
2011: 86.287 TL net donem zarar). Yasal kayitlarda kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin
toplan 21.965 TL dir. (31 Aralik 2011: 108.253 TL).

14. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

Bulunmamaktadir (1 Ocak — 30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

15. ARASTIRMA GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI$ VE DAGITIM GIDERLERK
VE. GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2011 2012 2011

Genel yonetim giderleri () (433.365) (470.731) {220.206) (234.615)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (24) - (24)
{433.365) (470.755) (220.206) (234.639)
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16, NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2011 2012 2011
Ucret giderleri {121.606) (123.099) (60.053) (60.208)
Bilgi islem giderleri (68.564) (54.067). (33.755) (32.457)
Kira giderleri (66.426) (57.689) (33.216) (28.536)
Finansal faaliyet giderleri (36.305) {63.836) (18.253) (23.353)
Amortisman giderleri (33.557) (36.388) (16.963) (19.563)
Denetim ve avukathk giderleri (28.781) (31.747) (14.629) (17.815)
Diger personel giderleri (24.555) (27.726) {13.026) (15.397)
Isveren-igsizlik giderleri (15.210) {19.424) (9.443) {9.058)
Telefon giderleri (9.282) (8.211) (5.486) (5.225)
Borsa giderleri (7.435) (12.994) (3.740} (1.074)
MKX ve TSPAKR giderleri (4.503) (2.843) (2.320) (1.837)
Damga vergisi giderleri (1.270) (1.174) (750) (592)
Noter giderleri (341) (1.942) (203) (1.078)
Ticaret odas: aidatlar (125) (342) (110) (342)
Diger giderler (11.405) (29.273) (8.259) (18.104)
{433.365) (470.755) (220.206) (234.639)
17. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - I Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Diger faaliyet gelirleri 2012 2011 2012 2011
Konusu kalmayan karsilik iptali 713 8.147 713 3.898
713 9.147 713 3.898

18. FINANSAL GELIRLER/GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak - I Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal gelirler 2012 2011 2012 2011
Faiz gelirleri 467.850 324.328 2501311 171.261
Temetti gelirleri 27.741 21,903 3.340 21.903
Finansal varhik deger artiglar: - 26.647 - 23.545
495.591 372.878 253.651 216.709
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18. FINANSAL GELIRLER/GIDERLER (devami)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal giderler 2012 2011 2012 2011
Finansal varlik deger azaliglarn (7.716) - (461) -
(7.716) - (461) -
19. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Dinem kar vergi yﬁkiimliiliigii :
30 Haziran 31 Arahk

2012 2011

Cari kurumlar vergisi kargilig1 - -
Eksi: Pesin &denen gegici vergi ve fonlar (Not 9) (168.849) (105.392)
(168.849) (105.392)

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsihig: 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Ertelenmis vergi geliri/ {gideri) 1.679 1.701
1.679 1.701

Kurumlar vergisi

Sirket, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylkiimlilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yi1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisitldiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 vili
kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
fizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi oram %20°dir (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 wil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak tnceki yillarda olusan kérlardan disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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19.

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumnlara ve yabane: girketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile Uluslararam Muhasebe Standartlari’na (*TUMS”™) gire
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin
ertelenmis vergi varlifimn ve ylikiimliiliiglinli muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergive esas tutarlari ile UMS’ye gire hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadar.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2011 :
%20},

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergive baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi varlig/(vitkiimliliigi) 2012 2011
Maddi ve maddi clmayan duran varhklar ekonomik
Omiir farklari (4.215) (4.196)
Kidem tazminati ve personel prim karsilig 2.808 1.110
Menkul kiymet degerleme fark: (453) 1.091
Devreden mali zarar 37.259 45.225
Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiliigi) (net) 35.399 43.230
Ertelenmis vergi varlig igin ayrilan karsilik (37.259) (45.225)
Ertelenmis vergi yiikiimlaliigii (net) (1.860) (1.995)

Bilango tarihinde Sirket’in 186.296 TL degerinde (31 Aralik 2011: 226.125 TL) gelecege ait mali karlara
karst netlestirebilecegdi kullanilmayan vergi zarari vardir. Bilango tarihi itibariyla bu zararlara iliskin
hesaplanan 37.259 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligindan faydalanilacagina iliskin bir kesinlik
bulunmamas: sebebiyle vergi varlifimin tamami icin karsilik ayrilmastir. (31 Arahk 2011: 45.225 TL
tutarindaki vergi varhifmin tamami i¢in karsihk ayriimistir.)Vergi zararlarimin kalan vadesi 104.877 TL
tutarindaki bélimi igin 4 yil geri kalan 81.419 TL tutarindaki bélimii i¢in ise 1 yildir (31 Aralik 2011:
Vergi zararlarinin kalan vadesi 104.877 TL tutarindaki béliimii igin 5 wil, geri kalan 121.248 TL
tutarindaki boliimii igin ise 2 yildir).
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19,

20.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devanu)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varhigi / (yilkimliliigii) hareketi asagida sunulmustur;

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak, acths bakiyesi (1.995) (5.749)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1.679 1.701
Ozkaynaklarda muhasebelegtirilen ertelenmis vergi (1.544) 2.107
30 Haziran, kapanis bakiyesi (1.860) (1.941)

Dé&nem vergi geliri/(giderinin} ddnem kari {le mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsihiZginin mutabakati 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Vergi Gncesi kar/ (zarar) 55.223 (88.730)
Hesaplanan vergi: %20 (11.045) 17.746
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (975) (1.167)
Indirim ve ilavelerin etkisi 5.733 (14.878)
Ertelenmis vergi varkigi igin ayrilan karsiliktaki degisim 7.966 -
Vergi geliri/(gideri) 1.679 1.701

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi

menkul kiymetlerin dékitmii asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Sermaye Piyasasi Kurulu 400.000 400.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: 130.000 130.000
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 240.000 240.000
T.C. Merkez Bankas: - -
770.000 770.000

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla devam eden lehte veya aleyhte

davasi bulunmamaktadir.
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21.

22,

23.

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem g&rmediginden, ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir,

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolil elinde tutan taraf I.P, Morgan International Finance Limited’dir.

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi’nde 30 Haziran 2012
tarihi itibartyla 41 TL vadesiz mevduatt bulunmaktadir (31 Aralik 2011; 2,741 TL).

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
bor¢lar bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflar ile gergeklestirilen
islemler agagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi (66.426) {57.689)
(66.426) (57.689)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi Y6netim Kurulu Baskan ve fiyelerivle Genel Miidiir gibi iist
diizey yoneticileri kapsamaktadir, Ust dilzey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE PUZEY]

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayl ¢egitli finansal riskleri ybnetmeve odaklanmmstir. Sirket, risk yonetimi
gergevesinde piyasalardaki dalgalanmalann  getirecegi potansivel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve

yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
(devamu)

Sermaye risk yénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

a) Halka arza aracihk faaliyeti igin, alim satim aracilii faaliyeti igin sahip olunmasi gerecken oz

sermaye tutarinin % 507si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satum faaliveti igin, alim satim aracilif

faaliyeti icin sahip olunmasi gereken Gz sermaye tutarimn % 50°si,

¢) Portfoy yoneticiligi faaliveti igin, alim sattm aracilifan faaliyeti igin sahip olunmasi gereken oz

sermaye tutarimin % 40°1,

d) Yatmm damigmanh@r faaliveti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olummasi gercken &z

sermaye tutarimin % 10°u,

Bu kapsamda, Sirket halka arza aracilik, portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhgy faaliyetlerinde

bulunmadigindan, toplam asgari §z sermaye tutar1 832.000 TL dir (31 Aralik 2011: 815.000 TL).

Seri: V No: 34’1in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklan ve degerleme

giintinden &nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini

yerine getirmektedir.

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiiini

yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket'in  kredi riski a@irhkli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirmlardan

olugmaktadir. $irket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) cinsinden ifade edilmigtir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (devami)

Likidite riski a¢iklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmast
sonucunu dofuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir.
Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek

igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in tiirev finansal yikimliligi bulunmamaktadir. Tirev nitelifinde olmayan finansal
yikiimliliklerin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle indirgenmemis nakit
akiglarinin  sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir. Asagidaki
vade analizinde agiklanan tutarlar, sozlesmeye dayahi indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit

alaslandir.
30 Haziran 2012 Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
¢ikaslar toplami1 3 aydan ay arasi I-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarmea vadeler  Defier Degeri (I+IT+II+IV) kisa (I} (II) arast (1II)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 502 502 502 -
Toplam 502 502 502 -
Sézlesme
31 Arahik 2011 uyarinca nakit 3-12
¢ikiglar toplamm 3 aydan ay arasl 1-5 vl 5 yildan
Sdzlesme uyarmca vadeler  Defter Degeri (IHIHITHIV) kisa (I) {1D) aras1 (IT1)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal viikiimliilikier
Ticari borglar 19.198 19.198 19.198 - -
Toplam 19.198 19.198 19.198 - -

Piyasa riski agiklamalart

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, faiz oranindaki ve déviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadar.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

23.

24.

Fi_l_\TANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devam)

Déviz pozisyonu riski actklamalar:

Yabanc: para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip clma dwrumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2012 ve
31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle déviz pozisyonu tagimamaktadir,

Faiz orani riski aciklamalari

Faiz oram riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar
izerinde meydana getirebilecegi deger diigiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir,

Sirket’in bilangosunda satilmaya finansal varhk olarak smifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in
yaptig1 analizlere gbre TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmast
durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir bor¢lanma senetlerinin
rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla ézkaynaklar altindaki deger artig fonlarinda 2.410 TL azalig (zarar)
veya 2.441 TL artig (kar) olusmaktadir (31 Aralik 2011: Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL para
birimi cinsinden clan faizin 100 baz puan yiiksek va da diigiik olmas: olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldif1 varsaymmuiyla satilmaya hazir bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve
dolayisiyla dzkaynaklar altindaki deger artig fonlarinda 5.346 TL azalig (zarar) veya 5.436 TL artis
(kar) olugmaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢ kategorileri
Gergegie uygun

30 Haziran 2012 Defter deferi degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.697.271 7.697.271
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.007.272 1.007.272
Diger alacaklar (%) 54.744 54.744
Finansal yiikimliiliikler
Ticari borglar 502 502
(*)Vadeli islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

7 Gergede uygun
31 Arahk 2011 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.767.403 7.767.403
Satilmaya hazir finansal varhklar 964.452 0964.452
Diger alacaklar (% 52.860 52.860

Finansal yiikiimliilitkler :
Ticari borglar 19.198 19.198

(*)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti foru teminatlarindan olusmaktadir.
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24,

25.

26.

FINANSAL ARACLAR (devamm)
‘Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmigtir.

o Ugiincii sevive: Finansal varlik ve vyiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercede uygun
degerinin bulunmasmda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varitklar

30 Haziran 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 746.130 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Aralik 2011 Seviyve 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazw finansal variiklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 703.310 - -
- Hisse senetleri (¥) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S."ye ait borsada islem gérmeyen hisse senetleri 31 Arahk 2007
itibariyla hesaplanmig olan gercege uygun degeriyle gosterilmektedir,

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile gisterilenler disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiktimliliklerin gergeSe uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimiar

kullamlmigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiniilerek defter degerlerine yaklastigi ngériilmektedir.

Finansal vikiimlilikler

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayllmaktadir,

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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