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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
J.P. Morgan Menkul Degerler A.S. Yinetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1 J.P. Morgan Menkul Degerler A.$.’nin (“$irket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
aymni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, Szkaynak
degisim tablosu, nakit alag tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayier notlardan olusan iligiktelkd finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

2.  Sirket yonetimi; finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: 5nemli
yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim safflamak igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden
sorumludur.

Badgimsiz Denetginin Sorumiulugu

3. Sorumlulufumuz, yaptifimz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Géizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansa}
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolii deerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorii5 verme amaci tagimaz.
Ba@ims1z denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarninin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarimn, gdriigiimiiziin
olusturuimas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

!

' Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
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Goriig

Goriiglimiize gore, finansal tablolar, J.P. Morgan Menkul Degerler A.§.’'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

ii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Sirket'in 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayilh Yonetim Kurulu karan gergevesinde 30 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu'na sunulan bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasas1
Kurulu tarafindan $irket'in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temmuz 2015 tarihi saat 18:00
itibariyla iki y1l siire ile gegici olarak durdurulmasina karar verilmis olup, karar Sirket'e Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 3 Temmuz 2015 tarih ve 32092422-205.01.04-E.6823 sayil: yazis: ile teblif
edilmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6.

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
stzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 16 Mart 2016

Pricewi;

Sorumlu Denetei
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
VARLIKLAR
Donen varhklar 8.227.815 8.402.380
Nakit ve nakit benzerleri 4 7.253.672 7.525.760
Finansal yatirimlar 5 739.966 745.644
Pesin 6denmis giderler 7 22.850 17.963
Diger donen varliklar 7 211.327 113.013
Duran varhklar 627.901 638.853
Finansal yatirimlar 5 545.425 545.425
Diger alacaklar 7 82.062 76.649
1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 82.062 76.649
Maddi duran varliklar 8 - 15.231
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Ertelenmis vergi varligi 16 414 1.548
TOPLAM VARLIKLAR 8.855.716 9.041.233
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.190 37.761
Ticari borglar 6 190 182
1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 190 182
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 - 3.500
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 7 20.000 34.079
Uzun vadeli yakamlalikler - 23.823
Uzun vadeli karsiliklar - 23.823
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 - 23.823
OZKAYNAKLAR 8.835.526 8.979.649
Odenmis sermaye 11 6.742.578 6.742.578
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler - 6.281
Tammlanmus fayda planilart
yeniden degerleme ve ol¢iim kazang/kayplart - 6.281
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (32.957) (30.620)
Deger artis fonlart (31.300) (31.300)
Diger kazan¢/kaywplar (1.657) 680
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 644.121 644.121
Gegmis yillar kar / (zarar) 1.617.289 1.648.906
Net donem kar1 / (zarar1) (135.505) (31.617)
TOPLAM KAYNAKLAR 8.855.716 9.041.233

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hizmet gelirleri - -
Satiglarm maliyeti - -
BRUT KAR / (ZARAR) - -
Genel yonetim giderleri (-) 12 (1.059.460) (943.722)
Pazarlama giderleri (-) 12 - (6)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 35.866 11.153
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (1.023.594) (932.575)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan paylar - 68.571
Finansal gelirler 15 891.377 828.623
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (132.217) (35.381)
Sirduralen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 16 (3.288) 3.764
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) (135.505) (31.617)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (2.337) 11.844
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Smiflandirma Kazanglari/Kayiplar (2.921) 12.342
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 584 (498)
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar (6.281) 17.953
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

aktiieryal kayiplar (7.851) 22.441
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 1.570 (4.488)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

(VERGI SONRASI) (8.618) 29.797
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (144.123) (1.820)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cahsanlara Kardan

) saglanan faydalara ayrilan Gecmis yillar Net

Odenmis iliskin aktiieryal Deger artis kisitlanms kar/  donem kari1/
Dipnot sermaye kazang (kayiplar) fonlar yedekler (zararlar) (zarar) Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla bakiye 6.742.578 (11.672) (42.464) 644.121 1.652.785 (3.879) 8.981.469
Gegmis yil karlarma transfer 11 - - - - (3.879) 3.879 -
Sermaye arttirimi 11 - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - 17.953 11.844 - - (31.617) (1.820)
31 Arahik 2014 itibariyla bakiye 6.742.578 6.281 (30.620) 644.121 1.648.906 (31.617) 8.979.649
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 6.742.578 6.281 (30.620) 644.121 1.648.906 (31.617) 8.979.649
Gegmis yil karlarina transfer 11 - - - - (31.617) 31.617 -
Sermaye arttirimi 11 - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - (6.281) (2.337) - - (135.505) (144.123)
31 Arahik 2015 itibariyla bakiye 6.742.578 - (32.957) 644.121 1.617.289 (135.505) 8.835.526

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARiHiNDE SONA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referans 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen:
Nakit Akislar1 Donem Kari (135.505) (31.617)
Donem Net Kiri/Zarar1 Mutabakati
ile Tigili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 15.231 33.094
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 27.323 14.286
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar)
ile ilgili dzeltmeler (5.746) (18.730)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 49.135 (20.412)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 1.134 724
Alinan Faiz 15 (891.377) (828.623)
Alinan Temettiiler (30.857) -
(970.662) (851.278)
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (108.614) (12.682)
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 8 443
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki
artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (71.597) (96.167)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger
artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler - -
(180.203) (108.406)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:

Alinan Faiz 891.377 828.623
Alinan Temettiiler 30.857 -
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit (228.631) (131.061)

B. Yatirim Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Akislar:

Maddi duran varlik alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislar - -

Finansal yatirimlardaki azalis 5.678 -

5.678 -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) (222.953) (131.061)
C. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 7.472.338 7.603.399
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 7.249.385 7.472.338

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eylil 1990°da 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas
Menkul Degerler A.S.’nin unvanm1 T.C. Sanayi Bakanligi’nin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili
izniyle “J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis
2009 tarihli 7310 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) aldig1 asagida sunulan yetki belgeleri ¢ercevesinde araci
kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket’in 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayili
Yonetim Kurulu karari ¢ergevesinde 30 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na sunulan
bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Sirket’in sermaye piyasasi
faaliyetlerinin 3 Temmuz 2015 tarihi saat 18:00 itibariyla iki yil silire ile gegici olarak
durdurulmasina karar verilmis olup, karar Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Temmuz 2015
tarih ve 32992422-205.01.04-E.6823 sayil1 yazisi ile teblig edilmistir.

Sirket, kendi istegiyle faaliyetlerinin durdurulmasi kararina istinaden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca sahip oldugu yetki belgelerinin yenilenmesi talebiyle SPK’ya bagvuruda
bulunmamistir ve I11-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig uyarinca “Dar yetkili araci kurum” statiisiindedir.

Yetki Belgesi

- Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

- Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %99,99’luk pay orami ile J.P.Morgan International Finance
Limited’dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel miidiirliigii Levent Biiyiikkdere Caddesi No: 185
Kanyon Ofis Binas1 Kat: 8 Besiktas - Istanbul, Turkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden bagka herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi bulunmamaktadir.
Sirket’in istirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 4 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 16 Mart 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari
icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmgtir.

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

(@) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmg fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu sinirh degisiklik tiglincii kisiler veya
calisanlar tarafindan tammlanmus fayda planma yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin
hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi
gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
- TMS 40, Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
paym nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varlia ait amortismam
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmustir.

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devami):

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligl arasinda bir varhigin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satig1 ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olg¢lilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
O0zkaynak degisim tablolar1 ise 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Sirket’in 23 Haziran
2015 tarihli ve 2015/4 sayili Yonetim Kurulu karart gergevesinde 30 Haziran 2015 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temmuz 2015 tarihi saat 18:00 itibariyla iki yil siire ile
gecici olarak durdurulmasina karar verilmis olup, karar Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3
Temmuz 2015 tarih ve 32992422-205.01.04-E.6823 sayili yazisi ile teblig edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amac¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simflandirilmasim ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagl olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amacgli finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak islem goren alim satim amagli menkul degerler borsa
fiyat1 ile islem gormeyenler veya islem gordiigii halde islem hacminin ihra¢ edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir Slgiide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”)
acikladigi gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amacl finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alimmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Doénem ig¢inde ayrilan karsiliklar o dénem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha once karsilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan 6zel karsilik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarina
yansitilmaktadir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orant yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlan
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibarryla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarimin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun
degerine gére muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu
finansal varligin zafiyete ugradig1 kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diisiikliigli i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydali Omiirler asagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydalh o6miir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5yil
Diger maddi duran varliklar %10-%33 3-10 y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali
Omriinii uzatan, varli@m hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya
maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarmdan olugmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlarn tizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
ylkiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Calisanlara iliskin faydalara iliskin karsihklar / kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminat1 ve izin ve ikramiye haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina goére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'in “Gegis ve yiirilirlillik tarihi” bashig altinda
uygulamanin geriye doniik baglamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama dénemlerinde
olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili
birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar béliimii altinda “Tanimlanmis
fayda planlar yeniden degerleme ve Sl¢iim kazang/kayiplari” hesabi altinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in herhangi bir ¢alisan1 bulunmamasi nedeniyle aktiieryal kazang
ya da kayip bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin
faturalanmis degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmis olmasi, gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasinin muhtemel olmasi tizerine aliman veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin doviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Cari vergi

Donemin kar ve zaran lizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimliiliiglinii ve gecmis yillardaki
vergi yiikiimliligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s0z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayn vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya c¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar i¢in “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina

uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sarttyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim karsiligi, kidem tazminati, gider reeskontlar;, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kagimilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigr donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina bor¢ olarak
kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan

sarta bagh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gére raporlamay1
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vadesiz mevduat 149.385 72.338
Vadeli mevduat 7.104.287 7.453.422
7.253.672 7.525.760

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 29 Subat 2016, faiz orani
%13°tlir. (31 Aralik 2014: vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi, 15 Ocak 2015 faiz oram
%210’dur).

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari
disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri 7.253.672 7.525.760
Faiz tahakkuklar (-) (4.287) (53.422)
7.249.385 7.472.338
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varhklar
- Deuvlet tahvilleri 739.966 745.644
739.966 745.644

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan devlet
tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2014: tarihi itibariyla satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir).

31 Arahk 2015

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

- Devlet tahvilleri 692.088 739.966 739.966
31 Arahk 2014

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

- Devlet tahvilleri 703.512 745.644 745.644
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varhklar
-Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (*) 385.714 385.714
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
545.425 545.425

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in Takasbank’a istirak oran1 %0,05 ’dir. Sirket’in elinde nominal degeri
308.571 TL olan 308.571 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal varlik bilangoda,
BiAS’nin en son ilan ettigi 1.25 TL birim piyasa fiyati iizerinden degerlenmistir.

6. TICARI ALACAKLAR VE TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borglar

31 Aralhk 2015

190

31 Arahk 2014

182

190

182

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger donen alacaklar

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Pesin 6denen vergi ve fonlar 211.327 113.013
Gelecek aylara ait giderler 21.850 16.963
Verilen avanslar 1.000 1.000
234.177 130.976
Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminat 82.062 76.649
82.062 76.649
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 20.000 34.079
20.000 34.079
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Donem basi, 1 Ocak 275.953 275.953
[laveler - -
Ddnem sonu 275.953 275.953

Birikmis Amortisman

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Donem basi, 1 Ocak (260.722) (227.628)
Donem amortisman gideri (15.231) (33.094)
Do6nem sonu (275.953) (260.722)
Net Defter Degeri - 15.231

Maddi duran varliklar bilgi islem cihazlarindan olusmakta olup faydali 6miirleri 5 yildir.

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dénem bast, 1 Ocak 19.205 19.205
Ilaveler - -
Doénem sonu 19.205 19.205
Birikmis itfa: 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Doénem basi, 1 Ocak (19.205) (19.205)
Donem itfa gideri - -
Dénem sonu (19.205) (19.205)
Net Defter Degeri - -

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali 6miirleri 3 yildir.
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Personel izin karsilig - 3.500
- 3.500

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi - 23.823
- 23.823

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla 3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 ¢caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19, Sirket’in kidem tazminati1 karsilifini1 tahmin etmek
icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmustir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Iskonto orani (%) 2,03 2,41
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 5 5

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orami gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren gecerli olan 4.093 TL {izerinden hesaplanmaktadir. (1 Ocak 2015: 3.541 TL). 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle Sirket’in herhangi bir calisani bulunmamasi1 nedeniyle kidem tazminati karsiligt
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 23.823 36.253
Hizmet maliyeti - 8.034
Faiz maliyeti - 1.977
Aktiiaryel kazang kayip - (22.441)
Konusu kalmayan karsilik (23.823) -
Doénem sonu, 31 Arahk - 23.823
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11. OZKAYNAKLAR

Cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Hissedarlar Pay Oramm 31 Arahk Pay Oram 31 Arahk

(%) 2015 (%) 2014
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99  6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International Inc. <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International Holdings Corporation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Finance Corporation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 100 6.742.578 100 6.742.578

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 6.742.578 adet hisseden olugmakta olup
(31 Aralik 2014: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik
2014: hisse bas1 1 TL). Imtiyazl hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.

Deger artis fonlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal varliklar deger artis fonu (31.300) (31.300)
(31.300) (31.300)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin gergege uygun deger ile
degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artis/azalis fonudur. 584 TL (31 Aralik 2014: 498 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varligi fondan netlestirilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/(kayiplar) - 6.281

- 6.281

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Birinci tertip yasal yedekler 370.646 370.646
Ikinci tertip yasal yedekler 273.475 273.475
644.121 644.121

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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11. OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yil kar1/ (zararr)
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Gegmis yil kari/(zararr) (31.617) 6.780
Ozel yedekler 1.648.906 1.642.126
1.617.289 1.648.906

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net donem zarar1 127.758 TL’dir (31 Aralik

2014: 10.749 TL zarar). Yasal kayitlarda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplami
36.526 TL’dir. (31 Aralik 2014: 36.526 TL).

12. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Genel yonetim giderleri (-) 1.059.460 943.722
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - 6
1.059.460 943.728

Bilgi islem giderleri 227.014 149.295
Kira giderleri 202.274 162.946
Ucret giderleri 198.431 220.961
Finansal faaliyet giderleri 109.136 87.740
Danigmanlik giderleri 67.771 36.447
Diger personel giderleri 66.919 46.080
Denetim ve avukatlik giderleri 54.635 73.020
Borsa giderleri 36.750 49.826
Isveren-issizlik sigorta giderleri 30.608 33.052
Telefon giderleri 24.538 19.832
Amortisman giderleri 15.231 33.094
MKK ve TSPAKB giderleri 12.791 19.968
Damga vergisi giderleri 3.285 2.769
Noter giderleri 2.904 516
Ticaret odasi aidatlart 290 397
Diger giderler 6.883 7.779
1.059.460 943.722

13. ESAS FALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Konusu kalmayan karsilik iptali 35.866 11.153

35.866 11.153
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14. YATIRIM FALIYETLERDEN GELiRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

68.571

68.571

15. FINANSAL GELIiRLER/(GIDERLER)

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Faiz gelirleri 792.606 753.235
Menkul degerlerden alinan faizler 62.235 69.784
Temettii gelirleri 30.857 -
Diger 5.679 5.604

891.377 828.623

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Finansal varlik deger artig/azaliglar (2.921) 12.342
(2.921) 12.342
16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (Not:7) (211.327) (113.013)
(211.327) (113.013)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi karsihgi 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.288) 3.764
(3.288) 3.764
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye
tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar,
vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde
kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oranm1 %20°dir (31 Aralik 2014: %20).

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2014 yili kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20°dir (31 Aralik 2014: %20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarn {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliliiginii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20’dir
(31 Aralik 2014 : %20).
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Ertelenmis vergi varhklari
Menkul kiymet degerleme farklari 2.071 (850) 414 (170)
Calisanlara saglanan faydalar - 23.823 - 4,764
Maddi duran varliklar - (15.231) - (3.046)
Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii 414 1.548

Ertelenmis vergi varhigi / (yiikiimliiliigii) hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak, acihis bakiyesi 1.548 2.148
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (3.288) 3.764
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 2.154 (4.364)
31 Aralik, kapams bakiyesi 414 1.548

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla cari donem vergi gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmaktadir).

17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi menkul kiymetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 740.000 340.000
Borsa Istanbul A.S. 20.000 20.000
Sermaye Piyasasi Kurulu - 400.000

760.000 760.000

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla devam eden lehte veya aleyhte davasi
bulunmamaktadir.
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18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf J.P. Morgan International Finance Limited’dir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflar ile gergeklestirilen iglemler
asagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi 202.274 162.946

202.274 162.946

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in Ust diizey yoneticilerinin tanim Yonetim Kurulu Bagkan ve tiyeleriyle Genel Midir gibi st
diizey yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli
faydalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayr cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmugtir. Sirket, risk
yonetimi cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamgtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aracit kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devamni)

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te amilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%060’1indan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski aciklamalar
Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski

agirlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatinmlardan olugmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduat1 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski aciklamalari (Devami)

Raporlama tarihi itibartyla Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergcege Uygun Deg.
Bankalardaki  Farki Kar veya Zarara
31 Arahk 2015 iliskili Taraf Diger Taraf ilisikteki Taraf Diger Taraf (*¥) Mevduat Yans. Fin. Varhiklar Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - 82.062 7.253.672 - 1.285.391

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 82.062 7.253.672 - 1.285.391
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikligline ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

(***)  Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis olan 739.966 TL tutarinda devlet tahvilleri, 385.714 TL tutarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin hisse senetlerine yapilan
yatirimdan ve 159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. hisselerinden olusmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gerg¢ege Uygun Deg.
Bankalardaki = Farki Kar veya Zarara
31 Arahk 2014 iliskili Taraf Diger Taraf ilisikteki Taraf Diger Taraf (*¥) Mevduat Yans. Fin. Varhiklar Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - 76.649 7.525.760 - 1.291.069

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 76.649 7.525.760 - 1.291.069
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramisg

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Vadeli Islemler Borsast iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olugmaktadir.

(***)  Satilmaya hazr finansal varlik olarak siniflandirilmis olan 745.644 TL tutarinda devlet tahvilleri, 385.714 TL tutarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin hisse senetlerine yapilan
yatirimdan ve 159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. hisselerinden olusmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiiktimliiliiklerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akislarinin sdzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilinn asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2015

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay Jay-1yl 1-Syl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz c¢kislar toplam

Ticari borglar 190 190 - - - - 190
Toplam yukiamlulikler 190 190 - - - - 190

31 Arahk 2014

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay Jay-1yl 1-Syl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz c¢kislar toplam

Ticari borglar 182 182 - - - - 182
Toplam yukiamlulikler 182 182 - - - - 182

Piyasa riski aciklamalari

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi tlizere, faiz oranindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Déviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibartyla doviz pozisyonu tagimamaktadir.

Faiz oram riski aciklamalari

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisli olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangosunda satilmaya finansal varlik olarak sinifladigi borg¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmas1
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla satilmaya hazir borglanma
senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 1.932 TL
azalig (zarar) veya 1.956 TL artisg (kar) olusmaktadir (31 Aralik 2014: Sirket’in yaptigi analizlere
gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmasi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir borglanma
senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 1.579 TL
azalig (zarar) veya 1.561 TL artis (kar) olugsmaktadir).
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20. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 7.253.672 7.253.672 7.525.760 7.525.760
Finansal yatirimlar 1.285.391 1.285.391 1.291.069 1.291.069

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 739.966 - -
- Hisse senetleri (*) - - 545.425
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 745.644 - -
- Hisse senetleri (*) - - 545.425

(*)  Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ve Borsa Istanbul A.S.’ye ait borsada islem gormeyen hisse
senetleri gergege uygun degeriyle gosterilmektedir.

21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMI:ANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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