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Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 30,402,473 " 26,686,191
Nakit ve nakit benzerleri 4 28,469,926 25,278,059
Finansal yatirmlar 5 - -
Pesin 6denmis giderler 7 106,549 273,105
Diger donen varliklar 7 964,127 379,692
Diger alacaklar '7, 17 861,871 755,335
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 861,871 755,335
Duran varhiklar 1,158,497 384,518
Finansal yatirimlar 159,711 159,711
Maddi duran varliklar 998,786 224,807
Maddi olmayan duran varliklar - -
Ertelenmis vergi varligi 16 - -
TOPLAM VARLIKLAR 31,560,970 27,070,709
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,605,128 293,443
Ticari borglar 6 2 2
lliskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 2 2
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 10 - -
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 819,518 100,000
Vergi Karsiliklar 785,608 193,441
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 551,498 18,585
Uzun vadeli karsiliklar 493,751 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 - -
Ertelenmis vergi yikimliiligii 16 57,747 18,585
OZKAYNAKLAR 29,404,344 26,758,681
Odenmis sermaye 11 21,227,444 21,227,444
Kar veya zararda yeniden smniflandmlmayacak birikmis diger i i
kapsamh gelirler veya giderler
Tanmlanmig fayda planlart yeniden degerleme ve olgiim
kazang:/kayli)larly ’ ’ : ’ 5999 5999
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler
Deger artis fonlart - -
Diger kazang/kayiplar
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 798,250 725,269
Diger Yedekler - -
Gegmis yillar kar / (zararr) 4,726,988 4,014,847
Net donem kar1 / (zarari) 2,645,663 785,122
TOPLAM KAYNAKLAR 31,560,970 27,070,709

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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KAR VEYA ZARAR KISAI

31 Arahk 2021

31 Arahlk 2020

Hizmeat galirleni
Satiglann maliyeti

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel wimetim giderleri (- 12
Pazerlama gidarleni (<) 12
Ezaz Salivetlerden difer galirler 13
Ezzz Salivetlerden difer giderler (=) 13

-1,714,318

50,505
] |t

ESAS FAALIVET KARI / (ZARART)

-1 663,723

Ordervnak  vontemivle deferlenen  vatnmilsnn  kerlenndsn
paylar
Finenzzl galirler 15

5,124,220

SURDURULEN FAALIYETLEER VERGI ONCESI KARI
! (TARART)

3. 460, 506

] ¥

978,282

Strdlrilen Salivetler verei galir / (zideri)
Werpl karsiliklan () l&

SURDURULEN FAALIYETLEE DONEM EKAERT
{TARART)

775,681

2,684,825

-183.227

785,088

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Eoar veva marar elarak veniden smmflandinlacallar
Sattlmaya Hazir Finensal Warliklenn Yeniden Deferlems
va'vaya Simflandirms Eazenclen Kapiplan

Ertelenmis vergi gelin’ (gideri)

Eoar veya arar elarak veniden smflandimlmayacallar
Calizanlara zaflanan Svdsla iliskin aktierval kavipler
Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

-30. 162

DIGER KAPSAAII GELIR
SONEAST)

(GIDER) (VERGI

TOPLAM EKAPSAMLI CELIR (GIDER)

2645 663

745,122

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara
saglanan faydalara Kardan aynlan  Diger yedekler Gecmis
Odenmis iliskin aktiiryal Deger kisitlanmis yillar kar / Net déonem
Dipnot sermaye kazang (kayiplar) artis fonlan yedekler (zararlar) kan/(zarar)  Toplam

1 Ocak 2020 itibanyla bakiye 6,742,578 - 725,269 14,490,865 3,323,226 691,621 25,973,559
Gegmis yil karlarina transfer 11 - - - - 691,621 - 691,621
Sermaye arttirmi 11 14,484,866 - - 14,484,866 691,621 - 691,621
Toplam kapsaml gelir - - 0 785,122 785,122
31 Aralik 2020 itibanyla bakiye 21,227,444 - 0 725,269 5,999 4,014,847 785,122 26,758,681
1 Ocak 2021 itibaryla bakiye 21,227,444 - - 725,269 5,999 4,014,847 785,122 26,758,681
Gegmis yil karlarma transfer 11 - - - -785,122 - 785,122
Sermaye arttirmi 11 - - - - 785,122 - 785,122
Toplam kapsaml gelir - - - 2,645,663 2,645,663
31 Aralik 2021 itibanyla bakiye 21,227,444 - - 725,269 5,999 4,799,969 2,645,663 29,404,344

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIM TABLOSU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen: Nakit Akislar:

Dénem Kar1 2,645,663 785,122
Dénem Net Kar1/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 288,737 84,477
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Gergege uygun deger kayiplar/(kazanglari) ile ilgili
diizeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler - 152,713 38,465
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 39,162 67
Faiz Geliri ile ilgili Diizenlemeler - 5,124,229 2,636,227
- 2,303,380 1,805,160
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatmmlardaki Azahs (Artis) -
F?allyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili 448,292 50,768
diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler - -
F?allyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azahs) ile ilgili 719,518 163,710
diizeltmeler
Finansal yatirimlardaki azali 242,679 89,967
- 892,891 1,828,135
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alman Faiz 4,924,590 2,546,869
Alman Temettiiler 199,639 89,358
Diger Nakit Girisleri (Cikiglar1) 1,032 -
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 4,232,370 808,092
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Maddi duran varhik almindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - 1,040,503 -
Sermaye Arttirim
3,191,867 808,092
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) 3,191,867 808,092
C. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 25,278,059 24,469,967
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 28,469,926 25,278,059
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

21 Eylil 1990°da 6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas Menkul
Degerler A.S.’nin unvan1 T.C. Sanayi Bakanligi’nin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle “J.P. Morgan
Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(“SPK”) aldig1 asagida sunulan yetki belgeleri ¢ercevesinde aract kurum faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir.
Sirket’in 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayilt Yonetim Kurulu karart gergevesinde 30 Haziran 2015
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na sunulan bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temmuz 2015 tarihi saat 18:00 itibariyla iki yil siire ile gegici
olarak durdurulmasina karar verilmis olup, karar Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Temmuz 2015
tarih ve 32992422-205.01.04-E.6823 sayili yazisi ile teblig edilmistir.

Sirket, faaliyetlerinin durdurulmasi kararimna istinaden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca sahip
oldugu yetki belgelerinin yenilenmesi talebiyle 22/06/2017 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunmustur ancak
hali hazirda 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi ve
111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig uyarinca “Dar yetkili
aract kurum” statlisindedir. Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanligi’nin  07/01/2020 tarih 32992422-

205.01.01E.253 sayili yazilariyla Sermaye arttirimi talebimiz uygun bulunmus sermayemiz 6.742.578 TL
dan 21.227.444 TL yiikseltilmistir.

Yetki Belgesi
Alim Satim Aracihig: Yetki Belgesi
Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %100 pay orani ile J.P.Morgan International Finance Limited’dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel miidiirliigii Levent Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas1 Kat: 8 Besiktas - Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden baska herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi bulunmamaktadir. Sirket’in
istirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: yoktur.)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 31/03/2022 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait
finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler icin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin  tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmus,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum
tablosu 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablolar1
ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildigi
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2  Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in  finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel eckonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.3 lisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.4 Muhasebe Politakalarinda Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.5  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap doéneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamistr.

2.6 Yeni Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiirtirliiliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisikler ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmaistir.

a) 1 Ocak 2021 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler- Isletme Tanimi Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir
igletme edinimi ile mi sonug¢lanacaginin belirlenmesinde giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir
onemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek {izere; sirketlerin edindigi
faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini
kolaylastirmak amaciyla “isletme” tamimimi degistirmek amaciyla UFRS 3 isletme Birlesmelerinde
degisiklik yapmuistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da isletme Tammm (TFRS 3’te Yapilan
Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir igletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi
teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli
katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan
faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme
mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege
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bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama,varliklarin gergege uygun degerinin biiytik bir
kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzertanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi
durumunda bir varlik edinilmesine yol aganbasitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo
hazirlayicilart konsantrasyon testini uygulamayi se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda
yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligia odaklanir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde onemli bir etkisi olmamuistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani
Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda, uluslararast
gosterge faiz oranlarmin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayr1 olarak belirlemis ve
bunlar1 degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir. Bu degisiklikler sonucunda
TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi hitkiimlerinde dort temel konuda istisna
saglanmistir. Bu konular:

» Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
» {leriye yonelik degerlendirmeler,

* Geriye doniik degerlendirmeler ve

* Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Sirket’in finansal tablar
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi1 KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan
degisiklik ile “Onemli” kavraminin tanimii ve nasil uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak,
tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmigtir. Son olarak, degisiklikler ile dnemli taniminin tiim TFRS
Standartlari ile tutarlt olmasi1 amaglanmigtir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Sirketin finansal tablolari tizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

TFRS 16 COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler 5 Haziran 2020 Tarihli ve 31146 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. COVID-19 salgininin
yaratabilecegi ekonomik olumsuzluklara karsi cesitli onlemler kapsaminda kira 6demelerinde isletmelere
bazi imtiyazlar taninmaktadir. Bahsi gegen imtiyazlarin kira Odemelerinde meydana getirecegi
degisikliklerin TFRS 16’ya uygun olarak finansal tablolara nasil yansitilacagi ise; bu degisikliklerin
“kiralamada yapilan degisiklik” tanimmi karsilayip karsilamadigina baghdir. Yapilan degisiklik ile,
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda muafiyet taninarak, kiracilarin kira 6demelerinde taninan
imtiyazlart muhasebelestiritken karsilastiklart zorluklarin azaltilmasi amacglanmaktadir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira imtiyazi sonucunda kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Ongoriilen kolaylastirici uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan
imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanir:

+ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢iide ayni olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmasi,
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* Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi

b) 31 Aralk 2020 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yilikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baghigiyla
yaymmlanmistir. Bu degisiklik, igletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliiklerin uzun
vadeli olarak simiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmigtir. TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir: a.
Yikiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikimliiligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmas: gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi. b. Isletmenin yiikiimliliigii erteleme
hakkini kullanmasina iligkin isletme yonetiminin beklenti ve amaglarinin, ylikiimliiliigiin uzun vadeli olarak
siflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi. c. Isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu
siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi. d. Isletmenin kendi dzkaynak araglariyla ddeyebilecegi
yilikiimliliiklerin siniflandirilmasina iliskin hiikiimlerin agiklanmast.

Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi - Yiiriirliik tarihine iligkin erteleme TMS
1’de yapilan revizyon uyarinca yapilacak siniflandirma degisikliklerinin uygulanmasi i¢in isletmelere daha
fazla zaman tanimak ve boylelikle COVID 19’un etkilerine kars1 aksiyon almak amaciyla IASB tarafindan
bu degisikliklerin 1 Ocak 2022 olan yiiriirliik tarihi bir yil ertelenmistir. Boylelikle Yiikiimliiliklerin Kisa
veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirtlmasi’nin yeni yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 olmustur. Bu degisikligin
erken uygulamasina izin verilmekle birlikte, geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. TMS 1’de
yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 3'te Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
sirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmigtir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar Kullammm Amacina Uygun Hale Getirme (TMS 16’da Yapilan Degisiklik)

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satigindan elde
edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya
zararda muhasebelestirecektir. S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga
kavusturarak seffafligi ve tutarliligi artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi
kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir girket bu tiir satig
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gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken
uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri (TMS 37°de
Yapilan Degisiklik)

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler- Soézlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamistir. Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sozlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani reformunun
isletmelerin finansal tablolar tizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir finansal varliga
iligkin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oran1 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani ile degistirilmesi,
KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir; 2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani
Reformu - 2. Asama, sézlesmeye bagh nakit akiglarindaki degisikliklerin etkileri veya bir faiz oram
Ol¢iitiinlin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma iliskileri dahil olmak iizere, bir faiz orani
karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi etkileyebilecek konulari ele almaktadir. Alternatif bir
kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK , 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini
yayimlamist.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere agagidaki konularda yardimct olmaktir:

- Gosterge faiz oram1 reformu nedeniyle sdzlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

- Finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir: - Finansal varliklarin, finansal
yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliliiklerinin sézlesmeye bagli nakit akislarin1 belirleme esasindaki
degisiklikler;

- Riskten korunma muhasebesi; ve

-Aciklamalar

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya

sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina
da izin verilmektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi Bu degisiklik, bir bagl ortakligin
ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamas1 durumunda TFRS 1'in uygulamasini
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kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS’ye gegis tarihine gore ana ortakligin finansal
tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden dl¢meyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu
istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anl
muhasebe kayitlarinin  tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasint saglayarak TFRS’ye gegisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar Bu degisiklik, alinan iicretlerin bu islemler i¢in 6denen ticretler diisiilerek net tutar
lizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg¢ veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak Odenen veya alinan icretleri igerdigini acgikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”:

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilim &zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalar
Maddi Duran Varhklar
Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas alinarak

dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili faydali émiirler
asagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Cinsi Yil
Binalar 50
Makina ve Demirbaglar 5
Tasitlar 5

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a
gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
Standart' “Gegis ve ylriirliliik tarihi” baslig1 altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin vermesi
dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsaml1 gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazan¢ ve kayiplart “Finansal durum” tablosunda
Ozkaynaklar boliimii altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden degerleme ve dl¢iim kazang/kayiplar1”
hesabi altinda gosterilmektedir.

Gelir ve Giderin Taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin faturalanmig
degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarmn transferlerin yapilmis olmas,
gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin iiyelere akmasinin
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali ile gosterilmektedir.
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Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
mubhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini icermektedir.

Yabanci Para islemleri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin déviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Cari Vergi

Dénemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikiimliiliginii ve ge¢mis yillardaki vergi
ylkiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iligkin SPK agiklamalarina uygun olarak
ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli
bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsilig1, kidem tazminati, gider reeskontlar1, maddi duran varliklarm
kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar

toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirtlmaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak temettii, ortaklar
tarafindan onaylandigi1 donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak kaydedilir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme , Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere goére raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vadesiz mevduat 269,926 378,059
Sermaye Blokaj hesab1 - -
Vadeli mevduat 28,200,000 24,900,000
28,469,926 25,278,059

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 18 Ocak 2022, faiz oran1 %16.65
(31 Aralik 2020 vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi, 25 Ocak 2021 faiz oran1 %17.40).
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar
diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 28,712,605 25,368,025
Faiz tahakkuklari (-) 242,679 89,966
28,469,926 25,278,059

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varlik yoktir. (31 Aralik 2020: tarihi itibariyla
satilmaya hazir finansal varlik yoktur. )

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Satilmaya hazir finansal
varliklar
- Deuvlet tahvilleri - -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Satilmaya hazir finansal Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

varliklar
- Devlet tahvilleri - - -
31 Arahk 2021

Satilmaya hazir finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
- Devlet tahvilleri - - -
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Satilmaya  hazir finansal 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
varliklar
-Borsada islem gérmeyen hisse
senetleri  Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 AS (¥)
Borsa Istanbul AS 159,711 159,711
159,711 159,711
6. TICARI ALACAKLAR VE TiCARI BORCLAR
Kisa vadeli ticari borclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Miisterilere borglar 2 2
2 2
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7. DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2021

31 Aralk 2020

Pesin 6denen vergi ve fonlar 827,495 360,550

Gelecek aylara ait giderler 242,679 89,967

Verilen avanslar 502 202,280
1,070,676 652,797

Diger uzun vadeli alacaklar

Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminati - -

Borg¢lanma araglari iiyelik islem tem 861,872 755,335

861,872 755,335

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 785,608 193,441

Diger 819,518 100,000
1,605,126 293,441

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar bilgi islem cihazlarindan olusmakta olup faydali dmiirleri 5 yildir.

Maliyet 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Donem basi, 1 Ocak 720,535 720,535
llaveler 1,040,503

Doénem sonu 1,761,038 720,535

Birikmis Amortisman

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Donem basi, 1 Ocak -495,728 -384,278
Doénem amortisman gideri -266,524 - 111,450
Do6nem sonu -762,252 -495,728
Net Defter Degeri 998,786 224,807
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Do6nem basi, 1 Ocak 19,205 19,205
Tlaveler - -
Donem sonu 19,205 19,205

Birikmis itfa:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Do6nem basi, 1 Ocak -19,205 -19,205
Donem itfa gideri - -
Donem sonu -19,205 -19,205
Net Defter Degeri - -
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali Omiirleri

3 yildir.

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklar

Personel izin karsilig1

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminat1 kargiligt

Sirketimizde ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.

11. OZKAYNAKLAR

Cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Hissedarlar Pay Oram (%) 31 Aralik 2021 Pay Oram(%) 31 Aralik 2020
J.P. Morgan International Finance Limited 100 21,227,444 100 21,227,444
Toplam 6denmis sermaye 100 21,227,444 100 21,227,444

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 21.227.444 adet hisseden olugmakta olup
(31 Aralik 2020 21,227,444 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL dir.
(31 Aralik 2020: hisse bas1 1 TL). Imtiyazl hisse ya da pay smnifi bulunmamaktadir.
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11. 0ZKAYNAKLAR (devamu)

Finansal varliklar deger artig fonu

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Kéardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Birinci tertip yasal yedekler 524,775 451,794
Ikinci tertip yasal yedekler 273,475 273,475
798,250 725,269

Gecmis yil kar1/ (zarar)
31 Aralk 2021 31 Aralk 2020
Gecgmig yil kari/(zarart) 4,726,988 4,014,847
Ozel yedekler - .
4,726,988 4,014,847

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir.Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis

sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karmnin yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: {izerinden

yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar Dagitimma Konu Edilebilecek Kaynaklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net donem kar1 2.645.663.—TL’dir

(31 Aralik 2020: 785.122-TL Kar).
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12.NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Genel yonetim giderleri (-) 1,714,318 1,674,214
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - -
1,714,318 1,674,214
Bilgi islem giderleri 75,805 71,110
Kira giderleri 350,042 520,624
Ucret giderleri - -
Finansal faaliyet giderleri 207,713 190,371
Danigmanlk giderleri
Diger personel giderleri - -
Denetim ve avukatlik giderleri 265,491 408,349
Borsa giderleri - -
Amortisman gideri 247,319 111,146
Gider Karsiliklar 493,751 100,000
Isveren-issizik sigorta giderleri - -
Telefon giderleri 26,816 25,987
Amortisman giderleri - -
MKK ve TSPAKB giderleri - 2,180
Damga vergisi giderleri 5,861 2,902
Noter giderleri 350 1,745
Ticaret odas1 aidatlar 5,543 10,906
Kurumlar Vergisi kars1lik Gideri - 193,227
Diger Giderler 3,659 11,149
Kanunen Kabul Edlmyn Gider 16,997 16,269
Komisyon Giderleri 14,970 8,249
1,714,318 1,674,214

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Konusu kalmayan karsilik iptali

14. YATIRIM FALIYETLERDEN GELiRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Arahlik 2021

50,595
50,595

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

16,268
16,268

31 Arahk 2020
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15. FINANSAL GELIiRLER/GIiDERLER

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faiz Gelirleri 4,634,577 2,467,249
Menkul degerlerden alman faizler
Temetti gelirleri 199,639 89,358
Diger 290,013 79,620
5,124,229 2,636,227
16. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
Donem Kari Vergi Yikiimliiliigi
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Cari kurumlar vergisi karsiig 775,681 193,227
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (Not:7) -106,549 -273,105
669,132 - 79,878
Gelir tablosundaki vergi karsihig 1 Ocak-31 Arahk 2021 1 Ocak-31 Arahlik 2020
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) - 39,162 67

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum
kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler
ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’dir (31 Aralik 2020: %22).

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2021 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %25°dir (31 Aralik 2020: %22). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan kérlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1ili Bakanlar Kurulu Karar1 ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimlilligii veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarina gdre hazirlanan ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin  bilango  ydntemine gdre vergi
etkilerininhesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligli veya aktifi, s6z konusu gegici

farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen
artig ve azalig oranlarinda iligikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi varliklari ve yilkiimlilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %25°dir
(31 Aralik 2020 : %22).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliliigii) hareketi agsagida sunulmustur:

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi
varlhklary/(yiikiimlilukleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis vergi varliklari
Menkul kiymet degerleme farklart 0 - 0 -
Caliganlara saglanan faydalar - - - -
Maddi duran varliklar 288,737 84,477 57,747 18,585
Toplam ertelenmis vergi varliy/yiikiimliil 288,737 84,477 57,747 18,585

17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi menkul kiymetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. §22,997 720,031

Borsa Istanbul A.S. 36.874 35,304
Sermaye Piyasas! Kurulu - -

861.871 755,335

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla devam eden lehte veya aleyhte davasi bulunmamaktadir.
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18. ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortag1 J.P. Morgan International Finance Limited’dir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflar ile gergeklestirilen islemler asagida
sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 31 Arahk 2021 1 Ocak - 31 Arahk 2020
JPMorgan Chasg Bank, N:.A..Merken Qolumbus,Ohlo - 350042 520,624
Istanbul Tiirkiye Subesi
350,042 520,624

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi1 Ydnetim Kurulu Bagkan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayr ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamistir.

Sermaye Risk Yonetimi Ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci
kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diislikliigi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son
ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabanm
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik olamaz.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sirket, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi Riski A¢iklamalar:
Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirhikl

olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olugsmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati
3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski aciklamalari (Devamui)

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamg finansal varliklarm net defter
degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiimtis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikligiine ugrans sayilacak finansal varliklarm defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disikliigiine ugramamus varliklarm net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altma alnmus kismu
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf ilisikteki Taraf Diger Taraf (**)
861,872
861,872

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smniflandirilmis olan 0-TL tutarinda devlet tahvilleri, 159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. hisselerinden

olusmaktadir.
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Mevduat veya Zarara Yans. Fin. Varliklar

28,200,000

28,200,000

Diger(*#*)

159,711

159,711
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Arahk 2020

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalman azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almmus kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramams finansal varliklarm net defter
degeri
B. Kosullar1 yeniden gortisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikligine ugramg sayilacak finansal varlklarm defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarm net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altma alnmus kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Degeer il (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinnus kismu
- Vadesi gegmems (briit defter degeri)
- Deger diistikigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarmm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan 0- TL tutarinda devlet tahvilleri, 159.711 TL degerinde Borsa

olusmaktadir.
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Diger Taraf (**)

755,335

755,335

Bankalardaki
Mevduat

24,900,000

24,900,000

Gergege Uygun Deg. Farki Kar
veya Zarara Yans. Fin. Varliklar

Istanbul A.S. hisselerinden

Diger(***)

159,711

159,711
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19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski Aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarint dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tirev finansal yikimliligi bulunmamaktadir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar,
sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2021

Defter 1 ayal-3ay3ay-1lyl Sozlesme uyarinca nakit

1-5 yil aras1  Vadesiz

degeri kadar arasi  arasi cikiglar toplam
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam yiikiimliiliikler 2 2 - - - - 2

31 Aralik 2020

Defter 1 ayal-3ay3ay-1wyl Sozlesme uyarinca nakit

1-5 yil aras1  Vadesiz

degeri kadar arasi  arasi cikiglar toplam
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam yiikiimliiliikler 2 2 - - - - 2

Piyasa Riski A¢iklamalari

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, faiz oranindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz Pozisyonu Riski A¢iklamalari

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibartyla doviz pozisyonu tagimamaktadir.

Faiz Orani Riski Aciklamalar:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar1 tizerinde

meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yikimliiligi
bulunmamaktadir.

25



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR
Finansal Enstriimanlarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngériilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigt
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gergege  uUygun

degeri Kawyith degeri

Gergege uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 28,469,926 28,469,926 25,278,059 25,278,059
Finansal yatirimlar Yoktur Yoktur

Finansal varliklarin ve ytikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yilikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Tkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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20. FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 - -

- Hisse senetleri (*) - - 159,711
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 - -
- Hisse senetleri (*) - - 159,711

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ve Borsa Istanbul A.S.’ye ait borsada islem gérmeyen
hisse senetleri gergege uygun degeriyle gosterilmektedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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