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1. Declaracion de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de J.P. Morgan Banco de Inversibn durante el afio 2018. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido
conforme a los dispositivos legales aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL
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2. Evolucion de las Principales Variables Macroeconomicas

Actividad Econémica

Durante el afio 2018, la economia peruana mostré un crecimiento de 4.0%. Los sectores que
mayor incidencia tuvieron en el crecimiento fueron: mineria e hidrocarburos (+0.80 p.p.),
manufactura (+0.30 p.p.), agropecuario (+0.20 p.p.) y otros servicios (+0.20 p.p.).

El sector externo continué siendo un factor positivo para el crecimiento econdémico. En
diciembre del 2018, la Balanza Comercial completé 30 meses consecutivos con cifras positivas,
desempefio no visto desde diciembre del 2012, en el que la balanza comercial estuvo por 47
meses en terreno positivo. El buen comportamiento del saldo comercial se fundamenta en la
expansion de nuestras exportaciones, particularmente de productos tradicionales y una mejora
en los términos de intercambio. En esa linea, el superavit acumulado en el 2018 llegd a
US$ 7,049 millones (7% mas que lo reportado al cierre del afio 2017).

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

2017 2018
I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Ano

I. Exportaciones 45,275 11,942 12,596 12,032 12,371 48,942
Productos tradicionales 33,446 8,762 9,319 8,715 8,744 35,540
Pesqueros 1,788 307 711 78 171 1,937
Agricolas 823 98 82 263 312 755
Mineros 27,477 7,360 7,551 6,676 7,236 28,823
Petréleo y gas natural 3,358 997 975 1,028 1,025 4,024
Productos no tradicionales 11,699 3,142 3,240 3,275 3,556 13,214
Otros 130 38 37 42 71 188

IIl. Importaciones 38,704 10,039 10,507 10,757 10,590 41,893
Bienes de consumo 9,326 2,350 2,375 2,422 2,437 9,584
Insumos 17,900 4,821 5,213 5,399 5111 20,544
Bienes de capital 11,315 2,817 2,897 2,908 3,020 11,642
Otros bienes 163 51 22 28 22 123

Il. Balanza comercial (I-I1) 6,571 1,903 2,090 1,275 1,781 7,049

Fuente: BCRP

Tasa de interés

Durante el 2018, el Directorio del Banco Central de Reserva ha mantenido la tasa de interés de
referencia en 2.75% desde marzo de 2018. Estas decisiones estuvieron en linea con los
Ultimos comunicados de politica monetaria en los que el Directorio reiter6 que “considera
apropiado mantener la posicién expansiva de la politica monetaria en tanto las expectativas de
inflacion permanezcan ancladas en un entorno en el que el nivel de actividad econémica se
encuentre debajo de su potencial’. Como resultado de estas acciones de politica monetaria, la
tasa de interés real se ubicé alrededor de 0.3% en este periodo, por debajo de su nivel neutral
estimado en 1.75%. Esto ha contribuido a flexibilizar las condiciones financieras domésticas,
gue se ha reflejado en una recuperacién de la demanda por crédito en particular del crédito en
soles, a pesar del incremento de las tasas de interés internacionales.
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Grafico 22
TASA DE INTERES DE REFERENCIA NOMINAL ¥ REAL*

(En porcentaje)

Fuente: BCRP

Por otro lado, el Banco Central de Reserva ha venido reduciendo la tasa de encaje durante el
2018 con el objetivo de flexibilizar las condiciones financieras y crediticias. La tasa de encaje
marginal en soles se mantuvo en 5% desde diciembre 2017, mientras que en ddlares paso de
40% a fines de diciembre de 2017 a 35% a fines de diciembre de 2018.

Grafico 25
TASAS DE ENCAJE EN MONEDA NACIONAL ¥ EXTRANJERA

{Como porcentaje de las obligac jetas al encaje)

Encaje Marginal en ME w— Encaje Margnal en MN

Fuente: BCRP
Tipo de cambio

El tipo de cambio interbancario cotiz6 en S/3.35 por délar al término del afio 2018. En
comparacion al del cierre del afio 2017, el Sol registré una depreciacién de 3.3%.

En 2018, la volatilidad del tipo de cambio ha sido menor que en afios previos, a pesar de la
mayor volatilidad en los mercados financieros internacionales, por lo que el BCRP ha reducido
la frecuencia de sus intervenciones.

Cuadro 28
INTERVENCION CAMBIARIA

Numero de dias de intervencién

Dias de Mercado Colocacion de Total Porcentaje Desviacion
negociacion Spot derivados e (spot y/o de dias con estandar del
instrumentos colocacion) intervencion Tipo de Cambio
indexados (anualizado var. %)
2017 249 55 23 63 25% 4,5%
Ene.17 - Nov.17 230 53 25 61 27% 4,2%
Ene.18 - Nov.18 227 4 25 28 12% 3.4%

* Al 30 de noviembre.
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Fuente: BCRP
Inflacion

La inflaciéon anual reportada por el Banco Central se ha incrementado desde 1.4% en diciembre
de 2017 a 2.1% en diciembre de 2018. La tasa de inflacion subyacente (IPC que excluye
alimentos y energia) se mantuvo entre 2,0 y 2,2 por ciento entre enero y noviembre, cerca del
centro del rango meta del Banco Central (de 1 a 3 por ciento). Por su parte, la tasa de inflacion
anual del total de componentes del IPC fluctué entre 0,4 y 2,2 por ciento, lo que obedece a una
reversion del choque negativo que afecto a la oferta agropecuaria durante el afio 2017 debido al
fenémeno El Nifio Costero.

Reservas internacionales netas

En los Ultimos dias de diciembre de 2018, las Reservas Internacionales Netas (RIN)
ascendieron a US$ 59,656 millones, menores en US$ 3,411 millones a las registradas a fines de
2017. Esto debido al retiro de depdsitos en moneda extranjera del sistema financiero (en
US$ 3,944 millones) y del sector publico (en US$ 1 496 millones), en el contexto de vencimiento
de operaciones Repo de monedas y mayor uso de fondos locales por parte de los bancos, del
uso del Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF) y al menor uso de desembolsos para atender el
pago del servicio de deuda. Estos retiros fueron parcialmente compensados por el aumento de
la posicion de cambio del BCRP (en US$ 1,151 millones). De acuerdo con las proyecciones dl
BCRP, esta situacion se revertiria a partir de 2019 y se espera una mayor acumulacién de
reservas para 2020.

Grafico 21

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS: 2011-2020
(Miles de millones de US$)

65.7
64.0 62,3 61,5 61,7 63,6 60.3 61,1 637
48'8 I I I I I I I I [

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

* Proyeccion.
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominaciéon Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccién Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econdmico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco), se constituyé en Pera el 20 de mayo de
2016 como un Banco de Inversion bajo la forma legal de una Sociedad Andnima, inscrita en la
partida electronica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima. Las autorizaciones de organizacion y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inici6
operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversion en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante
“Ley General”’) y en el Reglamento de Bancos de Inversién, aprobado mediante Resolucién SBS
N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias,
restricciones y demés condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de
derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2018, el nimero de empleados fue 16.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2018, J.P. Morgan International Finance Limited posee un 90% y J.P.
Overseas Capital Corporation un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

JFM Chase & Co

JP. Morgan 100%
Inemational Finance
Limited

J P, Morgan Overseas

Estados Unidos de Amarica

Capital LLC

0% 0% ‘

PERU L

J P, Norgon Banco de
frreersion

Directorio

Al 31 de diciembre de 2018, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las siguientes
personas:

Nombre
Presidente Juan Carlos Arribas Velasco
Vice Presidente Moises Mainster
Director Luis Carlos Lozano
Director Mariano Markman

Director Independiente | Julio Rafael Alcdzar Uzategui
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Clasificacion de Riesgo

Durante todo el afio 2018, J.P. Morgan Banco de Inversion como sujeto de clasificacién
crediticia por parte de Apoyo y Asosociados ha mantenido una clasificacion local A. La Ultima
evaluacion crediticia fue realizada con informacién financiera auditada al 31 de diciembre de
2018, a continuacioén el detalle:

Informe Anual

Clasificaciones

Tipo Clasificacion  Clasificacion
Instrumento Actual Anterior
Institucién A A

Con informacién financiera auditada a diciembre de 2018
Clasificaciones oforgadas en Comités de fecha 18/03/2019 y
17/09/2018

Perspectiva
Estable

Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. se
encuentra conformado por las siguientes personas:

Cargo Nombre

Gerente General Juan Carlos Arribas Velasco
Gerente de Mercados Financieros Nikolas Aleksandrov Dyer

Gerente Financiero Rafael Antonio Contreras Modinger
Contador General Dina Vanessa Cama Pascual
Gerente de Operaciones Manuel Alejandro Ortiz Ampuero
Jefe Unidad de Riesgos Bernardo Lopez

Gerente Unidad de Riesgos Maria del Pilar Rivera Baldassari
Oficial de Cumplimiento Normativo Luisa Fernanda Vargas Lépez
Auditor Interno Rudney de Olivera Santos

Grupo Econdmico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de las
bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria que se
extiende por mas de 200 afios. Cuenta con presencia en mas de 100 paises, incluyendo 12
oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas altos estandares
éticos, razon por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras méas confiables y
respetadas aln después de las crisis globales mas profundas.
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J.P. Morgan mantiene una posicién de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en la
regién, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y
clientes particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de ideas
y capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado local y
global dentro de las areas de banca de inversion, gestion de activos, inversiones, servicios de
tesoreria y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion de J.P.
Morgan en el mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compafiia ha sefialado
para los proximos afios.

J.P. Morgan ha tenido una relacién especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando
el negocio con base en tres principios fundamentales:

= Integridad — Hacer siempre lo mejor para sus clientes.

= Calidad Humana — Contratar el mejor recurso humano para que trabaje en equipo y ayude
a resolver los problemas especificos de los clientes.

= Fortaleza Financiera — Mantenerse enfocado en el balance y la gestion de riesgos.

El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito, contribuir al
funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento econémico global.
Asi, sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:

1915 1947
Durante la Primera Otorga $8.5mm
Guerra Mundial, délares a Naciones
J.P.Morgannegocia  Unidas para la 1968 1996
1848 1895 el principal compra de una LanzaEuroclear, un  Lidera
ElWaterbury Bank J.P.Morganes préstamo externo en  propiedad de 17 sistema que provee  conjuntamente el
1799 predecesor del pieza fundamental la historiade Wall  acres donde de liquidacion primer bono de “100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacionde  Streetun préstamo  localizar su cuartel ordenada de afos” para un
Companyes Bank, abre sus US Steel, G anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas AT&T $500mm dolares Manhattan en Eurobonds una emision a 100
afios por $100mm
dolares de la

Repubica Popular
China, asi como un
Eurobond por $1 mil
millones

1824

Se fundo el

Chemical Bank

————m————

1893 1906 1929 1955 1980 2008
J.P.Morganes el J.P.Morganjugé un  Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol
principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con  (H&Q), luego importante en el
de los ferrocarriles durante el panico se fusionan para The Bank of the fusionada a Chase manejo de la crisis
de EE.UU. financiero, formar el City Manhattan Manhattan Bank, crediticia a través de
1895 rescatando varias National Bank & Companypara lidera la oferta la adquisicion de
J. Pierpont Morgan sociedades Trust, predecesor formarChase publica de Apple BearStearns y
Sr.se convierte en ' fiduciarias, el de BankOne Manhattan Bank Computer Washington Mutual

asociado sénior. La  Principal agente de

bolsa, la Ciudad de
firma de Nueva York :
e ohoiabaaa New York y al NYSE

J.P.Morgan & Co.

Asimismo, J.P. Morgan estd comprometido con hacer crecer y mantener una posicion sélida de
su capital para servir mejor a sus clientes ofreciendo sus servicios a través de distintas areas:

Banca Corporativa y de Inversion (Corporate & Investment Bank)

Lider global en banca de inversién y tesoreria brindando servicios a 7,720 de las corporaciones,
gobiernos e instituciones mas influyentes del mundo. Con US$23.2 trillones de activos bajo
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custodia, US$445.6 billones en depdsitos y mas de 51,000 empleados en més de 60 paises, la
franquicia provee una amplia gama de servicios financieros, desde el asesoramiento estratégico,
la gestion de riesgo y liquidez, el financiamiento de comercio exterior, y la emision de capital,
para que sus clientes corporativos, financieros, institucionales y del sector publico puedan
alcanzar sus objetivos.

Banca Minorista y Comunitaria (Chase Consumer & Community Banking)

Basado en Estados Unidos, brinda servicios financieros de banca transaccional, préstamos,
hipotecas, tarjetas de crédito, pagos e inversiones a mas de 33.3 millones de clientes, entre
consumidores y clientes del sector publico y organizaciones sin fines de lucro. Cuenta con una
red de 5,602 agencias, 18,054 cajeros automaticos, y también banca en linea, mavil y telefénica.
Al cierre de diciembre de 2018, su presencia ascendié a las de US$482.7 billones en préstamos
y US$673.8 billones promedio en depdsitos.

Gestion de Activos (Asset Management)

Lider global en inversiones y gestién de capital con mas de US$2 trillones en activos bajo
custodia, un maximo historico, y US$2.7 trillones en activos en gestion. La unidad gestiona el
patrimonio de inversores e instituciones en todo el mundo desde hace mas de un siglo.

Banca Comercial (Commercial Banking)

Con US$206.7 billones en préstamos, US$169.2 billones promedio en depésitos y mas de
59,000 clientes a nivel mundial, la Banca Comercial brinda la oferta completa de servicios de
J.P. Morgan Chase, incluyendo financiamiento, tesoreria y banca de inversién en mas de 118
ciudades en los Estados Unidos y 14 en el exterior.

9 JPMorgan
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Ademas, J.P. Morgan ha obtenido diversos reconocimientos por su buen desempefio en las
distintas areas de negocios donde opera. Asi, brinda a sus clientes el servicio de mas alta
calidad a nivel mundial.

Su amplia gama de servicios, la alta calidad brindada y los diversos reconocimientos,
demuestran que J.P. Morgan es el lider Mundial de Bancos de Inversion:

2018

We have exceptional client franchises...

Consumer &
Community Banking

Corporate &
Investment Bank

Commercial
Banking

Asset &
Wealth Management

= Serve 62mm U.S. households,
including 4mm small businesses

m49mm active digital customers!,
including 33mm active mobile
customers?

=99mm debit and credit card
accounts®

m#1 in new primary bank
relationships nationally4
m 9.0% retail deposit market share®

m#1 U.S. credit card issuer based
on sales and outstandings®
m 22.3% sales market share”
m 16.6% outstandings market share?

=#2 jumbo mortgage originator?

mBusiness with >80% of Fortune 500
companies
mPresence in over 100 markets
globally
m#1in global IB fees™®
m 8.7% market share
m Participated in 7 of the top 10 fee
paying deals in 2018
m#1in Markets revenue globally'!
m 11.6% market share, including
11.9% FICC and 11.2% Equities
m#1 Global Research Firm2
m#1in USD payments volume'3
mTop 3 custodian globally
with $23T AUCH4

=133 |ocations across the U.S., incl.
all of the top 50 MSAs
m 26 international locations
m Credit, banking and treasury
services to ~17,000 C&| clients as
well as ~34,000 real estate owners
and investors
m Industry leading credit —
Tt straight year of net recoveries
or single-digit NCO rate
n#1 U.S. multifamily lender'®
m $2.5B gross investment
banking revenue'®
m #1 traditional middle market
bookrunner?

m Serve clients across the entire
wealth spectrum

m Business with 55% of the world’s
largest pension funds, sovereign
wealth funds and central banks

m#1 Private Bank in North America'®

m Fiduciaries across all asset
classes

m 83% of 10-year mutual fund AUM
performed above peer median'®

m $2.7T client assets, including
$2.0T AUM

Revenue:

$52B

$36B

$9B

$14B

ROE: 28%

16%

20%

31%

Note: For footnoted information, refer to slides 3233

Fuente: J.P. Morgan Investor Day Presentation

10

JPMORGAN CHASE & CO.

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

. P

J

Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes érganos especiales que aseguran una
adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: El Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como
evaluar las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los procesos
contables y financieros;

Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y
procedimientos internos y sobre la deteccion de debilidades de control y administracion
interna, asi como las medidas correctivas implementadas en funciéon de las evaluaciones
realizadas por la unidad de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia
de Banca y Seguros;

Definir los criterios para la seleccion y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempefio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el mejor
desemperio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

Definir los criterios para la seleccién y contratacion del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de
eficacia y eficiencia del sistema de control interno.

Aprobar la contratacion del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizar4 cada cinco afios.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores
consecutivos al inicio de la revision.

Designar al Auditor General.

Comité de Riesgo y Control: El Comité de Riesgo y Control por delegacion del Directorio,
tiene las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizacion para la Gestion Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicién al riesgo que la empresa esta
dispuesta a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos
parametros incluyen limites especificos para exposiciones de manera individual o agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacion de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo y
a los grados de exposicion asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de
riesgo de la empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

11 JPMorgan
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= Proponer, para la aprobacién del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestion de
todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo pais.

= Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la
medicion y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversién mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A.
I.C.L.V. el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor nominal
de S/1.00.

Durante el 2018, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversién no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ninglin proceso o procedimiento judicial, administrativo o
arbitral en su contra.

12 JPMorgan
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4. Estrategia

Estrategia de Diferenciacion

J.P. Morgan brinda a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones en el mercado local de
mayor volumen nominal. Asimismo, y como consecuencia de esta operatoria, el mercado de
renta fija se beneficia con un incremento de la liquidez.

Adicionalmente, la experiencia de J.P. Morgan le permite difundir eficientemente los valores de
deuda para atender las necesidades de sus clientes en el mercado local e internacional. Esta
experiencia, aplicada al mercado peruano, también permite a los clientes acceder a una amplia
oferta de servicios y herramientas analiticas de alto valor agregado tales como documentos de
investigacion econémica, andlisis estratégicos y presentaciones ejecutivas, entre otras.

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y sus regulaciones lo permitan, J.P.
Morgan pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes, de
acuerdo a su estrategia de crecimiento organico.

Estrategia de Comercializacién y Ventas

Se ha definido como mercado objetivo el segmento de compaifiias multinacionales con sedes
locales y clientes institucionales locales, tales como fondos de pensiones, compafias de
seguros, bancos y fondos mutuos.

De acuerdo con su presencia global, J.P. Morgan ya mantiene relaciones con estos sectores por
lo cual se considera que la participacion del banco de inversion en el mercado local va a ser
muy bien reconocido y, ademas, esperado por muchos participantes del mercado, quienes se
beneficiaran de una mayor liquidez como también del desarrollo de nuevos productos. A su vez,
la participaciébn mas activa de J.P. Morgan en el mercado peruano permite satisfacer mas
eficientemente la demanda de los clientes actuales, tanto extranjeros como locales.
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Estados Financieros de 2018

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(en miles de soles)
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2018 2017
S/ S/
ACTIVO
DISPONIBLE
Banco Central de Reserva del Peru 2,897 83,080
Bancos y ofras Empresas del Sistema Financiero del Pais 907 281
Bancos y ofras Instituciones Financieras del exterior 44 1,673
FONDOS INTERBANCARIOS 15,201 62,016
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 156,475 32,909
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 387 332
CUENTAS POR COBRAR 1,990 -
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 2,583 3,565
ACTIVO INTAGIBLE 227 -
IMPUESTOS CORRIENTES 1,517 667
IMPUESTO DIFERIDOS 778 807
OTROS ACTIVOS 43,485 22,342
TOTAL DEL ACTIVO 226,491 207,672
PASIVO
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 84,434 81,034
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 2,265 119
CUENTAS POR PAGAR 4,028 2,761
PROVISIONES 54 -
OTROS PASIVOS 51,737 42,303
TOTAL DEL PASIVO 142,518 126,217
PATRIMONIO
Capital Social 83,400 83,400
Resultados Acumulados -1,989 399
Reserva Legal 44 44
Resultado Neto del Ejercicio 2,518 -2,388
TOTAL DEL PATRIMONIO 83,973 81,455
TOTAL DEL PASIVOY PATRIMONIO 226,491 207,672
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(en miles de soles)

2018 2017
S/ S/
INGRESOS POR INTERESES
Disponible 1,124 1,274
Fondos Interbancarios 1,070 688
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,835 1,710
Otros
GASTOS POR INTERESES
Fondos Interbancarios 165 41
Adeudos y Obligaciones Financieras 1,894 764
Otros 6 -
MARGEN FINANCIERO BRUTO 4,964 2,867
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Gastos diversos 45 14
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 4,919 2,853
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 3,443 2,672
Derivados de negociacion 10,654 1,964
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 242 2,167
MARGEN OPERACIONAL 19,258 9,656
GASTOS DE ADMINISTRACION 15,352 11,691
Gastos de Personal y Directorio 10,092 7,269
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 4,892 4,294
Impuestos y contribuciones 368 128
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1,081 750
MARGEN OPERACIONAL NETO 2,825 -2,785
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES - -
RESULTADO DE OPERACION 2,825 -2,785
OTROS INGRESOS Y GASTOS -114 -1
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO ALARENTA 2,711 -2,784
IMPUESTO ALARENTA -193 398
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,518 -2,386

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de titulos de deuda publica, asi como operaciones de cambio de
divisas en el mercado spot y forward. Desde que comenzd a operar en marzo de 2017, el Banco
se ha enfocado en ampliar su presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes
locales asi como también la oferta de productos hacia ellos. Convertirse en uno de los
principales jugadores del mercado de deuda publica local a través de la participacion en el
programa de Creadores de Mercado es una parte importante de esta estrategia.

Al 31 de diciembre de 2018, el total de activos ascendi6 a S/226,491 miles comprendido
principalmente por activos de facil liqguidacion como fondos disponibles por S/3,848 miles,
fondos interbancarios por S/15,201 miles, la cartera de inversiones (bonos) por S/156,475 miles
y por operaciones pendientes de liquidacién por S/42,933 (en miles). Asimismo, el total de
pasivos ascendi6é a S/142,518 conformado principalmente por un préstamo obtenido de la casa
matriz por US$25,000 miles y por operaciones en tramite por S/51,737 miles.

En el 2018, el Banco registré ganancias por S/2,518 miles. Estos resultados concuerdan con las
proyecciones que se realizaron en el andlisis financiero de la nueva entidad, en el cual se
estimo que el resultado neto del Banco seria positivo a partir del ejercicio 2018.
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Los ingresos por inversiones a valor razonable con cambios en resultados ascendieron a
S/8,278 miles y los ingresos por productos FX ascendieron a S/10,896 miles.

Con respecto a la clasificacién de riesgo de la entidad por parte de una empresa clasificadora
de riesgos, segun lo establecido en el art. 7° de la Resoluciéon 3544-2015 de la SBS, el 18 de
marzo de 2019, la Clasificadora de Riesgos Apoyo & Asociados publicéd la ratificacion de la
clasificacion de riesgos de “A” para J.P. Morgan Banco de Inversion.

Gestion de Riesgos

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
Riesgo de Mercado (principalmente por variaciones en el tipo de cambio y en la tasa de interés),
Riesgo de Crédito, Riesgo Pais y Riesgo de Liquidez.

Adicionalmente, se encuentra expuesto al Riesgo Operacional, teniendo en cuenta la diversidad
de procesos que son indispensables para el funcionamiento de las actividades de tesoreria de
la entidad.

El Banco cuenta con un Comité de Riesgo y Control, conformado por un miembro del Directorio,
el Gerente General y representantes de las &reas de Mercados Financieros, Finanzas, Riesgos,
Cumplimiento, Cumplimiento Normativo y Operaciones. Tiene una periodicidad mensual o mas
frecuente de ser necesario. El objetivo del Comité es medir, controlar, analizar y administrar la
gestién de riesgo de mercado, liquidez, crédito, operacional y legal.

El Banco cuenta con un Manual de Administraciéon de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicién al riesgo,
los planes de contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la
delimitacién de funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.

A continuacion, se presenta un andlisis de cada uno de los riesgos antes mencionados.
a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance
derivadas de fluctuaciones en los precios de mercado.

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aunque
no estan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos
en pérdidas y ganancias, las que son aplicables para la administracion de riesgo de mercado
estructural de tasa de interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial
causada por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado
utilizando simulacién histérica con 1 afio de historia y 99% de confianza. Se realizan pruebas de
backtesting para probar la eficiencia del modelo. Durante 2018, J.P. Morgan decidi6 aumentar el
nivel de confianza para el célculo de VaR a nivel corporativo, de 95% a 99%, con el objetivo de
incluir los movimientos de mercado méas severos dentro de la medicién estadistica utilizada.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con
baja probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de Mercado. Utiliza una serie de
escenarios macroeconémicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo;
positivos y negativos) para cada tipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para
limitar el tamafio de las posiciones abiertas de manera absoluta y evitar, de esta manera,
exposiciones excesivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR.
La principal medida es el Basis Point Value (BPV o DV01) que representa el cambio en el precio
de un instrumento causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, el Banco
utiliza el modelo de Valor en Riesgo (VaR). Para el calculo se utiliza el método de simulacién
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histérica que mide el riesgo a través de diferentes productos y portafolios de una manera
consistente y comparable.

Se asume que los cambios histéricos en el valor de mercado son representativos de cambios en
el futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 99%, y la simulacion utiliza datos de los doce
meses previos (265 dias habiles). Dicho modelo tiene en cuenta todas las exposiciones que el
Banco tenga, considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés,
tanto para la cartera de negociaciéon como para la bancaria.

Como consecuencia de la crisis financiera acontecida en el Gltimo trimestre de 2008, los
reguladores y organismos financieros internacionales como el Comité de Basilea, han dispuesto
fortalecer el papel de las pruebas de estrés, al interior de las politicas y procedimientos de
administracion de riesgos en las instituciones financieras. En tal contexto, cabe mencionar que
tanto el Comité de Supervisién Bancaria Europeo (2010), como la Reserva Federal de los
Estados Unidos (2009), han sometido a las instituciones bancarias en sus respectivas
jurisdicciones, a una serie de pruebas de adecuacién de recursos bajo escenarios extremos, las
cuales entre otras cosas arrojaron requerimientos de capitalizacién para entidades financieras
especificas. En otro ambito, el denominado Basilea Il (2010), ha adoptado también una serie de
medidas particulares para otorgar mayor importancia a las pruebas de estrés, entre estas se
puede destacar el “Stress VaR”, que representa un componente adicional basado en escenarios
extremos para calcular los requerimientos de capital por riesgo de mercado.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales
registradas dentro o fuera del Estado de Situacién Financiera.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y
se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectda el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacién
en las operaciones que efectlie el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio,
tal como la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra transaccion de derivados.
Al vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o
dinero en efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment’), el Banco puede encontrarse en la
posicion de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el
valor compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de
Liquidacion o “Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco,
la exposicién de riesgo crediticio y su medicién varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco
asume riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards),
asi como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que
cada transaccidn que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea.
El uso de las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento
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mensual de las situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de
Riesgo y Control.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los
requerimientos de financiamiento y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos
de efectivo, asi como por no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad
suficiente y a un precio razonable.

El Banco efectla la identificacién, medicién, control, evaluacién y monitoreo de informacion del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucién denominados en
moneda nacional y en moneda extranjera.

Al cierre de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de
Reserva del Per( e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el
pasivo financiero se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte
vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de
Liquidez por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto
plazo tanto en moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan
las cifras del descalce acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo al
31 de diciembre de 2018:

Brecha Acumulada

Plazo Moneda Brecha Brecha Acumulada / Patrimonio
Efectivo
M MN 152,790,550 152,790,550 1.88
ME -24,557,702 -24,557,702 -1.02
2M MN 2,287 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
3M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
aM MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
5M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
6M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
7-9M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
10-12M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
De 12M a mas|MN - 152,792,837 1.88
ME -125,750 -24,683,452 -1.02

-24,683,452

Fuente: Anexo 16-A

Es importante mencionar que se observa un descalce en moneda extranjera a 1 mes,
principalmente producto del financiamiento en délares cuyos fondos han sido utilizados para la
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compra de instrumentos financieros. Dicho descalce se puede cerrar en la medida que se
liquiden dichos activos para la compra de délares.

Analisis de escenarios de estrés y plan de contingencia

La gestion de liquidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una
crisis. El Plan de Contingencia se centra en moderar crisis potenciales a través de andlisis de
distintos escenarios, en la identificacién de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y
externas y en las responsabilidades individuales.

d) Riesgo Pais

Posibilidad que la ocurrencia de acontecimientos econémicos, sociales y politicos en un pais
extranjero puedan afectar adversamente los intereses de una empresa del sistema financiero. El
riesgo pais va mas alla del riesgo de crédito de cualquier operacion de financiamiento e incluye,
entre otros, los riesgos: soberano, de transferencia y de expropiacién de activos.

Se encuentran afectos a riesgo pais los activos, créditos contingentes y operaciones con
derivados producto de operaciones con personas residentes en el exterior. Cabe resaltar que
también se consideraran afectas al riesgo pais todos los activos, créditos contingentes y
derivados producto de operaciones que se hayan efectuado con personas residentes en el pais,
cuando éstas cuenten con garantias personales de residentes en el exterior y se aplique
sustituciébn de contraparte crediticia para efectos del célculo de limites, requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de crédito y provisiones.

Al cierre de diciembre de 2018, se presentd una exposicion de riesgo pais del 3% de patrimonio
efectivo con contrapartes de Estados Unidos de Norteamérica, las cuales son Categoria de
Riesgo I, por lo que no fue requerido registrar una provision por riesgo pais.

e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo relacionado a fallas en procesos internos, sistemas, factores
humanos o eventos externos. El mismo incluye el riesgo de seguridad cibernética, continuidad
de negocios y tecnologia, fraude en el procesamiento de pagos, o de externalizacion de
terceros. Este riesgo es inherente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas
formas, incluyendo actos fraudulentos, interrupciones de los negocios, comportamiento
inadecuado de los empleados, incumplimiento a las regulaciones y leyes aplicables, o
incumplimiento por parte de los proveedores con los acuerdos establecidos. Estos eventos
pueden resultar en pérdidas financieras, litigios y multas regulatorias como también, otros dafios
al banco. Esta definicién incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y de
reputacion.

Para monitorear y controlar el Riesgo Operacional, el banco cuenta con un Marco de Gestién de
Riesgo Operacional (“ORMF”), que tiene los siguientes componentes:

Supervision y Gobierno - El Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervisién de los
riesgos operativos y el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

Evaluacion de Riesgos - Para la evaluacion y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a través del proceso de auto-
evaluacion de riesgos y controles (“Risk and Control Self-Assessment” o RCSA), asi como la
infraestructura que lo soporta. El marco de gestidn, también contempla la creacion de planes de
accion para deficiencias de control identificadas, siendo cada linea de negocio responsable de
dar seguimiento a la correcta resolucion de las deficiencias en tiempo y forma.
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Cuantificacion - Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicién
de riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual esta en linea con los
requerimientos de Basilea y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Basico).

Reporte y Monitoreo - El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional
dentro de su sistema corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo
operacional. Asimismo, este sistema provee de un ambiente de control que constantemente
reevalla los procesos de la entidad. Ademas, el negocio ha desarrollado indicadores de riesgo
gue, junto a los eventos de riesgo, forman parte de los materiales para revisiéon y discusién en el
Comité de Riesgo y Control.

Durante el afio de 2018, la entidad legal produjo cuatro eventos de riesgo operacional los cuales
solamente dos generaron pérdidas por un total de S/57 mil. Todos los eventos, incluyendo los
gue no generaron pérdidas, ya cuentan con planes de accién en proceso de implementacion.
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. Hechos de Importancia durante el 2018

Con fecha 28 de febrero de 2018, en sesién de Directorio del Banco, se designé al Sefior
Manuel Alejandro Ortiz Ampuero como Gerente de Operaciones, dejando sin efecto la
designacion de la Sefiora Ménica Rodriguez.

El 09 de febrero de 2018, el Banco operé su primer SWAP Cambiario con el Banco Central.

El 07 de junio de 2018, el Banco empez0 a realizar operaciones de FX (Spot y Forwards)
con clientes institucionales locales.

El 14 de noviembre de 2018, se implementé el proceso de pagos automaticos con el BCRP
a través de la aplicacion ePay.
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6. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2018

.

pwc

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A,

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

Gaveglio Aparicio y Asoctados Soctedad Civil de Responsabilidad Limitado.
Ay, Santo Tonbio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: <51 {1)211 6500 F.+51 (1) 211 6565
WWW.pWC.Com, pe

22 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ DE 2017
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
J.P. Morgan Banco de Inversién S.A.

28 de febrerc de 2018

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (una
empresa peruana subsidiaria de J.P. Morgan Intemational Finance Limited domiciliada en Estados
Unidos de América), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, y los eslados de resultados, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective por los afos
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas de la 1 ala 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financiercs
de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados en Peni aplicables a entidades
financieras, y del controf interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacidn en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publices del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos &ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales,

Una auditoria comprende |a aplicacién de procedimientes para cbtener evidencia de auditoria sobre
los importes y [a informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
selecclonan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financiercs contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
eveluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno del Banco relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la
efectividad del confrol interno del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las
politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones contables de |a gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Aseciados Sociedad Civil de Responsabilided Limitada,

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertd, T:+51 (1) 211 6500 F: 451 (1) 211 6550

WWW.PWE.pe

Gamgho foencoy. Catam Laretachy wy e AT soeeTIS O B red globel de BN Umbed

(PACILL Grda 73 de ks IFITaas 8% o ansoad lega] Eeparado b NSE0eninte QUS NG AN 00 RO to PWCIL M de ceslauier oA frma mAmbeo 2o 1 red
Insita 2n k Pamdn No, 11028527, Regiais de Personas Jurickcas de Lima y Caflao.
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28 de febrero de 2018
J.P. Morgan Banco de Invarsion 5.4

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos abtanido es suficienta y apraplada en ofrecar
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Crpinicn

En nuestra opinidn, los estades financiaros antes ndicados, presentan razonablemente, en odos sus
aspectos significatives, la situacion financiera de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. al 31 de
diciernbre de 2018 y de 2017, asl como su desempenio financiers y sus flujos de efectivo por los afics
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de canfabilidad generalmeanta acaptados en
Perd aplicables a antidades financiaras.

Juppn Apuiin y Hiren

Refrendado por

B~ A e

Cecilia Hashimoto
Coniador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-247593
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.4,

ESTADD DE REEULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 ¥ 2017

INGRESOS POR INTERESES

Fendaos disponibles

Fondos inlerbancanios

Invvarsiones a valor azonable con cambios en resuliedas

GASTOS POR INTERESES
Farios irlerbancarios

Adaidas ¥ Obligaciones financieras
Olros.

Margen financiero bruto
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIERDS
Margen financiero

RESULTADD POR OPERACIONES FINANCIERAS
Inversianes a valor azonable con cambios en resullados

Dervados da negociacitn
Diferencia en camibia, nela

fargen oparacional

GASTOS DE ADMINISTRACICON

Gastos de parsonal y dirgctorio

(astos por sendcios rechidos de terceras
Impuestas y conlribuciones

VALUACION DE ACTIVOS ¥ PROVISIONES
Deprecsacitn y armartizacidn

Margan operacional neto

OTROS INGRESOS Y GASTOS

L{Hrag ingreses y gastos

Resultado dal ajarciclo antes de impussto a la renta
Impueshy & la r2nta

Total resultado integral del afic

Nots 2018 %

1124 1,274

1,070 GBS

4,838 1,710

7030 3,672

{185) [41)

{1,884) (7Ed)

] -

{2,084) (B0

#9854 2,367

(48] [14)

4915 2853

3,443 2672

12 10,654 1,554

243 2,157

14,338 8,600

19,2568 9,685

13 {10,083 (7, 260)
14 4,881) (4,20}
1368) (128)

) {1,081) (TE
[16,£52) 1Z.441)

7826 12, 7E5)

{115] 1

27T {2,7E8)
i {193 308
2418, (Z,568)

Las nolas gue se acompafian de las paginas 7 a 1a 36 forman panie de los estados inanciaros.
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JP. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Fondos propics

Capital Reserva Resultados

social Jegal acumulados Tatal

Shon 51000 5000 Si000
Saldo al 31 de diciembre de 2048 (Mo aeditado) 83,400 - 33 83,843
Resulado dal afo - - [2.588) (2,366}
Transferencia & resera legal - 44 a4
Salde al 31 de disiembre de 2017 83,200 44 {1,885 1,455
FRasultado dal afbo - 2518 2,518
Salde al 31 da dickombra do 2018 83,200 ad == FEREE]

Las notas que g2 acompadfian de las péginas 7 a la 38 fonman parte da los estados fmancieros,
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J.P. MORGAN BANGO DE INVERSION 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio
Ajuslas:
Depraciacion y amorfizacién
Frovisiones
‘ariacidn neta en aclivos y pashos,
{Incremento) disminucion en actives:
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Otroe activos
Enfradas {salidas) por adeudos v abligaciones financieras
Incremente (disminucon) en pasivos:
Cuentas por pagar y ofras
Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de instaladones, mobfario y equipo

Compras de activos intangibles

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efactivo neto provisto por las acthidades de financlamiento
(Ddsminucian) Aumento neto en el elective v equivalente de efectiva
Efectivo y eguivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y egquivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan uje de electiva
Compea de bonos no ligudacas
“enta de bonos no liguidadas

H1E 2017
5/000 5000
2518 (2,388)
1,081 750
1,308 1,500
{123,588) {12,855)
{24,010) (1,888)
3,399 81,085
9,596 450
(127 67T G6,544
(Be) (2.414)
(241) -
[328) [2,414)
(128, 002] B4, 230
147,080 B2
10,048 147,060
&1 747 42,305
42,833 22,248

Las nofas que se acompafian de las paginas T a la 346 forman parie de los estados fnancleros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 ¥ DE 247

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA Y APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

1.1 Antecedentes -

J.P. Morgan Banco de [nversidon 3.4, (en adelanta e Banca), se constituyd en el Perd el 20 da mavo
de 2016 bajo la forma legal de una Socledad Andnima. Las autorizaciones de organizacion y
funcionamients fueron ctorgadas por la Superintendencia de Banca, Sequros ¥ Adminisiradoras
Frivadas de Fondos de Pensiones (en adelante |2 "S85} el 13 de abrl de 2016 y &l 29 de diciembre
de 2018, respeciivaments. El Banco iniclé operaciones el 17 de marzo de 2017

Al 31 de diclembre de 2018, su accionista principal ez J.P. Morgan International Financa Limitad,
domiciliado en Estados Unidos de América, gue posee el 90% de las accionss con dereshe a vako
representative del capital social.

El domicilio legal del Banco, donde se encuentra su oficing, es Calle Miguel Dasso N*104 Piso B, San
Isidre - Lima, Per(.

1.2 Actividad economica -

Les gperacionss que realiza el Banco tenen como objate principal oromaver 2 inversian en general,
estas aclividades estan normadas por ka SBS en la Ley General del Sistema a Financiers y dal
Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N°26702 v sus modificatorias (en adelante "Lay
General"} v el Reglaments de Bancos de Inversion, aprobade mediante Resolucian SBS No3544-
2015, La Ley General establecs los requisilos, derechos, obligaciones, gerantias restricciones y
demas condiciones de funcionamiznto 8 que se sujetan las personas juridicas de dareche privade gua
operan en &l sistema financiers y de seguros.

El Banco desarella sus actividades en Perl a fravés de una oficina. La cantidad de personal
empleado por el Banco al 31 de diciembre de 2018 fue de 21 (17 empleados al 31 de diciembre da
2017)

1.3 Aprobacion de los estados financieros -

L.os estados financiercs adjuntos por el afio terminada &l 31 de diciembre de 2048 preparados de
confarmidad con principios de contabilidad generalmente aceplados an Pard (PCGEA en Pend)
aplicables a empresas dal sistema financiaro, han sido aprobados para su emisién por ol Directario del
Banco el 28 de enero de 2019, Eslos estados financieros serén sometides a la Junta Generzl
Cbligatoria Anual de Accionistas a ser realizada en los plazos establacidos porla Ley, para su
aprabacion. En opinion de la Gerencia del Banco, los mismos serdn aprobados por la Juntz General
Chbligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros por &l afio tarminado el
3 de diciembre de 2017, fusron aprobados por la Junta General Obligatoria de Acclonlstas realizada
&l 28 de marzo de 2018,

PRINCIFALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Las principales poliicas contables aplicadas en la preparaclon de los estades financieros se detallan a
continuacin:
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2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Solas a partir da los registras da
contabildad del Banco, de scuerde con las normas de la SBS y, supletoriamente, cuanda no haya
normas especificas de la SBS, con las Normas Infemeacionales de Informacidn Financiera - NIIF
cfisializadas en el Perl a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normative de Contabilidad
{en adelanta "CHNC™) v vigentes &l 31 de diciemnbre de 2018

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones gus
afectan les cifras reportadas de activos y pasives, de ingreses y gastes ¥ la divulgacion de eventos
significativos en las notas & bos estados financieros. Las estimaciones son continuaments evaluadas y
astan basadas an la experlancia histdrica y ofros factores. Los resultados finales podrian diferir de
dichas estimaciones; sin embarge, la Gerencla espera que les variacioness, si las hubiera, no tengan
un efecto impartanta sobre los estados finansieros.

Las estimacicnes son revisadas por la Gerancia sobre ung base continua, Las madificaciones a los
esfimados contables son reconocidas de forma prospecliva, confabilizandoses los efectos del cambio
ar las comespondientzs cuenias de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efacllian las revisionss
cormespandientes.

Las astimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes parz la elaboracion
de bos eslados financieros dal Banco se refieran &

YWalores razonables, clasificacitn y riesgos de las Inversiones a valor razonable con cambios en
resliltadas.

= Wida dtil asignada a instalaciones, mobdiario v eguipo y activos intangibles.

- Estimacion de deterioro de instalacionas, mobiliano y aquips & intangibles.

- Impuesto a la renta corienta y diferido.

- Determinacién da la moneda funcional y registro de transacciones en meneda extanjars,

- Walor razenable de instrumentos financieros dervados,

- Reconocimiento de ingresoe.

- Estimaciin de provisionas.

Los estados financiercs son presentados en soles (S0 y todos los impartes monetarios son
redondesdos & a cifra mas cercana en mies de scles (S000), excepts cuando se indice de ofra
farma.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

Monada funcional y maneda de presentacion -

Las parfidas incluidas en los estados financierss del Banco se axpresan en la moneda del ambiente
acondmico primaric donde opera la entidad, La maneda funcional v la moneda de presantacian dal
Banco ez el Sol.

Transacciones v saldos -

Las transacciones an maneda axtranjers se fraducen a |2 monada funcional usando los tipos da
cambic vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones,

Las ganancias y pérdidas por diferancias en cambio que resulten del page de tales transacciones y de
I raduccitn & los fipos de cambio al cerre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
monada extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas por diterancis en cambio refacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro “Diferencia en cambio, neta”,
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2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentas financierns se clasifican en activos, pasivos o palrimonio sagon la sustancia del
acuerdo conlractual gua les dio crigen. Los intereses, dividendes, ganancias y perdidas generades por
un instrumento financieno clasificads como sctivo o pasive se registran como ingresos o gasios.

Los instrumentos financieros se compensan cuando ef Banco tene el derechs legal de compensarios
¥ la Gerencia thene ka intencian de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancalar al
pasivo simulianeaments.

Los activos y pasives financisros presentades en el estado de sifuacién financiera corresponden a los
Fondos disponibles, Invarsionas a valor razonable con cambios en resultados, Cuentas por cobrar y
log Pasivos en general. Asimizmo, se congidaran instrumantos financisres todes les productos
derivados v las oparaciones en framite que se incluyen en los rubras “Ofros sctives” y "Ofros pasivos™.

24 Fondos dizsponibles -

Para propdsitas del estads de fiujos de efectivo, 2l efectivo v equivalentes de efaclive comprandsan &
“Disponikle” v los *Fondos Interbancarios”.

2.5 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Al 31 de diciernbre de 2018 y de 2017, las inversionas se valian de acuerdo con la Resolucitn SES
Mo, 7033-2012 v sus modificatorias.

El registro contable inicial se efectia al valor razonaeble, registrande los costos de ransacecion
relacionzdos con estas inversiones come gastos. La valorzacian de estas inversiones serd al valer
razonzble y |2 ganancia o pérdida originada por la variackin entre el ragistre contable inisial v su valor
razonable se reconocers directementa en el estado de resultados.

En el caso de los insirumentos reprezentativos de deuda, praviamenta a la valorizacion a valor
razonable, se deberd actualizar contablements el costo amonlizada aplicando la metadolagla de la
tasa de interés efectiva, y a partir del costo amoriizade obienido se deben reconccer las ganancias y
peérdidas por |z variacidn en el valor razonable,

Los intereses se recenocen utilizando la metodologla de la tasa de intends efecliva, la cual incorpora
tanto los intereses gqua van a ser cobrados coma |2 amortizacién de la prima o descuento que axista
en su adauisicion.

Las varlaciones por diferencia en cambio, se registran en el resultado dal ejercicio.
26 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros derivados sa registran siguiendo los criterios contables establecides por
la Resclucion SBS MNo.1737-2008 "Reglamento para la Megociacian y Contabilizacion de Productos
Financiercs Dervados en las Empresas del Sistema Financiero® y modificatorias,

Para negociaciin -

Les instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacian
financhera al costa v posterorments son levados a su valor razonable reconociéndose un actve o
pasive en el estado de situacion financiera y, [a correspondiente genancia o pérdida en el estado de
resultados. Asimismo, las operaciones con instrumentos linancieros derivados son registradas comao
flesgos y compromises contingentes a su valor de referencia en la moneda comprometida, Note 12,

Los valores razonables son obtenidos scbre fa base de los tipos de cambio v las tases de interés de
mertado,
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27 Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro Instalacionss, mobiliario y equipo se presenta al costo de adquisicion menos |a depreciacion
acumulada y el importe scumulado de las pérdidas por deterioro del active de ser aplicable (Mote 2.9),

El cosio inicial de los Instataciones, mobillano y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuasios de compra no reembolsables ¥ cualquiar costo directzmants atribuible para
ublcar v dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los costos de mantenimiento v reparacian se
cargan & resultados vy toda renovaclon y mejora significativa s2 capitaliza siempre que: i) sea probable
que la entided obtenga los beneficios econdmicos fuluros dervados de la misma; y, 1) su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad,

Lz cbras en curso ¥ bienes por reclblr se registran al costo da edquisizién. Estos bienes no e
deprecian hasta que los activos relevantas se reciban o terminan v astén operativos,

El costo y I2 comrespondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o refirados son
eliminadas de las cuentas respectivas v la wlilldad o pérdida ganerada se incluye an los resultades del
ajercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion és calculada siguienda &l método de linea recta,
utilizandao las siguientes vidas dtiles estimadas:

figs
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 5
Muebles v ensares il
Equipo de camputo 3

El valor residual, 1a vida 0til y &l método de depreciaciin se revisan pedodicamente para asegurar que
&l métado y el periedo de la depreciacian sean consistentes con el beneficio econdmico futura y |as
expeciativas de vida de las partidas de Inslalacionas, mabiliario v equipo.

2.8 Activos intangibles -

Los activos intangitles, se registran sobre [a base de los costos incurridas para adguinirios o ponerlos
an Usa (en el casd especifico de programa de cémpute) y se presantan netos de amortizacidn, La
amorizacion se delanmina siguisnde ef méfodo de linea recta con base en la vida Gl eslimada de los
activos respectivos y 58 reconoce como gasto del ejarcicio,

Los costos Ineurdides en | adquisicién de programas de computo reconocidos como saftware se
amorizan durante su vida il estimada de 3 afos.

2.9 Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios esondmicos que indiquen que e valor de un aclivo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos,

3l fuego de este andlisis results que su valor en ioros exceds su valor recuperable, Se reconaca una
perdida por deterioro en el estado de resultados, por un monto equivalants al exceso del valor en
libres, siempre y cuanda la SBE no haya establecida un tratamiento contable especifico, Los impories
recuparables & estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recupsrable de un sctivo de larga vida o de una unidad generadora de efective, &3 2l mayor
walor entre su valor razonabile menas |os costas de venta v su valor de uso.

_q0-

33

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora
de efectivo, s al importe gue s pueds obtaner al vanderlo, an una transaccian efectuada en
condiciones de indapendancia mutua entre partes bien informadas, menos los comespondientes
c0stos de venta. El valor de uso &s al valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera obtener de un activa o de una unidad genaradaora dea efectivo.

2.10 Arrendamiento operativo -

Loz pagos derivados de contratos de arrendamientos oparativos en donde el Banco actis como
arrendatario s& reconocen comao gasta ds forma lineal, durante el transcurse del plazo del
arrendamients, salvo agquellos en oz que resulte mas representztive ofra base sistemnatica de
asignaciin pare reflejer més adecuadaments al patrdn de los beneficios del arendamiento, Los pagos
contingentes s cargan como gastos en el gjercicio en los que s& incunren.

2,11 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concapto de “Adeudos v Obligaciones Financieras” son registrados al costo
amorizado usands el méledo de lasa da interés efectiva. Sl costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuente o prima en ka emision y los costos que son parte integral de | tasa
da interés efectiva, asimismo, esfos se amontzan durante el plazo de vigencla de los pasivas
relacionados. Los intereses devengados se reconocen en el estade de resultados.

2.12 Beneficios a los trabajadores -

Los beneficios sociales de los irabajadores astan constituidos por

Wacaclones y ofros benaficias al parsonal -

Las vacacionss anuales del parsonal, las ausencias remuneradas y otros benefivios &l personal se
reconocen en &l resultado del ejercicio cuando el trabajador ha prestada los senvicios que les atorgan
al deracho a recibirlos.

Gratificacionss -

El Banco reconoce el gasto por gratificaciones y su corespondiente pasivo sobre las bases da las
disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificacionss comespanden a dog remuneraciones
anualas que s& pagan en julio v diciembre de cada afo.

Compensacidn por empo de sericios -

La compensacian por empo de servicios del personal se constituye por al intagro de los derechas
indemnizatorios de acuerda con la legislacion vigente. Los pagos efectuados con carfdcler cancalatorio
s0n depositados dos vacas al afo an insttucianes del sistema financiero a eleccion de los
frabajadores,

Pagos bazados en acciones -

El Banco mantiene un plan de beneficies al personal basado en acciones o *Resfricted stock units™ (en
adelante “RSUF), el cual se enmarca dentro del plan global de compensackones de JP. Morgan Chase
& Co.

Los RSU son asignadoes anualmente y su enfrega se hace efectiva en los siguientes plazos: 50% al
segundo afio y 50% al tercer afo de ser oiorgados, Fl coste de dichas acciones es debitado por la
Matriz y pagado por el Banco al momento de hacer efectva 12 entrega de las acciones al empleada.

El Banco reconcoe 2l gesto por dichos beneficios en el perlodo de servicio del empleado, el que se
inicia con el ctorgamients dal RSU v 22 extiende hasta la fecha de entrega da las acciones.

T
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Dicho gaslo se defermina con base al precio de la accign al momento del ctorgamiento del beneficio
multiplicaco por el nimero de acclonas correspondiantas.

El devengo del gasto considera aspectos de curmplimients de las condiciones de antrega de las
acciones, en términcs de plazo, categoria de empleados y parmanencia de la relackn [aboral.

2.13 Provisiones -

Las provisiones se reconocsn cuando el Banco tene una obligackin prasents (legal o implicite) coma
resultado de un evento pasado y es probable gue se requigran recursos para liguidar i obligacion, y
sa puede estimar confiablements el monto de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la major estimaciin gue se tenga a la facha del estado de situacion
financiera, Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de |a provisidn
e& &l valor presante de los gastos ques se espera iNGUrnr para cancelaria.

214 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no s reconcoen en los estades financieras, sdlo e revelan an nola a ks
mismos. Cuando s posibiided de una salida de recursos pars cubrir un pasiva contingente sea
remota, tal revelackdn no es reguarida.

Los activos continganles no se reconocen en los estados financieras, sélo se revelan en nota 2 los
estados financieros cuando es probable gue se produzea Un iNgreso de racursas.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingantes, seran reconocidas en los estados
financieros del ejercicio en el cual ocura un cambio de probabilidades, esto es, cuando s daterming
que es probable gue se produzea une salika de recursos. Las partidas fratadas como activos
conlingentes, seran reconocidas en [os estados financierns del ejercicic en el cusl se determing que
es virualmente seguro que se producird un Ingreso de recursas.

2.15 Reconocimiento de ingresos v gastos -

Los Ingresoes y gastos por intereses devengadaos de todos |os instrumentos financieras que generan

interesas, incluyendo los relacionades a instrumentos financieros clasificados coma a valar razonabls

con efects en resuliadas, son reconocidos en los rubros "Ingresos por Intereses” y "Gastos por

Intereses® del estado de resullado usando el método de |2 tasa de interés efectiva (TIE), que &s la

tasa que permite descantar los flujos de caja futuros gue se estiman pagar o recibir durante la vida del

:’qrﬁtrurnemo o un periodo menor, de ser apropiado, iguakando el valor neto en likros del activa o pasivo
nangiara.

Los ngresos por intereses incluyan los rendimientos sobre s inversiones de renta fifa, asl como al
descuenio y la prima sobre los instrumenios financieros,

Los olros ingresos vy gastos se reconocen an & perfodo an que 5& devengan.
216 Impuesto a la renta -

El impuesto a |la rents corriente se celouls sobre la base de la renta imponible determinada para fines
tributarios, la cual es delarminada utilizando criterios que difieren de los principios contables que
utiliza el Banco.

Asimismo, el Bance registra el impuesto a la renta diferido; considersndo los lineamientos de la NIC
12 - Impuestos a la Sanancias. El Impuesto a la renta diferlde reflaja los afectos de las diferencias
ternporarias entre los saldos de aclivos y pasivos para fines contables v los determinadeos para fines
tributarios. Los activos v pasivos diferidos se miden utilizande las tasas de impussio que se ezpara
aplicar a la renta imponible &n 03 afios en que estas diferencias se recuperen o gliminen, La madician
de los actives y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributasias derivadas de la forma en que se
eapewl;é:a la fecha del estado de situacian financiera, recuperar a liguidar el valor de los activos ¥
pasivos.

12 -
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Los actvos por impuesto a la renta diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencizs
temporaras deducibles y crédios fiscales, rebajas y pardidas fiscales no aprovechadas, hasta la
eniensiin en que s considers probable que el Banco va a tener en el fuluro suficientes genancias
fizcales para poder hacerlos efectivos.

El valor en bros de los activos por impuesto a la renta diferido e3 revisado periddicaments, v reducido
hasta la extensitn ce que no resulla probable gue el Bance disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar |a tolalidad o una porcion de tales activos.

El sctivo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momenta n gue se estime que las
diferencias temporarias se anularan.

217 Utilidad (pérdida) neta por accion -

La utilidad (perdice) por accidn bdsica y diluida se caloula dividiando |2 utilidad (pérdide) neta entre &l
promadio pondéerads déal nimero de acciones comunes en clreulacién durante el periodo. Las
acciones que provienen de la capitalizacion de utilidades constituyen una divisidn de accliones y; por o
tanto, para el ciloulo del promedio ponderado de acciones se considera que esas acciones. Siempre
astuviaran an circulacian,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, &l Banca na tiene instrumentos financieros con efecto diluliva,
por ko que |a utikdad (pérdida) por accidn basica y diluida son las mismas.

218 Wuevos pronunciamientos contables -

En el 2018 y 2017, el Consejo Normatvo de Contabiidad oficalizé la aplicacion en el Pend de nuavas
MIIFs yo modificaciones, principaiments las NIIF 9, 15 y 16; sin embargo, la SBS a través dal Manual
de Contabilidad para entidades Financieras o Resoluciones especificas, estzblece &l tratamiento
cantable respactivo, por lo que, ko normado en dichas NIIF no tendran ningdn efecto an la preparacitn
de sus astados financioros, 8 manos que la SBS las adopte an el futurs.

DISPONIBLE

Al 31 de diclembre, el rubro incluys 1o siguisnte:

2018 2017
81000 Sioo0
Banco Central de Reserva del Perd - BCRP (a) z.Bay 3,080
Bancos y ofras instituciones financieras del exterior (b} 44 1,673
Bancos y otras ampresas del sistema financiero del pals (b) H08 281
3547 &5.034

(a} Al 31 de diciembra de 2018, el Banco mantene US$E45 mil y S/48 mil en las cuentas ordinarias
an ddlares y scles del BORP,

Al 31 de diciembre de Z017, el Banco mantiens depdsitos “overnight” por un total de S22 060 mil
y UES18.724 mil a tasas efectives de 2% v 1.41%, respectivamaribe.

Las cbligacicnes sujetas a encaje del régiman genaral an moneda nacional v extranjera estan
afectas sl ancaje minime legal del 5% y 9%, respectivamente. Las ebilgacionas sujetas a encaje
del régimen especial en monada necional y extranjera estén afectas al encaje minima legal del
35% v 50% respectivamenta.

13-
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Lo= fondos de encaje que represantan el minima legal, no generan intereses. Los fondos de
ancaje comespandientes al encaje adiclonal exigible en moneda extranjara v en moneda nacianal
devangan intereses a una tasa nomingl anual establecida por el BCRP. Al 31 de diciembra de
2018, no se destinaron fondos para cubrir el reguerimiento legel debido a que el Banco cumplit
con el requesimiento exigido duranie los primeras 20 dias de diciembre da 2018, Al 31 de
diciambre de 2017, |os fondos disponibles en BCRP destinados a cubrir dicho encaje legal
asclenden a US32 100 mil.

b} Los depositos en bancos del exterior y del pals correspondan, principalments, a saldos en soles y
en dotares estadounidenses, son de libre disponibilidad, y generan intereses a tasas de mercado.
Al 31 de dickembre de 2018, s& mantiene efectivo, principalments, en cuentas del sislema
financiero del pais por un total de 5168 mil y US3219 mil destinados a cubrir futurcs pagos a
proveedorss, Al 31 de diciembre de 2017, se mantiana an la euenta dal extedar USET0 mil que
corresponde a la llamada de margen, k3 cual 32 origina por @l valor de mercads positive de los
instrumentos financierecs dervadas pendientes de liquider,

FONDOS INTERBANCARIDS

Al 31 de diciembre de 2018, los fondoes Interbancarios activos son mantenidos en entidades
financieras lacales, tienen vencimiento cormients, devengan intarases a una iasa de interés anual
pramedio de 2.75% (tasa d& 3.25% de interés anual promedio al 31 de diciembre de 2017) en moneda
nacienal y no cuentan con garantias especificas,

INVERSIONES A VALOR RAZONAELE CON CAMEIOS EN RESULTADOS

Al 21 de diciembre de 2018, las inversionas a valar razenable con cambios en resultados
carresponden a bonos scheranas en soles emiticos por la Repdblica del Pand. Dichos bonos
devangan inlarases a tasas efeciivas anuales enire 4.55% y 6.33% (tasas cfectivas anuales entre
4,28% v 5.88% al 31 de diclembre da 20171,

A continuacion, se prasenta el saldo de |as inversiones a valyr razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2018 y de 2017 clasificadas por vencimisnto:

s 2017

S1000 5000
De1abafos 104 .
Oe 5210 afos 63,173 26,258
De 10 a 15 afos 52 845 &4
Mas de 15 afas vy 5,287
Taital 158,478 32,810

- 14 -
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INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIFO, NETO
A continuacidn, se presenta el movimianlo dal rubra:
Instalaciones

¥ mejoras en
prropiedad Mohiliario y Trabajos en

alguilada otros eguilpos  curso T

S/000 S/000 S/000 Si000
Costa:
Salde al 31 de diciernbre de 2047 2761 1472 138 4,37
Reclasificaciones [ T53) m3 10 510
Adiciones 149 &7 388 505
Saldo al 31 de diciermbra de 2013 2157 ¥ 17 4,456
Saldo al 31 de diciembre de 2016 053 o=k - 1,968
Adiciones 1788 478 138 2418
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2061 1472 138 4371
Depreciacion acumulada:
Sakdo al 31 de diciembne de 2017 43T 50 - E06
Adiciones 306 G70 - 1,068
Sakio al 31 de diciembre de 2013 aan 1,038 . 15T
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 56 - 56
Adickones 437 213 - 750
Saldo al 31 de diciembre de 2017 A3T 58 - BOG
Costo nato:
)31 de diciembre de 2018 13 1,243 17 2,562
Al 31 de diciembre de 2007 2324 1103 138 31.5685

Los bancos en Perl estan pronitidos en dar en garantia los bienas de su active fijo.

En opinidn de la Gerencla, los valores recuperables de su mobiliario y equipo &l 31 de diciembre de
2018 y de 2017, son maywres 3 sus valores an libros, por lo que na ha considerado nacasario
constituir ninguna pravigion de perdida por deteriore para escs actves.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diclembre, el rubra Ineluye le siguianta:

2018 2017

S/000 S000
Pagos a cuenta del Impuesio a la Renta 1,517 BET
Cargas ciferidas 553 g
Operaciones en tramite (a} 42 933 22,248
Taial 45,003 23,008

[8) Las operaciones en trdmite comprandaen operacionas por liquidar par venta de bonos, Esies
aperacionas fueron liquidadas en enero de 2019 v de 2018, respectivaments,

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al principal £ intereses del adeudo con su relacionada J.P.

Morgan Chase Bank Mew York por un total de US525 000 mil, &l cual fue pactade el 4 de diciembre de

2018 gon vencimienio el 4 de enero de 2018 y devenga intereses a una tasa anual da 2.38%.

-15-
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Al 31 de diclembre de 2017, corresponde al Principal & intereses del adewsdo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank Mew York por un total de US$25,000 mil, &l cual fue pactado el 29 de diciembre
de 2017 con vencimiznto el 31 de enero de 2018 y devenga una tasa de interés anual de 1. 56%,

CUENTAS POR PAGAR, PROVISIONES ¥ OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembra, & rubro incluye |o siguiente;

2018 2:m7
S1000 5000
Cuentas por pagar (a) 4,028 2,781
Pravisiones [b) £ -
Oparaciones en tramile () 51,737 42 303
55,518 45 054
{a) Las cuentas por pagar incluyan:
2018 2017
/000 /000
Bonos por pagar 2l personal 31,188 1,500
Remuneraciones y vacaciones por pagar 428 281
Tributos por pagar 315 2497
Proveedores de servicios 118 478
Oftras cuentas por pagar s 227
Tatal 4038 2.781

(b) Al 31 de diciembra de 2018, cormesponde a la provizgitn por una contingenacla.

() Las operaciongs en framite corresponden a compras de bonos pendlentas de liguidar, Estas
operaciones fuaran liquidadas en ensro de 2019 y de 2018, respectivaments.

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, el capital estd represantado por 83,400,000 acciones comunes
en circulacidn de 51 de valor nominal cada una, autorizadas, suscritas v pagadas integramente,

A3 de diciembre de 2018 y de 2017, el nimero de acclonisias del exterior y |8 estruciura de
participacion accionaria son como sigue:

Porcentaje de MNamero de Porcentaje total
participacidn en el capital accionistas  de participacién
De1.00a 10.00 1 10
De 80,002 92,00 1 an
2 100

b} Reserva Legal -

De conformidad con la Ley General (At 67), &l Banco debe asignar anualmeanta no menos del 109%
de la ulllidad neta, a un fonda de reserve hasta alcanzar una reserva no menar al 35% de su capial
social.

En Jumta General Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de 2017, se acordd transferir oel
resultado del ejercicio 2016 ascendente a 3/44 3 mil, [a suma de S04 mil para congtituir 1a Resarva

Lagal.
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Rosultades acumulados -

Da scuerco con |28 narmas legales vigentes, no existen resticciones a la remesa de dividendos ni
repatriacidn de capitales.

PATRIMONIO EFECTIVO ¥ LIMITES LEGALES

De acuerdo a los dispuesto por &l Decreto Lagislative N*1028, el patrimonio efectivo debe ser igual a
mayor al 10 por cento de los acfivos y crédites contingentes ponderados por rizsgo tofales gue
corresponden a la suma da: (i) el requermisnio de patrimonio efectivo por riesgo de mercado
muliipicado por 10, (i) el requerimienta de patrimanio efective por fesgo aperacional multiplicade por
10y, {iii} los actvos v créditos contingentes ponderadas par riesgo ce cradito,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en aplicacién del Decreto Legislative N*1028 y modificatorias,
&l Banco mantiena los siguientes impories en relaciin a los activas y oréditos contingantes
ponderados por nesgo y patrimonio efectivo (bésico v suplementariol:

2018 2017

SI000 Si000
Activos y credites ponderadas por riasgos toteles 152 6584 106,012
Patrimonic efectivo
Patrimonio efactivo basico: 81 458 B1,067
Ratia de capital global sabre el patimanic efectivo 53.35% T6.46%

£l 20 de juliz de 2011, mediante Resclucién SBS N* 8425-2011, requirid a las entidades financieras
un patrimonio efectivo adicional equivalente a la suma de [0s requerimentos de patrimonio efective
calculados para cada uno de ke sigulentes componantes: ciclo econdmico, riesgo por concentracion
de mercado, resgoe por tasa de interds y olios nesgos,

En opinion de la Gerencia, ¢l Banco viene cumpliendo con los requerimientos establecidos por la SBS

INSTRUMENTOS FIMANCIERDS DERIVADOS

El Banco tene princlpalmants compromises de compra ¥ venta de moneda extranjera a futurs
(Forwards v Swaps cambiaros).

Los contratos de compra y venta de moneda extranjera & future son acuerdos por 03 cuales se pacta
la enfrage a future de divisas a una fecha espacifica v a un pracio praviamants establecido,

El riesgo sunge de |a posibilidad de gue [as confrapartes no cumplan (riesga de contraparte) con los
términas acordados v de las fluctuaciones de los factores de riesgos involucrados an esta operacidn
(rlesgo de camblo),

Los productes financleros derivados se velorizan de acuerds a las teorias financleras vigentes
reconocidas por el mercado. Los inpuls, tales coma: tipos de cambio, curvas de tasas de interés,
velatilidad implicita se capturan de fuentes piblicas de informacion en el caso de ser data collzable, o
s& consiruyen, en el caso de no existir colizaciones disponibles.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, &l monto de referencia equivalante en soles v el valor
razonable de los instrumeantos financieres dervados es el sigulente:

Al 31 de diciembre de 2018
Valor nominal  Valorizacidn

&looo S/000
Posicidn activa 322,410 387
Posicion pasiva 236,110 2,265
Paosicion neta I Tis ]
-47 -
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Al 31 de di
Valor nominal ~ Valorizacion

S/000 sfooo
Posicitn activa 74,453 332
Poslcién pasiva —_— 22 eeT 119
Posicién neta 51768

Derivados de nagaciacion -

Al 31 de diciembre de 20148, la responsabilidad por contratos de productos financieros dervados esta
compuests por seis contratos de compra a fuluro de moneda axiranjera por USSE0,000 mil, tres
contratos de venta a future de moneda extranjera por USST0,000 mil y por tres confratos de compra
de Swaps Cambiarics del BCRP por US$35,5868 mil cuyas vencimientos son entre enara v marzo de

2010,

Al 31 de diciembre de 2017, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por dos contratos de compra a future de moneds exfranjara por LSS23,000 mil v por un
coniraio de venta & futura de meneda extranjera por US$7 000 mil, cuyos vencimientos son en anero

de 2018,

Los devengos de la valorzacion de los contratos derivados mantenidos durante &1 ejercicio 2018 se
reflejan en &l estado de resultados, en forma neta, en e rubre “Dervados de negociacion” del estada
e resulizdos por una ganancia neta de 510,654 mil {ganancia neta de 51,964 mil durante el
gjercicio 2017). Cabe menclonar gue |a estrategia del Banco es tomar posiciones inversas de moneda

extranjera para disminuir e Riesgo cambiario.
GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubre comprande;

2018 27

SI000 81000
Remuneraciones 4,081 3,829
Gratificaciones y bonificaciones 3,843 1,827
Saguros y atras confribuciones 700 a17
Compensacldn vacacianal 5585 ara
Compensacion por empo de sarvicios 430 382
Otros gastas de personal 483 B35
10,092 7259

S4B
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GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Por &l afio terminado el 31 de diciermbre, este rubro comprende:

2018 2017

Sinoo /000
Consultorias y auditorla TEY 428
Senicios de procesamiento 6oz 240
Alguileres £82 SE7
Camuricaciones B28 225
Gastos dea Viae 416 157
Gaslos notarizles y de registro s 313
Reparaciones y mantenimlente 38 268
Relecionas plblicas v eventos 25 326
Suscripsiones y cafizaciones 3 172
Honorarias profesionales 3 187
Otros 1,315 1,040
Total 4,891 4254

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco estd sujeto al régimen tributario peruano. La tasa del impueslo a la renta vigenie a para el
2017 y 2018 es de 29.5%, sobre la utifdad gravable,

Les personas juridicas na domiciliadas en el Pard v las personas naturales debaran pagar un
impuests adiclonal de 5% sobre los dividendos que comesponden a las ullidades por &l ejercicio 2017
y 2013, Asimismao, lag parsenze no domiciliadss en el Pend no tienen restriccién en cuanta a las
remesas y distribucion de utilidades.

a) Impuesta ala renta -

La Gerencia considera que ha determinado la materla impenible o pérdida ributadia bajo el régimen
oeneral dal impuesto & s rents de acuerdo con 12 legislacion tributaria vigente aplicable al Bancs, Is
gue exige agregar y deducir al reswlade mostrado en los estados financiercs, aguellas partidas que la
refierida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respeciivaments,

D conformidad con el ariculo 50 del Decreto Legislative W7 74, las personas |uridicas domicifadas
pueden compensar la pérdida neta de fuente paruana gue se registre en un ejercicio gravable,
adoptando alguno de los siguientes sistemas: (a) compensar & pérdida neta imputéndola, afo a afo
hasia agolar su importe, & |28 rentas netas que obtengan en [og cuatro ajercicios inmadiatos
posteriones computados a partir dal gjercicio siguiente al de su generacidn, o {b) compensar |2 pardida
nata imputandela afio a afio, hasta agelar su importa, sl 50% de las rentas netas gue se oblengan an
Ios ejercicios inmediaios postariores.

Par el ejercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2018, el Banco ha estimado una utilidad
tributaria de 3/556 mil. Este monto podria ser modificado como resultado de ka revision de la
administracian tributaria,

Par el ejercicio gravable cerrado al 31 de diclembre de 2017, el Banco regisind una pérdida tributaria

de 5335 mil. El Banco ha decidido utilizar el sistema *B" para |la compensacian de pérdidas tributarias
registradas con la declaracion jureda del impuesto a la renta del ejercicia 2017.

-19.
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El impuesto a la renta registrado en |os resuftades estd conformado como sigue:

2018 2017

S1000 s/000
Impuasio a la renta cariente 164 -
Regularizaciones de ejercicios antariores - 409
Impuesio a la renia diferida (Nota 16) 29 | BOT)
{Ingraso) gasta en resuliados 183 | 398)

Como pare de la determinacidn del impuests a renta corrianta dal afo 2018, s= determind un mayor
monto a pagar el cual ha sido reconocida en el resultado del ejercicio 2017,

b} Situscion de fiscalizacian -

La Administracidn Tributaria Usne la facultad de revisar v, de ser el caso, comeglr el Impuesto 2 la
renta y [as pérdidas iributarias determinadas por el Banco en los cuatro Glimos afios, contados a partir
del 1 de enero del afio siguiante al de la presentacin de la declaracian jurada dal impuesto
correspondiente (afos sujatos a fiscalizacion). Le declaracicn jurada del impueste & la rentzs de los
gjercicios 2016 y 2077 y la que sera presentada por el gjercicio 2018, estan pendientes de ravision por
parte de |a Administracian Tributaria. La Gerencia estima gue no surgirén pasivos de importancla
como resultado de astas posibles revisionas.

¢} Pracios de transferencia -

Fara propdsito de la determinacion del Impuasie a la Renta, kos precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacienadas v con empresas rasidentes en territorios de baja o nula
imposicidn, deben estar sustentados con documentacion & informacion sobre los métodos de
valoraciin utilizados y los criterios considerados para su determinacidn, Sin embargo, sagon las
modificeciones introducidas por el Decreto Lagislativo Mo, 1312, a parir del afio 2017, serd exigible 1a
presantacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacion de las
declaraciones juradas informativas Reporte Maestro y Reporte Pals por Pais es exiglble a partir del
afo 2018, El Banco cuenta con un estudio de precios de fransferencia por el afio 2017, Sobre la base
del analisis de las operaciones del Banco, la Gerencla y sus asesorss legales infernos opinan qua,
comd consecuencia de la aplicacion de estas nomas, no surglrdn conlingancias de importancia para
&l Banco al 31 de diclembre de 2018 v de 2017

d} Impuesto temporal 2 los actives netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. La taza del impuesto a5 da 0.4% splicable al monto de los activos netos que excedan
S1°000,000. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédite contra los pagos & cuenta
del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra &l pago de regularizacidn del Impuesto a la
renta del ejarcicio gravable al que comresponda.

g Reforma Tributaria -

En virtud de la Ley N*30823, al Congrese de |s Repablica delegd al Poder Ejecutive la facultzd de
legislar en diversos temas, entre allos, en mataria tfributaris,

Tomando en cuenta lo anteror, las principales normas tributaras aplicables al Banco son las
siguientes:

() Clausula Gensral Anlielusiva

El 13 de sapliembre de 2018 fus publicado &l Decrelo Laglslative N*1422, mediants &l cual se
establecid un procedimiento para la efectiva splicacien de la Nomna X1 del Tiule Preliminar del
Caodige Tributaric (clavsula anti-elusiva general). Dicha norma podra ser apiicada respecto de los

L0
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procedimientes de fiscalizacion definitiva efectuados por la Administracién Tributaria, en los gue
se revisen actos, hechos o situaciones producidos desde al 19 de julio de 2012,

Mo cbstante, @ la fecha se encuantra pendients |3 publicacicn del Decreto Supramo gue
establezea los lineamientos que la Administracian Trbutaria deberd seguir para su aplicacitn,

De atra lade, los represantantes legales de los dewdores tributarios a quienes les sea de
aplicacién los parafos sagundo al guinto de la Morma XV, sergn responsables solidarios con el
deudor tributario, siempre que hayan colaborade con el dizefa o la aprobacion o la gjecucion de
acios, situaclonas o releciones econdmicas previstas en los parrafos segundao 2l quints de la
Mormma XY, al prasumirse que han actuzado con dolo, negiigencia graveo abuso de facultades,
salvo que puedan acreditar lo contrario.

Adlelonalmente, la Disposision complementaria Transitoria Unica del Desreto Legislative HE1422
sefiala gue los actos, siluacones y ralaciones econdmicas realizados en el marco de la
plenificacian fiscal & implementados a la fecha de entrada en vigencia del decreto Legislative que
sigan taniendo efectos, debe ser evaluados por el directorio para efects de su ratificacian o
medificacion, tenlende coma fecha limite para ello el 22 de marzo de 2049,

(i} Mormas especigles o sectoriales

La Quinta Disposicidn Complementaria Final del Decrato Legislative N°1425, referida a Mormas
especiales o sectoriakes, sefiald que las modificacionas a la Ley previstas en el Decreto
Leaisiativo no madifican 2l ratamiento del devengo del ingreso o gasto astablacida en normas
gspeciales o sectorales,

Al respacto, la Tercers Disposicién Complementaria Final del Decrato Supremo N®338-2015-EF
eslablecid gue las normas especiales o sectorizles a que se refiere of DL N*1425, son squellas
disposiciones de naturaleza tributaris que establecen un tretamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuests a la Renta.

(i) Beneficiaro final

Mediante el Decreto Legislative N*1372, se establecieron las normas y procedimientos para que
laz personas juridicas ylo entes juridicos, domiciliades v constifuidos en el pals, respectivamente,
informen la identificaciin de sus beneficiarios finales, definiéndolos en su reglamento come |3
parsona natural que efectiva y finalmente posee o controla pereonas juridicas o entes jurldicos.

Dicha cboligacion estableca certas madidas gradusles para determinar el beneficiaris final, tales
COmo:

1. Quien poses, directa o indireciaments a ravés de cualquier modalidad de adguisicidn, como
minimo el 10% del capital.

2. Actuande individualmente o con otres como una unidad de decision, ostents facultades para
desgnar a remover a la mayor parte de log drganes de administracion, direccion o
supearvisidn, o tenga poder de decisidn en los acuerdos financieros, operatives o
comerciales que se adoplan.

3. Cwien ocupe el puesto administrativo superlor.

A la fecha, 52 encuentra pendiente |z regulacicn de la forma y el plazo en el cual deberd cumplir
con dicha obligacidn,
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, &l Banco ha determinado el impeesto diferido, cormespondienta
a las diferancias termporales de activos v pasivos orginados paor las partidas qus tiensn distinto
tratamiento para efectos contablas y tributarios, como sigue;

Saido al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
anero de 201 gjercicio diciembre 2018
/000 S/000 5000
Diferencigs temporales aclivas (pasivas):
Excaso de depreciacion de aclivos fjos &9 281 370
Pérdida Iributaria 348 H48]
Intangibles . { a1y 1)
Provisionas varias 45 ] 53
Pravisidn de vacaciones 43 22 G5
Mivalacidn por tipo de cambia { 47 - { 47)
Ofros, netos ) 320 24 418
80T 29) 778
Saldo al 1 de Resultado del Salde al 31 de
enero de 2017 ejercicio diciembre 2017
/000 /000 S/000
Diferancies tempoorales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos - 3a 84
Pérdida tributaria - 348 348
Provisiones varias - 45 A5
Provision de vacaciones - 43 43
hivelacidn por tipo de cambio - { 47 47}
Oiros, netos - _ 329 329
— 807 _B0T

OPERACIONES COM PARTES RELACIONADAS

El Banco realiza transacciones propias del giro del negocio con pares relacionadas. Las
transacciones del Banco con partes relacionadas, se han realizado en el curso normal de las
Cperaciones.

A confinuacidn, se detallan los principales saldos de las cuentas que el Banco mantiana con sus
vinculzdas al 31 de diciembre de 2018 y da 2017:

2018 2017

SM000 Si000
Activos:
Dizponible (Mota 3) 44 1673
Derivados para negocitackdn por cobrar - 332
Cuenias por cobrar 1,980 -
Pasivos:
Adeudos y obligaciones financieras (Nota 8) 24434 81,0358
Denvados para negociacian por pagar 1,661 118

Compromisos contingentes -

Walor nominal de derivados de negociacion, activa - 74,453
Valor nominal de derivados de negociacion, pasivo 238,110 22 Gav
Préstamos al personal -

_92.
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Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, &l Banco ro ha efectuado préstamos al persanal o funcionarlcs

dal Banco.

Retribuciones al Direstorio y Administradores -

Al 31 de diciembre de 2018, las remuneraciones del personal clave v ks dietas al Directoric

totalizaron 571,275 mil. Al 31 de diciembre da 2017, las remuneraciones del personal clave vy las distas

al Directorio totalizaron aproximadaments SIETT mil,

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembra de 2018 y de 2017, el Banco no tiene demandas judiciales de cardcter civil,
administralive, laboral y otras relacionadas con las actividades que desarrolla,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros -

A continuacion, se revelan las categorias de clasificacion de cada ung de los instrumeantos financieros

Incluldos an el astado e situacion financisra.

Al 31 de diciembre de 2018

Activo

Disponible

Fondos Interbancanios

Imstrumenios Representatives de Deuda
Derivados para negociacidn

Cuanlas por cobrar

Otros activos

Total

Pasiveo

Adeudos v abligeciones financieras
Derivadas para negociacicn
Cuentas por pagar

Qtros pasivos

Tatal

Activos financleros

Al valor
razonable con Créditos y
camhbios en cuentas por
resultados cobrar
Si000 Si000
3,847
. 15,201
156 476
38T
1,890
- 44 933
156,863 63,971
Pasivos financieres
Al valor
razonable con Otros
cambios en pasivos a
resultados costo amortizade
SM000 5000
- 84,434
2265 -
3713
- 51,737
LE5 B - X
-39 .
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Al 31 de diciembre de 2017

Activo

Dispanible
Fondos Intertancarios

Instrumenios Representatives de Deuda
Derivados para negogiacion

Otros activos

Total

Pasivo

Adeudos y obligacionas financieras
Derivados para negoczacian
Cuentas por pagar

Ctros pasivos

Tatal

Activos financieros

Al valor
razanable con Créditos y
cambios en cuentas por
resultados cobrar
S5/000 2000
- 85,034
- 62,018
32,910
332 -
22 248
33242 169 20/
Pasivos financieres
Al valor
razonable con Otros
cambios en pasivos a
resultados costo amortizadeo
S/000 5/000
- 81,035
119 -
- 2464
- 42 303
119 125,802

Mo se incluye impuestos pagados por anticipado v tributos por pagar,

GESTIOM DE RIESGOS FIMANCIEROS

Durante &l cursa normal de sus operaciones, el Banco estd expuesto & una variedad de riesgos

financieras, La administracion de riesgos del Banco se concentra princlpalmente en los mercedos

financiaras v trata de minimizar potenciales efactos adversos en el dasempefo financlers del Banao,
El Comité de Riesgo y Control tiene a su carge i sdministracian da riesgos; la cusl identifica, evalia y
controla las diversos tipos de fiesgos an e que incurre el Banca,

Las funciones de las areas do Riesgos v Megocios se encuentran ssparadas, lo cual permita una

adecuads admision, medicién, contrel @ Informacion de riesges, proparcicnando la suficiente
indepancencia y autonomia para la realizacion de un adecuacs control de riasgos,

Cada unidad de aceplacion y gestion del riesga fiene definidos con claridad los tipos de actividadas,

segmenios, riesgos en los que puede Incurmr y decisiones que puede tamar en materia de riesgos,

segln las facultades delegadas

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de riesgas
a |os que tendra expasicion, ios objetives v principios respecta a la expesicion al riesgo, |os planes de
contingencia, la esfructura organizacional para la administracidn de riesgos, la delimitacian de
fumciones y los controles establecides por tips de riesgo

24 -
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20.1 Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito as la posibiidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o tercercs obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales registradas
dentro o fuera del Estado de Situacidn Financiara.

El riesgs de crédito forma parte de Iz clesificacién de los rlesgos cuantificables discrecionzles y se
refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operacionas
que efectua gl Banco,

El riesgo de contraparts se defing como la pérdida potencial por la falta de pago de un dewdor o
contraparte en cualguier momento desde la fecha de |3 transaccidn hasia |2 fecha de liguidacion en
lzs operaciones qua efectie el Bance. Este rlesgo surge en las oparaciones de intercambia, tal como
|z compra de valores, o una compra venta de divisas u olra transaceidn da darivadas. Al vencimiznto,
las transacciones con contrapartes puedan requerr el canje de los valores o dinero an afectva.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores ¥ pago
{entrega contra paga o DWF “delivary varsus payment™), &l Banco puede encontrarse an la posicion de
que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el valor
csomplzman?riu. El riesgo de que este valor no sea recibido sa denomina Riesgo de Liguidacidn o
“Settlemant”,

El gres de Credito sigue la politica v criterlos corporativos de JP, Morgan en cuanto &l andlisis,
avaluackin y aprabacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediicia con el Banca, la
exposicitn de resga craditicis v su medicion varian de acuerdo al tipn de prodiscta. El Banco asume
riesgo de crédito dentre de s actividades diarizs de tesoreria, les colocaciones interbancarias
avernight, las operaciones con derivados (Forwards y Mon Delivery Forwards), 2si como la
nagociacitn de monada extranjera (Spot),

Cabe resaltar que se establecen lingas de crédito para cada clients o contraparte, en |as que cada
fransaccidn gue se realice con e3a confraparte, se integra dentro de |a tofalidad de la linea. Bl uso de
las lineas es monitoreado de forma diara, Adicionalmeants, se hace un seguimiento mensual de las
situaciones que generan resgo de crédilo y son presenfadas al Comité de Riesgo v Cortral,

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, la exposicidn mdxima al riesgo de crédite que mantuvo el
Banco en registros conlables por cada une de les cleses de activos financieras se detalla a
continuackn (o auditado):

MNotas = 2018 2017
S/000 Si000

Exposiciin mazima al riesgo de crédito
Activo
Disponible 3 475 iy
Fondos interbancarios 4 3,040 12,403
Derivados para negociacion 12 3835 1,873
Otrog activos 7 48,131 A ERT

B5 281 45 930

20.2 Riesgo de mercado -

El riesgno de mercado a2 la posibilidad de pérdidas en posiciones denfro y fuera de balance derivadas
de fluciueciones en ks precios de mencado.
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i} Walar en riesgo (VaR) (no auditado) -

Las tecnicas de administracion de Riesgo de Mercado uilizadas por 2l Benco incluyen, aunque no
asian imitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no astadisticas de riesge, movimientos en
perdidas y ganancias, aplkicatle para la administracion de rizsgo de mercado estructural de tesa de
interés v cambiario.

El \Valar en Riesgo (VaR} es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial causada
por movimientos adverses de Mercado en dias normales de trading. Es caloulado utillzande
simulacion historica con 1 afo de historla y 95% de confisnza, Se realizen pruebas de backtesting
para probar la eficiencia del modelo. Durante 2018, J.P. Morgan decidia aumentar &l nivel de
caonfianza para el calculo de VaR @ nivel corporativo, de 95% a 98%, con el abjetiva de incluir los
movimientos de mercade mas severos dentro de la medicidn estadistica utilizada.

En cuanto a las Prusbas de Esirés, esta herramienta caplura las exposiciones de eventos con baja

probabilidad de ccurrencia baje candiciones anormales de Mercado. Utiliza una serle de escenarios
MECrOELondmicos con impactos de hasta sais magnitudes (bajo, alto, severo; positivos y negalivos)
para cada tipo de ective (FX, tasas, capitales, materias primas, ete).

Lais medidas de Riesgo de Marcada Mo Estadisticas san las sensibilidades que ulilizan para limitar 2l
tamafie de las posiciones ablertas de manera absoluta y avitar, de esta manera, exposiciones
Excasivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediznte el VaR. La principal medida
&5 @l Basis Point Value {BPY o DW01) que representa &l cambio en el precio de un instruments
causado por el cambio de un punte basico en la curve de tasas.

Para evaluar y dar seguirniento a todas as posiciones sujstas a riesgo de mercado, &l Bancao utiliza el
modele de Valor en Rigsgo (VaR). Para el calculo se uliliza &l métada de simulacitn histérica que
mide el riesgo & través de diferentes productos v portafolios de una manesa consistente ¥ comparable.

Se asume que los cambios histbricos en el valor de mercado son represeniativos de cambios an al
futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 99%, v la simulacion utiliza datos de Ios doce meses
pravios (265 dias habiles). Dicho modelo tendra en cuenta todas kas exposiclones gue el Bance tenga,
considerando lo cormespondlente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interds, tanto para la
cartera de negociacion Coma para la bancaria.

Comp consscuencia de |a erisis financiera acontecida en el ditime trimestee da 2008, los reguladores v
organismos financieres intemaclonales como al Comité de Basilea, han dispuesto fortalecer el papal
de las pruebas de esirés, al interior de las politicas y procadimientos de administracion de riesgos en
las Ingtitucianes financierss, En tal contexto, cabe mencionar gue tants el Comite de Supervisidn
Bancaria Europea (2010}, como la Reserva Federal de Ios Estados Unidos (2005), han sometido 3 las
instituciones bancarias en sus respactivas jurisdicoiones, a una serie de pruebas de adecuacion de
recursos bajo escenarios extremos, 185 cugales entre olras cosas arciaron requenimientas de
capitalizacion para enlidades financieras especifices. En otro ambito, el denominado Basiles ()
(2010}, ha adoptado tamokén una sere de medidas particulares pare otorgar mayor importanciza a |as
prushas de estres, entre estas se puede destacar al “Stress VaR", que representa un components
adicional basado en escenarios extremaos para calcular los requanmiantos de capital per fiesgo de
rrancaco.

Durante el 2018, el Banco de Inversion implementd el Reglamenio para le Gestion del Riesgo de
farcada da scuerds con lo establecido en la Resolucidn SBS Mo 4506-2017.

En &l contexto citado, &l Banco, utliza gistinles escenarios de esirés para medir su capacidad de
mitigar los efectos negativos de episodios de volatilidad extrama. Estos escenarios s basan en crisis
historicas.
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Al 31 de diciambra da 2018 y de 2017, se presentan los siguientes célculos del WaR:

Valor en riesgo 95%

fdinima (durante el &fia)
Medio (durante el afc)
Maximo (durante el afto)
LIt

Valor en riesgo 98%

Minimeo (durants el afio}
Medio (durante el afa)
Maxima (durants el 2ha)
LIirm

i} Riesgo de tipo de cambio -

2018 2017
Ussoon US5000
5 2
74 0
228 37
180 B0
2018 2017
Us$o0o US5000
7 3
137 141
448 &3
276 108

El rigsgo de tipo de cambio 25 el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de camblo de
las monedas gue el Banco negocia, y es considerado coma un factor da riesgo dentro del riesgo de
merzado, A continuacidn, se presenta la exposicidn al riesgo de tipo de cambio por los actives v
pasivos manataros al 31 de diciembre de 2018 y de 2047:

2018 2017
Duilar Dalar
Expasicién & riesge de mercada astadouni- estadouni-
fespodetipodecamblo  dagmes  Soles  Total  donses  Solos %
US5000 2000 G000 [TET=0T Einda
Aclivas monstarias
O ponible 3434 293 3,847 62,828 22,206 B, 034
Fansas lerbancanios . 15,201 15,201 - B2,016 2,018
mw-wrﬁm&h - 166,476 156,475 - 32,0 32,810
ACOS ar negociin - - .. : il iy
Talal #clivos monetarnios 34 TR ETY  _ ATEEN __GRERE 117464 _ 18S0.7AF
Fadivos monalarios
Adedos y obl gacionss Snancianes [ Bd.434) - [ Bda3e | B035) - [ B1,038)
[rerivades para negociazian - ﬁ 2288) [ 2,268 . { 1449y { 10
Cuenlas por pagar [ (AR (1780 {663 {2751
Tolel pasivos manetarics #5880y (__ 38an {_BREER (1081 {__ 83018
Curnias fuara da balance
[instrumenios dervadas)
Inslrumeniles dedvados activas 322410 - 22410 74,497 . T4, 497
Inslrumentos darivados pasivos 236,110 - [ F36.11Q) -
Pealcitn menelara nels e 3044 GBS0 AT1AB ﬁ MB35

Los saldos de actvos v pasivos financiers denaminados en moneda extranjera, estén expresados en
scles al tipo de cambio contable publicade per & Superintendencia de Banca, Seguros y AFP [SB3)
vigente al 31 de diciembre de 2018 el cual fue 873,373 por USS1.00 (S/3.241 al 31 de diciembre de

2017).
Riegsgo de tasa de intenés -

El rigsgo de tasa de interés e al riesgo de pérdida debido a variaciones en a2 tasas de Inlerés, y es
considerado come un factor de resgo denfro del riesgo de mercado,

A continuacion, se presentan al resultado de |as ganancias en riesge v valor patrimanial en resga

dasda al punlo da vista regulatonia;

(@) Elmodelo de ganancias en riesgo estima la posible variacian del margen financiero ante cambios
n [as tasas de inlerés. Dicha variacion se oblisne multiplicande las brechas acumuladas hasts 1
afio, por &l cambio estimado en 1as tasas de interés, El modelo establece una varacion de fasas
da 3% para soles, 1% para dolares amercanos, 0.5% para Libor v 1% para inslrumantas
indexados a la inflacicn. El modelo se mide en términos del patimenie afective (no suditada),
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La exposicion del Banco & las tasas de interés de aclivos y pasivas financieros al 31 de diciembre se

presanta a continuacian:

Total ganancias en resgo § Patrimonio efectivos %

Warlmcldn del Varinzida btal
Dearalce Maonada Mosada Cambie on mangen 2n margan
Opneda. . @cumuleds
o e — Pl um— pmoe S
Hackcnol ‘Ern N E 00 phs 2238 -
358 AEHREH] e 1,201
Exvorjera EnME ‘lﬂ:lﬁ H &dg
[ME) Tamsa Lisor sophs -
Tetal garsncli an feage ﬂ
27
e el En M 4,472 200 pha LR
W Tasa WAL - 00 phis M
Exdransia En ME B.Ii2 FEAIE Wl phs 265 '
ME} Tasa Lot . B0 phs - a5
Taial ganancias on recgo ]
Toal nolas an resgol
Pmrll?::w wincilvas % r——L
Afia 2018
WHE e T MEhsda1f  Masded Bbedel Mis ds 3 M 24 6
;Illhl disme15  disaaidd meand mesesal mesecal mESDE
meang
. W B D e
Dispatible 164 . . . - - . 168
Fondos inferbancanis 15301 - - . . - 19,31
mwsrEosee o ler razerakin
0 CAmcs & ZTES 3 - 425 .65
Cuerias por cobrar sensib s
¥ elics At b SEBAN - - - - . 42,533
Posicitn actha en devados de
st Elafeia S0 - - - =
TBTAL AZTVG [0 o S == == : £t 15
PASNC
Adawdos y olms oblgesents
Firancieras B1.737 - - - - 81737
Pdﬁ::- ik i Sarvadas di
e ~AILEEN w17 = e - 1 .1+
TCTAL PASC () _ T _ WEATD - AR - - 4277 37R412
OESCALEE MARGINAL =M [+ sl { MHTIN ar k] - T4, TaEaE)
Climacsicn maegind | Faliscnn e ci Lebi T 044} - :' B.E - - 1 l]!';g: : 09
DESCALGE ACLIMUMLADG MN 3060 4§ 548 [ 3EAD) | TEE:y | TEERE) | TEAZS) | T4 548}
Desscalcs marging | Fakimenio & i =% g i oas | nEm g oan | 247 4 L E-ri]
WazdeT Masdets Wasdel Masdel  Wiaded  Misde
Hazta damats  clapadd meead  mescsal  mesesaf mesea
Mesdy  ggmey 0 UKEOE Jegal
e — S oo — DR BEE— TEE NI IS
ACTRG
Dibspnibiie 23F - - - - - az
Posiciin afiva an darhados s
manedn scEne :ﬁﬁ it - 1dnid = 11
TOTAL ASTING (Il 2oy - 14814 = T
PRGN
Aduudes y o SegEdamE
Finareians 250y - - - - 2noaz
Prsiclin pasiva an detvases o
waneda mnvruan 00 20000 - - 0000
TATAL PASING {iI} [ - = —. 25002
DEECALCE MARGEAL MN {1+ [] 4,y A[=Ts o] - 14,014 a . ms
Deecrica margieal / Pammaonio afecivo | 055 L] - 61 = . a0
DESCALCE ACUBULADD MN [] M0y o WO [ pages) T Tan 785 TE
Descplor mamgieal | PETMaE sleclvo | s | osa [ [ R-1-1] [EEiE3 [=Tik] ana [
- 28 -
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Ao 2047

wximjien
TOTAL ATV I}

;IWWJ

Erfas por pagar sensibles y
elrcd pasha: pnaibie
Posicin pasiva i dirkaics di

moneda axranjera

TOTAL PRSI}

DESCALCE MARGRIAL MY (M)
Ceceales rrarginal | Palimens saslie

DESCALCE ACUMULADD N
Descalza ranginal [ Palisonis elesive

ACTVG
Dispenibie

Posiridn scitan an derivaros de
mnEda

TOTAL AZTRC 0

FAEIWD
Admpscs v oiras cbigaciones
finndesas

Cwerdas por pagar sensibles y
s paabets wan
Prsiziin i n duriados o

DESCALCHE MARGINAL MK (#I]
Descaloe manginal { Parimaonis
Efecine

DESCALTE ACUMULADD MM
Coecales rrangisal § Patrimonie
Efecfae

Hasta
-1 S
Brmda

L2208
BT

2,248

s

— 4200
Ed, 188
1

64,168
1

Hiila

Wisda T
dias o ¥5

aitan

7 R——

-
_T2EED

[ Etaay
i 11

2,623

Miis o= T
dias g 18

e B

1FARS

]
—_—T
17,216

1

g
1

—Hii

—_—

Mimdedf Misded Misde: Misded Misded
diias a 30 mesa® mesasal  mesesad  mesesa
Mickas 13 mmgoy
% Eaone— Exbs ) aiaD iﬂ_
B - - 32,205
- - @y
. B 17 =] 1,848
B - 32,248
- - - s d3ony
. T k] AR 3438
- - 42303
. . a8z
N 5 31438
- At 170 B3 131438
18Xy 15340 10 13,500 14472
Masde 15 Masdei MisdeI Mékaded  Mimdef
clisg 2 30 mas 3l mOsrsal mos#sad mHesEd
e ET LT 08 Toial
USHIDD USEND | USW00 m_ &%_ EEC
- 17,286
- - 23,000
- - 3,315
. FR0 - 25,000
- . 1
. . . 7,050
N ] -
- { 24,503 - E T a2
2,218 8212 212 LR H) sz

(b} Elmodelo de valor patrimonial 2n rigsgo estima el impacto de movimiantes sdvarsos en las tacas
de interés en el patrimanie, en foda el horizonte temporal del estade de siluacian financiers, Se
ohtiene mulliplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas de interds establecidas
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20.3 Riesgo de liguidez -

El rigzgo de liquidez sa define como |8 posibifdad de pérdidas por incumplir con los requerimientos de
financiamiento y aplicacidn de fondos que surgen de los descalces de flujos de efective, asi come por
na poder cermar rapidamente posiclones ablertas, an la cantidad suficients y 8 un precio razonabla.

El Bance efectua la identifieacion, medicion, contral, evaluacion y monitores de infoermacian del riesgo
acasionado por diferencias entre los flujos de etective proyectades en distintas fechas, considerando
para tel efecte fodos los sctives v pasives de la inslitucion dencminados en moneda nacional v en
maneda exiranjera.

Al cierme de diciembre, el activo financlera e liguldo con Dispanible en ol Banca Central de Reserva
del Perit & invarsiones en bonos soberanos del Gobiermo Peruano. Par su parte el pasivo financiern se
ancuenira compuesto principalimente por un sdeudado con una contraparte vineulada.

Para efectos del control reguistoric de liguldez se cuenta con al Anexo 16-A: Cuadro de Liquidez por
plazos da vancimiente, En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo tante en
monada nacional coma moneda axfranjers. En el cusdre siguiente se presentan las cifras del descalce
acumulade de balance, es declr, la diferencia entre «l active v el pasivo al 31 de diciembre:

Afio 2018
Descalce acumulado _

Banda Total
Temporal 51000 uUssoon  S000

1 mas 168,438 [ 24 5848) 85511
2 Mmesss 168440 [ 24.558) 85,613
Imeses 168440 [ 24.558) 85513
4 meses 188440 [ 24555) 85,613
5 meses 163,440 [ 24 .588) 86613
& meses 1G8440 [ 24588 85613
Ao 2017

Descalce acumulado

Banda Total
Temparal S/000 Uss000 S000

1 mEs 116,382 16,730 170,808
2 meses 116,382 | 8,172) 96,378
3 meses 116,382 | 6172 95,378
4 meses 116382 | B,172) 08,378
5 meses 116,382 | 6,173 98,378
B meses 118382 | 6,172) 96,378

Analisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -
La gestion de liguidez se centra en adoptar todes las medidas necesarias para prevenir una crisis. E
Plan da Contingencia s& centra en moderar crisis potanciales a través de anglisis de distintos

ascanarios, en |2 identificacion de tipos de crisis, an las comunicackanss intarmas v externas v en las
respansabilidades individualkes.

-37.
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Al 31 de diclembre, &l vencimisnto estimado de los instrumentos financleros del Banco es el siguiente:

Hasta Deda De2a Deda Oefa Més de 12

lrmes 2 messs 3 meses meses Total

E00 Sioan S00a 500 Si0on I
Afio 2018
Actlivas
Dispanils 3,847 - 3,847
Fondas imterbanscarios 6,201 - 15,201
Imvessicnes a valoe razonable 156,475 - - 158,475
Cuwanias por cabrar par instrumantos
financieros dedvados 305 2 - 3BT
Total {I} 175,205 & - H 113910
Pasivos
Adeudos y obligaciones financiaras B, 434 - - B4,434
Cuentas per pagar 4,028 - - L] 4,452
Cuentas por pagar pes instrumentas
financézras derivados — = - - - 2,788
Total {If) KT - = - 423 _ s
Brecha (I « i} — 85381 ___B51E3 B5 183 86,983 ABTA3 {423 84,760

acumalada (I} BEA8T 85183 _dBiE3 _ 8B1E3 {84760 _ B4.TEG

Bracha acumulada (I 5 108 1.05 105 L0g 108 o4 104
Afig 2017
hctivos
Disponila TE22T 6,807 - - 5,034
Fandos inferbancasios G206 - - - d2,016
Imvessiones a valor razonable FEE0 - - - 32,90
Cwanies por cobrar por instrumernles
financieros dervados 332 - u 33z
Tatal (I} A3 485 ELEOT = = LA
Pasivas
Adrutios y ablgaciones financleras - 81,035 - - 81,035
Cuentas per pagar 2T - - - - 2761
Cuenkas por pagar por instnamanios
financieros derivedes 118 - - - - 18
Total {1} 2880 __ 89095 = = = — 83515
Brecha {l} - 1} 70508 [ 74.228) - - - _epaw
Bracha acwmuleda (il AT0E06 Fo__S63VT 95377 _ BBATY _ 9ANIT _ GH3FT
Brecha acusmulada (1) § Z08 1.1E 118 118 118 1313 116

20.4 Riesgo Operacional

El riesgo operacional @s el fesgo relacionado a fallas en procesos intermnos, sislemas, faciores
humanos o eventos externos. El misma incluye el resgo de segwidad cibernétiea, continuidad de
negocios ¥ tecnolegia, fraude en el procesamients de pages, o de externalizacion de tercoros. Este
rlesno es inherents & las actividades del banco y puede manifestarse de distintes formas, incluyende
actes fraudulentos, interrupeiones de los negocios, compartamients inadecuads de los empleados,
incumplimiento & las regulaciones y layes aplicables, o incumplimignto por parte de los proveadores

con los asuerdos establecidos. Estos eventos pueden resullar en pérdidas financieras, liigios y multas

regulatorias coms lambién, otres dafios al banco. Esta definicién incluye el resgs legal, pero excluye

gl riesgo estratéqico v de reputacihn,

Para monitorear y controlar 2l Riesgo Operacional, &l bance cuenta eon un Marco de Gestidn de
Rieago Operacional "ORMF"), gue tiene |os siguienies componentes:

Supervision y Gobiemno - El Comité de Riesgo y Gontral es responsabie de la supervisidn de los
riezgos operatives ¥ @l ambiante de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.
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Evaluaciin de Riesgos - Para la evaluacian y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes lineas
de negacia, soporte y control siguen @l estindar corporative a través del proceso de auto-evaluacion
de rlesgos y controles ["Risk and Control Self-Assessment” o RCSA), asi coma la infraesiruciura gue
lo soporta. El marco de gestian, tambidn contempls la creacion de planes de accién para deficiencias
de control identificacas, siendo cada linea de negocio respansable de dar seguimiente a la correcta
resolucion de las deficiencias en tiempo v forma.

Cuantificacian - Ademas da los niveles actuales de pardidas por riesgo operacional, la medician de
riesgo incluye el capital basado en rlesge operacional el cual esta en linea con los requerimientos de
Basilea y wiliza I melodologla del BIA {Indicader Basico).

Repare y Monitoreo - El Banco lleva un regisira defallado de los eventos de fiesgo oparacional danfro
de su sistema corporativa, & cual hace seguimiants sobre los eventos de riesgo operacional.
Agimismo, esle sistema proves de un ambiente de contrel gue conslantaments reevalia los procesos
de |z entidad. Ademas, el negacis ha desarrollado indicadores de riesgo gue, junto a los evenios da
riaage, forman parte de |os materales para revision y discusion en 2l Comité de Riesgo y Cantrol,

Durante el afio de 2018, |2 entidad legal produjo cuatro eventos de nesgo operacional los cuales
solaments dos generarcn pérdidas poer un total de S57 mil. Todos los eventos, incluyends los que na
generaron perdidas, ya cuentan con planes de acclén an procesoe de implementaziin,

20,5 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se recibiria por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una fransaceion ordenads entre paricipantes del mereada en la fache de la
medician,

Cuando un instrumants financiero es comercializado en un mercada active y liquida, su precio
estipulado en al mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonabla.

En [oa cases en que [os precios estipuladas en el mercado na estan disponibles o no puedsan ser
indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, se pueden uliizar para determinar
dicha valor razonable, & valer de mercade de instrumentos financieros similares, e andlisis de flujos
descontados U otras tecnicas aplicables, los que s basan en factores subjetivos v en muchos casos
imprecizos, por lo que cualquier cambio en los mismes o en la melodalagia de estimasion utilizada
podria tener un efecto significative sobre los valores razonables de los instrumentes finzncieros, Mo
chstante que la Gerencia ha utilizade su mejor juicio en |3 estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, el valor razonatle no es un indicative del valor neto realizable o de
liguidacidn de los mismas.

Las metodoleglas v supuestos utilizados depandan de los términos v riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, & incluyen lo siguiente:

El valor razonable da los fondos disponibles & interbancarios que no representan rliesgos
crediticios significativos, se considera aquivalante & su valor en fibros.

- Elvalor razonable d& las inversiones con cambios en resultados, han sido determinados con base
en sus colizaciones de mercado a 1a fecha de los estados financieros. Las inverslones sobra
instrumentos de deuda devengan intereses a lasas de mercado.

- Los adeudos, chllgaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a tasas
fijz=, 32 considera que su valor en libros es similar 2 su valor razonalle.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de |os instrumentos financieros del Banco al 31 de diclembra de
2018 y de 2017,
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La gerencia del Banco estima qua al valor en libros de los instrurmantes financieros registrados se
aproxima a su valor razonable:

2017 2018
Valor en Valor Walor en Valor
_MNotas  libros  razonable  libres

5000 Sio00 SI000 Si00a
Activa
Digponible 3 85,034 85,034 3,847 3,847
Fondes interbancarios 4 62018 82,016 18,201 16,201
Irersiones a valor razanable 5 a2 810 3zeo 156,476 1564 T8
Derivedoe para negociacian 12 a3z 332 a7 387
Cuentas por cobrar - - 1,980 1,890
Otros actvos v . 22248 22248 42 953 47 833
Tatal —2U2540 202540 220834 __ ZD(E3e
Pasivo
Adeudos v cbligaciones financieras a B1,035 81,035 84,434 Ba 434
Drerivados para negociaciin 12 119 12 2,265 2,266
Cuenlas por pagar 3 2 e 24564 3713 3,713
Otros pasivos 2] 47303 42,303 51,737 51,737
Total 128821 326821 __142145 142,149

Las inversionas a valor razonable que componen bonos del gobierno se valorizan a valor razonable de
nivel 1 (precios cotizedas en un mercado activo) y los dervades de negociacion, se valorizan a valor

razanable de nivel 2 (mediants técnica de valorackin que emolea dales observables de mercada).

Los valores razonables de los activos y pasivos financierss mantenidos por &l Banco han sido
detarminades de la siguiente forma:

- Cuando los instrumentos se encuantran cofizados en mercados actives, el valor razonable esta
determinzdo por el precic obsenvado en dichos mercados, Cabe indicar gue un instrumento
financiare se considera como colizado en un mercado active silos precios de cotizacian estan
faell y regularments dispanibles a fravés da un mecanismao centralizado de negociacidn y esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularments entra partes
que actian en situacion de indepencencia mutua.

- Sila cotizacldn observada sobre precios en un mercado active no se refiere al instrumento
financiers en su integridad, pers exista un mercado activa para sus compaonentes, &l valor
razangble se determinard sobre 12 base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes,

Cuando se frate de instrumentos cotzades en mearcados no activos, el valor razonable sa

detarmina utilizando ung técnica o modelos de valeracién, que utilice en la mayor medida posibla
datas procadentes del marcado y minimice |& utilizacién de dalos aportades por la entidad. Cabe

seflalar que un mercado es considerado no active 8l no contar con suficientes cotizacionaes de
fuentes de precios de libre acceso por un periedo no menar 3 treinta (30) dias calendario,

Cuandao se trate de instrurnentos no cofizados, &l valor razonable se determina utilizando téonicas

o modelos de valoracibn,

- Latabla siguients proporciona un andlisis al 31 de diclembre de los instrumentas financieros

medidos a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grada en el cual el
valor razonable es observable,
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Afio 2018
Inversionas

Derivados de negaciacian

Total

Pasiva

Derivados de negociacian

Tatal

Ao 2017
Inversiones

Derivadas de negaciacian

Total

Fasivo

Dervados de negociacion

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
1000 §/000 Si000

156,476 . -

. 38T .

156,476 387 -

- 2,285 -

- 2,265 :

22,910 - -

- a3z -

32810 a2 -

- 118 -

118 -

Los vabyres de los sotives incluidos en el MNival 1 son oblenides directarmente de datos del mercado

active al que &l Bance fiene acceso directo.

Los valkores de los actives vy pasives inciuidas en el Nivel 2 32 determinan utilizando un modelo o
t2cnica de valoracidn que emplea datos absarvablas de mercada.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conacimients de hechos importantes courridas entrae la fecha de cieme de estos estados
financieros v su fecha de emisidn, que puedan afectarlos significativameants.
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