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1. Declaracion de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio
de J.P. Morgan Banco de Inversion durante el afio 2019. Sin perjuicio de la responsabilidad que
compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los

dispositivos legales aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL
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2. Evolucion de las Principales Variables Macroeconomicas

Actividad Econémica

Durante el afio 2019, la economia peruana mostré un crecimiento de 2.2%. El menor crecimiento
del PBI ocurrié en un contexto de desaceleracion del crecimiento mundial con caida de términos
de intercambio, a lo que se sumd el impacto de choques de oferta sobre la actividad primaria y
exportaciones tradicionales, el efecto del ciclo politico de los gobiernos subnacionales en la
inversion publica, y el menor dinamismo del mercado laboral.

En el afo, el déficit de la cuenta corriente se redujo de 1,7 a 1,5 por ciento del PBI, por las menores
utilidades de las empresas con inversion directa extranjera. Este déficit se financio con capitales
en la cuenta financiera equivalentes a 4,6 por ciento del PBI, principalmente inversion directa
extranjera, de cartera en el pais, tanto publica (mayores compras de bonos soberanos por parte
de no residentes), como privada (mayores emisiones de titulos en el exterior), y la menor inversion
de cartera en el exterior por parte de AFP y fondos mutuos, en una coyuntura de bajas tasas de
interés internacional y menor incertidumbre en los mercados financieros internacionales al cierre
del afio al reducirse las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China.

En el afio 2019 el PBI creci6 2,2 por ciento con una caida del PBI Primario (-1,3 por ciento), por
la menor disponibilidad de anchoveta y la menor produccion de minerales.

Cuadro 1

PRODUCTO BRUTO INTERNOD
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afo anterior)

Estructura
2019
porcentual del 2018
PBI2018 ¥ Ene.- Nov. Dic. IV Trim. 2019
PBI Primario 229 3,6 1,1 -3,2 0,3 1,3
Agropecuario 55 7.8 248 7.1 53 3.2
Pesca 05 47,7 -22.5 -485 -30.7 -25.9
Mineria metalica 93 1.7 -1.1 1.8 1.9 -0,8
Hidrocarburos 1.4 0,0 5.1 01 35 4.6
Manufactura 37 12,9 7.3 223 T8 8.8
PBI No Primario 771 4.1 3.3 23 2,2 3,2
Manufactura 92 34 1.0 26 -0.3 1,2
Electricidad y agua 1.8 4.4 4.1 2.0 2.4 3.9
Construccion 59 53 3.2 99 -4.6 1,5
Comercio 10,7 2,6 29 3,7 3.6 3.0
Senvcios 495 4.4 3.7 4.1 34 3.8
Producto Bruto Interno 100.0 4.0 2.3 1.1 1.8 2.2

Fuente: BCRP

PBI Primario,

- El sector agropecuario acumulé un crecimiento de 3.2%, tanto en productos orientados
al mercado interno (papa, platano, yuca, limon y mandarina) como externo (ardndanos,
café, mango, cacao, palta y aceituna) y del sub sector pecuario (carne de ave y huevos).
Con esta evolucion, el sector acumuld quince afios de crecimiento continuo.
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PBI No

En el afio 2019 el sector de pesca registré una disminucion de 25,9%por la menor cuota
de la primera temporada en la Zona Norte-Centro y la menor captura en la segunda
temporada por la alta presencia de juveniles.

La produccién del sector mineria e hidrocarburos crecié 1,6%en diciembre, con lo cual el
sector tuvo una variacion nula en el afio. El crecimiento del mes se explica principalmente
por una mayor produccion de molibdeno, hierro y petréleo.

Primario

En 2019, el sector electricidad, agua y gas crecié 4,1% por un crecimiento de la
generacion termoeléctrico del 5,7%, asi como un aumento de la generacion hidroeléctrica
de 2,8%.

El sector comercio crecid 3,7% en diciembre impulsado por las mayores ventas al por
mayor (3,4%), debido al crecimiento de las ventas de maquinaria y equipo (5,0%) y de
alimentos, bebidas y tabaco (4,6%), asi como por las mayores ventas al por menor (2,9%)
impulsado por las ventas de productos farmacéuticos y medicinales (4,5%),
supermercados y minimarkets (3,5%). Asimismo, la venta y reparacion de vehiculos
crecié 5,9%.

Tasa de interés

Durante el 2019, el Directorio del Banco Central de Reserva ha reducido en 3 oportunidades la
tasa de interés de referencia, pasando de 2.75% en enero a 2.25% en noviembre de 2019,
ampliando asi el estimulo fiscal.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL BANCO CENTRAL ¥
(En porcentajes)
g0
7.0
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50 P
il 7 ......
o s J2
10 .

0,0

Fuente: BCRP

Para tomar esta decision, el BCRP proyect6 que la tasa de inflacién interanual se ubique alrededor
de 2% en el horizonte de proyeccion, con un sesgo a la baja por la posibilidad de un crecimiento
de la demanda interna menor al esperado. También considera que los riesgos respecto a la
actividad econdmica mundial por las tensiones comerciales se han atenuado.

El BCRP Refiere que las expectativas empresariales a octubre indican una leve mejora, y que
los indicadores de actividad econdmica sefialan un cierre mas gradual de la brecha de producto.
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En la sesi6n de noviembre de 2019, el directorio acordé reducir las tasas de interés de las
operaciones activas y pasivas en moneda nacional del BCRP con el sistema financiero efectuadas
fuera de subasta.

Por otro lado, el Banco Central de Reserva ha mantenido las tasas de encaje en soles y dolares
en 5% y 35%, respectivamente. El encaje tiene un rol macroprudencial, porque contribuye a
mantener la estabilidad financiera y macroeconémica. Este es uno de los mecanismos
prudenciales de acumulacion de reservas internacionales que son Utiles en escenarios de
reversiones de flujos de capitales de corto plazo.

TASAS DE ENCAJE EN MONEDA NACIONAL ¥ EXTRAMJERA
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Fuente: BCRP

Desde inicios de 2017, los recortes en las tasas de encaje en moneda extranjera se han orientado
a aminorar el impacto de la subida de las tasas de interés internacionales sobre las condiciones
crediticias domésticas. Estas medidas continian promoviendo la expansion del crédito en soles
y facilitan el proceso de desdolarizacion del crédito, lo que se ha reflejado en mayores tasas de
crecimiento del crédito en moneda nacional, tanto en el segmento de crédito a personas como
para el crédito a empresas.

Tipo de cambio

El tipo de cambio interbancario cotiz6 en S/3.32 por d6lar al término del afio 2019. En comparacion
al del cierre del afio 2018, el Sol registré una apreciacién de 0.90%.

Pese a un entorno internacional dominado por los vaivenes de la guerra comercial, la
incertidumbre del brexit y las protestas sociales en la region, y un escenario local politicamente
atipico que devino en el cierre del Congreso, el sol peruano se mantuvo como la moneda mas
estable de América Latina durante 2019, con una volatilidad moderada, fortaleciéndose 1,7%
respecto del dolar. Con ello, el sol peruano ha demostrado ser extremadamente resistente a la
incertidumbre local

Inflaciéon

La inflacion anual reportada por el Banco Central se ha reducido desde 2.19% en diciembre de
2018 a 1.90% en diciembre de 2019. La tasa de inflacion subyacente (IPC que excluye alimentos
y energia) dentro de su rango meta (2.30%).

Reservas internacionales netas

En 2019, las Reservas Internacionales (RIN) totalizaron US$ 68,316 millones, monto superior en
US$ 8,195 millones al observado al cierre del cuarto trimestre de 2018. Este nivel de RIN
equivale a 30 por ciento del PBI, mayor al 27 por ciento registrado en 2018, debido
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principalmente a los mayores depésitos de la banca en el BCRP (de US$ 12,515 millones a
US$ 16,611 millones). Cabe sefalar que durante el mismo lapso la posicion de cambio del

BCRP aument6 de US$ 39,548 millones a US$ 42,619 millones.

Grafico 8

Reservas Internacionales
(% PBI)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: BCRP.
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominacién Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccién Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econémico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco), se constituyé en Per( el 20 de mayo de
2016 como un Banco de Inversion bajo la forma legal de una Sociedad Andnima, inscrita en la
partida electronica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima. Las autorizaciones de organizacion y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inici6
operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversion en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante
“Ley General”’) y en el Reglamento de Bancos de Inversién, aprobado mediante Resolucién SBS
N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias,
restricciones y demés condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de
derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2019, el nimero de empleados fue 18.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversién S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.

6 JPMorgan



Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2019, J.P. Morgan International Finance Limited posee un 90% y J.P.
Overseas Capital Corporation un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversién S.A.

JFM Chase & Co

JP. Morgan 100%
Inemational Finance
Limited

g
s
:
£
:

0% 10%

Directorio

Al 31 de diciembre de 2019, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las siguientes
personas:

Cargo ‘ Nombre ‘

Presidente Juan Carlos Arribas Velasco | Dependiente
Director Moises Mainster Dependiente
Director Rafael Contreras Dependiente
Director Mariano Markman Dependiente
Vice Presidente Julio Rafael Alcdzar Uzategui | Independiente
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Clasificacion de Riesgo

En el afio 2019, J.P. Morgan Banco de Inversién como sujeto de clasificacién crediticia por parte
de la Clasificadora de Riesgos Apoyo y Asociados ha mantenido una clasificacion como institucion
“A”. La Gltima evaluacién crediticia fue realizada con informacion financiera al 30 de junio de 2019,
a continuacion el detalle:

Informe Semestral

Clasificaciones

Tipo Clasificacion Clasificacion
Instrumento Actual Anterior
Institucion (1) A A
Obligaciones de largo AAA AAA
plazo (2)

Obligaciones de corto

plazo (2) CP-1+(pe) CP-1+(pe)

Con informacion financiera a junio del 2019

(1) Clasificaciones otorgadas en Comités de fecha
16/09/2019 y 18/03/2019

(2) Clasificaciones otorgadas en Comités de fecha
30/09/2019 y 29/03/2019

Gerencia

Al 31 de diciembre de 2019, la administracion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. se
encuentra conformado por las siguientes personas:

Cargo Nombre

Gerente General Juan Carlos Arribas Velasco
Gerente de Mercados Financieros Nikolas Aleksandrov Dyer
Gerente Financiero Melissa Caro

Contador General Vanessa Cama Pascual
Gerente de Operaciones Mario Mufioz

Jefe Unidad de Riesgos Bernardo Lépez

Gerente Unidad de Riesgos Hans Ventosilla

Oficial de Cumplimiento Normativo Patricia Valdiviezo

Auditor Interno Rudney de Olivera Santos

Grupo Econdmico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de las
bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria que se
extiende por mas de 200 afios. Cuenta con presencia en mas de 100 paises, incluyendo 12
oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas altos estandares
éticos, razon por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras mas confiables y
respetadas aun después de las crisis globales mas profundas.

8 JPMorgan
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J.P. Morgan mantiene una posicién de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en la
regién, ha afianzado relaciones duraderas y ha ganado la confianza de los lideres corporativos
latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y clientes particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de ideas y
capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado local y global
dentro de las areas de banca de inversion, gestién de activos, inversiones, servicios de tesoreria
y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion de J.P. Morgan en el
mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compafiia ha sefialado para los
préximos afios.

J.P. Morgan ha tenido una relacién especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando el
negocio con base en tres principios fundamentales:

= Integridad — Hacer siempre lo mejor para sus clientes.

= Calidad Humana — Contratar el mejor recurso humano para que trabaje en equipo y ayude a
resolver los problemas especificos de los clientes.

= Fortaleza Financiera — Mantenerse enfocado en el balance y la gestion de riesgos.

El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito, contribuir al
funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento econdmico global. Asi,
sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:

1915 1947
Durante la Primera Otorga $8.5mm
Guerra Mundial, dolares a Naciones
J.P.Morgannegocia  Unidas para la 1968 1996
1848 1895 el principal compra de una LanzaEuroclear, un  Lidera
ElWaterbury Bank J.P.Morganes préstamo externo en propiedad de 17 sistema que provee  conjuntamente el
1799 predecesor del pieza fundamental la historia de Wall acres donde de liquidacion primer bono de “100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacionde  Streetun préstamo  localizar su cuartel ordenada de afos” para un
Companyes Bank, abre sus US Steel, G anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas AT&T $500mm dolares Manhattan en Eurobonds una emisién a 100

afios por $100mm
ddlares de la
Repubica Popular
China, asi como un
Eurobond por $1 mil

millones
| |
1824
Se fundo el
Chemical Bank
———————
1893 1906 1929 1955 1980 2008
J.P.Morganes el J.P.Morganjugé un  Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol
principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con (H&Q), luego importante en el
de los ferrocarriles durante el panico se fusionan para The Bank of the fusionada a Chase manejo de la crisis
de EE.UU. financiero, formar el City Manhattan Manhattan Bank, crediticia a través de
1895 rescatando varias National Bank & Companypara lidera la oferta la adquisicion de
J. Pierpont Morgan sociedades Trust, predecesor formarChase publica de Apple BearStearns y
' fiduciarias, el de BankOne Manhattan Bank Computer Washington Mutual

Sr.se convierte en A
asociado sénior. La  Principal agente de

bolsa, la Ciudad de
firma de Nueva York :
es renombrada New York y al NYSE

J.P.Morgan & Co.

Asimismo, J.P. Morgan est4 comprometido con hacer crecer y mantener una posicién sélida de
su capital para servir mejor a sus clientes ofreciendo sus servicios a través de distintas lineas de
negocio:

9 JPMorgan
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Banca Corporativa y de Inversiéon (Corporate & Investment Bank)

Lider global en banca de inversion, mercados, servicios de custodia y tesoreria brindando
servicios a cerca de 7,720 corporaciones, gobiernos e instituciones mas influyentes del mundo.
Con US$27 trillones de activos bajo custodia y mas de 56,000 empleados en mas de 100 paises,
la franquicia provee una amplia gama de servicios financieros, desde el asesoramiento
estratégico, la gestion de riesgo y liquidez, el financiamiento de comercio exterior, y la emision de
capital, para que sus clientes corporativos, financieros, institucionales y del sector publico puedan
alcanzar sus objetivos.

Banca Minoristay Comunitaria (Chase Consumer & Community Banking)

Basado en Estados Unidos, brinda servicios financieros de banca transaccional, préstamos,
hipotecas, tarjetas de crédito, pagos e inversiones a mas de 30 millones de clientes, entre
consumidores y clientes del sector publico y organizaciones sin fines de lucro. Cuenta con una
red de 5,602 agencias, 18,054 cajeros automaticos, y también banca en linea, moévil y telefénica,
manteniendo asi una presencia en casi el 95% del territorio de Estados Unidos. Al cierre de
diciembre de 2019, su presencia ascendio a las de US$464 billones en préstamos y US$694
billones promedio en depdsitos.

Gestion de Activos (Asset Management)

Lider global en inversiones y gestion de capital con méas de US$2 trillones en activos bajo custodia,
un maximo histérico, y US$2.7 trillones en activos en gestién. La unidad gestiona el patrimonio
de inversores e instituciones en todo el mundo desde hace mas de un siglo.

Banca Comercial (Commercial Banking)

Con US$208 billones en préstamos, US$173 billones promedio en depdsitos y mas de 59,000
clientes a nivel mundial, la Banca Comercial brinda la oferta completa de servicios de J.P. Morgan
Chase, incluyendo financiamiento, tesoreria y banca de inversién en mas de 118 ciudades en los
Estados Unidos y 14 en el exterior.

Ademas, J.P. Morgan ha obtenido diversos reconocimientos por su buen desempefio en las
distintas areas de negocios donde opera. Asi, brinda a sus clientes el servicio de mas alta
calidad a nivel mundial.

Su amplia gama de servicios, la alta calidad brindada y los diversos reconocimientos, demuestran
gue J.P. Morgan es el lider Mundial de Bancos de Inversién:

10 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

Our client franchises are exceptional — with leadership positions across each business

Consumer & Community Banking

m63mm U.S. households, including 4mm small |
businesses? |

19.3% retail deposit market share?

2019 Revenue' ($B)

Corporate & Investment Bank

§ | mBusiness with >80% of Fortune 500 companies
: and presence in over 100 markets globally

| mi#1 globally in both IB fees’ and Markets

m88% of 10-year mutual fund AUM performed
above peer mediani?

ROE | " ROE | (evenues
] D i :
31% | u>75% of tzur checking households use Chase | 14% |
as their primary bank ! m#1 in USD payments volume’
m#1 U.S. credit card issuer based on sales ¥ di . .
| and outstandings* ‘ | m#2 custodian globally with $27T AUC
Asset & Wealth Management
i || mBusiness with 59% of the world’'s largest i ! m142 locations across the U.S. and 30
pension funds, sovereign wealth funds and ! international locations
central banks '
; | = Credit, banking and treasury services to ~18k
ROE :: m#1 Private Bank in North America® ROE ! C&l" clients and ~34k real estate owners and
26% 17% ! investors

! m#1 U.S. multifamily lender'?

m$3.2T client assets, including $2.4T AUM

m $2.7B gross investment banking revenue'®

Nots: Totals may not sum due to rounding. For footnoted information, refer to siides 28-29

) JPMORGAN CHASE & Co.

Fuente: J.P. Morgan Investor Day Presentation

Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes 6rganos especiales que aseguran una
adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

= Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como evaluar
las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

= Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

= Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los procesos
contables y financieros;

= Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y procedimientos
internos y sobre la deteccién de debilidades de control y administracion interna, asi como las
medidas correctivas implementadas en funcion de las evaluaciones realizadas por la unidad
de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia de Banca y Seguros;

= Definir los criterios para la seleccion y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempefio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el mejor
desemperfio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

= Definir los criterios para la seleccion y contratacion del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

= Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de eficacia
y eficiencia del sistema de control interno.

= Aprobar la contratacién del revisor o equipo de revisidn independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizar4 cada cinco afos.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores consecutivos al inicio
de la revision.

= Designar al Auditor General.

11 JPMorgan
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Comité de Riesgo y Control: El Comité de Riesgo y Control por delegacion del Directorio, tiene
las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizacion para la Gestion Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicién al riesgo que la empresa esta dispuesta
a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos parametros incluyen
limites especificos para exposiciones de manera individual o agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacion de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo y
a los grados de exposicion asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de riesgo
de la empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

Proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestion de
todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo pais.

Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizardn para la
medicién y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversion mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A. .C.L.V.
el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor nominal de S/1.00.

Durante el 2019, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversion no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningin proceso o procedimiento judicial o arbitral. Asimismo, a
la fecha no cuenta con procedimientos administrativos abiertos ante la SBS.
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4. Definicidon Estrategia

Visién y Mision

Vision

J.P. Morgan aspira a ser la mejor compafiia de servicios financieros del mundo, en tal sentido
JPMBI aspira a ser un actor relevante en el desarrollo del mercado de capitales en el Per.

Mision

J.P. Morgan es lider en servicios financieros, ofreciendo soluciones a clientes en mas de 100
paises a través de la mas completa plataforma de productos internacionales y locales. J.P.
Morgan tiene mas de 200 afios trabajando en soluciones financieras para los negocios de sus
clientes, asi como en el manejo de sus propios patrimonios. El negocio de J.P. Morgan esta
basado en el concepto de poner el interés de sus clientes primero.

JPMBI ofrece y espera ofrecer productos financieros, que permitan cubrir las necesidades de sus
clientes objetivos en el mercado local.

Estrategia de Diferenciacion

JPMBI Morgan brindara a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones tanto de mayor
volumen nominal como asi también por plazos mas extensos.

Asimismo, y como consecuencia de nuestra operacion, el mercado se beneficiara con un
incremento en la liquidez, al contar con un nuevo operador financiero con fuerte conectividad con
el mercado externo.

Adicionalmente, la experiencia internacional de J.P. Morgan aplicada al mercado peruano
permitira a los clientes acceder a una amplia oferta de servicios y herramientas analiticas de alto
valor agregado tales como documentos de investigacién econdmica, analisis estratégicos y
presentaciones ejecutivas, entre otras.

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y su regulacién lo permita, JPMBI
pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes.

Desarrollo de Productos

Area de Mercados

Los productos que J.P. Morgan ofrece actualmente en el exterior a sus clientes institucionales
peruanos incluyen derivados financieros y bonos globales. Este apetito de productos
especializados indica que existe una potencial oportunidad de expandir la operaciéon a bonos
locales, divisas y derivados.

La operacién de J.P. Morgan en el mercado local se divide en dos etapas, la primera con los
productos de menor complejidad seguida por el desarrollo de un mercado local activo de
derivados de tasa de interés y tipo de cambio.

Primera etapa — Mercado de Renta Fija, de Dinero y de Divisas
El Banco realizara en una primera etapa de su funcionamiento, las siguientes operaciones:
Compra-Venta de titulos de deuda emitidos por el Gobierno.

Compra-Venta de valores emitidos por el Banco Central de Reserva del Per.
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Operaciones de cambio de divisas tanto en el mercado spot como en el mercado forward,
este ultimo via liquidacion fisica de divisas o via liquidacion por diferencia.

Operaciones de Reporto en particular de obligaciéon de recompra.

Efectuar depdsitos y recibir financiamiento con empresas del sistema financiero del pais
(mercado interbancario) o del exterior.

Operaciones de Swaps cambiarios con el Banco Central de Reserva del Peru

Segunda etapa — Productos con mayor valor agregado

Posteriormente, una vez que se haya consolidado el negocio y operaciones del Banco, se
evaluara, de acuerdo con el desarrollo del mercado, ampliar la gama de productos y servicios.
Asi, J.P.Morgan Banco de Inversion podria ofrecer los siguientes productos a sus clientes:

Swaps de Tasas de Interés y Moneda.

Opciones de Tasas de Interés y Moneda.

Futuros y/o forwards de inflacion.

Futuros y/o forwards de instrumentos de renta fija.

Otros productos derivados que en el futuro permita la legislacién peruana.

Considerado la situacion actual de la entidad, y asumiendo una posicién conservadora, no se han
incluido operaciones de los productos de la segunda etapa en las proyecciones financieras.

Servicios de Asesoria Financiera

A partir del 2019, JPMBI dio inicio a la implementacion de diferentes servicios entre JPMBI y sus
vinculadas como parte de la operacion eficiente a nivel de firma y entidad, implementando los
siguientes servicios durante el 2019

Servicios de asesoria por actividades de trading: el &rea de mercados/trading de JPMBI
actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y
JPMorgan Chase Bank, NA por concepto de asesoria en la operacion de activos peruanos
tales como instrumentos derivados y bonos en el mercado internacional. En retribucion
de este servicio JPMBI recibe una compensaciéon de acuerdo a lo establecido en el
contrato. Los ingresos estimados por este tipo de servicio se incluyen en las proyecciones
financieras del presente documento.

Servicios de asesoria por actividades de sales: el area de sales de JPMBI actualmente
provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y JPMorgan Chase
Bank, NA por concepto de servicios de asesoria y asistencia en la promocién y
actividades de marketing en conexiéon con productos tales como, instrumentos derivados,
notas, bonos, entre otros operados en el mercado internacional. En retribucién de este
servicio JPMBI recibe una compensacién de acuerdo a lo establecido en el contrato. Los
ingresos estimados por este tipo de servicio se incluyen en las proyecciones financieras
del presente documento.

Servicios de asesoria financiera por actividades de Investment Banking: JPMBI
actualmente provee servicios a su vinculada J.P. Morgan Securities LLC por concepto de
asesoramiento en operaciones como Fusiones y adquisiciones (M&A), operaciones de
deuda en el mercado de capitales (DCM) y operaciones de emisién de capital en el
mercado de capitales (ECM). En retribucibn de este servicio JPMBI recibe una
compensacion de acuerdo a lo establecido en el contrato. Los ingresos estimados por
este tipo de servicio se incluyen en las proyecciones financieras del presente documento.
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5. Estados Financieros de 2019

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(En miles de soles)

Diciembre de 2019 Diciembre de 2018
S/ S/

ACTIVO
DISPONIBLE

Banco Central de Reserva del Peru 100,204 2,897

Bancos yofras Empresas del Sistema Financiero del Pais 1,341 907

Bancos yofras Instituciones Financieras del exterior 503 44
FONDOS INTERBANCARIOS 1,400 15,201
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTAI 93,309 156,476
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 608 387
CUENTAS POR COBRAR 676 1,990
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 1,721 2,582
ACTIVO INTANGIBLE 158 227
IMPUESTOS CORRIENTES - 1,517
IMPUESTO DIFERIDOS 1,802 778
OTROS ACTIVOS 78,705 43,486
TOTAL DEL ACTIVO 280,427 226,492
PASIVO
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 82,964 84,434
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 5619 2,265
CUENTAS POR PAGAR 4,332 4,028
PROVISIONES - 54
IMPUESTOS CORRIENTES 1,460 -
OTROS PASIVOS 78,543 51,738
TOTAL DEL PASIVO 172,918 142,519
PATRIMONIO

Capital Social 83,400 83,400

Resultados Acumulados - -1,989

Reserva Legal 573 44

Resultado Neto del Ejercicio 23,536 2,518

TOTAL DEL PATRIMONIO 107,509 83,973

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 280,427 226,492
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019'Y 2018

(Expresado en miles de soles)
Diciembre 2019  Diciembre 2018

S/ S/
INGRESOS POR INTERESES

Disponible 1,485 1,124

Fondos Interbancarios 601 1,070

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,232 4,836
GASTOS POR INTERESES - -

Fondos Interbancarios 166 165

Adeudos y Obligaciones Financieras 1,913 1,894

Otros 9 6
MARGEN FINANCIERO BRUTO Y NETO 4,230 4,965
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

Ingresos por senvicios diversos 9,424 -
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS -

Gastos diversos 20 45
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIE 13,634 4,920
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 20,791 3,443

Derivados de negociacion 5,654 10,654

Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 1474 242
MARGEN OPERACIONAL 41,553 19,259
GASTOS DE ADMINISTRACION 14,816 g 15,352

Gastos de Personal y Directorio 9,399 10,092

Gastos por Senvicios Recibidos de Terceros 5,027 4,892

Impuestos y contribuciones 390 368
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1,162 1,081
MARGEN OPERACIONAL NETO 25,575 2,826
RESULTADO DE OPERACION 25,575 2,826
OTROS INGRESOS Y GASTOS 32 -115
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 25,607 2,711
IMPUESTO A LARENTA 2,071 -193
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 23,536 2,518

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de titulos de deuda publica, asi como operaciones de cambio de
divisas en el mercado spot y forward. Desde que comenzd a operar en marzo de 2017, el Banco
se ha enfocado en ampliar su presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes
locales asi como también la oferta de productos hacia ellos. Convertirse en uno de los principales
jugadores del mercado de deuda publica local a través de la participacién en el programa de
Creadores de Mercado es una parte importante de esta estrategia.

Al 31 de diciembre de 2019, el total de activos ascendi6 a S/280,427 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacion como fondos disponibles por S/100,204 miles y la
cartera de inversiones (bonos) por S/ 93,309 miles y por operaciones pendientes de liquidacion
por S/78,705 (en miles). Asimismo, el total de pasivos ascendi6 a S/172,918 conformado
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principalmente por un préstamo obtenido de la casa matriz por US$25,000 miles y por
operaciones pendientes de liquidar por S/78,543 miles.

Al 31 de diciembre de 2019, el ratio de capital ascendi6é a 43.61%, el cual se encuentra por
encima del requerimiento minimo de 10%.

En el 2019, el Banco registré ingresos por productos por S/ 32,129 miles y por contratos de
servicio de asesoria a empresas vinculadas por S/.9,424 miles.

(i)

(ii)

(iii)

El resultado de los productos FX comprende:

- En 2019, la ganancia por Forwards ascendié a S/ 11,777 (ganancia de S/10,084
durante el mismo periodo de 2018).

- El banco registré pérdidas por S/ 6,123 por swaps cambiarios (ganancia de S/570 en
2018)

- El resultado de operaciones spot durante el 2019 fue una ganancia de S/1,474
(ganancia de S/242 en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
gue mantiene el Banco comprende bonos soberanos en soles emitidos por la Republica
del Perd. Dichos bonos devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 2.90% y
5.12% (tasas efectivas anuales entre 4.55% y 6.33% al 31 de diciembre de 2018). La
ganancia por intereses de estos bonos durante el periodo acumulado al 31 de diciembre
de 2019 asciende a S/4,232 (ganancia de S/4,836 durante el periodo acumulado al 31 de
diciembre de 2018) y la ganancia por medicién al valor razonable al 31 de diciembre de
2019 asciende a S/20,791 (ganancia de S/3,443 durante el 2018).

A partir de mayo de 2019, se comenz0 a registrar el ingreso por los servicios de asesoria
gue presta J.P. Morgan Banco de Inversion a sus afiliadas tanto por el negocio de trading,
sales y banking. Los contratos que soportan este cobro fueron firmados en marzo y
noviembre de 2019 y son aplicables desde enero 2019. Al 31 de diciembre de 2019, se
generaron ingresos por S/9,424.

Los gastos de administracion estos ascendieron a S/14,816. El 58% del total de los gastos estan
relacionados a gastos de personal y el 31% estan asociados a gastos de proveedores. El total de
gastos anuales estuvo en linea con los niveles establecidos en el plan financiero.
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6. Gestion de Riesgos

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco esta expuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracién de riesgos del Banco se concentra principalmente en los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del
Banco. ElI Comité de Riesgo y Control tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalGa y controla los diversos tipos de riesgos en los que incurre el Banco.

Las funciones de las areas de Riesgos y Negocios se encuentran separadas, lo cual permite una
adecuada admision, medicidn, control e informacion de riesgos, proporcionando la suficiente
independencia y autonomia para la realizacion de un adecuado control de riesgos.

Cada unidad de aceptacion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los tipos de
actividades, segmentos, riesgos en los que puede incurrir y decisiones que puede tomar en
materia de riesgos, segun las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracién de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicién al riesgo,
los planes de contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la
delimitacién de funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales
registradas dentro o fuera del Estado de Situacién Financiera.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y
se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectta el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacién
en las operaciones que efectle el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio,
tal como la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra transaccién de derivados. Al
vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o dinero
en efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment’), el Banco puede encontrarse en la
posicion de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el
valor compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de
Liquidacion o “Settlement”.

El &rea de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicién crediticia con el Banco,
la exposicion de riesgo crediticio y su medicion varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco
asume riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards), asi
como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que
cada transaccion que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea.
El uso de las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento
mensual de las situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de Riesgo
y Control.

18 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

. P

J

9.1 Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance
derivadas de fluctuaciones en los precios de mercado.

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aunque
no estan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos
en pérdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado estructural de
tasa de interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial
causada por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado
utilizando simulacién histérica con 1 afio de historia y 99% de confianza. Se realizan pruebas de
backtesting para probar la eficiencia del modelo. Durante 2018, J.P. Morgan decidié aumentar el
nivel de confianza para el calculo de VaR a nivel corporativo, de 95% a 99%, con el objetivo de
incluir los movimientos de mercado mas severos dentro de la medicion estadistica utilizada.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con
baja probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de Mercado. Utiliza una serie de
escenarios macroecondémicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo;
positivos y negativos) para cada tipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para limitar
el tamafio de las posiciones abiertas de manera absoluta y evitar, de esta manera, exposiciones
excesivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal
medida es el Basis Point Value (BPV o DVO01) que representa el cambio en el precio de un
instrumento causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, el Banco
utiliza el modelo de Valor en Riesgo (VaR). Para el calculo se utiliza el método de simulacion
histérica que mide el riesgo a través de diferentes productos y portafolios de una manera
consistente y comparable.

Se asume que los cambios histéricos en el valor de mercado son representativos de cambios en
el futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 99%, y la simulacién utiliza datos de los doce
meses previos (265 dias héabiles). Dicho modelo tendrd en cuenta todas las exposiciones que el
Banco tenga, considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés,
tanto para la cartera de negociacién como para la bancaria.

Como consecuencia de la crisis financiera acontecida en el Gltimo trimestre de 2008, los
reguladores y organismos financieros internacionales como el Comité de Basilea, han dispuesto
fortalecer el papel de las pruebas de estrés, al interior de las politicas y procedimientos de
administracion de riesgos en las instituciones financieras. En tal contexto, cabe mencionar que
tanto el Comité de Supervision Bancaria Europeo (2010), como la Reserva Federal de los Estados
Unidos (2009), han sometido a las instituciones bancarias en sus respectivas jurisdicciones, a una
serie de pruebas de adecuacion de recursos bajo escenarios extremos, las cuales entre otras
cosas arrojaron requerimientos de capitalizacion para entidades financieras especificas. En otro
ambito, el denominado Basilea Il (2010), ha adoptado también una serie de medidas particulares
para otorgar mayor importancia a las pruebas de estrés, entre estas se puede destacar el “Stress
VaR”, que representa un componente adicional basado en escenarios extremos para calcular los
requerimientos de capital por riesgo de mercado.

Durante el 2018, el Banco de Inversion implement6 el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Mercado de acuerdo con lo establecido en la Resolucion SBS N0.4906-2017.

En el contexto citado, el Banco, utiliza distintos escenarios de estrés para medir su capacidad de

mitigar los efectos negativos de episodios de volatilidad extrema. Estos escenarios se basan en
crisis historicas.
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i) Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de
cambio de las monedas que el Banco negocia, y es considerado como un factor de riesgo dentro
del riesgo de mercado.

i) Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de interés,
y es considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los
requerimientos de financiamiento y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos de
efectivo, asi como por no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente
y a un precio razonable.

El Banco efectla la identificacién, medicién, control, evaluacién y monitoreo de informacién del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucion denominados en moneda
nacional y en moneda extranjera.

Al cierre de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de
Reserva del Peru e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el pasivo
financiero se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte
vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de Liquidez
por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo tanto
en moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan las cifras del
descalce acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo al 31 de
diciembre:

Afio 2019
Descalce acumulado

Banda Total
Temporal S/000 US$000 S/000

1 mes 91,057 16,875 107,932
2 meses 86,898 16,875 103,773
3 meses 86,791 16,875 103,666
4 meses 86,791 16,875 103,666
5 meses 86,791 16,875 103,666
6 meses 86,791 16,875 103,666

9.2 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo relacionado a fallas en procesos internos, sistemas, factores
humanos o eventos externos. El mismo incluye el riesgo de seguridad cibernética, continuidad de
negocios y tecnologia, fraude en el procesamiento de pagos, o de externalizacion de terceros.
Este riesgo es inherente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas,
incluyendo actos fraudulentos, interrupciones de los negocios, comportamiento inadecuado de
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los empleados, incumplimiento a las regulaciones y leyes aplicables, o incumplimiento por parte
de los proveedores con los acuerdos establecidos. Estos eventos pueden resultar en pérdidas
financieras, litigios y multas regulatorias como también, otros dafios al banco. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y de reputacion.

Para monitorear y controlar el Riesgo Operacional, el banco cuenta con un Marco de Gestién de
Riesgo Operacional (“ORMF”), que tiene los siguientes componentes:

Supervision y Gobierno - ElI Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervisién de los
riesgos operativos y el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

Evaluacion de Riesgos - Para la evaluacién y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a través del proceso de auto-
evaluacion de riesgos y controles (“Risk and Control Self-Assessment” o RCSA), asi como la
infraestructura que lo soporta. El marco de gestion, también contempla la creacion de planes de
accioén para deficiencias de control identificadas, siendo cada linea de negocio responsable de
dar seguimiento a la correcta resolucion de las deficiencias en tiempo y forma.

Cuantificacion - Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicién
de riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual est4d en linea con los
requerimientos de Basilea y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Bésico).

Reporte y Monitoreo - El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional
dentro de su sistema corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo
operacional. Asimismo, este sistema provee de un ambiente de control que constantemente
reevalla los procesos de la entidad. Ademas, el negocio ha desarrollado indicadores de riesgo
gue, junto a los eventos de riesgo, forman parte de los materiales para revisién y discusion en el
Comité de Riesgo y Control.
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. Hechos de Importancia durante el 2019

Con fecha 29 de marzo de 2019, la Junta General de Accionistas acepté la renuncia del Sr.
Luis Carlos Lozano a su cargo de Director de la entidad y se nombré al Sr. Rafael Contreras,
de nacionalidad chilena, como Director

Con fecha 29 de mayo de 2019, el Directorio aprob6 el nombramiento de la Sra. Melissa Caro,
de nacionalidad colombiana, como Gerente Financiero.

Con fecha 27 de septiembre de 2019, el Directorio aprobé nombrar al Sr. Mario Mufioz, de
nacionalidad colombiana, como Gerente de Operaciones.

Con fecha 30 de octubre de 2019, el Directorio nombré al Sr. Hans Ventosilla como Gerente
de Riesgos.

En el mes de septiembre de 2019, mediante una Resolucion, la Superintendencia de Banca
y Seguros resolvié imponer una sancién al Banco de S/.896.70, por haber incurrido en la
infraccidn relacionada al “Incumplimiento de limites operativos establecidos en la Ley General
para empresas del sistema financiero excepto los referidos a operaciones de riesgo crediticio
y de riesgo de mercado sefalados en el articulo 218 de la Ley General’. Esta multa fue
pagada el 27 de septiembre de 2019.
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8. Honorario de Auditoria

Los honorarios por servicios prestados por la Sociedad de Auditoria durante los ejercicios

2019 y 2018 ascienden:

2019
S/
Honorarios de Auditoria 156,587
Honorarios de Impuestos 69,249
Otros Honorarios (*) 55,429

2018
S/
151,785
52,416
42,207

(*) Estos honorarios corresponden a servicios relacionados a la evaluacion del sistema de

prevencion de lavado de activos y otros de procedimientos acordados
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9. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2019

R

pwec

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

Gaveglio Aparicio y Asociadas Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
Ay, Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T:+51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6565
www.pwc.com/pe
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

COMNTEMIDO

Dictamen de los auditores independiantes

Estados de situgcion financiera

Estados de resultados v otros resultados integrales
Eszlades de cambios en el patrimonio

Eslados de flujos de efective

Motas a los estados financieros

& = Saol
Us% = Ddlar estadounidense
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
J.P. Morgan Banco de Inversién S.A.

27 de febrero de 2020

Hemes auditado los estados financieros adjuntes de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (una
empresa peruana subsidiaria de J.P. Morgan International Finance Limited domiciliada en Estados
Unidos de América), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018; y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujes de efectivo por los afos terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 22.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perll aplicables a entidades
financieras, y del control intemo que Ia Gerencia concluye gue es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estades financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros, Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno del Banco relevante para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros con el propésite de definir procedimientos de
auditeria apropiades a las circunstancias, pero no con 8l propdsito de expresar opinion sobre la
efectividad del control intermo del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las
politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estades financieros

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada,
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1)211 6500 F:+51 (1) 211 6550
WWW.PWE.pe

svencho Apanoa y indon S Civl cm T i Larnimds o una frma mmmbse ci i red globind ce PrcswstschouseCocpmrs inmematicnsd Lir s
(PWCIL). Cada una 2o s Frmas 95 una eniidad gal 9eperada o Indapendienta que No ALtla o0 nomie e PaCIL ni de cualquber ot Mema membro de la red
inscrina on la Pardca No, 11028527, Regemro de Persoras Jurkscos do Lima y Calloo,
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27 de febrera de 2020
J.P. Morgan Banco de Inversion S.A,

Consideramos gue la evidancia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamenio para nuestra opinién de auditoria.

Qpinién

En nuestra opinidén, los estades financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a siluacion financiera de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. al 31 de
diciembre de 2019 y de 20138, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepiados en
Perl aplicables a enfidades financieras.

Refrendado por

------ {socia)
Cecllia Hashimoto
Contador Publico Colegiado Cerificado
Matricula Mo.01-24793
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JP. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018

Maota

INGRESOS POR INTERESES

Fondos disponibles

Fondos interbancarios

Inwersiones a valor razonable con cambios en resullados

GASTOS POR INTERESES
Fondos intarbancarios

Adeudas y Obligaciones financinras
Ciros

Margen financiero bruto

Ingreses por sanvicios financiens 13
(Sasios por sarvicios financleros

Margen financiero

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS

Inversiones a valor razonable con cambiog en resullados 5
Dervados de negociacion 12
Diferencia an carmbia, rneta

Margen operacional

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de persenal y direcloria 14
Gaslos por servicios recibidos de lerceros 15

Impuestos ¥ contiibucianes

VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES
Depreciaciin y amortizacion [

Margen operacional neto

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

Qtros Ingresos y gastos.

Resultado del ejarcicio antes de impuasto a la renta

Implesio a la renta 16
Utilided y total resultados integrales del afo

2019 2016
Si000 5000
1,485 1,124
B0 1,070
4,232 4,836
318 7.030
(168} {185)
(1,914} (1,804}
(9) u]
[2,088) (2 053}
4,220 4,064
9,424 -

(20} [43)
13,633 4,819
20,764 3,443

5,654 10,854
1,474 242
27,519 14,338
41,552 19,258
(9,300) [10,002)
(5,027 (4,891
(389) (268)
(1,162} (1,081}
(15,5771 (16.432)
25,578 2526
32 (115)
23,607 271
12,071} 193
23599 2518

Las notes que se acompafian de les péginas 7 & la 40 forman parie da ks estados financienss,
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J P MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DIZIEMBRE DE 2019 Y 2018

Fondos proplos

Capital Reserva Resultados

social regal acumulados Total

S0 Eio00 5M00 S0
Saldo al 31 de diclembre da 2017 83,400 24 [1,984) 81,455
Resuliado del ano - - 2 518 2518
Saldo al 31 de diciembre ds 2018 83,400 24 529 £3,873
Resuliado del afo - . 23,538 23,536
Transferencia a resaval legal - 529 {229} -
Ealda al 31 de diciembre de 2018 83 400 573 25,538 0T E05

Las notas que s¢ acompafian de las pdginas 7 a la 40 forman parte de las estados financieros.
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J.P. MORGAN BEANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1LOZ ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuliado de! ejercicio
Ajustes:
Depreciacién y amortizaciin
Provislones
“Warlackin neta en activos ¥ pasivos:
Digrninucién (incrementa) en acfivos:
Inversiones a vakor razonakle con cambics en resuitados
Ofros activos
{Salldas) entradas por adeudos y obligaciones financieras
Increments (Slsminucidn} en pasvos:
Cuentas por pagar y olros pasivos
Efectlve neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Coempras de nstalaciones, moblliaro v equips

Compras de activos intangibles

Efective neto aplicado a las actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective neto proviste por las actividades de financiamiento
Aurnento neto [Disminesian neta) en el elective v eguivalente de afectiva
Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo v equivalente de efective al final del ano

Transacciones que no representan flujo de efeclivo
Caompra da bones no liguidadas
‘Venta de bonos no liguidadas

2019 2018
S000 SI000
23,536 2,518
1,162 1,081
3,888 3,308
63,168 [123,566)
(33,633) (24,0100
1,470} 5,585
27,87 8,686
B4 B33 127,677
(15} (a4)
(18} (241
1233 {325
B4 400 (128,002}
15,045 147 050
103,445 16,048
1,078 51,737
2,320 42,933

Las notas que se acompafian de |z paginas 7 a la 40 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN EANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2014

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
14. Antecedentes -

J.P. Morgan Banco de Inversion S.A, (en adelante el Banco), se constituyd en el Perd &l 20 de mayo
de 2016 bajo la forma legal de una Sociedad Andnima. Las autorizacionas de organizacian y
funcionamianto fueron otorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguras y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la "SBS7) el 13 de abril de 2016 v ol 25 de diciembre
da 2016, respectivaments, El Banco inkckd operaciones el 17 de marza de 2017,

Al 31 de diciembre de 2019, su accionista principal es J.F. Morgan International Finance Limited,
domiciliado en Estados Unidos de América, gue poses el 80% da las acciones con derecho a volo
representativie del capilal social.

El domicilia legal del Banco, donde s& encuenira su oficing, es Calle Migua! Dasso Mo 104 Pizo 8, San
|sidra - Lima, Ferd.

1.2. Actividad econdmica -

Las operacionas que realiza e Banco tienen como objete principal promover la inversian en general,
esias actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistemna a Financiaro y del
Sisterna da Seguros y Orgdnica de la SBS, Ley No 28702 y sus modificatorias (an adelants "Ley
Ganeral") y el Reglamentc de Bancos de Inversion, aprobado madiante Resclucidn SBS No,3544-
2015, La Ley General establece |as reguisitos, derechos, obligacionas, garantias restriccionas y
demis condiciones de fjunclonamiento & gque s& sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de saguros.

El Banco desarralla sus actividades en Peru a través de una oficina, La cantidad de personal
ampleado por el Banco al 31 de diciembra de 2019 fue de 18 (18 empleados al 31 da diciembre de
2018).

1.3. Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2012 preparados de
conformidad con principios de contabiidad generalmente aceptados en Perl (PCGA en Pend)
aplicables a empresas del sistema financiero, han sido aprobades para su emision por el Directonio del
Bance el 29 de enero de 2020, Estos estados financieros seran sometidos a ka Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas a ser reallzada en |os plazos establecidas por la Ley, para su
aprobacion, En opinion de la Gerencia del Banco, los mismos seran aprobados por la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas sin medificaciones. Les estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta Ganeral Obligatoria da Accionistas realizada
el 28 de marzo de 2014
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PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas an la preparacidon de los estados financieres se detallan a
continuacion:

21 Bases de preparacion -

Loeg estados financiercs adjuntos han sido preparados en Scles a pariir de los regisiros de
contabilidad del Banco, de acuerdo con las nommas de la 58S v, supletariamente, cuanda no haya
narmas especiiicas de la SBS, con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF
oficializadas en el Perd a través de resoluciones emitidas por &l Consejo Normativo de Contabifidad
(en adelanta "CNC™) y vigantes al 31 de diclembre de 2018,

La preparacion da los estados financieres adjuntos requiere que la Gerancia realice estimaciones gue
afectan las cifras reportadas de aclivos v pasivos, de ingresos v gastos ¥ la divulgacion de eventos
significativas en las notas a los estados financleros, Las esfimaciones son canfinuamente evaluasdas y
astan basadas en la experiencia histérica y otros factores. Loz resuliados finales podrian diferir de
dichas estimaciones; sin embargo, la Gerencia espera que las vanaciones, si las hubiera, no tengan
un efecto importante sobre los estados financieros,

Las estimaciones son revisadas por la Gerencia sobre una base continua. Las modificaciones a les
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio
en las comespondientes cuentas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efectlan las revisiones
correspondientas,

Las estimaciones y sus fuentes de incerfidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion
de |os estados financiercs del Banco se refieren a:

- Walores razonables, clasificacion y riesgos de las inversiones a valor razonable con cambios an
resuliados.

- Vida Ofil asignada a instalaciones, moblliario v equipo v activos intangibles,

- Estimacién de deterioro de instalacionas, mobiliario v equipo & intangibles.

- Impuesto a [a renta corrlenta y diferido,

- Determinacion de la moneda funcionsl v registro de ransecciones en moneda extranjera.

- Valor razonable de instrumentos financieras derivados,

- Reconocimientos de ingresos.

- Estimacion de provisionas.

Los estados financieros son presentados en soles (51 v todos los Importes monetarios son
radandeadaos a la cifra més cercana en miles de scles (S/000), excepto cuando s indica de ofra
forma.

2.2 Traduccidén de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las pantidas incluidas en los estados financieros del Banco se expresan en la moneda del ambients
gcondmico primario donde opera la entidad. La moneda funcional v la moneda de presantacion dal
Banco es el Sol,

Transacciones v saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la 5BS, a las fachas de las transacciones.
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Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales ransacciones y de
la traduccidn a los tipos de cambio al cierre del afic de activos y pasivos moneianas denominados en
maneda extranjera s reconocen en el estado de resultados,

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacienadas con todas las pardidas monetarias se
prasentan en &l estado de resultadoes en el rubro “Diferencia en cambio, neta”.

2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segdn 1a sustancia del
acuerdo contractual que les dio orgen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas por
un Instrumento financiero clasificado como active o pasive se registran como ingresos o gastos.

Les instrumentos financieros se compensan cuando el Banco teneg el derecho legal de compensarios
v 2 Gerencia tiena la intancién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancalar el
pasivo simultdneamente.

Los actives ¥ pasivos financiercs presentades en el estado de situacian financlera corresponden a los
Fondos disponibles, Inversiones a valor razonable con camibos en resultados, Cusntas por cobrar y
los Pasivas an genaral. Asimizme, se consideran insfrumentos financieres todos los productos
derivados y las operacionas en tramite que se incluyen en kos rubros "Otros activos” y "Otros pasivos”

24 Fondos disponibles -

Para propositos del estado de flujos de efective, &l efective v eguivalentes de efective comprenden el
‘Disponible” y los “Fondos Interbancarios”.

2.6 Ipversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, las inversiones se valdan de acusrdo con la Resolucion SBS
Mo, 7033-2012 v sus modificatorizs.

El ragistro contable inicial se efectia al valor razonable, registrando los coslos de transaccién
relacionados con estas inversionas como gastos. La valorizacion de estas inversionas sera al valor
razanable y la ganancia o pérdida criginada por |a variacion entre el registro contable inicial y su valor
razonable se reconocard directaments en el estado de resultados.

En gl caso de las instrumeantas reprasentativos de dauda, previamente a la valorizacion a valor
razonable, se debera actualizar contablemente el costo amortizade aplicands ia metodolagia de &
lasa de interés efective, y & partir dal costo amoriizado oblenido se deben reconocer las ganancias y
pérdidas por la variacidn en el valor razonable.

Los intereses s& reconocen ufilizando la metodologia de la taza de interés efectiva, la cual incorpora
tanio los intereses que van a ser cobrados como la amoriizacion de la prima o descuento que exista
&N su adquisicidn.

Las variaciones por diferencia en cambic se registran en el resullado del ejercicio.

26 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros dervados =e registran siguiendo los criterios contables establecidos por

la Resolucitn SES Mo, 1737-2006 "Reglamento para la Negoeciaciin y Contabilizacion de Productos
Financieras Dervados en las Emprasas del Sistema Financiero” y modificatorias.
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Para negoclacian -

Los instrumentos financieros derivadas zon iniclalmenta reconocidos en el estado de sitluacion
financiera al costo y postericrmente son llevados a su valor razonable reconociendoss un activo o
pasivo en &l estado de situscion financiera y, i correspondients ganancia o pérdida an el estada de
resultados. Asimismo, las operaciones con instrumentos financiercs derivados son registradas como
riesgos y compromisos contingentes a su valor de referencia en la moneda comprometida, Mota 12,

Los valores razonakles son obtenidos sobre la base de los tipos de cambio v [as tasas de interés de
mersado

2.7 Instalaciones, mohiliaro y equipo -

El ubro Instalacionas, mobiliaria y equipoe se presenta al costo de adguisicion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo de ser aplicable (Mota 2.9).

El costo inicial de los Instalacionas, mobiliario v eguipo compranda su precio de compra, incluyendao
aranceles e impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar al activo en condicicnes de frabajo v uso, Los costos de mantanimiento y reparacion se
cargan a resultades y toda renovacion y mejora significativa se capitaliza siempre que: i) sea probable
gue la entidad abtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de la misma; y, i) su costo pueda
ser valorizaedo con fiabilidad,

Las obras en curso vy bienes por recibir 32 registran al costo de adquisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos ralevantes sa reclban o terminen y estén operativos,

El costo y la correspondlente depreciacion scumulada de los actives vendidos o refirados son
eliminadns de las cusntas respactivas y la uiilidad o pérdida generada s2 incluye en los resultados del
Bjercicia.

Los terrenos no se depracian. La depreciacion es caloulada siguiendo el método de linea rects,
utilizando las siguientes vidaz Otiles estimadas:

Afios
instalaciones y mejoras en propledades alguiladas 3-10
Muebles y enseres 4
Equipo de computo 3-5

El valor residual, la vida Otil y el método de depreciacion sa revisan periddicaments para asegurar gue
&l método y el periode de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico futuro v las
gxpectativas de vida de |as partidas de Instalacionas, mabiliaro y equipa

2.8 Activos intangibles -

Los actives intangibles, s registran sobre la base de los costos incurtidos para agquiriros o poneros
en uso (en el caso especifico de programa de comouta) ¥ s& presentan netos de amortizacion. La
amortizacién s determina siguiendo al método de linea recta con base en la vida ofil estimada de los
activos respectivos ¥ 58 reconoce como gasto del gjercicia.

Loz costos incurridos en la adguisicidn de programas de compuio reconocidos como software se
amaortizan durante su vida Ol estimada de 2 anos,

2.9 Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiguen que el valor de un activo de
larga vida puedsa no sar recuperable, la Gerencia revisa &l valor en libros de estos actives,

=10-=
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3i luego de este andlisis resulta que su valor en libros excade su valor recuperable, se reconoce una
perdida por deteriore en el estado de resultados, por un mento equivalente al exceso del valor en
libros, siempre y cuando la SBS ne haya establecido un fratamiento contable especifico. Los importes
recuperables s estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
afectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayar
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso,

El valor razonable menos los costos de venta de un active de larga vida o de una unidad generadora
de efectiva, es &l importe que se pusde obtener al venderlo, en una transaccidn efectuads en
condiciones de independancia mutua entre pertes bien informadas, menos los cormespondientas
costos de venta. El valor de uso es el valor presentz de ios fiujos futuros de efective estimados que se
espora obtener de un active o de una unidad gensradora de efectivo.

210 Arrendamiento operativo -

Los pagos derivados de confratos de armendamientos operativas en donde el Banco actla eomo
amendatario se reconocen comoe gasto de forma lineal, durante el transcurso del plaze del
amendamienta, salvo aguellos en los que resulte mas representativa ofra base sistemdtica de
asignaciin para reflejar mas adecuadaments el patrn de los benaficios del arendamiento. Los pagos
cantingentes s& cargan como gastos en el ejercicio en los gue se incurman.

2.11 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concepte de "Adeuwdos v Obligaciones Financieras” son registrados al costa
amortizado usando al método de tasa de interés efectiva. El costo amertizado es calculado
considerande cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son pare integral de la tasa
de interés afectiva, asimizme, eslos se amortizan durants &l plazo de vigencia de los pasivos
relecionados. Los intereses devengados se reconocen en el estado de resullados.

2.12 Beneficios a los trabajadores -

Los beneficios sociales de loz trabajadoras estan constifuidos por

Vacaciones y oiros beneficios al parsonal -

Laz vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y ofros beneficios al personal sa
reconocen en el resultado del ejercicio cuando el trabajador ha prestado los servicios gque les otorgan
al derecho a racibirlos.

Grafificacionas -

El Banco reconoce &l gasto por gratificaciones y su cormespondiente pasivo sobre 1as bazes de las
disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratlficaclones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan n julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de senacios -

La compensacion por tiempo de servicios del parsonal se constitiya par el integro de los derechos
indemnizatorios de acusrdo con la [egisiacion vigente. Los pagos efectuados con cardcter cancelatorio

son depasitados dos vaces al afo en insttuciones del sisterma financiers a gleccidn de los
trabajadores.

-11-
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Pagos basados en acciones -

El Banco mantiene un plan de beneficios al personal basado en acciones o "Resfricted stock units” (an
adelante "RSU"), &l cual se enmarca dentro del plan global de compensacionas de J.P. Morgan Chase
& Co.

Los RSU son asignades anualmenta v su entraga se hace efective en los siguientes plazes: 50% al
segundo afio v 50% al tercer afo de ser oforgados. El costo de dichas acciones es debitado por la
Mafriz y pagado poer el Banco al momento de hacer efectiva la entrega de las acclones al empleado.

El Banco reconoce af gasto por dichos beneficios en &l periedo de servicio del empleado, & que se
inicia con el ctorgamiento del RSU v se extiende hasta la fecha de enfrega de ias accionas.

Dicho gasto s detarmina con basa al pracio de [a accion al momeanto del otorgamiento del beneficio
multiplicado por el nomero de scciones comespondientes.

El devengo del gasto considera aspectos de cumplimients de las condicicnes de enfrega de las
acciones, en términas de plazo, categaria de empleadas y parmanancia de |a relackon laboral,

213 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando & Banco tiene una obligacion presante {lagal o mplicita) como
resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para liguidar la obligacian, y
s puede estimar confiablemente el monto de 1a abligacion. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio v se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que 2& tenda a la facha del estado de situaclan
financiera, Cuando el efecto del valor del dinera en el tempa s importants, 2l manto de la provision
es el valer presente de los gastos que se espera incurnr para cancelaria,

214 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentas no e reconacen en los estados financieros, sdle se revelan en nola a los
mismos. Cuzndo s posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no s reconocen an los estados financieros, s0lo se revedan an nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzea un ingreso de recursos.

Las partidas iratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financleros del ejercicio en el cual acurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se datermine
gque es probable que se produzca una salida de recursos. Las particas tratadas como activos
contingentes, seran reconocidas en 105 estados financieros del ejercicio en el cual se determine que
as virualmente seguro gue se producird un ingreso de recursos.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresas y gasios por intereses devengados de todos los instrumantos financieros que generan
intereses, incluyendo los relacionados a instrumentios financieros clasificados coma a valor razonabls
con efecio en resultacos, son reconocidos en los rubros "Ingresas por Intereses” y "Gastos por
Interases” del estado de resultado usando el método de |a tasa de interés afectiva (TIE), que &s la
tesa que permite descontar los flujos de caja futuros gue se estiman pagar o recibir durante la vida de!
instrumenta o En periodo menor, de ser aproplado, igualando e valor neto en libros del active o pasivo
financiera,

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobra las inversiones de renta fija, asi como el
descuento y 1& prima sobre les instrumentos financieros.

Loz ctros ingresos y gastos se reconocen en el periodo en que se devengan.

-12 -
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216 Impuesto a la renta -

El impuesto a |a renta comriente se caloula sobre 18 base de |2 renta imponible determinada para fines
fributarios, la cual es determinada utilizando criterios gue difisren de los principios contables que
utiliza &l Banco.

Asimisma, e Banco registra el impuesto a la renta diferide; considerando los lineamiantos de la NIC
12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias
temporarias entre los saldos de activas y pasivos para fines contables y les determinados para fines
tributarios. Los activos v pasivos diferidos se miden utilizando |as tasas da impuesto que se aspara
aplicar & la renta imponibla an los afios en gue astas diferencias se recupersn ¢ eliminen. La medician
de los acfivos y pasivos diferidos refleja las consecuencias triutarias dervadas de la forma an gque se
espera, 8 |2 fecha del estado de situacian financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y
pasivos.

Los actives por impuesto a la renta diferidos generalments se reconocen para todas las diferencias
temporarizs deducibies y créditos fiscales, rebajas v pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que 2e considera probable gue el Banco va a tener en el futura suficientes ganancias
fiscales para poder hecerlos efectivos.

El valor en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado paniddicamente, y reducido
hasta la extension de que no resuita probable gque el Banco disponga de ganancias fizcales futuras
suficlentas para recuperar la fotalidad o una porcidn de tales activos.

El activa y pasivo diferido se reconocan sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferancias fempaorarias se anularan.

247 Utilidad neta por accion -

La utilidad por accidn basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedic
ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante €| perfodo. Las acciones que
provienen de la capitalizacion de ulilidades constituyen una divisian de acciones vy, par lo tanto, para el
caleulo del pramadio ponderado de acciones e considera gue esas acciones. Siempre estuvieron en
circulacian.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el Benco no tiene instrumentos financleros con efects dilutiva
por lo que la utilidad por accion basica y diluida son las mismas.

2.18 Nuevos pronunciamientos contables -

En &l 2012 v 2018, &l Consajo Mormativo de Contabliidad oficializd la aplicacién en el Perd de nuevas
NIIFs yla modifizacianes, principalmente las NIIF 9, 18 v 16; sin embargo, la SBS a través del Manusl
de Contabilidad para entidades Financieras o Resoluciones especificas, establece el tratamianto
contable respectivo, por lo que, 1o normads en dichas MIIF no tendrén ningdn efecto en ka preparacidn
de sue estados financieros, 3 menos que la 585 las adopte en &l futuro,

DISPONIBLE

Al 31 de diclembre, el rubro Incluye lo siguiente:

2019 2018

3000 S/000
Banco Central de Resarva del Pard - BCRP [a) 100,204 2,897
Bancos y ofras instituciones financieras del exterior (b) 503 44
Bancos y ofras emprésas del sistema financiero del pals (b) 1,241 905

—_—g e B4
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Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene US$30,234 mil y 5/ mil en las cuentas ordinarias
en dalares y soles del BCRP.

Al 31 de diclembre da 2018, &l Banco mantiene USSE45 mil y 5/46 mil en ks cuentas ordinarias
en délares v soles del BCRP.

Las obligaciones sujetas a encaje dal régimen genaral en moneda nacional y exiranjera estan
afectas al encaje minimo legal del 5% y 9%, respectivamente. Las obligaciones sujetas a encaje
del régimen especial en moneda nacional y exranjera estan afectas &l encaje minimo legal dal
35% y 50% respectivamente.

Los fondos de encaje que representan el minimo legal, no generan Intereses. Los fondos de
encaje correspondientzs al encaje adicional exigible en moneda extranjera v en moneda nacional
devengan interesas a una tasa nominal anual establecida por el BCRF, Al 31 de diciembre de
2019, los fondos disponibles en BCRP destinados a cubrir el encaje legal de enero 2020
ascienden a US$30,234 mil, el requerimiento de encaje en moneds exiranjera de diciembre 2019
se cumplis durants los primercs 15 dias del mes. Al 31 de diciembrz de 2018, no se destinaron
fondos para cubrir el requerimiento legal debida 2 que el Banco cumplia con el requenimiento
exigido duranie los primercs 20 dias de diciembre de 2018,

Los depdsitos en bancos del extaror y del pais comesponden, principalmenta, a saldos en soles y
an délares estadounidensas, son de libre dispanibilidad, y generan intereses & tasas de mercado.
Al 31 de diciembre de 2019, se mantiene efectivo, principalmente, &n cuantas del sistema
financiero del pals por un fotal de 5173 mil y USH352 mil destinados & cubrir futuros pagoes a
proveadores. Al 31 de diciembre de 2018, =e mantiena efactive, principalmenta, en cuentzs del
sistema financiero del pais por un total de S/168 mil y US3219 mil destinados a cubrir futuros
pagos a proveedores.

FONDOS INTEREANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2019, los fondos interbancarios actives son mantenidos en entidades
financieras localas, tignen vencimiento coriznte, devengan intereses a una tasa de interés anual
promedio de 2.25% (tasa de 2.758% de interéds anual promedio al 31 de diclembre de 2018) en moneds
nacional y ne cuentan con garantias especificas.

INVERSIONES A VALOR RAZOMAELE CON CAMEIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones a valor razonable con cambios en resultades
correspondan a bonos soberanos en soles emitidos por |2 Republica del Pend. Dichos bonos
devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 2.80% v 5.12% (lasas efectivas anuales entre
4.55% y 6.33% al 31 de diclembre de 2018).

A continuackn, se presenta & saldo de las inversiones a valor rezonable con cambios en resulfados 2
31 de diciembrez de 2018 y de 20138 clasificadas por vencimianta:

2019 2018

5/000 S/000
Oe 1asaios 33,388 104
De & a 10 afos 42 BE0 B3173
(e 10 & 15 afios 17,358 92 545
Mas de 15 afios 2 354
Tatal 93 308 155478

- 14 -
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Descripcidn

Salda inicial &1 01/01/2018
(+) Compras

(<} Ventas

(+) Intergs periodo

{-} Interés cobradao

(+/-) Fluctuacién del valor razonable

[+/-) Ganancia/perdida por trading de bonos

Saldo final al 31/12/2018

INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIPD, NETO

A continuacion, se presenta el movimiento del rubra:

Coslo:

Salda al 31 de diclembre de 2018
Adiciones

Reclasificaciones

Zaldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diclembre de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre da 2019

Saldo al 31 de diclembee de 2017
Adicicnes
Saldo al 21 de diciembre de 2018

Costo neto:
Al 39 de diciembre de 2010

Al 31 de dickembre de 2018

2019 2018
S/000 S/000
156,476 32,910
5,184,278 4,789 240
{ 5.268,048) 4,672,151}
4232 4 838
{ 3421 | 1,802)
20,781 3443
G330 188478
Instalaciones
¥ mejoras en
propiedad Mabillaria y Trabajos en
olros equipos  curso 1‘.“.!3]
S/000 S/000 S/000 Sho0e
2187 2282 17 4 ARG
- - - 215 215
. 123 | 123) -
2167 2408 109 4671
2,761 1472 138 4,371
. . a4 54
( ALY 808 | 208Y -
2187 2282 AT 4456
835 1,039 1,874
534 542 1.078
1368 1881 - 2050
437 358 8306
398 GT0 - 1,068
B35 1,039 - 1874
i) H2d J08 1721
—_—1.323 1243 17 7 RAZ

Los bencos en Perd estan prohibidos en dar en garantia los bignes de su achivo fijo.

En opiman de la Gerancia, los valorés recuperables de su mobiliane y equipo al 31 de diciembre de
20145 y de 2018, son mayores a sus valores an [ibros, por o gue no ha considerado necesario
congtituir ninguna provision de pérdida por deterioro para esos aclivos.

-15-
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, &l rubro incluye ko siguiente:

2019 2018

31000 S/000
Pagos de Impueste temporal & los Activo Metos 1,384 1,517
Cargas diferidas B& 553
Operaciones en tramite (g) TT.233 42 933
Total 8705 45 003

(&} Al 31 de diciembre de 2015, las operaclones en tramite comprenden principalmeants & un Spot Sell
T+ny & operaciones por iguidar por venta de bonos. Al 31 de diciembre de 2018, las operaciones
en tramite comprandan a aperaciones por liquidar por venta de bones. Estas operaciones fusren

liquidadas en enero de 2020 y de 2018, rezpectivamente.
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al principal e intereses del adeuwdo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank New Yorlk por un tofal de USEZ5,000 mil, el cual fue pactado al 3 de dickembre de
2019 con vencimiento el 7 de ensro de 2020 y devenga intereses a una tasa anual de 1.71%.

Al 31 de diciembre de 2018, comesponde al principal e intereses del adeudo con su relacionada J.P.
Meargan Chase Bank Mew York por un fotal de USE25,000 mil, el cual fue pactado &l 4 de diciembre de
2018 con vencimiento el £ de enera de 2019 y devenga intereses a una tasa anual de 2.38%.

CUENTAS POR PAGAR, FROVISIONES ¥ OTROS PASIVOS

Al 31 de diclermbre, & rubra incluye lo siguients;

2019 2018
S/000 Si000
Cuentas por pagar (a) 4332 4 028
Provisiones (k) - 54
Oparaciones en ramite (c) 7E.542 51,737
B2 BT4 55,819
(&) Las cuentas par pagar incluyan:
20149 2018
S/000 51000
Bonos por pagar al personal (i) 3,450 3169
Remuneracionsas ¥ vacaciones por pagar 448 428
Tributos por pagar 267 318
Proveedores de servicios 166 118
Total 4332 4028

(i} Corresponde a la provision del plan de compensacion anual de incentives y productividad del
Banco, el cual sirve para motivar y recompensar a los empleados por lograr resultados
sostenidos, Este plan aplica a todos los empleados del Banco y aesta basado en los siguientes
criterios objetivos:

- la linea de negocio a la que pertenace el frabajador,
la artigliedad o la experiencia del frabajador,
- gl desempefio.

16 -
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() Al 31 da diciembre de 2018, corresponde a la provision por una contingencia mantenida con al
regulador, quien emitid la resclucion final de penalidad en setiembre de 2018 por un total de S/0.9
i,

(¢} Al 21 de diciembre de 2019, las operaciones en tramile comesponden a un Spot Sell T+n de
LIS523,000 mil, pendients de liguidar v & compras de bonos pendientes de figuidar, A1 31 de
diciembre de 2018, las operaciones en frAmite corresponden a compras de bonos pendientes de
liquidar, Estas operaciones fusron liquidadas en enero de 2020 y de 2019, respectivamanta.

PATRIMONIO
g) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, el capital esta representado por 83,400,000 acciones comunes
en circulacidn de 571 de valor nominal cada una, autonzadas, suscritas y pagadas integramente.

A131 de dickembre da 2019 v de 2018, el nimemn de accionistas del exterior v |8 estructura de
participacion sccionaria son comao sigue:

Porcentaje de Mdmero de Parcentaje total
participacién en el capital accionistas de participacién
De 1.00 2 10.00 1 10
De 80.00 a 52.00 1 80
2 _—).)!

b) Resarva Legal-

e conformidad con |2 Ley General (At 67), el Banco debe asignar anualmenta no manas del 10%
de la utilidad neta, a un fondo de reserva hasta alcanzar una reserva no menor al 35% de su capital
social.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 29 de marzo de 2019, sa acordd fransfenir dei
resultado del ejercicio 2018 ascendente a 542,387 mil, ia suma de 5/528 mil para constifuir la Reserva
Legal.

c] Resultados acumulados -

De acuerdo con las normas legales vigentes, no exislen restricciones a la remesa de dividendos ni
repatriacion de capitales

d) LHiilfdad por accion

2019 2018
Si000 5000

Mimero de acciones {en milas) 83,400 83,400

Utilidad del gjercicio 23,636 2,518

Utilidad por accién (en soles) 0.28 0.03

A7 -
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PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

e acuerdo a los dispuesto por el Decreto Legislativo Mo, 1028, el patrimonio efectivo debe ser igual o
mayor al 10 por clento de los actives y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que
corresponden a fa suma de: (1) el requermiento de patrimonio efectiva por riesgo de mercado
multiplicade por 10, (i} &l requarimienta de patrimonic efectivo por riesge operacional multiplicada por
10y, (iiiy les activos v crédiios contingantes ponderados por fesgo de cradito,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en aplicacion del Decreto Legislativo No, 1028 y modificatorias,
&l Banco mantiene los siguientes impories en relacidn a los activos v créditos confingentas
ponderados por riesgo y patimenio efective (bésico y suplementario):

2019 2018

Sin00 5i000
Activos y créditos ponderagos por riesgos tofales 191,567 152 624
Patrimonio efectivo
Patrimonio efectivo basica: 83,4873 81,4568
Ratio de capital global sobre &l patrimanio efective 43,83% 53.35%

El 20 de julic de 2011, madiznte Resolucion SBS No.8425-2011, requirio a las entidades financieras
un patrimonio efeciivo adicional equivalents & la suma de los reguarimientos de patrimonlo afective
caloulados para cada una de los siguientes componentes: ciclo econdmice, resgo por concentracian
de mercado, riesgo por tasa de interés y ofros riesgos.

En opinidn de la Gerencia, &l Banco viene cumpliendo con los requerimientos establecidos por la SBS.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Banco tiene principalmente compromisos de compra y venta de moneda extranjera a futuro
(Forwards v Swaps cambiarios).

Los coniralos de compra y venta de moneda extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta
la entrega a futuro da divisas a una facha especifica v & un precio previamante establacido,

El riesgo surge de la posibilidad de que las contrapartes no cumplan (riesgo de contraparts) con los
Erminos acordadas v de las fluctuaciones de los fectores de riesgos involucrados en esta operackin
{riesgo da cambio).

Los productos financieros deslvados se valorzan de acuerdo a las teorlas financieras vigentes
recenocidas por el mercado. Los inpuls, tales como: tipes de cambio, curvas de tasas de interés,
volatilkdad implicita se capturan de fuentes publicas de informacion en el caso de ser data cotizable, o
se construyen, en el caso de no aexistir cotizaciones disponibles.

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2018, &l monte de referencia equivalente en seles v el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es al siguienta;

Valor nominal  Valorizacion

S1000 Si000
Al 31 de diciembre de 2019
Posicion activa b [T 5.618)
Posicion pasiva 281,890 808
Posicidn neta 35,060

-18 -
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Valor nominal Valorizacidn

5/000 5000
Al 31 de diciembre de 2018
Posicidn activa 322,410 aay
Fosicion pasiva 236,110 2 265
Fosicion neta 86,300

Derivados de negociacian -

Al 31 de diciembre de 2015, la responsabliidad por contratos de productos financieros dervadas est
compuesta por 10 confratos de compra a futuro de moneda extranjera por US$6E, 100 mil, 3 contrate
de venta a futuro de maoneda exiranjera por USHE5.000 mil y por 2 contrales de compra de Swaps
Cambianos del BCRP por US$28,479 mil cuyos vencimientos son entre &l 9 de enem y 26 de marza
de 2020.

Al 31 de diciembre da 2018, |a responsabilidad por confratos de productos financieras derivados est;
compuesto por seis contratos de compra a future de monada extranjera por LESE0,000 mil, tres
contratos de venta a futuro de moneda extranjera por USE70,000 mil y por tres confratos de compra
de Swaps Cambiarios del BCRP por US$35,586 mil cuyos vencimientos son enfre enero y marzo de
2018,

Los devengos de la valorizacion de los contratos dervados mantenidos durante el gjercicio 2019 se
refigjan en el estado de resultados, en forma neta, en &l rubro *Derivados de negociacion” del estad:
de resultados por una ganancia neta de 345 854 mil {ganancia neta de 5/10 654 mil durante el
gjercicio 2018). Cabe mencionar gue la estrategia del Banco es tomar posicionas inversas de moneg
extranjera para disminuir el Riesgo cambiario.

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

Corresponde & los ingresos generados por servicios gue el Banco ofrece a sus afiliadas relacionado
a () asesoria para el manejo de portafolio de instrumentos financieros dervados y bonos (i)
Fromocidn v mercadeo de actividades relacionadas principalmente a transacciones de moneda,
derlvados y bonos operados exclusivamente fuera del mercedo peruano lecal y (H) asesoria de ban
de inwersion.

GASTOS DE PERSONAL ¥ DIRECTORIO

Par el afio terminado &l 31 de diciembre, esta rubro comprande:

2019 2018

Si000 S/000
Remuneracionas 4027 4 081
Gratificaciones y bonificacionas 3,435 3,843
Seguros y ofras confribuciones 818 700
Compensacian por tiemnoo de servicins 406 430
Compensacién vacacional 332 555
Oitros gastos de personal 383 483
9,388 10,092

T
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GASTOS POR SERVICIOS REGIBIDOS DE TERCEROS

Por el ano terminado &l 31 de diciemnbre, este rubro comprende:

2019 2018

S/000 5000
Alguileres T2 G682
Comurnicaciones 720 528
Consuliorias y augitoria T8 787
Servicios de procesamiento 509 692
(Gastos de Vige 478 415
Trabajos eventuales asd 418
Limpieza y suministros 347 171
Gastos notariales y de registro 304 3086
Reparacionas y mantenimientio 247 s
Agua y luz 112 30
Relaciones publicas y eventos B4 25
Suscripciones v cotizaciones 3 3
Honorarios profesionales - 3
Diros 383 a5
Tatal S - 1 -y A 4,891

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco astd sujeta al régiman tributario peruano. La tasa del impussto a la renta vigente a para &l
2019 y 2018 es de 28.5%, sobre la utilidad gravable.

Las personas jurldicas no domiclliadas en el Perd v las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 5% sobre los dividendos gue comesponden a las ufilidades por el ejercicio 2019
y 2018, Asimismo, las personas no domicilisdas en & Perd no tienen restriccion en cuanto a las
remesas vy distribuciin de utilidades.

g} Impuesta a la renta -

La Gerencia considera gue ha determinadao a2 mataria impanible o pérdida tributaria bajo el régimen
general del impuesto a la renta de acusrdo con la legislacion tributaria vigente aplicable al Banco, la
que exige agregar y deducir al resullade mostrado an los estados financieros, aguellas partidas que la
referida legislacion reconoce come gravables y no gravables, respectivamente.

D conformidad con el articulo 50 del Decreto Legislative Mo, 774, las personas juridicas domicilizdas
pueden compensar la pérdida neta de fuente peruana que se registre en un ejercicio gravable,
adoptando alguno de los siguienles sisternas; (a) compensar la pardida neta imputandola, afio a afo
hasta agotar su impore, a las rentas netas gua obtangan en los cuairo gjercicios inmadiatos
posteriores computades & partir del ejercicia siguiente al de su generacion, o {b) compensar la pardida
neta imputandola ano a afio, hasta agotar su importe, al 50% da las rentas netas que se obtengan en
los gjercicios nmediatos posteriores,

Por el ejercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2019, &l Banco ha estimado un impuesto ala
renta de 5/2,779 mil Este monto podria ser modificads como resultado de la revisibn de la
administracion tributaria. Los pagos a cuenta del Impuesto 3 13 Renta al 31 de diciembre de 2019
ascienden a 21,323 mil.

Por el gjercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2018, el Banco astimé un impussto a la renta
de S/ 184 mil, neto de @ compensacion del saldo de la pérdida fributaria de 57 355 mil. El Banco
decidid ulilizar el sisterna "B" para la compensacion de pérdidas tributarias registradas con la
declaracidn Jurada del impuesto a la renta del slercicio 2017, Para efecios de 13 presentacion de la
Declaracidn Jurada del IR, el Banco determind un mayor gasto por Impuesto a la renta de 5/ 316 mil,
el cual fus registrado en el afio 2018,

=20 =
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La conciliacidn de la tasa efectiva dal impuesto a la renta de 8,00% por el gjercicio 2019 (7.12% por el
gjercicio 2018), con la tasa tributaria del 28.5% del impuesio a la ranta, @ coma sigue:

2019 2018

31000 % SH000 %
Uitilidad contable antes del
Impuesio a la renta 25 BOY 140 2,711 100.0a
Gasto tedrico 7,554 29.50 789 29.50
Efecto de los ingresos exentos
Rentas exoneradas e inafectas { T.807) ( 30.49) | 2772 1 102.28)
Efecto de gastos no deducibles
Gastes no deducibles 2324 8.07 2168 79.688
Impuesto a la renta registrado,
corriente y diferido N Tk 508 193 7.13

El impuesto a la renta registrade an los resultadaos estd conformade coma sigue;

2018 2018

S/000 S/000
Impuesto a la renta corriente 2779 164
Fegularizacicnes de ejercicios anteriores 316 -
Impuesto a ia renta diferido (Nota 17) { 1,024) 28
Gaste registrado en resultados 2,071 193

Comao parte de la detarminacion del impuesto & renta comriente del afio 2018, s determind un mayor
monto a pagar €l cual ha sido reconocido en el resultado del ejercicia 2019,

b) Situacidn de fiscalizacidn =

La Administracion Tributaria tiena la facultad de revisar y, de sar el caso, corregir 2l impuasto ala
renta y las pérdidas fributarias determinadas por ¢l Bance en los cuatro Gitimes afios, contados a partir
del 1 de enero del afo siguienta al de la presentacion de l2 declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afos sujetos a fiscalizacion). La declaracion jurada del impuesto a la renta de los
ejercicios 2016 al 2018 v la que serd prasentada por el ejercicio 2019, estan pendientes de revisidn
por parte de la Administracion Tributaria. La Gerencia estima gue no surgirdn pasivos de importancia
como resultade de estas posibles revisiones,

¢} Precios de transferancia -

Para proposito de la determinacion def Impuesto a la Renta, los precios de fransferencia de las
fransacciones con empresas refacionadas y con ermprasas residenies en terrtorios de baja o nuke
impasician, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos de
valoracion utlizados y los criterios considerados pars su determinacian, Sin embargo, segun kas
modificaciones introducidas por el Decreto Legislative Na 1312, a partir del afio 2017, sera exigibla la
presentacion de la declarackon jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacian de las
declaraciones juradas informativas Reosorle Maestro v Reporte Pais por Pais es exigible & partir del
ano 2018, El Banco cuenta con un estudic de precios de transferencia por 2l ano 2018, Sobre |a basa
del andlizis de las cperaciones del Bance, la Gerencia y sus asesores legalas intérmos opinan que,
como consacuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para
el Banco al 31 de diclembre de 2019 y de 2018,

S
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d} Impuesto t2mporal a los activas netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impussto a la
Renta. La fasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan
511,000,000, El mento efectivaments pagado podra ufilizarse como crédito contra los pegos a cuenta
del Ragimen General del Impueesto a la Renta o contra ef pago de regularizacion del Impueste a (a
renta del ejgrcicia gravable al gue corresponda.

e} Reforma Tributaria -

En virted de la Ley Mo 30823, &l Congreso de la Republica delegd al Poder Ejecutivo la facultad de
legislar en diversos temas, entre elios, en materia tributaria.

Temando en cuenta lo anterior, las principales normas tributarias aplicables al Banco son las
siguientes:

(il Clausula General Antielusiva

El 13 de setiembre de 2018 fus publicado el Decrato Legislative No. 1422, medianie 2l cual 52
establecid un procedimisnto para la efectiva aplicacian de la Morma XV del Tiulo Preliminar del
Cédigo Tributario (clausula anti-alusiva general), Dicha nomma podrd ser aplicada respecto de los
procedimientos de fiscalizacion definitiva efectuados por la Administracion Trilbutaria, an los que
s@ revisen actos, hechos o situacionas producides desde el 19 de julio de 2012,

De otro lado, los mepresentantes legales de los deudores trbutarios a quienas les sea de
gplicacion los parrafos segundo al quinto de la Norma XY, serdn responsables solidarios con al
dgeudor tributario, siempra que hayan colaborado con el disefio o la aprobacion ¢ la gjscucion de
actos, situacionas o relaciones econdmicas previstas en log parrafos segundo al quinto da la
Maorma ¥yl, al presumirse gue han acluada con dolko, negligencia graven abuso de facultades,
salvo que pusdan acreditar lo contrario.

Adicianalmente, la Disposicidn complementaria Transiteria Unica del Decreto Legislative No, 142
safiala gua los actos, situacionss y relaciones econdmices realizados en el marco de la
planificacion fiscal e implementados a la facha de entrada en vigancia del decreto Legisiative que
sigan teniendo efectos, debe s2r evaluados por el directorio para efecto de su ratificacion o
madificacion, teniendo como facha limite para ello el 28 de marzo de 2019, El Banca cumplio cor
la ratificacidn ante &| Directorie el dis 28 de marzo de 2019,

La Quinta Disposicion Complementaria Final del Decreto Legislativo No. 1425, referida a Normas
espaciales o sectoriales, sefald que las modificaciones 2 la Ley previstas en el Decreto
Legisletivo no modifican &1 tratamiento del devengo del ingreso o gasto estabiecido en narmas
espaciales o sectoriales,

Al respecto, la Tercera Disposician Complementaria Final del Decreto Supremo Mo 338-2018-EF
establecid gue las nommas especlales o sectoriales a que se refierse el DL, No 1425, son aguella:
disposicicnes de naturaleza tributaria gue establecen un iratamiento especial al devengo de
ingresos o gasios para efectos del Impueste a la Renta.

La Compafia ha incorporado el efecto del DL MO 1425 en la determinacicn dal impuesto a la
renta del ejercicio 2019,

.09
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{iii) Bensficiaro final

Mediante el Decreto Legislativo No 1372, se establecieron las normas v procedimientos para que
las parsonas juridicas ylo entes juridicos, domiciliados y constituldos an el pais, respectvamente,
informen la identificacion de sus beneficlarios finales, definiéndolos en su reglamento como la
persona natural gee efectiva y finalmants poses o controla personas juridicas o entes juridicos.

Dicha abligacion establece ciertas medidas gradusles para determinar el beneficiario final, tales
com:

1 Quien posae, direcla o indirectaments a través de cualguier medalidad de adguisicion, como
minimo &l 10% del capital.

2 Actuando individualmente o con otros como una unidad de decision, ostente facultades para
designar o remover a la mayor parte de los drganos de adminisiracién, direccién o
supervision, o tenga poder de decision en los acuerdos financieros, operativos yio
comerciales gue se adoptan,

3 Quien ocupe gl puesto administrative superior.

Mediante la Resolucion de Intendencia No.185-2019, la SUNAT se establecio |a forma, plazo y
condiciones para la presentacidn de la Declaracién del Baneficiario Final, pera la obligacian de
declaracion s¢lo fue para aguellas personas juridicas que tengan calidad de Principales
Contribuyante al 30 de noviembre del 2014, Cabe resalar que el Banca no es un Principal
Contribuyenie, por lo tanto a la fecha se esta esperando el plszo ¥y cronograma que debera ser
informada mediante Resolucidn de Intendencia,

CIMIF 23, 'Incartidumbie en al tratamiento dal impuesto a la renta’ -

El 21 de setiembre de 2018 se publicd |z Resolucian Mo, 003-2019 del Consejo Normativo de
Contabilidad que oficializd el Set Completo de las NIIF Versidn 2019, entre las que e encuentran
la MIC 12 y la CINIIF 23,

El articulo 2 de |a referida resolucion indica que Ia vigensia de les normas oficializedas es la
establecids en cada una de ellas. Siendo ello asi, la CINIIF 23 es efectiva para periodos anuales
que comenzaron en o @ partir del 1 de enero de 2019,

El parrafo 4 de & CINIF 23 indica el alcance de | interpretacion, al sefalar que busca aclarar
cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente & los tratamientos del impusstio a las ganancias. En esta circunstancia, una
entidad reconocera y medira su activo o pasive por impuestos diferidos o corrientes, aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre [a basa de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscalas,
pérdidas fiscales no utilizadas, crédites fiscales no utilizados v tasas fiscales deferminadas
aplicados esta interpretacion.

Por =su parte, el tercer parrafo de la CINIUF 23 define que un "Fatamiento imposiive” son los
tratamientos usados por una entidad que prevé usar en sus declaraciones de impuesto a las
ganancias, mientras qua un “tratamiento impositive incierto” es un ratamiente de impuestos por el
cual existe incertidumbre sobre si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento impositiva sealin la
legislaciin fiscal.

En opinion de la Gerencia, no se ha identificado 1a aplicacion de algdn tratamiento impositivo gque

razonablemante puada calificar como inclerto sagdn la Ley del Impuesto a la Renta v su narma
reglamentaria al 31 de dicizmbre de 2019,

-9
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOQ

Al 31 de diciembre dz 2018 y de 2018, & Banco ha determinado @l impuasto a la renta diferido,
correspondlents a las diferencias lemporales de actives y pasivos eriginadeos por las partidas que
tienen distinto tratemiento para efectos contables v fributarios, como sigue:

Diferencias temporales activas (pasivas)

Exceso de depreciacidn de activas fijos
Provisidn de bonos al personal
Intangities

Provisionas varias

Provisidn de vacaciones

Mivelacién por tipo de cambio

Gastos pre-operativos

Diferencias temporales activas {pasivas):

Exceso de depreciacion de actives filos
Pardida tributaria

Provision de bonos al personal
Intangibles

Provisionas vanas

Provisian de vacacioneas

Mivelacion por tipo de cambio

Gaslos pra-operativos

Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
enero de 2019 ejercicio diciembre 2019
5000 S/000 S000
v 122 442
124 BO4 1,018
( 1) 81 -
53 | 17 38
65 4 53]
477 23 | 70
294 37} 257
778 1024 1802
Saldo al 1 de Resultado del  Saldo al 31 de
enero de 2018 ejercicio diciembre 2018
S/000 3/000 S/000
89 | 281) 370
48 | 348) .
- 124 124
- { 81} | 81)
45 8 53
43 22 G5
[ 47) - { 47}
328 a5) 284
BOT 1 29] 778

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco realiza transacciones propias del giro del negocio con partes relacionadas. Las
transacciones del Banco con partes relacionadas, se han realizado en el curso narmal de las

operaciones.

A continuacian, se detallan los principales saldos de |as cuentas que el Banco mantiene con sus
vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y de 2018;

Activos:
Dispanible (Mota 3)

Cervados para negaciacidn por cobrar (Mota 12)

Cuentas por cobrar (i)

Pasivos:

Adeudos v ohligacionas financieras (Mota 8)

Derivados para negociacion por pagar (Mota 12)

TR

49

2019 2018
81000 /000
503 44
608 -
677 1,990
82,064 84,434
- 1,861

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

19

20

2018 2018

SI000 SM000
Compromisos contingentes -
Yalor nominal de derivados de negociacion, pasivo 281,800 235,110
Ingresos:
Ingresos por servicios financieros Q424 -
Gastos:
Intereses por adeudos y cbligacionas financiaras (Mota 8) 1,914 1,884

(il Las cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2018 corresponden a servicios de asesoria @
intermediacion financiera prestados a JP. Morgan Secunties PLC y J.P. Morgan Chase Bank N.A
del mes de diciembre 2012, Durante &l afo 2014, el Banco ha registrado un total de 579424 mil
de ingresos por estos senvicios, los cuales se encuentran registrados en el rubro “Ingresos por
serviclos financieras” dal estado de resultados

Préstarmos al persanal -

Al 31 de diclambre de 20018 y de 2018, &l Banco no ha efectuado préstamos al pergonal o funcionarios
del Banco.

Retribuciones al Directorio v Administradones -

Al 31 de diciembre de 2019, las remuneraciones del personal clave v las dietas al Directorio
totalizaron 51,468 mil. Al 31 de diciembre de 2018, las remunaracionas del personal clave v las distas
al Directorlo totalizaron apreximadamenta 51,275 mil.

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, el Banco no tiene demandas judiciales de cardcter clvil,
administrativo, laboral y ofras relacionadas con las actividades que desarmoila.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros -

A continuacidn, se revelan las categorias de clasificacién de cada uno de [os insfrumentos financieros
incluidos en el estado de situacion financisra.

Al 31 de diciembre de 2019

A valor

razonable con  Gréditos y

cambios en cuentas por

resultados cobrar

5000 S/00o
Activo
Disponible - 102,048
Fondos Interbancarios - 1,400
Instrumentos Representativos de Dewda 93,308 -
Deryados para nagocliacian G608 -
Cuentas por cobrar - B7T
Dires activos - 71,233
Taotal ______B3gis 181,355

=25 -
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Al valor

razonable con Otros
cambios en pasivos a costo
resuliados amortizacy
1000 3/000
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras - 82 554
Derivados para negockacian 5,619 -
Cuentas por pagar - 4 065
Qtros pasivos - 78,842
Total 119 125802
Al 31 de diciembre de 2018
Al valor
razonable con Créditos y
cambios an cuentas por
resultades cobrar
51000 S/00g
Activo
Dizponibla - 3,847
Fandas Interbancarios - 16,201
Instrumentos Representativos de Deuda 156,476 -
Dervados para negaciacian 387
Cuentas par cobrar - 1,990
Ciros activos - 42 633
Total 1568683 53,571
Al valor
razonable con Otros
cambios en pasivos a
resultados  costo amortizada
5i000 Siooo
Pasivo
Adeudos v obligaciones financieras - B4 434
Derivados para negociacisn 2,265 -
Cuentas por pagar - 3,713
Ofros pasivos - 51,737
Tatal 2,268 139 884

Mo se incluye impuestos pagados por anticipado v fributos por pagar.
GESTION DE RIESGOS FINAMCIEROS

Durante el curse normal de sus aperacionas, al Banco estd axpuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracion de riesgos del Banco se concentra prncipaimente en los mearcados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero del Banco,
El Comité de Riesgo y Control tiene a gu cargo la adminisiracion de rieggos; la cual identifica, evalda vy
controla los diversos tipos de nesgos en los gue incurre el Banco,

Las funciones de las areas de Riesgos v Negocios se encuentran separadas, ko cual permits una
adecuada admisidn, medicidn, control & informacian de resdos, proporcionands la suficients
independancia vy avtonomia para la realizacion de un adecuado control de riesgos.

Cada unidad de acaptacion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los tipos de actividades,

segmentos, nesgos en los que puedes incurmr y decisionss que puede fomar en matena ge Nesgos,
seqln las facultades delegadas.

- 26 -
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El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se dafinen los tipos de riesgos
a bos que tendra exposicion, los objetivas y principlos respecto a la exposicidn al riesgo, los planes de
contingencia, la estructura organizacional para la administracidn de riesgos, |a delimitacion de
funcionas y los contrales establecidos por tipo de riesga.

21.1 Riesgo de crédito -

El riezgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacicad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o tercaros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales regisiradas
dentro o fuera del Estado de Situacion Financiera.

El riezgo de crédito forma parte de |a clasificacién de los riesgos cuantificables discrecionales y se
refiere a la perdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las cperacionas
gue afectia el Banoo.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
confraparte en cualquier momenio desde |a fecha de la transaccion hasta la facha de liguidacion en
las operaciones que efectie el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio, tal como
la compra de valores, o una compra venta de divisas u ofra transaccion de derivados, Al vencimisnto,
las transacciones con contrapartes pueden requerit el canje de los valores yo dinero en efactivo.

Cuando estos intercambilos no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
{entrega contra pago o DVP "delvery versus payment™), el Banco puede encontrarse an la posicion de
que ha entregado fondos en efectivo o valores a su confraparte antes de recibir el valar
compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de Liquidacion o
*Settlement”,

El @rea de Crédito sigue |a politica y criterios corporativas de J.P. Morgan en cuanto al andlisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco, 1a
exposicion de riesgo crediticia y su medicion varfan de acuerda al tipo de producto. El Banco asume
riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones interbancarias
avernight, las operaciones con derivados {Farwards y Non Dellvery Forwards), asl como [a
nagociacién de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que s establecan lineas de crédito para cada cliente o contraparie, en las que cada
transaccidn gue s& realice con esa confraparts, 52 integra dentro de [a totalidad de la linea. Ei uso de
lag lineas es monitoreado de forma diara, Adiciopalmeanta, se hace un seguimnisnts mensual de las
situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas af Comité de Riesao y Contral,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la exposicidn maxima &l rizsgo de crédito gue mantuvo el
Banco en registros contables por cada una de las clases de activos financieres se detalla a
continuacidn (no auditado):

Motas 2019 2018
51000 S/000

Exposicion maxima al riesgo de crédito

Activo

Disponible 3 it 850
Fondos interbancarios 4 280 3,040
Derivados para negocigcion 12 1,530 3635
Ofros activos 7 B7.728 48,131

o7
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21.2 Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posicionas dentro y fuera de balance derivades
de fluctuaciones en los precios de mercado.Valor en riesgo (VaR) (ro auditada) -

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aungua na
astan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos en
pérdidag v ganancias, aplicable para la administracién de rieggo de mercado estruciural de tasa de
interés y cambiaric.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la perdida potencial cavsada
par movimiantos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es caloulado utilzando
simulacion histérica con 1 afio de historia y 95% de confianza. Se realizan prusbas de backiasting
para probar la eficiencia del modelo, Durante 2018, J P, Morgan decidid aumeantar el nivel de
confianza para el calculo de VaR a nivel corporative, de 95% a 99%, con el objetivo de incluir los
maovimigntos de mancado mas severos dentro de la medicidn estadistica utilizada,

En cuanto a las Pruabas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con baja
probabilidad de ccurrencia bajo condicionas anormales de Mercado, Utiliza una serie de escenarios
MAacrmeconomicns con impactas de hasta seis magnitudes (bajo, alto, savern; pasitivos y negativos)
para cada tipo de active (FX, tasas, capitales, materias primas, eic.).

Las medidas de Riesgo de Mercado Mo Estadisticas son las sensibilidades gue utilizan para limitar el
temanio de (a5 poskcionas ahiertas de manera absoluta v evitar, de esta manera, exposiciones
Excesivas gua no se encuentren madidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal medida
es &l Basls Paint Valua (BPFY o DVD1) que representa el cambio en el précio de un instrumento
causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento & tocas las posiciones sujeias a riesgo de mercade, el Banco utiliza el
modele da Valor en Riesgo (VaR). Para el céleulo se ullliza el matodo de simulacion historica gue
mide el rfiesgo a través de diferentes pracuctas v portafolios de una manera consistente v comparable.

Se asume que los cambios historicos en el valor de mercado son representativos de cambios en el
futuro. El nival de conflanza que se utiliza es o 59%, v la simulacidn utiliza datos de |os doce meses
previos (263 digs habiles). Dicho modelo tendra en cuenta todas las exposiciones que &l Banco tenga,
considerando lo correspandiente a Riesgo Cambiaria v Riesgo de Tasa de Interés, tanto para la
cartera de negociacidn como para la bancaria,

Comeo consecuencia de la crisis financiera acontecida en el Aitimo trimestre de 2008, los reguladoras y
organismas financieras intermacionales como & Comité de Basilea, han dispuesto fortalecer &l papel
de laz pruebas de esirés, al interior de las politicas y procadimientos de administracion de riesgos en
lzs instituciones financieras. En tal contexte, cabe mencionar que tanto el Comité de Supanvision
Eancaria Europeo (2010), como la Reserva Federal de los Estados Unidos (2009), han somefido a las
instifuciones bancanas en sus respectivas jurisdicciones, a una senis de prusbas de adecuacidn de
recursos bajo escenarios extremos, [as cuales entre otres cosas armojaron reguermisntos de
capitalizacion para entidades financieras especlficas. En ofro ambito, el denominado Basilea ||
(2010}, ha adoptade también una serie de madidas particulares para otorgar mayor importancia a las
pruebas de estrés, entre estas se puade destacar el *Stress VaR", que representa un componente
adicional basado en escenarios extremos para calcular los reguerimientos de capital por riesgo de
mercado.

Durante el 2018, &l Banca de Inversion implemeantd el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Mercado de acuerds con o estableckdo en la Resolucibn SBS Mo 4806-2017.

En el contexto citado, el Banco, utiliza distintos escenarios de estrés para medir su capacidad de

mitigar los efectos negatives de episodios de volafilidad extrerna. Esios escenarios se basan an crigks
histdricas,

-28-
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Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, se presentan los siguientes cdlculos del VaR:

Valor en riesgo 95%

Minimo (durante el afia)
Medio (durante el afig)
Maximeo (durante 2l afo)
LIitimeo

Valor en riesgo 99%

Minimao (durante el afia)
Medic {durante el afio)
Béximo {durante el afio)
Uitimo

i) Riesgo de lipo de cambio -

2019 2018
USS000 US$000
7 5
1 T4
178 238
77 160
2019 2018
USS000 US5000
10 7
132 137
294 448
159 278

El riesgo de fipo de cambio es el riesgo de pérdida por vanacionss adversas &n los lipes de cambio de
las manedas que el Banco negocia, ¥ s considerado como un factor de riesgo dentro dal fesgo de
mearcads, A continuacién, se presenta la exposicién al riesgo de tipo de cambio por los actives y
pasivos monetarios al 31 de diciembra de 2013 v de 2018

Euposicion al riesgo de mercedo
rigsgo de tipo de cambio

Acknios manetanos

DiEsponibbe

Fondos inferbancanas
Inversiones a valor razonable con
cambios en resullados

Camntas por cabrar

Dervados para nagosiacidn
Tolal actives monetarios

Fasivas manedariog

Adaudos y obligaciones financieras
Derivados para negaciacian
Cuentas por pagar

Taotel pesives monetarias

Cuentas fuera de bafance
{instrumentos dervados)
Inglrurnenics dervados activos
Instrurnenios dervados pesivos
Pasician derivados

Paosicldn monetaria neta

2015 2018
Délar Didkar
astadouni- estadouni-
denses  Soles otal denses Snles Taotal
Usg000 5/000 S/004 USE000 TG Si000
101,865 183 102,048 3,634 213 3847
- 1,400 1,400 15,201 15,201
- 93 308 93,308 158,478 166,476
GIT - &I7 . .
: 608 508 - SHT ar
102 542 945494 158,041 1654 172,277 175811
{ B20E4) . [ E2ZB64) [ 84,434) - [ B4454)
. [ GBS [ 5618 - {2285y [ 2.285)
{2704} (__ 1.6Z8) i g 1 {4028
{_ &RBEE) { 7.247) (82915 {_ BEEE) { JEITY (9078
218,750 516,760 322,410 FEF A0
2 B . [ 2E1.600) {_ 236110) {_238,110)
A0 060 = 56 06D 86,300 - 55,300
giadd  __BEPEZ 40188 048 _1BEdd4d

Los saldes de activos y pasivos financienos denominados en moneda exfranjers, estan expresados en
soles &l fipo de cambio contable publicada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)
vigents al 31 de diclembre de 2019, el cual fue 5/3.314 por US$1.00 (83,371 al 31 de diciembre de

2018).

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de inferés es el rigsgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de interés, y es
cansiderado como un factor de resgo dentro del riesgo de mercada

- 20 -
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A cantinuacion, se presantan el resultado de las ganancias en riesgo ¥ valor patrimanial en riesgo

desde el punto de vista regulatorio:

(a} E!modelo de ganancias en rissgo estima la posible variacion del margen financiers ante cambios
an las tasas de inferés. Dicha variacion s2 obtiens multiplicando las brechas scumulsdas hasta 1
afio, por el cambio estimado en |as tasas de interés. El modele estableces una variacion de tasas
de 3% para soles, 1% para délares americanos, 0.5% para Libor v 1% para instrumentos
indexadas a la inflacian. El modelo se mide an t&rminos del patrimanio efective (no auditada).

La exposicion del Banco a las tasas de interés de activos y pasivas financleros al 31 de diclembre se

presenta a continuacidn:

Total ganancias en riesgo [ Patrimonio efectives %

Wariacitn del Variacitn total

Bescalce Meneda Manaeda Cambio en margen o mArgen
Manada acumutada racional tr=a finanehern financiers
USEa00 Smmd S BN
2018
Macionsal En MHN - 41,457 300 pba 13244 -
(M) Tasa - [ 100328 100 pbs 1.003 Z2e7
Extranjera En ME [ 35881 { 122,455 100 phs 1,225 1,225
[ME} Tasa Likor . . S0pks -
Tatal ganancias en riesgo [E— € 1
Tabal garancias en rlesgal
Patrimonio efectivos % I 413
2018
MNacioral En MN { T4, 548} 200 phe 2,538
) Tasa . { 120,122) 100 phes 1,201 1,438
Exlranjera En ME as 2,644 100 pbs 25 L]
E Tasa Linar - - Shphs -
Todal ganancias on resgd [R——
Todal gananclas en resgal
Fatrimenio efeciivas % FE— 1
g 2010
Misce 7 Misdeis Maisde1 Adsde? Mihsded Misdes
Hasta diasais diasaldl mesa? mesesal messsad mesesa
Filims  dlas MEsen  mesds  omeses  I3meses
500 5000 Sin00 s000 sinon 54000 500 Sh00
ACTIVD
Disponible 175 - - - i3
Fordos inbefbahcanics 1400 - - - - 1400
\varsicnes @ valor razanabie
can camilios en resultados 2,88 2,502 So82
Guenlas por cobrar sensibies
¥ alras achas 7233 - - - T7.233
Posicitn acliva en dervaics oe
Moneda axinnjera - _yAE3.Foa - - - - - _5E3, 298
TOTAL ACTIVG (I) THEOE 22 Gy = P = = 2802 555188
PASING
Cuenkas por pagar sensibkes v
o808 paskes senslbies e - - - - - 2320
Posipidn pasiva en denvados de
maneda exlranjera : —HesTE . 247 _ AN - A2zkg
TOTAL PASIVD (I} — 220 _Sofve . 0 FMa71 _ SAHE - _ 324 GRE
DESCALCE MARGIMAL BH {111} TE4BE  ZIR AR [ E=21,8@1) [ 38,218) - 2,508 41,847
Descalee margingl ! Patrimonio efective a3 268 { LEg) | REL]] L .03 o8
DESCALCE ACUMULADD BN TEAES  IER0S 2eL105  TT.64 35,065 36,963 414487
Deacalee maiginal F Patimanio efeclive o8 1568 a.58 052 LR L] D48 a9
- 50 -
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Masda 7
Hasta dias a 18
Tdlas _ dias
USs00e ISR
AT
Disponible 504 -
Pasgid bn actha en derdvadas de
moreda exiranjess —__  ALfm
TOTAL ACTIVO {1} —nld 17800
PASID
Adeudos y olras cbiigacones
Financeras 5,004 E
Cusntas por pagar sersibisg y
nlros pasivos senalbies 3,000 -
Paosid bn pasha an derades de
moneda edranjers N A5 000
TOTAL PASING Iy 48084 _BE.0O0
DESCALCE MARGINAL ME [} { 47520} [ &7.400)
Deacales margmal /
Patrimonio efectiva { 188 ( zsB)
DESCALCE ACUMULADD MIE { 475300 {114,530)
Descalcs margmal | Parimonio atectiva | 1,88} [ 4.54)
Afio 2018
fide e 7
Hasta dias a 15
Idlos _ gias
Si000 Si000
ACTIVG
i poriiots 158 -
Fandcs inerbancarios 18,201 .
Inwersianes & valor razonable
con cambios Bn resiados .
Cuentas por cobrar sanslies
 oidros Boivos 42833 -
Posicidn activa en derivados da
maneda exiranjers ~JE2035 67460
TOTAL ACTIVD M) _BITAIT  _GTABD
FASIWO
Mdaudos y olras abligacionss
Financieras 1,737
Pagiciin peee an dervados de
moneda selranjera 172838 102170
TOTAL PASIVD () —224,376 102470
DESCALCE MARGIMAL BN (i) st M
Descalea marginal / Parimonio efectiva Doa Q44
DESCALCE ACURMULADD MM L1061 31,844)
Dedraloe manginal § Patimonio eleciivo oo 3
Mis da T
Hasta dias 8 15
Tdias  dias
55000 USS000
ACTIVD
Diapashitile a3z
Pidiciin Beliva en derfvados. de
manaca aeiranjars —S077R 30000
TOTAL ACTIVE (1) —Spod 30000
BPASND
Bdeudas y olras abligaclones
Finarclaras 28,053
Pasickin pasva en dervadaos de
rareda exdra e GO0 20,000
TOTAL PASIVO (Il —IE0E  _20.000
DESCALCE MARGINAL MK {1+ [ :M.ui:; 10,000
Descalce marginal § Parimonio efective { q, 041
DESCALCE ACUMULADD MM { HA¥) [ 14.028)

Drescabce malgingl J Patimano efedive | .84 [ 058

56

Mis de 15 Misded Masde2 Misdel Misdod
diaggadl mesal mesesal mesosaE  meses A
diias. meses meses WESES 12 meses  Taotal
[E=TT) [NEE=T] [T [TEIT-T) Usgnon
- - 504
1 - R i -+ S 1.1
Shdr _s00 e - _S5083
“ 75,024
- - 23,008
- - B5,000
N . 133 034
BEATS 11,500 - [ 98,851)
2.8% WXL ] - [ 148
{ 1idmae) [ dsadn) { 38851} [ 36851 | 38,851}
1 £54) ¢ L) 48 [ 148 | 148}
Mas de 16 Masde1 Masde? Misded Misdes
wasadl mesal MEsHS A3 MESESaE  Mesis &
diss  meses  meses  meses | limeses  Total
S0 Sioow I Si000 ETTE Slooo
- - - - - 188
. - B . - 15,201
. 2 TRE a 8,277 7,068
- - &2,6833
- 2 - . = 230,437
-  _AFEY __ 3 L) —AFT 30M.EGL
- - . 51,747
- 40,0968 - - - M ATS
N 48,865 : . 4277 aved1
- [ 47,970 3 [ 74548 [ 74 84m)
- [ E- ] 4 0.5 [ 08N
{ 3p4g) ( TRERE) ( THE2E) | TREIS) | Tad4E
[ 0amy {087 ( 0eT {0 087 {0
Mag de15 Mbsded Mizde2 Mizded Misdeg
diasadd mesal mesesal mesesaf meses a
dias mases  ilmeses  Tolal
USE500 Ussoon  US5000 LIE5000 LUELn00 Us§00g
. - - 2az
—_—— . 4Bl - - - 85,566
—_— A4 - - A5 B8
- - 25,052
- = . Tooan
- . . o 0
- 14,814 - - 785
- .84 - - - 0oa
{44008 TES 75 TS 78S
i 0.58] 003 003 003 005
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(b} El modelo de valor patrimonial en riesgo estima el impacto de movimientos adversas en |as tasas
de interés en el patrimenic, en toda &l horzonte temporal def estado de situacion financiera. Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas de interés establecidas

por la 385, El modelo se mide en t&rminos del patrimonio efectivo {no auditada).

Ado 2013

ACTIVD

s ponibla

Fandes imarbancarias
Cuantas por cobrar sefmibles
alras aclivos sensiblas
TOTAL ACTIVO (i}

PASND

Cuenlas por pagar sensibes y
atras pasives senaibles
TOTAL FASING (I}
DESCALCE MARGIMAL

MM [l

Descalce rangingl | Palrimenio
arfactivg

DESCALCE ACUMULADO KN
Descalce marginal / Patrimonio
afective

ATV
D porilie
TOTAL ACTIVG {1}

PaSHD

Adpodados ¥ oires obligaciones
nnancieras

Cuentas por pagar sensibies y
olres pasives sensibles

TOTAL PASING (I}

DESCALCE MARGINAL

AE {1411}

Descales margingl F Pa¥iramio
efasive

DESCALCE ACUMULADD ME
Descales marginal I Palrirsanio
]

MiadeT Mdsde1s Mésdet? Misde? Misdeld Misdeb
Hasta diasa1s dasaldd mesal mosEEAT MOBEEAE  Mosesa
Tdias MESSs  MAoses 0 MARER Total
S000 00 SMed Sho00 5000 Sidon 5400 ET]
E1] . . . . . a 172
1,400 _ - - 1,400
TH.B0E = - N __THEIE
2320 . . . - 2330
2,320 N . . B 2,370
7,788 - - - - - T, T
1111 . N - - - - [ER5]
78,738 T8.785 TE.7HE T 708 T8, TeE T, T8 T TES
[i-) ) oS 081 LE L [vE°4] ot R3]
Misde? MisdedS Misde! Masdo2 Misded Misded
Hasta dizsa 18 diasadd mesa2 mesesal mesesaE mosesa
Tomen  gliges ﬂ.[ttm_ ERfE limeses  Total
USSE0D LSS0 LIS LSS0 USHI0D LISS00G LESEO00 [TET=T]
50 . - 504
G - - N 604
25,004 - = 28,004
T T . - = - B
{ A7 30y - - - - - { d7550)
i i . - e
1 AT530) | 4TSI (475300 { 4TEI0) [ ATE3O) [ 4753} [ 47,510
[ 1B | teay ¢ uss) ( sE) [ 1sE { usE) (168
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Afio 2018

ACTIO

Cuerias por cobr ar serebles y
alrod Aclvos senshies
TOTAL ACTIVD i}

PASING

Cuarias por pager sansibies y
oiros pasivos sensibkes
TATAL PASVE (I}

DESCGALCE MARGIMNAL
WINHI)

Descaloe marginal ! Pafrimonio
alncivg

DESCALCE ACUMULADD M
Descales manginal ! Patrimenio
efecihia

ACTIVD
Dispenitie
TOTAL ACTIVO {I)

PASIVD
Adpudacos y aires cblipaciones
financieras

Cusenlas por pAGET Sensies ¥
oiros pazives sansibins
TOTAL PASVD {1}

DESCALCE MARGINAL MK (i1l
Descabee margingl ¢ Falnmonic
alecive

DESCALCE ACUMULADC MK
Descalce marging! { Palrimonio
afacivo

Mis de 7 Misdedf BMisded Mizdel
Haesta diag a1l dissadd mess2

Tdlas

dias
&mod SH00 Smog

Mis de 3
meses 8l mesesal  mesesa

Soe— Sow S S S

fiés do B

168 - - - 168
15209 - - . . " " 15,20
e - - - ST
[T . = = 51,737
4,565 - - - 6,565

UL . " o8
5,565 6,565 6555 6,555 5,565 6,565 8,565

008 a.08 ae Kt} Q.08 .08 o.o8

Misde7 Misde15 Misced MisdeZ Misded Misces
Hasla diasa16 diasa 3 mesa? mesesal meses3aE mesesa
1 dise _ digs _ meses  meses  meses  13meses Total
LIS5008  USSa00  LISED0G USE00D LS50S0 LS00 USE00 USEn00
23 - =
= - el
25002 . . - " . . 25,032
-Engaz = = LA
{24,800 . - { 24800
i e - - - {1
[ 24800) { 24,800} [ 248000 ( 2e800) | 24800} ( 2e000) [ 24,800)
[ 9403 { 108 103 {0 1eE [ 103 | 103 103
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21.3 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liguidez se define como |a posibilidad de pérdidas por incumplir con los requerimientos de
financiamienta v aplicasion de fondos gue surgen de los descalces de flujes de efective, asi como por
no pader cerrar rdpidamente posiciones abiertas, 2n 1a cantidad suficiente y a un precio razonable,

El Banco efectia la identificacion, medicién, control, evaluacian v monitareo de informacion del riesgo
ocasionado por diferencias enfre los flujos de efective provectados en distintas fechas, considerando
para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucidn dencminados en meneda nacional y en
moneda extranjera.

Al clerra de diciembre, el activo financierno es liquido con Dispanible en el Banco Central de Reserva
del Perd e inversionas en banos soberanas del Gobierno Peruano. Por su parte €] pasivo financiero se
encuanira compuaste principalments por un adeudado con una contraparts vinculada.

Para efecios del control regulatorio de liguidez se cuenta con el Ansxo 16-4: Cuadro de Liguidez por
plazos de vencimiento. En diche reporte se evidencia la holgada liguidez de corto plazo tanto en
moneds nacional come moaneda extranjera. En el cuadro siguients se presantan las cifras del descalcs
acumulado de balance, es decir, 1a diferencia entre el active y el pasivo al 31 de diciembre:

Ano 2019
Descalce acumulado

Banda Total

Temporal S/000 US$000 5/000

1 mes 91,057 16,875 107,932
2 meses 26,8498 16,875 103,773
3 masaes 56,73 16,875 103,666
4 meses 88,791 16,875 103,685
5 meses 86,781 16,875 103,665
G meses 86,781 16,875 103,665
Afio 2018

Descalce acumulado

Banda Total

Temporal /000 Ussoo0 S/000

1mes 168,014 | 82.833) 88,181
2 meases 168,018 | H2 B33 85,183
3 meses 188,016 | 82,833) 85,183
4 meses B8 ME | B B33) 85,183
5§ meses 168,016 | 82 B833) 85,183
& mesas 168,16 | 33,257} B4, TED

Anilisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -

La gesftion de liquidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una crisis. El
Plan de Conlingencia se centra en moderar crisis potenciales a través de andlisis de distintos
azcanarios, en la identificacion ds tipos de erisis, n (28 camunicacionas internas y extemnas y en las
responsabilidades individuales,

- 36 -
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Al 31 de diclembre, el vencimients estimado de los instrumentos financiares del Banco es ¢l siguiente:

Hasta Deta Dela Deda Deda Was de 12

Sion S0 SM000
Ao 3045
Activas
Disponibie 102,048 402,048
Fonos inbesbancanos 1,400 1,400
Invarsicres a valor rapanatid con
cambies en meautatos 83,306 - - 83,508
CuBnlas por cobea &7 6T
Cuanlas por coboar par irstrumentos
frangieros demados 508 x 508
Tatal I} ERETHITR = —1anndy
Pasivos
Adeucos ¥ obligacicnes financiaras BZ. 054 - - - BZ. D54
Cms ohiigaciones con hsfluciones
Recaudadoras de tibubos 1727 172y
Gueenlas par pagar 4065 4065
Cuanias por pagar par inglumentos
financkras dervados B | | 4,188 107 - Eal]
Tatal il —S0.0a 4189 - — S2B4E
DBrecha {1 - ) _107.03F ERE] 107 - - — I B0E
Brocha acumulada (1) 107832 _ 103.7y3 _ 03666 _ 103 ESB 103855 _ 403868  _ OS.BBE
an-mnmdunuwﬂnm 123 124 138 133 133 133 173
Aho 2018
Acdlvas
[Hsponitie 1B47 . 3,B4T
Fandos ingartancarios 15,801 - 18,201
Inuessiones & valor rezonabie con
cambice an resulladas 155,475 - - 156,475
Cuanias per cobrar por imstrumentos
financieras diérivadas L 4 — BT
Tokal (I T z - —i75.810
Pagivos
Adeudes v cbligagiones firancieras B4, 434 Be.434
Qtras obligaciones con insliluciones il s
Recaudsdoras da Inbulne
Cusntas por pagar arFis 4F3 4135
Cusrtas por pagar por inslrumentos
finanoimros denvadas —isps - 2,588
Total Il —aaT - I B1.151
Brocha Iy - () —&5M81 _ &5183 _ &5183 _ S51B3 _ BSABR  433) B4R
Bracha acumulada ()} -l . &5183 _  &5.iR3 e B4TED ___ BATSD
Brecha acumulada (M} / P, Efectiva 1.0 105 105 105 105 104 104

21.4 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo relacionado a falles en procesoes intemos, sislemas, factores
hurnanos o eventos externcs. El misme incluye el riesgo de seguridad cibernética, continuidad de
negocios y tecnologia, fraude en el procesamients de pagos, © de extermnalizacion de terceros, Este
rlesge es inharente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas, incluyendo
actos fraudulentos, interrupciones de los negecios, comportamiento inadecuado de los empleados,
mocumplimiento a las regulaciones v leyes aplicables, o incumplimiento por parte de los proveadores
con los acuerdos establecidos. Estos eventos pueden rezultar en pérdidas financieras, litigios y multas
regulatorias come tamkién, otros dafios al banco. Esta definician incluye el riesgo legal, pero excluye

&l rlesgo astratégico y de reputacin.

Para monhiterear y controlar &l Rlesgo Operaclonal, & banco cuanta con un Marco de Gestion de
Riesgo Operacional ("ORMF"), gue tiene los siguientes componentes:

Supervizion y Gobierno - El Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervision de los
riesgos operativos y &l ambiente de contral en sus respectivas lingas de nagecio, funcioneas.

.37 -

62

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

Evaluacion de Riesgos - Para |2 evalugcion y monitoree del riesgo cperacicnal, las diferentes lineas
de negocia, soporte  control siguen el estandar conporativo a fraves del proceso de auto-evaluacion
de riesgos ¥ controles {*Risk and Control Self-Assessmant’ o RCSA), asl coma la infrasstructura que
[y soparta, El marco de gestidn, también contemnpia la creacion de planes de accion para deficiencias
de control identificedas, siendo cada linea de negocio responsable de dar seguimiento 2 |a correcta
resaluciéin de las deficiencias an tiempo v forma.

Cuantificacidn - Adamas de los niveles acluzles de pérdidas por riesgo operacional, la medicidn de
risego incluye el capital basado en riesgo operacional &l cual sta an lines con los requerimisntos de
Basilea y uliliza la metodologia del BIA (Indicador Basico).

Reporte v Manitoren - El Banca llava un regisiro detallade de los eventos de riesgo operacional dentro
de su sistema corporativo, el cual hace saguimiento sobra los eventos de riesgo operacional.
Asimismo, este sistema proves de un ambiente de control que constantemente reevalia los procesos
de la entidad. Ademds, el negocio ha desarrollade indicadores de riesgo que, junta a los eventos de
rigsgo, forman parte de los materiales para revision y discusion en &l Comité da Riesgo v Confrol

Duranta el afio de 2019, la entidad legal produjo dos eventos de riesgo operacional de los cusles
solaments uno generd pérdidas por S/6.6 mil y el segundo, fue un recupero por 5/53.2 mil,
correspondiante & un evento registrado durante el gfio de 2018, El saldo totzl de la base de eventos
de Riesgo Operacional fue positivo por SME.6 mil,

Durantz 2 afo de 2018, |2 entidad legal produjo cuatro eventos de riesgo operacional los cuales
solamente dos generaron pérdidas por un tolal de S/57 mil. Todos los eventos, incluyendo los que no
generaron pardidas, ya cuentan con planes de accion en proceso de impleameantacion.

21.5 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se reclibiria por vender un activo o pagado por
transferir un pasive an una transaccidn ordenada entre pardicipantes del mercado en la fecha de la
medicidn.

Cuando un instrumento fingnciero es comercializado en un mencado activo v liguido, su precio
estipulado en el mercado brinda & mejor evidencia de su respectivo valor razonable.

En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser
indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, sa pueden utilizar para determinar
dicho valor rezonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el andlisks de flujos
descontados U ofras técnicas aplicables, los gue 2e bazan en factores subjetivos v en muchos cazos
imprecisas, por lo que cualguier cambio en los mismos o en |a metodologia de estimacidn wilizads
podria tener un efecto significative sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. Mo
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrurmentas financiaras, el valor razonabla no @8 un indicativo del valor neto realizable o de
liquidacion de los mismos.

Las metodologlas v supuestos utilizados dependen de los terminos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financleres, & incluyen lo siguisnte;

- Elwvalor razonable de los fondos disponibles ¢ interbancanios que no represantan resgos
craditicios significatives, se considera eguivalenta a su valor en fbros.

- Elvalor razonable de las inversiones con camblos en resultados, han sido determinados con base
en sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversionas sobre
instrumentos de deuda devengan intereses & tasas de mercado,

- Los adeudos, obligaciones financieras y valores de corto plazo que generan interesss a tesas
fijas, s2 considera que su valor en libras es similar a su valor razonable.
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Da acuerde con ko indicado antariormeanta, no existen diferancias significativas entre los valores
contables v os valores razonables de [os instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de

2018y de 2018.

La gerencia del Banco estima que el valor en libres de los instrumentos financieros registrados se

aproxima a su valor razonabla:

Motas
Active
Disponible a
Fondos interbancarios Ll
Inwersiones a valor razonable 5
Darvados para negocacion 12
Cuentas por cobrar
Otros activos 7
Tatal
Pasivo
Adewdos v abligaciones financieras 8
Cerivados para negodaciaon 12
Cuentas por pagar a
Oiros pasivos 4
Tatal

2018 2018
Valar en Valor Valar en Valor
libros razonable libros razonable
SH000 Siooo S/000 sloag
102,048 102,043 3,847 3,847
1,400 1,400 15,201 16,201
83,308 83,308 156,748 156,746
G08 G608 8T 38T
877 BY7 1,890 1,280
S 5 R v B -5 5. 42,933
275,274 276274 __ZI0EZ4  _ JO0.E34
82,964 82,964 82434 B4,434
5,619 5618 2,265 2,268
4,065 4 065 3,713 3,713
TR 542 THE42 51,747 51,737
171,130 171490 142,149 142,148

Las inversiones a valor razonable que componen bonos del gobigmo s2 valorizan a valor rezonable de
nivel 1 {precios cotizados en un mercado activo) y kos derivados de negociacion, se valorizan a valor
razonable de nivel 2 (mediante técnica de valorackaon que emplea datos observables de mercada),

Los valares razonables de los activos y pasivos financieros mantenidos por & Banco han sido

datarminados de la siguiente forma:

- Cuando los ingstrumentos se encuaentran cotizados en mercados activas, el valor razonable esta
determinado por el precic cbservado en dichos mercados. Cabe indicar que un instrumento
financiero se considera como cotizado en un merado activo si 05 precios de cotizacion estan
facil y regularmente disponibles a fravés de un mecanismo centralizado de negociacion y esos
precios reflejan transacciones da mercade actuales gque se praducen regularments entre partes
gue actian en situacion de independancia muiua.

- 5ila cotizacion cbservada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado activo para sus componentes, el valor
razonable se determinara zobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos

compenentes,

- Guando se trate de instrumentos cotizados en mercados no aclivos, el valor razonable se
determina utillzando una técnica o modelos de valoracion, que ufilice en la mayor madida posible
datos procedentes del mercado ¥ minimice la utilizacian de datos aportados por la entidad. Cabe
sefialar gue un mercado s considerado no activo &l no contar con suficientes cotizaciones de
fuentes de precios de libre acceso par un periodo na menar a treinta (30} dias calendario.

- Cusndo se frate da instrumentos no cotizados, el valor razoneble se determina utilizando técnicas

o modelos de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un analisis 2l 31 de diciernbre de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual 2|

valor razonabla s observable
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Ano 2019
Inversionas

Derivados de negociacion

Total

Pasivo

Derivados de negociacion

Tofal

Afio 2018
Inversiones

Derivados de negociacion

Toftal

Pasivo

Derivados de negociacidn

Total

Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3
S/000 S/000 S/000
93 308 - -
- G608 -
03 308 . E0E -
- 5619 -
- 5614 -
156,478 - =
. 3BT
156.478 387 -
- 2 266 -
- 2265 -

Los valores de los activos incluidos en &l Nivel 1 son obtenidos directamente de detos del mercado

active al que el Banco tiene acceso directo.

Los valores de los activos v pasivos incluldos en el Mivel 2 se determinan utilzando un modelo o
técnica de valoracion que emplea datos observables de mercada,

HECHOS FOSTERIORES

Mo =e tiene conocimiento de hechos importantes ocurmidos entre |a fecha da clerre de esfos estados
financieros y su fecha de emision, gue puadan afectarios significalivamante.
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