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1. Declaracion de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio de
J.P. Morgan Banco de Inversién durante el afio 2020. Sin perjuicio de la responsabilidad que compete
al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los disposiciones legales
aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL
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Evolucion de las Principales Variables Macroecondémicas

Actividad Econémica

La emergencia sanitaria ocasionada por el COVID-19 ha provocado que la economia peruana enfrente
la mayor contraccién econdmica anual de los Ultimos 100 afios registrando un decrecimiento de 11.8
por ciento durante el 2020. Las primeras medidas implementadas por el gobierno fueron el
confinamiento estricto de los hogares a nivel nacional y la suspension de toda actividad considerada
como no esencial, desde el 15 de marzo hasta fines de junio, lo que se materializé como un choque
de oferta de gran magnitud sobre la actividad local. Durante dicho periodo, el PBI pas6 el momento
mas critico de la crisis en abril, cuando registré una caida de 39,9 por ciento; mientras que en mayo
la contraccién se moder6 a 32,7 por ciento tras el inicio del plan de reanudacion de actividades. Las
fases siguientes del plan permitieron que la reversion prosiga en los meses de junio y julio
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Las medidas de contencién implementadas en el pais ante el brote del COVID-19 se encuentran entre
las mas estrictas, lo que explica en gran parte la mayor caida de la actividad en Per( frente a sus
pares de Latinoamérica. Asimismo, la reanudacion de actividades permitidas durante las fases de
reactivacién econdémica ha sido mas gradual que en otros paises de la region. En la Fase 1 del plan
de reanudacion de actividades, que inici6 el 3 de mayo, se reactivaron subsectores de la gran mineria,
pesca industrial, metalmecénica, insumos para la agricultura, construccion, restaurantes por delivery,
comercio electrénico, entre otros. En la Fase 2, a partir del 4 de junio, se reanudaron los subsectores
de pequefia y mediana mineria, manufactura de alimentos, venta al por mayor de enseres, hospedaje,
transporte interprovincial, entre otros. En la Fase 3 (30 de junio) se reactivaron el resto de mineria,
agricultura, construccion, metalmecanica, se reabrieron tiendas de comercio, restaurantes, vuelos
nacionales, entre otros.

El 26 de setiembre se decreto la primera parte de la fase 4 del plan de reactivacion, con lo que el PBI
de octubre registro una caida de 3,8 por ciento interanual, tasa de contraccion menor a la de setiembre.
Esta fase increment6 el aforo de tiendas comerciales al 60 por ciento, asi como el de restaurantes y
afines a un 50 por ciento; permitié servicios de transporte maritimo de pasajeros con 50 por ciento de
aforo y vuelos internacionales a diversos destinos; y reinicié las actividades de agencias de viajes y
operadores turisticos, museos, centros culturales, zooldgicos y parques tematicos, asi como las
actividades de clubes y asociaciones deportivas, entre otros afines. La evolucién del crédito de forma
anticiclica ha sido un factor crucial para sostener la gradual recuperacioén de la actividad econdémica.
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La expansion del crédito por parte del BCRP a través de distintos instrumentos monetarios y los bajos
niveles histéricos de tasa de interés (0.25% desde abril del 2020) han contribuyeron a que las
empresas puedan mantener suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones y financiar el capital
de trabajo para reanudar sus operaciones.

La paralizacion de actividades afect6 directamente a la poblacién ocupada, mientras que la
inmovilizacion social dificulté la bisqueda de empleo y la reincorporacion de los desempleados a la
fuerza laboral.

El brote del virus encontré6 a nuestro pais en una posicién muy vulnerable debido al alto grado de
informalidad de la economia, un sistema de salud débil y el bajo acceso al agua, entre otros factores.
Como consecuencia, Perl se ubicé entre los paises con mayor niUmero de contagios, a pesar de las
fuertes medidas aplicadas para controlar la expansion del virus.

La reanudacion de actividades asi como las medidas de apoyo a hogares y empresas han logrado
reactivar la economia a un ritmo mayor al proyectado en los reportes de inflacion previos. El indice
del PBI en términos desestacionalizados de octubre se ubic6 4 por ciento por debajo del nivel previo
a la pandemia y se ha colocado a niveles similares de otros paises de la region.

Grafico 27
REACTIVACION ECONOMICA DE AMERICA LATINA, 2020
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El 6 de diciembre se decreté la ampliacion de la fase 4, que incrementaba el aforo en centros
comerciales al 60 por ciento, de restaurantes y afines al 60 por ciento en zonas internas y al 70 por
ciento en zonas al aire libre, asi como permite la operacién de cines y gimnasios con un aforo de 40
por ciento, teatros en espacios cerrados con aforo al 40 por ciento y en espacios abiertos con aforo al
60 por ciento, y casinos con un aforo de 40 por ciento. De esta manera se proyecto que el PBI del
cuarto trimestre registraria una reduccioén anual menor a la observada en el trimestre previo. Con ello,
la actividad registraria una contraccién de 11,5 por ciento en 2020, tasa menor que la proyectada en
el anterior Reporte de inflacién, debido al mejor desempefio, relativo a la proyeccién previa, de los
sectores comercio, servicios y construccion. La proyeccion de contraccion de 2020 se consolidaria
como la mayor caida del PBI desde 1989 (-12,3 por ciento).
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Grafico 28
PROYECCION DEL PBI, 2019-2022
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En el informe de diciembre 2020 del BCRP el banco central del Perd estima un crecimiento esperado
para 2021 de 11,0 a 11,5 por ciento, como consecuencia de una mejor coyuntura externa. La
recuperacion de la economia proyectada para 2021 y el crecimiento previsto para 2022 (4,0 por ciento)
estan sustentados en el efecto positivo de las medidas de estimulo sobre el gasto privado, condiciones
crediticias expansivas, la reanudacion de proyectos de inversion y la recuperacion de la confianza y
del mercado laboral. La proyeccion del Banco Central supone un escenario de medidas de control
sanitario adecuadas, flexibles y focalizadas si fuera el caso, sin rebrotes significativos en las tasas de
contagio por COVID-19. Se espera un esquema ordenado y eficiente de vacunacion a la poblacion en
2021, lo que permitiria recuperar los niveles de actividad econémica previos a la pandemia hacia el
primer trimestre de 2022. El escenario base supone también un entorno de estabilidad social y politica,
con lo que las decisiones de consumo e inversién de hogares y empresas y creacién de empleo no
se verian postergadas

A la fecha de elaboracién del presente reporte el Banco central no ha ajustado su estimado de
crecimiento para el 2021, sin embargo se estimada que dada la segunda ola de COVID-19 que en ha
enfrentado el Peru desde finales de enero, el incremento de restricciones durante el mes de febrero
de 2021 y la complejidad y ralentizacion en el esquema de vacunacion evidenciada durante el
trascurso del 2021, conllevaran ajustes a la baja del crecimiento/recuperacion proyectado para el 2021.

Analisis Inversion

Durante el 2020 la inversion privada cay6 28,0 por ciento interanual en el periodo comprendido entre
enero y setiembre de 2020, debido a la interrupcion de actividades decretada por el Gobierno. Sin
embargo, en el tercer trimestre se observd una evolucidon mejor que la esperada, ligada a la actividad
del sector construccion, especificamente en actividades de autoconstruccién. Por ello, se prevé que
la inversion privada registraria en 2020 una contraccion de 20,0 por ciento, significativamente menor
gue la proyectada en el Reporte previo (-28,5 por ciento). Se prevé que este componente se
recuperaria en 17,5 por ciento en 2021, en medio de una mejora de la confianza empresarial y
condiciones financieras de largo plazo favorables. La inversion de 2022 creceria 4,5 por ciento, tras
la finalizacion del escenario de pandemia.
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Grafico 48
INVERSION PRIVADA: 2012 - 2022*

WVariaciones porcentuales reales)

4.5 '-l-_j 4.5

-20,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020% 2021 2022%

En infraestructura, con el reinicio paulatino de las actividades del sector construccion, se espera
retomar la inversion en diferentes proyectos, destacando la Linea 2 del Metro de Lima que, segun
OSITRAN, a noviembre presenta un avance del 34 por ciento. En relacién a la ampliacién del
Aeropuerto Internacional Jorge Chavez, las obras se reanudaron en julio, y se estima que la nueva
torre de control estaria lista en 2021 y la segunda pista de aterrizaje en 2022. Respecto a la
construccion del Terminal Portuario San Martin, se tiene previsto que finalice en la primera mitad de
2021. En cuanto a la modernizacion del Muelle Norte del Callao, esta continuaria y se espera que
culmine en 2022 con una capacidad de 2,9 millones de contenedores y 9,9 millones de toneladas de
carga anual

La inversion publica se contrajo en 33,7 por ciento durante los primeros tres trimestres del afio, debido
principalmente a la interrupcion de proyectos durante el periodo de cuarentena. Esta situacion se viene
revirtiendo en el cuarto trimestre, con lo que la inversién publica caeria 18,0 por ciento en 2020. Esta
tasa de caida es menor a la proyectada en el Reporte de Inflacion de setiembre (-19,0 por ciento)
debido al avance del gasto en inversién registrado en octubre y noviembre. Se espera que la inversion
publica de 2021 y 2022 crezca 14,0 y 4,0 por ciento, respectivamente, como resultado del mayor gasto
en obras de Reconstruccion, proyectos del Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad, la
implementacién de los Proyectos Especiales de Inversién Publica, y el impulso de obras paralizadas,
entre otros

Evolucién reciente de la inflacion

La inflacién interanual aumenté de 1,69 por ciento en agosto a 2,14 por ciento en noviembre,
impulsada por el incremento en el tipo de cambio, mayores costos por las medidas control sanitario y,
en algunos rubros de alimentos, factores asociados a la pandemia de COVID-19 y otros adicionales
de oferta. En respuesta a ello, las expectativas de inflacion a 12 meses se elevaron de 1,57 por ciento
a 1,68 por ciento en el mismo periodo de tiempo. Por el contrario, la tasa de inflacion subyacente
disminuy6 ligeramente, de 1,79 a 1,75 por ciento en el mismo periodo, manteniéndose en el tramo
inferior del rango meta. Este resultado es consistente con los diferentes indicadores tendenciales de
inflacion que se ubican también en el tramo inferior del rango meta, a excepcion del percentil 63 que
se ubica debajo del limite inferior.
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Grafico 98
INFLACION

(Variacidn porcentual ditimos 12 mesas)

From. 12 vtk
200 1-2008 & noav_ 20

_________________________________ - & Maximo

- 314
e e e— R — Vg

Nowl1? Mari18  Juli8 MNowl18 Mar19 19 Mowi9 Mar20  Jul20  MNov2D

Las variaciones del indice general de precios entre los meses de enero y hoviembre respondieron a
las medidas tomadas ante el brote del coronavirus. La inmovilizacion social y la menor actividad
productiva, tras la paralizacion de operaciones en marzo, causaron una disminucion de los ingresos y
una menor presion de la demanda sobre los precios. En consecuencia, la inflacion disminuy6
gradualmente hasta alcanzar una tasa mensual negativa en junio de -0,27 por ciento. Luego, el IPC
de julio registré un alza mensual de 0,46 por ciento, debido a la recuperacion de los rubros cuya oferta
se contrajo en el mes previo por efecto de bajos precios. En los meses siguientes, la variacion de los
precios respondié principalmente al reajuste de las tarifas eléctricas y el encarecimiento de algunos
alimentos, cuya oferta estuvo por debajo de los niveles del afio anterior.

De esta forma, en el periodo comprendido entre enero y noviembre de 2020, el nivel general de precios
aumento 1,92 por ciento respecto a similar periodo del afio previo. El IPC sin alimentos y energia
crecié 1,41 por ciento en el mismo periodo, mientras que los alimentos y energia lo hicieron a una tasa
mayor, de 2,53 por ciento. Los precios de alimentos y bebidas se incrementaron en 2,71 por ciento,
mientras que los de la energia crecieron en 1,35 por ciento.

Cuadro 50
INFLACION
[Variaciones porcentuales anuales)
2001-19
Peso 2019 Mow.20 “From. Anual
IPC 100,0 1,90 2,14 2,59
Educacidn 9,1 522 1,98 4,14
Salud 1,1 1,47 0,90 2,83
Comidas fuera del hogar 11,7 1,69 0,84 3,53
Otros servicios personales 3.3 1,35 0,98 1,52
De los cuales

Empleados del hogar 21 (k3| 0,45 0,70
Lervido de limpieza 0.2 1,45 -0,02 1,649
Reparacionas diversas o1 0,5 -0.44 227
Reparacidn de radio y televisidn 0.0 0,00 0,88 2,09

Las expectativas de inflacién, calculadas en base a encuestas a empresas financieras y no financieras,
y también a analistas econdémicos, revelan un rango para la tasa de inflacién esperada entre 1,5y 2,0
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por ciento para 2021, y de 2,0 por ciento para 2022; lo que sefiala que las expectativas se mantienen
alrededor del valor central del rango meta. Cabe sefialar que las expectativas de inflacion a doce
meses en noviembre de 2020 se ubican en 1,68 por ciento.

Cuadro 52 )
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE INFLACION

(En porcentajes)

Rl Dic.19 Rl Jun.20 Rl Set.20 Rl Dic.20*

Sisterna Financiero

2020 2,20 oo 0,90 1,50

2021 2,30 80 1,55 1,50

2022 - - - 2,00
Analistas Econdmicos

2020 2,20 1,50 1,40 1,50

2021 2,50 2,00 2,00 1,90

2022 - - - 2,00
Empresas Mo Financieras

2020 2,40 2,00 2,00 1,90

2021 2,50 2,20 2,00 2,00

2022 - - - 2,00

* Encuesta realinsds al 30 de noviemibe
Fit Reporte de Inflscidn

Otro determinante de la inflacién es el componente importado, el mismo que combina el efecto de los
precios internacionales de los productos que importa nuestro pais, tales como el petréleo, el trigo, la
soya Yy el maiz, entre otros, con el efecto de la variacion del tipo de cambio (sol peruano respecto al
dolar de Estados Unidos). Asi, se proyecta que los precios promedio de las importaciones se
incrementen en 3,8 por ciento y 0,9 por ciento en 2021 y 2022, respectivamente. Dichos incrementos
se explicarian principalmente por los mayores precios de los alimentos y del petréleo. Por su parte,
las encuestas de tipo de cambio esperado al mes de noviembre muestran niveles entre S/ 3,43y S/
3,54 para 2021, y entre S/ 3,40 y S/ 3,50 para 2022.

Cuadro 53
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE TIPO DE CAMEIOD

(En porcentajes)

Rl Dic.19 Rl Jum.20 Rl Set.20 Rl Dic.20*

Sisterna Financiero

2020 337 3,40 347 3,55

2021 3,35 3,37 3,40 3,43

2022 - - 3,40
Analistas Econdmicos

2020 3,38 3,40 3,50 3,56

2021 337 3,40 3,50 3,54

2022 - - - 3,50
Empresas No Financieras

2020 340 3,40 3,50 3,55

2021 340 3,40 3,46 3,50

2022 - - - 3,50

Fuente: BCRP
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominacion Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccion Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econ6mico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucién de J.P. Morgan Banco de
Inversién S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco), se
constituyé en Perd el 20 de mayo de 2016 como un Banco de
Inversion bajo la forma legal de una Sociedad An6nima, inscrita en
la partida electrénica No. 13647125 del Registro de Personas
Juridicas de los Registros Publicos de Lima. Las autorizaciones de
organizacién 'y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS) el 13 de abril y el 29
de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inicié operaciones
el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal
promover la inversion en general, estas actividades estan normadas
por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias
(en adelante “Ley General’) y en el Reglamento de Bancos de
Inversion, aprobado mediante Resolucién SBS N°3544-2015. La
Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones,
garantias, restricciones y demas condiciones de funcionamiento a
gue se sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracion del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2020, el nimero de empleados fue 20.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de J.P. Morgan Banco
de Inversibn S.A. estd compuesto por 83°400,000 acciones
comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se encuentran
integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2020, J.P. Morgan International Finance
Limited posee un 90% y J.P. Overseas Capital Corporation un 10%
del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

JFM Chase & Co

JP. Morgan
Inemational Finance
Limitad

Estados Unidos de Amarica

0% 10% ‘

1]

PERU

J P Norgon Barco de
frreersion

Directorio

Al 31 de diciembre de 2020, el Directorio del Banco se encuentra
conformado por las siguientes personas:

Nombre
Presidente Juan Carlos Arribas Velasco Dependiente
Vice Presidente Moises Mainster Dependiente
Director Rafael Contreras Dependiente
Director Mariano Markman Dependiente
Director Oscar Eyzaguirre Independiente

JPMorgan
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Clasificacion de Riesgo

En el afio 2020, J.P. Morgan Banco de Inversiébn como sujeto de
clasificacién crediticia por parte de la Clasificadora de Riesgos
Apoyo y Asociados mejoré la clasificaciéon como institucion pasando
de “A” a “A+". La ultima evaluacion crediticia fue realizada con
informacion financiera al 30 de junio de 2020, a continuacion el

detalle:

Clasificaciones

Tipo Clasificacion  Clasificacion
Instrumento Actual Anterior
Institucion (1) A+ A
Obligaciones de largo A A -
plazo (2)

Obligaciones de corto

plazo (2)

CP-1+(pe) CP-1+{pe)

Con informacion financiera no auditada a junio del 2020
(1) Clasificaciones oforgadas en Comités de fecha

18/09/2020 y 14/04/2020

(2] Clasificaciones oforgadas en Comités de fecha

J0/08/2020 y 24/04/2020

Gerencia

Al 31 de diciembre de 2020, la administracién de J.P. Morgan Banco
de Inversién S.A. se encuentra conformado por las siguientes

personas:

Cargo Nombre

Gerente General

Gerente de Mercados Financieros
Gerente Financiero

Contador General

Gerente de Operaciones

Jefe Unidad de Riesgos

Gerente Unidad de Riesgos
Oficial de Cumplimiento Normativo
Auditor Interno

Juan Carlos Arribas Velasco
Nikolas Aleksandrov Dyer
Melissa Caro

Vanessa Cama Pascual
Mario Mufioz

Bernardo Lépez

Hans Ventozilla

Patricia Valdiviezo

Rudney de Olivera Santos

Grupo Econdmico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de
las bases de clientes méas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria
gue se extiende por mas de 200 afios. Cuenta con presencia en mas de 100 paises,
incluyendo 12 oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas
altos estandares éticos, razon por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras
mas confiables y respetadas aun después de las crisis globales mas profundas.
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J.P. Morgan mantiene una posicion de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en
la regién, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y
clientes particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de
ideas y capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado
local y global dentro de las areas de banca de inversion, gestion de activos, inversiones,
servicios de tesoreria y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion
de J.P. Morgan en el mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compafiia
ha sefalado para los préximos afos.

J.P. Morgan ha tenido una relacion especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando
el negocio con base en cuatro principios fundamentales:

= Servicio al Cliente — Trabajar por ser una compaiiia en la que sus clientes, empleados
y accionistas se sientan orgullosos, actuando siempre con honestidad, integridad y honor.

= Excelencia Operacional.- Ejecutar la estrategia y procesos relacionados con los mas
altos estandares, eficiencia y disciplina en el manejo de las fianzas (manejo y fortaleza
del balance) y riesgos,

= Comprometidos con la integridad, la justicia y la responsabilidad: Actuar con
integridad y ética es fundamental para la firma y aplica para cada aspecto de nuestra
operacion.

Un Gran Equipo y una cultura de éxito — promover el desarrollo y retencion de talento
diverso, una cultura de lealtad y alta moral, meritocracia y una comunicacién siempre clara y
consistente El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito,
contribuir al funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento
econdmico global.

Asi, sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:

1915 1947
Durante la Primera  Otorga$8.5mm
Guerra Mundial, dolares a Naciones
J.P.Morgannegocia Unidas para la 1968 1996
1848 1895 el principal compra de una LanzaEuroclear, un  Lidera
ElWaterbury Bank J.P.Morganes préstamo externo en  propiedad de 17 sistema que provee  conjuntamente el
1799 predecesor del pieza fundamental la historia de Wall acres donde de liquidacion primer bono de “100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacionde ~ Streetun préstamo  localizar su cuartel ~ ordenada de afios” para un
Companyes Bank, abre sus US Steel, G anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas AT&T $500mm dolares Manhattan en Eurobonds una emisién a 100
afios por $100mm
dolares de la

Repubica Popular
China, asi como un
Eurobond por $1 mil
millones

1824
Se fundo el
Chemical Bank

1893 1906 1929 1955 1980 2008

J.P.Morganes el J.P.Morganjugé un  Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol

principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con  (H&Q), luego importante en el

de los ferrocarriles durante el panico se fusionan para The Bank of the fusionada a Chase manejo de la crisis

de EE.UU. financiero, formar el City Manhattan Manhattan Bank, crediticia a través de

1895 rescatando varias National Bank & Companypara lidera la oferta la adquisicion de
sociedades Trust, predecesor formarChase publica de Apple BearStearns y

JSArE:Tg:\:igﬂrggein' fiduciarias, el de BankOne Manhattan Bank Computer Washington Mutual

asociado sénior. La  Principal agente de

bolsa, la Ciudad de
firma de Nueva York :
es renombrada New York y al NYSE

J.P.Morgan & Co.
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Asimismo, J.P. Morgan esta comprometido con hacer crecer y mantener una posicion sélida
de su capital para servir mejor a sus clientes ofreciendo sus servicios a través de distintas
areas:

Banca Corporativa y de Inversion (Corporate & Investment Bank)

Lider global en banca de inversion y tesoreria brindando servicios a 7,720 de las
corporaciones, gobiernos e instituciones mas influyentes del mundo. Con US$31 trillones de
activos bajo custodia y mas de 51,000 empleados en mas de 60 paises, la franquicia provee
una amplia gama de servicios financieros, desde el asesoramiento estratégico, la gestidn de
riesgo y liquidez, el financiamiento de comercio exterior, y la emisién de capital, para que sus
clientes corporativos, financieros, institucionales y del sector publico puedan alcanzar sus
objetivos.

Banca Minorista y Comunitaria (Chase Consumer & Community Banking)

Basado en Estados Unidos, brinda servicios financieros de banca transaccional, préstamos,
hipotecas, tarjetas de crédito, pagos e inversiones a mas de 30 millones de clientes, entre
consumidores Yy clientes del sector publico y organizaciones sin fines de lucro. Cuenta con
una red de 5,602 agencias, 18,054 cajeros autométicos, y también banca en linea, mévil y
telefénica, manteniendo asi una presencia en casi el 95% del territorio de Estados Unidos. Al
cierre de diciembre de 2020, su presencia ascendio a las de US$441 billones en promedio
préstamos y US$928 billones promedio en depdsitos.

Gestion de Activos (Asset Management)

Lider global en inversiones y gestién de capital con mas de US$2.7 trillones en activos bajo
custodia, un maximo histérico, y US$3.7 trillones en activos en gestién. La unidad gestiona el
patrimonio de inversores e instituciones en todo el mundo desde hace mas de un siglo.

Banca Comercial (Commercial Banking)

Con US$212 billones en préstamos, US$277 billones promedio en depdsitos y mas de 59,000
clientes a nivel mundial, la Banca Comercial brinda la oferta completa de servicios de J.P.
Morgan Chase, incluyendo financiamiento, tesoreria y banca de inversion en més de 118
ciudades en los Estados Unidos y 14 en el exterior.

Ademas, J.P. Morgan ha obtenido diversos reconocimientos por su buen desempefio en las
distintas areas de negocios donde opera. Asi, brinda a sus clientes el servicio de mas alta
calidad a nivel mundial.

Su amplia gama de servicios, la alta calidad brindada y los diversos reconocimientos,
demuestran que J.P. Morgan es el lider Mundial de Bancos de Inversion:
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JPMORGAN CHASE REPORTS FOURTH-QUARTER 2020 NET INCOME OF $12.1 BILLION ($3.79 PER SHARE),
OR $9.9 BILLION EXCLUDING CREDIT RESERVE RELEASES OF $2.9 BILLION ($3.07 PER SHARE)'
FULL-YEAR 2020 NET INCOME OF 529.1 BILLION (58.88 PER SHARE)

FULL-YEAR 2020 RESULTS

FOURTH-QUARTER 2020 RESULTS?

Reported revenue of 5292 billion; managed revenue
of $30.2 billion'

Credit costs net benefit of $1.9 billion included $2.9
billion of net reserve releases and $1.1 billion of net
charge-offs

Average loans" up 1%; average deposits up 35%

%14 trillion liquidity sources, including HOLA and
unencumbered marketable securities’

Average deposits up 30%; client investment assets up
CCB 17%

Average loans® down 6%; debit and credit card sales
PIPIE P volume® up 1%

2020 ROE 15%
Active mobile customers up 10%

#1 ranking for Global Investment Banking fees with
CiB 9.2% wallet share for the year

4Q20 ROE 2 Total Markets revenue of $5.9 billion, up 20%, with
zo}o ROEZ‘ 8 Fixed Income Markets up 15% and Equity Markets up
32%

CB Gross Investment Banking revenue of $971 million,
up 53%

4Q20 ROE 36% .
2020 ROE 11% Average loans up 1%; average deposits up 32%

AWM Assets under management (AUM) of $2.7 rillion, up
1%

4020 ROE 29% .
2020 ROE 28% Average deposits up 31%; average loans up 15%

Organos Especiales

ROE 12% CET1 Capital Ratios® Net payout LT
ROTCE' 14% Std. 13.1%; Adv. 13.8% 59%

Jamiz Dimon, Chairman and CEQ, commented on the financial results: “JPMorgan
Chase reported strong results in the fourth guarter of 2020, concluding a challenging
year where we generated record revenue, benefiting from our diversifred business
model and dedicated emplovees. While we rgwnm'g recard profits af $12.1 billion, we
do not consider the reserve takedown of 824 billion 1w represent core or recurring

its — essentially reserve calculations, while done extremely diligently and carefully,
now imvelve multiple, multi-year hypathetical probabiliry -aﬂf.l'u.nrm‘{rgnanos. wihich
may ar may not eceur and which can ted o introduce quarterly volatility in our
reserves. While positive vaccine and stimulus developmenis coniributed to these reserve
releases this guarter, our credit reserves of over S30 billion continue to reflect
significant near-term economic uncertainty and will allow us to withstand an economic
environment far worse than the current base fovecasis by most econonisis. ™

Dimon added: “fn Consumer & ('mmunr’.p' Banking, deposits grew 30 or over $200
billion driven primarily by growth in the Federal Reserve's balance sheer and the
contimaiion of modest markei share gains. Within owr consumer lending franchise,
auto and retail morigage originations were both up more than 20%. Consumer
nding continued to recover, as reflected in combined debir and credir card spend

ing wp for the full guarier. The C ie & Invesiment Bank delivered anoi
impressive guaﬂer with growth in G;abm’ Investment Banking fees of 34% and Markets
revenue of 20%. With a record quarter, Commercial Banking earned $3.3 billion of
investment banking revenue in 2020, surpassing its previous 33 billion long-term
targer. In Asset & Wealth Management, AUM grew 7% due to higher asset values and
neri.lgﬂo'u's ?'m\er $190 billion into long-term and liguidity produces over the last
iwelve months. ™

Dimon concluded: “We ended the year with a CETT ratio of 13.1% (vs. 12.4% at the
beginning of the year) and capital abave $200 billion. providing us with meaningful

pacity to firther invest in our business and communties, while returning capital to
our shareholders. This increase in capital was raising over $2 million oj’;redi'{
and capital for owr consumer and institutional clients around the world, which includes
nonprofits and U8, government entities, inchiding states, municipalities, hospitals and
universities and adding net $12 billion to credit reserves. We also hold $1.4 willion of
cash and marketable securities, which is currently over $450 billion in excess of what is
required. We apened branches in new markets, improved our %{a} capabhilities, and
made acquisitions that will enhance our product ofjerings and deepen our engagement
with owr customers. We also contimued 1o invest in our communities — for example,
ihrough our initial commitments to support those most impacied by the pandemic and
our longer-term commitment to advance racial equality and ol economic growih.
Our earnings power and healthy capital position also provide us the flexibility to pay
dividends and return excess capiial to shareholders through share repurchases. [ want
1o end 3} thanking our frontline colleagues and those working from who guickly
a ed o rﬁePaﬂdemi'c and safely helped our clients, customers, communities and
governments. '

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes érganos especiales que aseguran

una adecuada gestién de la entidad.

Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las

siguientes funciones:

= Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como
evaluar las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

= Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

= |nformar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los

procesos contables y financieros;

= Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y
procedimientos internos y sobre la deteccion de debilidades de control y administracion
interna, asi como las medidas correctivas implementadas en funcién de las evaluaciones
realizadas por la unidad de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia

de Banca y Seguros;

= Definir los criterios para la seleccion y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempefio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el
mejor desempefio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.
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Definir los criterios para la seleccion y contratacién del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de
eficacia y eficiencia del sistema de control interno.

Aprobar la contratacion del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizara cada cinco afios.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores
consecutivos al inicio de la revision.

Designar al Auditor General.

Comité de Riesgo y Control: El Comité de Riesgo y Control por delegacion del Directorio,
tiene las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizacion para la Gestién Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicion al riesgo que la empresa esta
dispuesta a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos
parametros incluyen limites especificos para exposiciones de manera individual o
agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacién de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo
y a los grados de exposicion asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de
riesgo de la empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

Proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestion
de todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo
pais.

Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la
medicién y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversidn mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A.
I.C.L.V. el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor
nominal de S/1.00.

Durante el 2020, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversion no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningin proceso o procedimiento judicial, administrativo o
arbitral;.
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4. Definicidon Estrategia

Visién y Mision

Vision

J.P. Morgan aspira a ser la mejor compafiia de servicios financieros del mundo, en tal sentido
JPMBI aspira a ser un actor relevante en el desarrollo del mercado de capitales en el Peru.

Mision

J.P. Morgan es lider en servicios financieros, ofreciendo soluciones a clientes en mas de 100
paises a través de la mas completa plataforma de productos internacionales y locales. J.P.
Morgan tiene mas de 200 afios trabajando en soluciones financieras para los negocios de sus
clientes, asi como en el manejo de sus propios patrimonios. El negocio de J.P. Morgan esta
basado en el concepto de poner el interés de sus clientes primero.

JPMBI ofrece y espera ofrecer productos financieros, que permitan cubrir las necesidades de
sus clientes objetivos en el mercado local.

Estrategia de Diferenciacion

JPMBI brindaré a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones tanto de mayor volumen
nominal como asi también por plazos mas extensos.

Asimismo, y como consecuencia de nuestra operacién, el mercado se beneficiara con un
incremento en la liquidez, al contar con un nuevo operador financiero con fuerte conectividad
con el mercado externo.

Adicionalmente, la experiencia internacional de J.P. Morgan aplicada al mercado peruano
permitira a los clientes acceder a una amplia oferta de servicios y herramientas analiticas de
alto valor agregado tales como documentos de investigacion econémica, analisis estratégicos
y presentaciones ejecutivas, entre otras. Asi como conectar y operar con JPM como firma
global

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y su regulacién lo permita, JPMBI
pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes.

Desarrollo de Productos

Area de Mercados

Los productos que J.P. Morgan ofrece actualmente en el exterior a sus clientes institucionales
peruanos incluyen derivados financieros y bonos globales. Este apetito de productos
especializados indica que existe una potencial oportunidad de expandir la operacién a bonos
locales, divisas y derivados.

La operacion de J.P. Morgan en el mercado local se ejecuta en dos etapas, la primera con
los productos de menor complejidad seguida por el desarrollo de un mercado local activo de
derivados de tasa de interés y tipo de cambio.

Primera etapa — Mercado de Renta Fija, de Dinero y de Divisas
JPMBI realizara en una primera etapa de su funcionamiento, las siguientes operaciones:

Compra-Venta de titulos de deuda emitidos por el Gobierno.
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Compra-Venta de valores emitidos por el Banco Central de Reserva del Peru.

Operaciones de cambio de divisas tanto en el mercado spot como en el mercado forward,
este Ultimo via liquidacion fisica de divisas o via liquidacion por diferencia.

Operaciones de Reporte en particular de obligacién de recompra.

Efectuar depdsitos y recibir financiamiento con empresas del sistema financiero del pais
(mercado interbancario) o del exterior.

Swaps cambiarios con el Banco Central de la Republica de Peru

Segunda etapa — Productos con mayor valor agregado

Posteriormente, una vez que se haya consolidado el negocio y operaciones del Banco, se
evaluara, de acuerdo con el desarrollo del mercado, ampliar la gama de productos y servicios.
Asi, JPMBI podria ofrecer los siguientes productos a sus clientes:

Swaps de Tasas de Interés y Moneda con contrapartes del sector financiero
Opciones de Tasas de Interés y Moneda.

Futuros y/o forwards de inflacion.

Futuros y/o forwards de instrumentos de renta fija.

Otros productos derivados que en el futuro permita la legislacion peruana.

Considerado la situacion actual de la entidad, y asumiendo una posicidn conservadora, no se
han incluido operaciones de los productos de la segunda etapa en las proyecciones
financieras.

Area de Banca de Inversion

Como parte de la estrategia de JPMBI después de su tercer afio de operaciones, y con el
objetivo de diversificar el portafolio de productos, la gerencia de JPMBI ha decidido desarrollar
el area de Banca de Inversion a través de la implementacion de servicios de asesoria de
fusiones y adquisiciones (facturacion local) para clientes corporativos domiciliados en Pera.

JPMorgan, al ser el lider global en banca de inversién, considera oportuno ofrecer a los
clientes domiciliados en Peru la capacidad de recibir asesoria financiera en sus necesidades
estratégicas ampliando alternativas de ejecucién para sus clientes y fortalecer la presencia
de la entidad local en el Peru.

Servicios de Asesoria Financiera

A partir del 2019, JPMBI dio inicio a la implementacion de diferentes servicios entre JPMBI y
sus vinculadas como parte de la operacion eficiente a nivel de firma y entidad, implementando
los siguientes servicios durante el 2019

- Servicios de asesoria por actividades de trading: el area de mercados/trading de
JPMBI actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities
PLC y JPMorgan Chase Bank, NA por concepto de asesoria en la operacién de
activos peruanos tales como instrumentos derivados y bonos en el mercado
internacional. En retribucidon de este servicio JPMBI recibe una compensacion de
acuerdo a lo establecido en el contrato.

- Servicios de asesoria por actividades de sales: el area de sales de JPMBI
actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y
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JPMorgan Chase Bank, NA por concepto de servicios de asesoria y asistencia en la
promocién y actividades de marketing en conexion con productos tales como,
instrumentos derivados, notas, bonos, entre otros operados en el mercado
internacional. En retribucion de este servicio JPMBI recibe una compensacion de
acuerdo a lo establecido en el contrato.

- Servicios de asesoria financiera por actividades de Investment Banking: JPMBI
actualmente provee servicios a su vinculada J.P. Morgan Securities LLC por concepto
de asesoramiento en operaciones como Fusiones y adquisiciones (M&A),
operaciones de deuda en el mercado de capitales (DCM) y operaciones de emisién
de capital en el mercado de capitales (ECM). En retribucion de este servicio JPMBI
recibe una compensacion de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Servicios de Custodia de Bonos y Efectivo

En Junio de 2020, JPMBI implemento el servicio de custodia de bonos y efectivo para sus
vinculadas J.P. Morgan Securities PLC y J.P.Morgan AG como parte de la operatividad
eficiente del grupo y ampliar el portafolio de productos y servicios de la entidad en Pera.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

F

r

2020 2019
" s/000 " s/000
ACTIVO
DISPONIBLE
Banco Central de Reserva del Peru 262,353 100,204
Bancos y ofras Empresas del Sistema Financiero del Pais 539 1,341
Bancos y ofras Instituciones Financieras del exterior 21 503
FONDOS INTERBANCARIOS - 1,400
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 71,922 93,309
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 697 608
CUENTAS POR COBRAR 2,332 676
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 999 1,721
ACTIVO INTANGIBLE 135 158
IMPUESTOS CORRIENTES 2,428 -
IMPUESTO DIFERIDOS 2,879 1,802
OTROS ACTIVOS 4,532 78,705
TOTAL DEL ACTIVO 348,837 280,427
PASIVO
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 108,644 82,964
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 787 5,619
CUENTAS POR PAGAR 101,156 4,332
IMPUESTOS CORRIENTES - 1,460
OTROS PASIVOS 2,547 78,543
TOTAL DEL PASIVO 213,134 172,918
PATRIMONIO
Capital Social 83,400 83,400
Reserva Legal 24,109 573
Resultado Neto del Ejercicio 28,194 23,536
TOTAL DEL PATRIMONIO 135,703 107,509
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 348,837 280,427
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION

ESTADO DE RESULTADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

r

2020 2019
" /000 " /000
INGRESOS POR INTERESES
Disponible 440 1,485
Fondos Interbancarios 164 601
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 2,361 4,232
GASTOS POR INTERESES
Fondos Interbancarios 18 166
Adeudos y Obligaciones Financieras 492 1,914
Ofros 3 9
MARGEN FINANCIERO BRUTO Y NETO 2,452 4,229
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Ingresos por servicios: SLA 10,811 9,424
Ingresos por servicios: Custodia 1,199 -
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Gastos diversos 9 20
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIERO! 14,453 13,633
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 13,109 20,791
Derivados de negociacion 16,620 5,654
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 10,834 1,474
MARGEN OPERACIONAL 55,016 41,552
GASTOS DE ADMINISTRACION " 18467 " 14815
Gastos de Personal y Directorio 13,283 9,399
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 4,437 5,027
Impuestos y contribuciones 747 389
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1,411 1,162
MARGEN OPERACIONAL NETO 35,138 25,575
RESULTADO DE OPERACION 35,138 25,575
OTROS INGRESOS Y GASTOS 23 32
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 35,161 25,607
IMPUESTO A LA RENTA 6,967 -2,071
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 28,194 23,536
UTILIDAD NETA POR ACCION BASICA Y DILUIDA (En Soles) 0.34 0.28

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de bonos de la republica del Perd, asi como operaciones de
cambio de divisas en el mercado spot y forward. Desde que comenzo a operar en marzo de
2017, el Banco se ha enfocado en ampliar su presencia en el mercado local, incrementando
la base de clientes locales asi como también la oferta de productos hacia ellos.

En el afio 2019, el Banco firmé contratos servicios de asesoria que presta el Banco a sus
afiliadas tanto por el negocio de trading, sales y banking. Los contratos que soportan este
cobro fueron firmados en marzo y noviembre de 2019 y fueron aplicables desde enero 2019.
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A partir del 8 de junio de 2020, se dio inicio al servicio de custodia, el cual consiste en la
capacidad del Banco para recibir valores como bonos y efectivo en custodia para efectos de
ofrecer una administracion y liquidacion al cliente a cambio de un pago por la prestacion de
dicho servicio. En la actualidad JPMBI ofrece este tipo de servicios Unicamente a sus
afiliadas J.P. Morgan Securities PLC (en adelante el “JPM PLC”), & J.P. Morgan AG (en
adelante llamado JPM AG) como parte de la operatividad eficiente del grupo, utilizando las
capacidades e infraestructura de su subsidiaria en el Peru.

Al 31 de diciembre de 2020, el total de activos ascendié a S/348,837 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacion como fondos disponibles por S/262,913 miles y
la cartera de inversiones (bonos) por S/ 71,922 miles y por operaciones pendientes de
liquidacion por S/4,532 miles. El total del disponible incluye fondos mantenidos en custodia
por un total S/ 89,583miles

Asimismo, el total de pasivos ascendié a S/213,134 miles conformado principalmente por un
préstamo obtenido de la casa matriz por S/ 108,644 miles (US$30,000 miles) y cuentas por
pagar por S/101,156 miles y otros pasivos por S/ 2,547 miles.

Al 31 de diciembre de 2020, el ratio de capital ascendié a 96.99%, el cual se encuentra por
encima del requerimiento minimo de 10%.

En el 2020, el Banco registré ingresos por productos por S/ 43,018 (S/32,156 miles) en 2019)
miles los cuales comprenden:

0] El resultado de los productos FX comprende:

- En 2020, la ganancia por Forwards ascendié a S/ 14,097 miles (ganancia de
S/11,777 miles durante el 2019).

- El banco registré ganancias por S/2,522 miles por swaps cambiarios (pérdida de
S/6,123 miles en 2019)

- Elresultado de operaciones spot durante el 2020 fue una ganancia de S/10,835
miles (ganancia de S/1,474 miles en 2019).

- Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados que mantiene el Banco comprende bonos soberanos en soles emitidos
por la Republica del Peru. Dichos bonos devengan intereses a tasas efectivas
anuales entre 0.83% y 5.2% (tasas efectivas anuales entre 2.9% y 5.12% al 31 de
diciembre de 2019). La ganancia por intereses de estos bonos durante el periodo
acumulado al 31 de diciembre de 2020 asciende a S/2,361 miles (ganancia de
S/4,232 miles durante el periodo acumulado al 31 de diciembre de 2019) y la
ganancia por medicion al valor razonable al 31 de diciembre de 2020 asciende a
S/13,109 (ganancia de S/20,791 miles durante el 2019).

Los servicios de asesoria que presta el Banco a sus afiliadas tanto por el negocio de trading,
sales y banking ascendieron a S/10,811 (ingresos de S/9,424 en 2019,) los ingresos del
2020 estuvieron principalmente explicados por el SLA de sales, los cuales se encuentran
incluidos en el rubro de “Ingresos por servicios financieros”

Por los servicios de custodia de bonos y efectivo a sus empresas relacionadas, el Banco
reconocio ingresos por S/1,199 miles registrados en el rubro “ingresos por servicios
financieros”

Los gastos de administracion ascendieron a S/18,467 miles (S/14,816 miles en 2019). El 72%
del total de los gastos estan relacionados a gastos de personal y el 28% estan asociados a
gastos de proveedores. El total de gastos anuales estuvo en linea con los niveles establecidos
en el plan financiero.
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5. Gestion de Riesgos

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco esta expuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracion de riesgos del Banco se concentra principalmente en los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero del Banco. El Comité de Riesgo y Control tiene a su cargo la administraciéon de
riesgos; la cual identifica, evalla y controla los diversos tipos de riesgos en los que incurre el
Banco.

Las funciones de las areas de Riesgos y Negocios se encuentran separadas, lo cual permite
una adecuada admisiéon, medicién, control e informacion de riesgos, proporcionando la
suficiente independencia y autonomia para la realizacién de un adecuado control de riesgos.

Cada unidad de administracion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los tipos de
actividades, segmentos, riesgos en los que puede incurrir y decisiones que puede tomar en
materia de riesgos, segun las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendré exposicién, los objetivos y principios respecto a la exposicion al riesgo,
los planes de contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la
delimitacién de funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance
derivadas de fluctuaciones en los precios de mercado.

i) Métricas de Riesgo de Mercado

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco, aunque no
estan limitadas, incluyen: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo,
movimientos en pérdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado
estructural de tasa de interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial
causada por movimientos adversos de mercado en dias normales de trading y es calculado
utilizando el método de simulacion histérica con 1 afio de historia con un nivel de confianza
de 95% y 99%. Se realizan pruebas retrospectivas o backtesting para probar la eficiencia del
modelo.

Se asume que los cambios histéricos en el valor de mercado son representativos de cambios
en el futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 95% y 99%, y la simulacién utiliza datos
de los doce meses previos (265 dias habiles). Dicho modelo tendrd en cuenta todas las
exposiciones que el Banco tenga, considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y
Riesgo de Tasa de Interés, tanto para la cartera de negociacién como para la bancaria.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con
baja probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de mercado. Utiliza una serie de
escenarios macroeconémicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo;
positivos y negativos) para cada tipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para
limitar el tamafio de las posiciones abiertas y evitar, de esta manera, exposiciones excesivas
gue no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal medida
es el Basis Point Value (BPV o0 DV01) que representa el cambio en el precio de un instrumento
causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.
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El Banco gestiona los Riesgos de Mercado de acuerdo con lo establecido en la Resolucién
SBS N0.4906-2017.

Por Gltimo, el Banco de Inversion con el &nimo de robustecer, aliin més, el monitoreo y control
al riesgo de mercado al que se expone la entidad considerando el modelo de negocio actual,
defini6 un Plan de Contingencia al Riesgo de Mercado teniendo en cuenta indicadores
cuantitativos y cualitativos del mercado financiero que afectan los precios de los activos en el
Perq; y alertas intra-dia para monitorear la exposicién de la entidad, considerando el perfil de
riesgo del Banco de Inversion.

i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de
cambio de las monedas que el Banco negocia, y es considerado como un factor de riesgo
dentro del riesgo de mercado.

ii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de
interés, y es considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de mercado.

A continuacion, se presentan el resultado de las ganancias en riesgo y valor patrimonial en
riesgo desde el punto de vista regulatorio:

a) El modelo de ganancias en riesgo estima la posible variacion del margen financiero ante
cambios en las tasas de interés. Dicha variacion se obtiene multiplicando las brechas
acumuladas hasta 1 afio, por el cambio estimado en las tasas de interés. El modelo
establece una variacion de tasas de 3% para soles, 1% para délares americanos, 0.5%
para Libor y 1% para instrumentos indexados a la inflacién. EI modelo se mide en términos
del patrimonio efectivo.

b) ElI modelo de valor patrimonial en riesgo estima el impacto de movimientos adversos en
las tasas de interés en el patrimonio, en todo el horizonte temporal del estado de situacién
financiera. Se obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas
de interés establecidas por la SBS. El modelo se mide en términos del patrimonio efectivo.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales
registradas dentro o fuera del Estado de Situacién Financiera.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacién de los riesgos cuantificables discrecionales y
se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectta el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor
0 contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transacciéon hasta la fecha de
liquidacién en las operaciones que efectlie el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de
intercambio, tal como la compra de valores, 0 una compra venta de divisas u otra transaccion
de derivados. Al vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de
los valores y/o dinero en efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment”), el Banco puede encontrarse en la
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posicion de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el
valor compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de
Liquidacién o “Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al andlisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco,
la exposicién de riesgo crediticio y su medicion varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco
asume riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards),
asi como la negociacién de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que
cada transaccion que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea.
El uso de las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento
mensual de las situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de
Riesgo y Control.

c¢) Riesgo de Liquidez

Se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los requerimientos de financiamiento
y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos de efectivo, asi como por no poder
cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente y a un precio razonable.

El Banco efectia la identificacion, medicion, control, evaluaciéon y monitoreo de informacion del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucion denominados en
moneda nacional y en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2020, el activo financiero liquido esta conformado principalmente por el
disponible, Inversiones en instrumentos de deuda del Gobierno Peruano y cuentas por cobrar
por servicios financieros brindados a entidades relacionadas. Por su parte el pasivo financiero
se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte vinculada y
efectivo en custodia.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de Liquidez
por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo
tanto en moneda nacional como moneda extranjera.

¢) Riesgo Pais

Posibilidad que la ocurrencia de acontecimientos econdémicos, sociales y politicos en un pais
extranjero puedan afectar adversamente los intereses de una empresa del sistema financiero.
El riesgo pais va mas alla del riesgo de crédito de cualquier operacién de financiamiento e
incluye, entre otros, los riesgos: soberano, de transferencia y de expropiacion de activos.

Se encuentran afectos a riesgo pais los activos, créditos contingentes y operaciones con
derivados producto de operaciones con personas residentes en el exterior. Cabe resaltar que
también se consideraran afectas al riesgo pais todos los activos, créditos contingentes y
derivados producto de operaciones que se hayan efectuado con personas residentes en el pais,
cuando éstas cuenten con garantias personales de residentes en el exterior y se aplique
sustitucién de contraparte crediticia para efectos del calculo de limites, requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de crédito y provisiones.
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Al cierre de diciembre de 2020, se presentd una exposicion de riesgo pais inferior al 10% del
patrimonio efectivo, en operaciones con contrapartes de Estados Unidos de Norteamérica,
siendo esta de 2.45%.

d) Riesgo Operacional

El Riesgo Operacional se define como la posibilidad de obtener resultados adversos debido a
procesos inadecuados, fallas del personal, de la tecnologia de informacion o eventos externos.
Esta definicion incluye el riesgo de cumplimiento, conducta y legal. El riesgo operacional es
inherente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas, incluyendo:
actividades fraudulentas, interrupciones de negocio, ataques de ciberseguridad,
comportamiento inadecuado de los empleados, incumplimiento a las regulaciones y leyes
aplicables o incumplimiento por parte de los proveedores con los acuerdos establecidos. Estos
eventos pueden resultar en pérdidas financieras, litigios y multas regulatorias, asi como en otros
dafios al Banco.

El marco de gestion de Cumplimiento, Conducta y Riesgo Operacional (“CCOR” por sus siglas
en inglés - Compliance, Conduct, and Operational Risk) fue disefiado para que la firma y sus
entidades legales puedan gobernar, identificar, medir, monitorear y testear, administrar y
reportar el riesgo operacional.

Gobierno - El Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervision de los riesgos
operativos y el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

Identificacion de Riesgos - Para la evaluacion y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a través del proceso de auto-
evaluacion de riesgos operacionales y que permite que los riesgos sean identificados, asi como
también sus deficiencias. Los planes de accion deben ser definidos y registrados en el sistema.
Cada linea de negocio responsable de dar seguimiento a la correcta resolucién de las
deficiencias en tiempo y forma.

Medicién - Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicion de
riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual esta en linea con los
requerimientos de Basilea y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Basico).

Monitoreo y Pruebas - La Segunda Linea de Defensa (2LOD) debe utilizar, entre otros, los
resultados del ejercicio de autoevaluacion para identificar las areas clave de riesgo y procesos
a monitorear. A través del proceso de monitoreo y pruebas, la gestion de CCOR permite
identificar de manera independiente potenciales riesgos operacionales y, probar la efectividad
de los controles determinados para mitigar dichos riesgos dentro de las Lineas de Negocio y
Funciones Corporativas, asi como identificar y registrar las fallas asociadas, en linea con lo
definido en el Programa de Gestién de Riesgos de Cumplimiento, Conducta y Operacional

Gestion - A través de las actividades de monitoreo y pruebas, CCOR permite identificar los
riesgos relevantes de cumplimiento, conducta y operacionales, y proporcionar apoyo ala 1LOD.
Las actividades de apoyo incluyen el escalamiento de fallas de las respectivas lineas de
negocio, para que las mismas desarrollen los planes de accion necesarios para remediar 0
mitigar los riesgos detectados. En caso de identificar debilidades o vulnerabilidades en el
ambiente de control y riesgos, las lineas de negocio y funciones deben documentar la falla y
definir una ventana de tiempo para su resolucién, en linea con lo requerido por los estandares
de CORE. La gestion de CCOR puede contribuir con las areas involucradas en el desarrollo e
implementacion de los planes de accion mencionados anteriormente

Reporte: Cada Linea de Negocio y Funcién Corporativa debe reportar y escalar regularmente a

los foros de gobierno, temas relacionados a riesgos operacionales, incluyendo niveles de
pérdidas operacionales, resultados de la evaluacion de riesgos, y estatus de fallas abiertas y su
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planes de accion asociados. Por otro lado, CCOR establece también estandares globales para
la definicion de indicadores clave de riesgo y de gestion, asi como sus respectivos umbrales de
tolerancia. El estandar también establece los protocolos de escalamiento a la alta administracion
y a la junta directiva.

El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional dentro de su sistema
corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo operacional. Asimismo, este
sistema provee de un ambiente de control que constantemente reevalla los procesos de la
entidad. Ademas, el negocio ha desarrollado indicadores de riesgo que, junto a los eventos de
riesgo, forman parte de los materiales para revisién y discusién en el Comité de Riesgo y
Control.

Durante el 2020 el Banco mantuvo un monitoreo cercano de los efectos de la pandemia COVID-
19, siguiendo los lineamientos proporcionados por las autoridades gubernamentales y de salud
relevantes. El Banco ha establecido un comité de crisis para evaluar qué medidas preventivas
y de mitigacion debe tomar para proteger la salud de sus empleados, asegurar la continuidad
del negocio, y servir tanto a sus clientes como a las comunidades donde la firma desarrolla sus
actividades. Ademas, representantes de diferentes funciones continlan reuniéndose
regularmente para comprender la situacion y garantizar que cualquier desarrollo emergente
relacionado con el bienestar de los empleados o la resiliencia del negocio se aborden
rapidamente.. El negocio del Banco continda operativo, cumpliendo a cabalidad con limites
regulatorios, y en concordancia con su apetito de riesgo, sin haber reportado una disrupcion a
su continuidad de negocio y operaciones durante el 2020 producto del escenario de Pandemia.
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6. Hechos de Importancia durante el 2020

- Con fecha 27 de marzo de 2020, la Junta General de Accionistas acept6 la renuncia del
Sr. Rafael Alcazar a su cargo de Director Independiente de la entidad y se nombr6 al Sr.
Oscar Eyzaguirre, de nacionalidad peruana, como Director independiente.

- Con fecha 26 de agosto de 2020, el Directorio aprobdé nombrar a la Sra. Francisca
Espinola, de nacionalidad peruana, como Directora Ejecutiva de DCM.
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7. Honorario de Auditoria

Los honorarios por servicios prestados por la Sociedad de Auditoria durante los ejercicios
2020 y 2019 ascienden:

2020 2019
S/ S/
Honorarios de Auditoria 187,206 156,587
Honorarios de Impuestos 70,972 69,249
Otros Honorarios (*) 53,410 55,429

(*) Estos honorarios corresponden a servicios relacionados a la evaluacién del sistema
de prevencion de lavado de activos y otros de procedimientos acordados
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8. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2020

_B

pwc

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2020 ¥ DE 2019
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J4.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ DE 2019

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes

Estados de situacion financiera

Estados de resultados y ofros resultados integrales
Estados de cambios en el patimonio

Estados de flujos de efectivo

Motas a los estados financieros

af
Us3

Sol
Dolar estadounidense

Paginas

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

_B

pwc

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

26 de febrero de 2021

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (una
empresa peruana subsidiaria de J.P. Morgan Intemational Finance Limited domiciliada en Estados
Unidos de Ameérica), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020
y de 2019; y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, v el resumen de politicas contables
gignificativas v otras notas explicativas adjuntas dela 1 ala 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre loz estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Penl aplicables a entidades
financieras, y del control intemo que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o emror.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responzabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Intermacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
log importes v la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos gue se
seleccionan dependen del juicio del auditor, log que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan emores materiales, ya sea por fraude o emor. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el contrel intemo del Banco relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables de
la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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26 de febrero de 2021
J.P. Morgan Banco de Inversion S_A.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con principics de contabilidad generalmente aceptados en
Peri aplicables a entidades financieras.

j«mrg/&* /%oucm/ W

Refrendado por

Cecilia Haghimoto

Contador Piblico Colegiado Certificado
Matricula No.01-247933

(zocia)
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JP. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO
Dle
Fondos Interbancaros
INVersionas a valor razonable con camblos en resultados
Dentvados para negoclackin
CUENLEE pOr CODrET
Instalaciones, mobliano y aguipo, neto
Activo Intangible
Impuestos
Impussto 3 la renta dfendo
Ofros activos

TOTAL ACTIVO

RIEZGOS ¥ COMPROMIZ0S CONTINGENTES

e

18

2131 de diclembrs de

2020
000

262,913

345.E3T

417,324

2013
SI000

2B0.427

558,440

Las notas que se acompafian de kas paginas 7 3 la 43 forman parte de los 25ta005 inanciercs.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVD

Ageudos y ooligacines Mnancieras
Dertvados para negociaciin
Cuentas por pagar

Fesena legal

Fesuiados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

13
10
17
10

1
1
1

Al 31 de diclemibra de

2020
54000

108,644
TET
101,158

2,547

E3,400
24,109

417,324

2013
5000

B2.964
5519
1332
1.461

TE542
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JP. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Nota
INGRESOS POR INTERESES
Fondes disponibles
Fondes interbancarios
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 5

GASTOS POR INTERESES
Fondos interbancarios

Adeudos y obligaciones financieras
Otros

Margen financiero bruto

Ingresos por senvicios financieros 14
Gastos por servicios financiemns

Margen financiero

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 5
Derivados de negociacion 13
Difersncia en cambio, neta

Margen operacional

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal y directonic 15
Gastos por servicios recibidos de terceros id
Impuestos y contribuciones

VALUACION DE ACTIVOS ¥ PROVISIONES
Depreciacion y amestizacion 7

Margen operacional neto

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Oftros ingresos ¥ gastos

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a larenta 17
Utilidad y total resultados integrales del afio

Utilidad neta por accion basica y diluida (en soles) 11 (d})
Promedio ponderado de acciones en circulacion (en mies de unidades)

Paor el afio terminado
el 31 de diciembre de

2020 FIRE]
1000 S/000

440 1,485
164 801
2,361 4,232
2,965 8,318
{18) (166)
(482) (1.914)
{3 {8
(513 {2,028)
2,452 4220
12,010 8424
{8) {20)
14453 13,833
13,108 20,781
18,820 5854
10,434 1474
a0 582 T7018
EE016 21,552
(13,283) (8,398)
(4,437} {5.027)
(747} {388)
(1.411) {1,162)
{18,878) (15,877)
35,138 IEETE
23 3z
RLRT:3] 75007
{6.967) (2,071}
75134 23536
0.34 D28
83,400 83,400

Las notas gue se acompanan de las paginas 7 a la 42 forman parte de los estados financienos.
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J.P. MORGAN BAMCO DE INVERSION 5.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

Fondos propios

Capital Reserva Resultados

social Jegal acumulados Total

Slooo /000 5/000 5/000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 53,400 44 528 B3.873
Resultade del afio - - 23,538 23,536
Transferencia a reseval legal - et {528) -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 53,400 573 23,536 107,508
Resultade del afio - - 28,184 2B, 124
Transferencia a reseval legal - 23,536 [23,538) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 53,400 24,108 2B, 184 136,703

Las notas que se acompafian de las paginas 7 a la 42 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes:

Depreciacion y amortizacion

Provisiones

Variacion neta en activos y pasivos:

Incremento (disminucion) en activos:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Otros activos

Entradas (salidas) por adeudos y obligaciones financieras
Incremento en pasivos:

Cuentas por pagar y oiros pasivos

Efective neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de instalaciones, mobiliario y equipo

Compras de activos intangibles

Efective neto aplicado a las actividades de inversian

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumentz neto en el efectivo y equivalente de efectivo

Efective y equivalente de efective al inicio del afio

Efective y equivalente de efective al final del afio

Transacciones que no representan fluje de efectiva
Compra de bonos no liguidadas
Venta de bonos no liquidadas

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2020 2019
51000 51000

28,104 23,536

1411 1,162

4950 3,800

21,388 &3, 168

68,922 {33.833)

25,880 {1.470}

9,587 27,871

160,130 84,633

(582} (215)

(23) (12

(B85} (233}

150,485 84,400

103,448 10048

262,913 103,448

2,547 1,078

4500 2.320

Las notas que se acompafian de las paginas 7 a la 42 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ DE 2018

ANTECEDEMNTES, ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
11 Antecedentes -

J.P_Morgan Banco de Inversion S.A. (en adelante el Banco), se constituyd en el Perd el 20 de mayo
de 2016 bajo la forma legal de una Sociedad Andnima. Las autorizaciones de arganizacion y
funcicnamiento fueron ctorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la “5B57) el 13 de abril de 2016 y el 29 de diciembre
de 2018, respectivamente. El Banco inicid operaciones el 17 de marzo de 2017.

Su accionista principal es J.P. Morgan Intemational Finance Limited, domiciliado en Estados Unidos
de América, que posee el 80% de las acciones con derecho a voto representativo del capital social.

El domicilio legal del Banco, donde se encuentra su oficina, es Calle Miguesl Dasso Mo. 104 Piso 8, San
Isidre - Lima, Per.

1.2 Actividad econdomica -

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversion en general,
estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema a Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley No.28702 y sus modificatorias (en adelants “Ley
General’) y el Reglamento de Bancos de Inversicn, aprobado mediante Resolucian SBS Mo 3544
2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias restriccicnss y
demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de seguros.

El Banco desarrolla sus actividades en Penl a través de una oficina. La cantidad de personal
empleado por el Banco al 31 de diciembre de 2020 fue de 20 (18 empleados al 31 de diciembre de
2018).

1.3 Estado de Emergencia Nacional - Covid-19 -

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declars a la nueva cepa de coronavirus
COWID-18 como pandemia, y recomendd medidas de contencion y mitigacion a nivel mundial. El 15
de marzo de 2020, mediante Decreto Supremo Mo.044-2020-PCM, al Gobierno Peruano declars el
Estado de Emergencia Macional y aislamiento social obligatorio por las graves circunstancias que
afectan |a vida de la Macian a consecuencia del brote del nuevo coronavirus (COVID-19), el cual ha
sido promogado hasta el 28 de febrero de 2021. Asimismo, el Estado de Emergencia Sanitaria ha sido
promogada hasta el 2 de septiembre de 2021,

El Banco cuenta con un comite de crisis para evaluar qué medidas preventivas y de mitigacion debe
tomar para proteger la salud de sus empleados, asegurar la continuidad del negocio, y servir tanto a
sus clientes como a las comunidades donde el Banco desarmolla sus actividades. Ademas, un grupo
de trabajo continla reuniéndose regularmente para comprender |a situacion y garantizar que cualguier
desammollo emergente relacionado con el bienestar de los empleades o la continuidad del negocio se
aborden rapidamente. En paralelo el Banco, en vista del incremento observade en la volatilidad de los
mercados, continda monitoreando las vanables cuantitativas y cualitativas establecidas en su modelo
de gesfion de riesgos. El negocic del Bance continia operative y ne ha tenido intermupciones a su
continuidad de negocio desde el inicio de la pandemia, asimismo el Banco continda cumpliendo a
cabalidad con limites regulatorics, ¥ en concordancia con su apetito de riesgo.

-7 -
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Las medidas adoptadas por el Banco para mitigar los riesgos originados por el COVID permitieron que
no se materalzara un efecto significative sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 20200

PRIMNCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros adjunies han sido preparados en Soles a partir de los regisiros de
contabilidad del Banco, de acuerdo con las normas de la 5BS y, supletoriamente, cuande no haya
nomas e5p-ec:|'ﬁc.35 de la SBS, con las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera - MIIF
oficializadas en el Perl a través de resoluciones emitidas por el Consejo Mormative de Contabilidad
(en adelante "CMNC") y vigentes al 31 de diciembre de 2020.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que |a Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reporiadas de activos y pasivos, de ingresos v gastos y |a divulgacion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones son continuaments evaluadas y
estan basadas en la experiencia histarica y otros factores. Los resultados finales podrian diferir de
dichas estimaciones; sin embargo, la Gerencia espera que las vanaciones, si las hubiera, no temgan
un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones son revisadas por la Gerencia sobre una base continua. Las modificacienes a los
estimados contables son reconoccidas de forma prospectiva, contabilizindose los efectos del cambio
en las correspondientes cusntas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efecilan las revisiones
comespondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas imporiantes para la elaboracion
de los estados financieros del Banco se refieren a:

- Walores razonables, clasificacion y riesgos de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados.

- Impuesto a la renta comente y diferido.

- Determinacion de la moneda funcional y registro de fransaccicnes en moneda extranjera.

- \alor razonable de instrumentos financieros derivados.

- \ida util asignada a instalaciones, mobiliario y equipo y activos intangibles.

- Estimacian de deterioro de instalaciones, mobiliario y equipo e intangibles.

- Reconocimiento de ingresos.

- Estimacian de provisiones.

Los estados financieros son presentados en soles (51} y todos los importes monetanos son
redondeados a la cifra mas cercana en miles de soles (S/000), excepto cuando se indica de otra
forma.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad. La moneda funcional y la moneda de presentacion del

Banco es el Sol.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcicnal usando los tipos de
cambic vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las fransacciones.

-B-
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Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales fransacciones y de
la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estade de resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las pariidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro "Diferencia en cambio, neta”.

2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en actives, pasivos o patrimonio segan la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas por
um instrumento financiero clasificado como active o pasivo se registran como ingresos o gastos.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarios
y la Gerencia tiene la intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de sitwacion financiera comesponden a los
Fondos disponibles, Inwversiones a valor razonable con cambios en resultados, Cuentas por cobrar y
los Pasivos en general. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los productos
derivados y las operaciones en tramite que se incluyen en los rubros "Oiros activos” y "Oiros. pasivos”.

2.4 Fondos disponibles -

Para propositos del estade de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efective comprenden el
“Disponible” y los "Fondos Interbancanos”.

2.5 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las inversiones se vallan de acuerdo con la Resolucion SBS
Me.7033-2012 y sus modificatorias.

El registro contable inicial se efectia al valor razonable, registrando los costos de transaccion
relacionados con estas inversiones como gastos. La valorizacion de estas inversiones sera al valor
razonable y |a ganancia o pérdida originada por la variacion entre el registro contable inicial y su valor
razonable se reconocera directamente en el estade de resultados.

En &l caso de los instrumentos representatives de deuda, previamente a |a valorizacion a valor
razonable, se debera actualizar contablemente el costo amortizado aplicando la metodologia de la
tasa de interés efectiva, y a partir del costo amortizado cbtenido se deben reconocer las ganancias y
perdidas por |a variacion en el valor razonatble.

Los intereses se reconocoen utilizande la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual incorpora
tanto los intereses gue van a ser cobrados como la amortizacion de la prima o descuenio que exista
en su adquisicion.

Las variaciones por diferencia en cambic se registran en el resultado del ejercicio.

2.6 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros denvados se registran siguiendo los criterios contables establecidos por

la Resolucion SBS Mo.1737-2006 “Reglamento para la Negociacion y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en las Empresas del Sistema Financiero™ y modificatorias.
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Para negociacion -

Las instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion
financiera al costo y posteriormente son llevados a su valor razonable reconocieéndose un activo o
pasivo en el estado de situacion financiera y, la comespondiente ganancia o pérdida en el estado de
resultados. Asimismo, las operaciones con instrumentos financieros derivados son registradas como
riesgos y compromisos contingentes a su valor de referencia en la moneda comprometida, Nota 13.

Los valores razonables son obtenidos sobre la base de los tipos de cambio v las tasas de interés de
merzado.

2.7 Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro Instalaciones, mobiliario y equipo se presenta al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y el impore acumulado de las perdidas por deterioro del active de ser aplicable (Mota 2.9).

El costo inicial de los Instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar el activo en condiciones de frabajo y uso. Los costos de mantenimiento y reparacion se
cargan a resultados y toda removacion y mejora significativa se capitaliza siempre que: i} sea probable
que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivades de la misma; y, i) su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad.

Las obras en curso y bienes por recibir se registran al costo de adguisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos relevantes se reciban o terminen y estén operativos.

El costo y la comespondiente depreciacion acumulada de los actives vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o perdida generada se incluye en los resultados del
ejercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es caloulada siguiendo el método de linea recta,
utilizande las siguientes vidas dtiles estimadas:

Afios
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 3-10
Muebles y enseres 4
Equipo de computo 3-5

El walor residual, la vida 0til y el metodo de depreciacion se revisan pericdicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico futuro y las
expectativas de vida de las partidas de Instalaciones, mobiliaric y equipo.

2.8 Activos intangibles -

Los activos intangibles, se registran sobre la base de los costos incummidos para adguirifes o poneros
en uso (en el caso especifico de programa de computo} y se presentan netos de amortizacion. La
amortizacion se determina siguiendo el método de linea recta con base en la vida dtil estimada de los

activos respectivos y se reconoce como gasto del ejercicio.

Los costos incumidos en la adquisicion de programas de computo reconecidos como software se
amartizan durante su vida 0til estimada de 3 afios.

29 Perdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos gue indiquen gue el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos.

-10-
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Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su walor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados, por un monto equivalente al exceso del valor en
libros, siempre y cuando la SBS no haya establecido un fratamiento contable especifico. Los impartes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es pasible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora
de efective, es el imporie que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los comespondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efective estimados que se
espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

210 Arrendamiento operativo -

Los pages derivados de contratos de arendamientos cperatives en donde el Bance actila como
ammendataric se reconocen como gasto de forma lineal, durante el franscurso del plazo del
amrendamiento, salve aquellos en los que resulte mas representativa ofra base sistematica de
asignacicn para reflejar mas adecuadaments el patrén de los beneficios del arrendamiento. Los pagos
contingentes se cargan como gastos en el ejercicio en los que se incumen.

211 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concepio de "Adeudos y Obligaciones Financieras”™ son regisirados al costo
amortizado usando el métode de tasa de interés efectiva. El costo amortizade es calculado
considerando cualguier descuento o prima en la emision ¥ los costos que son parte integral de |a tasa
de interés efectiva, asimismo, estos se amortizan durante 2l plazo de vigencia de los pasivos
relacicnados. Los intereses devengados se reconocen en el estado de resultados.

2.12 Beneficios a los trabajadores -

Los beneficios sociales de los trabajadores estan constituidos por:

Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconccen en el resultado del ejercicio cuando el trabajador ha prestado los servicios que les otorgan
el derecho a recibirlos.

Gratificaciones -

El Banco reconoce &l gasto por gratificaciones y su comespondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Penl. Las gratificacicnes cormesponden a dos remuneraciones
anuales gque se pagan en julio y diciembre de cada afo.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por iempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente. Los pagos efeciuados con caracter cancelatoric
son depositados dos veces al afio en instituciones del sistema financiers a eleccion de los

trabajadores. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente al 50 por ciento de
la remuneracian vigente a la fecha de su deposito y la sexta parts de la Oltima gratificacion.

-11-
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Pagos basados en acciones -

El Banco mantiene un plan de beneficios al personal basado en acciones o "Restricted stock units™ (en
adelante "RSU"), el cual s enmarca en el plan global de compensaciones de J.P. Morgan Chase &
Co.

Los R5U son asignados anualmente y su entrega se hace efectiva en los siguientes plazos: 50% al
segundo afio y 509% al tercer afio de ser ctorgados. El costo de dichas acciones es debitado por la
Matriz y pagado por el Banco al momento de hacer efectiva la enfrega de las acciones al empleado.

El Banco reconoce el gasto por dichos beneficios en el periodo de servicio del empleado, el que se
inicia com el otorgamiento del RSU y se extiende hasta la fecha de enfrega de las acciones.

Dicho gasto se determina con base al precio de la accicn al momento del otorgamients del beneficio
multiplicado por el mimero de acciones comespondientes.

El devengo del gaste considera aspectos de cumplimiento de las condiciones de enirega de las
acciones, en términocs de plazo, categoria de empleados y permanencia de la relacion laboral.

2.13 Provisiones -

Las provisiones se reconccen cuando el Banco tiene una obligacion presente (legal o implicita) comao
resultado de un evento pasado y es probable gque se requieran recursos para liquidar la obligacion, y
se puede estimar confiablemente el monto de la cbligacion. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, e monto de la provision
a5 el valor presente de los gastos que se espera incurrr para cancelara.

2.14 Pasivos y actives contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados fimancieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibiidad de una salida de recursos para cubrir un pasive contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconccen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconocidas en los estados
financieros del ejercicio en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
que es probable gque se produzea una salida de recursos. Las partidas tratadas como activos
contingentes seran reconccidas en los estados financiercs del ejercicio en el cual se determine que es
virtualments seguras que se producira un ingreso de recursos.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses devengades de todos los instrumentos financieros que generan
intereses, incluyendo los relacionados a instrumentos financieros clasificados como a valor razonable
con efecto en resultados. son reconocidos en los rubros “Ingresas por Intereses” y "Gastos por
Intereses” del estado de resultades usando el método de la tasa de interés efectiva (TIE), que es la
tasa que permite descontar los flujos de caja futuros gue se estiman pagar o recibir durante la vida del
instrumenio o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del active o pasivo
financiero.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija, asi como el
descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

-12-
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Los ofros ingresos v gastos, que incluyen los ingresos por servicios de asesoria financiera, se
reconoccen en el periodo en que se devengan.

216 Impuesto a la renta -

El impuesio a la renta comiente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para fines
tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios contables que
utiliza el Banco.

Asimismo, el Banco registra el impuesto a la renta diferdo; considerando kos lineamientos de la NIC
12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias
temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando |as tasas de impuesto que s= espera
aplicar a la renta imponible en los afios en gue estas diferencias se recuperen o eliminen. La medician
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias dervadas de la forma en que s=
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y
pasivos.

Los activos por impuesto a la renta diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias
temporaras deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hastala
extension en que se considere probable que el Banco va a tener en al futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efectives.

El walor en libros de los activos por impuesto a la renta diferide es revisado pericdicamente, y reducido
hasta la extension de que no resulta probable que el Banco disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar |a totalidad o una porcion de tales activos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el moments en que se estime que las
diferencias temporarias se anularan.

247 Utilidad neta por accion -

La utilidad por accion basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedic
ponderado del niamero de acciones comunes en circulacion durante el pericdo. Las acciones que
provienen de la capitalizacion de utilidades constituyen una division de acciones y; por lo tanto, para el
calculo del promedio ponderado de acciones se considera gue esas acciones. Siempre estuvieron en
circulacicn.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo,
por lo que la utilidad por accion basica y diluida son las mismas.

218 Huevos pronunciamientos contables -

a) Muevas mormas, interpretaciones y modificaciones a normas vigentes al 1 de enero de 2020,
aplicables al Banco y adoptadas a esa fecha -

Las siguientes normas contables (MIIF), modificaciones a normas e interpretaciones son
vigentes a partir del 1 de enero de 2020, no han tenido impacte en los estados financieros y
nao se espera que tengan futuros impactos en el Banco:

+ Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad.
+ Maodificaciones al Marco Conceptual de Reporte Financiero.

b} Muewvas normas, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas que estaran vigentes

para los estados financiercs anuales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2021y
que no han sido adoptadas anticipadamente -

13-
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Las siguientes normas, modificaciones a normnas e interpretaciones han sido publicadas con
aplicacion para periodos gue comienzan con posteroridad a la fecha de presentacion de estos
estados financieros y que no han sido adoptadas en forma anticipada:

Maodificacion de la MIC 1: Clasificacion de Pasivos como Comientes o Mo cormiente.
Modificacion de la MIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Producto antes del uso.
Modificaciones a la NIIF 3 - referencia al Marco conceptual.

Contratos Omerosos - Costo de cumplir un contrato - Enmiendas a la NIC 37.

En adicion, en el 2020 y 2010, el Consejo Normativo de Contabilidad oficializé la aplicacion en el Pen
de nuevas MNIIFs yio medificaciones, sin embarge, la SBS a través del Manual de Contabilidad para
entidades Financieras o Resoluciones especificas, establece el tratamiento contable respective, por lo
que, lo normado en dichas NIIF no tendran ningln efecto en la preparacion de sus estados
financiercs, a menas que la SBS las adopie en el futuro.

DISPONIELE

Al 31 de diciembre, &l rubro incluye ko siguiente:

2020 20139

Sinoo S/000
Banco Central de Reserva del Perl - BCRF (a) 282,353 100,204
Bancos y otras empresas del sistemna financiers del pais (b) 53g 1,341
Bancos y otras instituciones financieras del exterior (b) 21 503
282913 102,048

(a) Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantiene U553, 548 mil y 5/4 mil en las cuentas ordinarias
en dolares y soles del BCRP y un ovemnight en soles por un total de 5/240,500 mil. Al 31 de
diciembre de 2018, el Banco mantiene U3530,234 mil y 5/9 mil en las cuentas ordinarias en
délares y soles del BCRP.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, el disponible mantenido en BCRP incluye el importe de
5/89,583 mil corespondiente a efective de clientes mantenide en custodia (Mota 10 (a) (i)}

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones sujetas a encaje del régimen general en moneda
nacional y extranjera estan afectas al encaje minimo legal del 4% y 9%, respectivamente. Las
obligaciones sujetas a encaje del régimen especial en moneda nacional y extranjera estan afectas
al encaje minimo legal del 35% y 0% respectivamente.

Los fondos de encaje que representan e minimeo legal no generan intereses. Los fondos de
encaje comespondientes al encaje adicional exigible en moneda extranjera y en moneda nacional
devengan intereses a una tasa nominal anual establecida por el BCRP. Al 31 de diciembre de
2020, los fondes disponibles en BCRP destinados a cubrr el encaje legal de enero 2021
ascienden a US53.548 mil, el requerimiento de encaje en moneda extranjera de diciembre 2020
se cumplic durante los primeros 11 dias del mes. Al 31 de diciembre de 2018, los fondos
disponikles en BCRP destinados a cubrr el encaje legal de enerc 2020 ascienden a US$30.234
mil, &l requarimients de encaje en moneda extranjera de diciembre 2019 se cumnplic durante kos
primeras 15 dias del mes.

ik

Al 31 de diciembre de 2020, se mantiene efectivo, principalmente, en cuentas del sistema
financiero del pais por un total de S/245 mil y USSE81 mil destinades a cubrir futuros pagos a
proveedores. Al 31 de diciembre de 2019, se mantiene efectivo, principalmente, en cuentas del
sistema financiero del pais porun total de 173 mil y US$352 mil destinados a cubrir futuros
pagos a provesdores. Los depdsitos en bancos del exterior y del pais comesponden,
principalments, a saldos en soles y en dolares estadounidenses, son de libre disponibilidad, y
generan intereses a tasas de mercado.
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FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco no mantiene fondos interbancarios activos. Al 31 de diciembre
de 2018, los fondos interbancarios ascienden a 571,400 mil, con vencimiento comente y devengaron
una tasa de interés anual de 2.25%, en moneda nacional y no contaban con garantias especificas.

INWERSIONES A VALOR RAZONAELE CON CAMEIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
commesponden a bonos soberanos en soles emitidos por la Replblica del Penl. Dichos bonos
devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 0.83% y 5.2% (tasas efectivas anuales enfre
2.80% y 5.12% al 31 de diciembre de 2019).

A continuacion, se presenta el sakdo de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2020 y de 2018 clasificadas por vencimiento:

2020 2018

Sr000 S/000
De 1 a5 afos 85,850 33,388
De 5 a 10 afios 2,774 42 580
De 10 a 15 anos 213 17,358
Mas de 15 afios 285 2
Total 71822 93,308
Descripcion
Saldo inicial 83,308 158,478
Compras 1,824, 883 5,184,278
Ventas |: 1.858,071) | 5,260,048)
Interés perodo 2,381 4232
Interés cobrado |: 3.848) | 3.421)
Fluctuacian del valor razonable 13,109 20,781
Saldo final 71,822 o3 308

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantuvo una pl::rsiu:ién corta de bonos por un total de 564,452 mil
(Mota 10 {a) (i)

CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2020 2013
S/000 S/000
Cuentas por cobrar por servicios de asesoria y promocion 1,886 877
Cuentas por cobrar por servicios de custodia 162 -
ITAN por recuperar 484 -
Total 2332 <1

-15-

13 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

INSTALACIONES, MOBILIARID Y EQUIPO, NETD
A continuacion, se presenta e movimiento del rubro:
Instalaciones

¥ mejoras en
propiedad Muobiliario y Trabajos en

alguilada ofros equipos  cUrso Total

S/000 S/000 S/000 S/000
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2157 2,405 109 4,671
Adiciones - - 582 582
Reclasificaciones 454 iV | 524) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 26811 2475 167 5253
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2157 2,282 17 4 456
Adiciones - - 215 215
Reclasificaciones - 123 | 123) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2157 2408 109 46871
Depreciacion acumulada:
Saldo al 21 de diciembre de 2019 1,388 1.581 - 2,850
Adiciones g22 482 - 1,304
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2131 2063 - 4254
Saldo al 31 de diciembre de 2018 B3s 1.038 - 1,874
Adiciones 34 542 - 1,076
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1382 1521 - 2050
Costo neto:
Al 31 de diciembre de 2020 1.241 412 167 008
Al 31 de diciembre de 2018 132 224 109 1721

Los bancos en Penl estan prohibidos en dar en garantia los bienes de su activo fijo.

La Gerencia no ha considerado necesario constituir provision por deterioro para esos activos al 31 de
diciembre de 2020 y 2018,

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2020 20139

57000 S/000
Pagos de Impuesto temporal a los Active Netos - 1,384
Cargas diferidas 32 Ba
Operaciones en tramite {a) 4. 500 77233
Total 4532 I5.705

(@) Al 31 de diciembre de 2020, las operacicnes en tramite comprenden principalments a cperaciones

por liquidar por venta de bonos. Al 31 de diciembre de 2019, las operaciones en tramite
comprenden principalmente a un Spot Sell T+n y a operaciones por liquidar por venta de bonos.
Estas operaciones fueron liquidadas en enero de 2021 y de 2020, respectivamente.

- 16 -
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ADEUDOS ¥ OBLIGACIOMES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2020, coresponde al principal e intereses del adeudo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank Mew York por um total de US%30,000 mil, el cual fue pactado el 2 de diciembre de
2020 con vencimiento el G de enero de 2021 y devenga inftereses a una tasa anual de 0.16%.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al principal e intereses del adeudo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank New York por un total de US%25.000 mil, el cual fue pactado el 3 de diciembre de
2019 con vencimientos el 7 de enero de 2020 y devenga intereses a una tasa anual de 1.71%.
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CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2020 2019
Siooo S/000
Cuentas por pagar (a) 101,158 4,332
Operaciones en tramite (b) 2547 TE542
103,703 B2.874
(a) Las cuentas por pagar incluyen:
2020 2019
Siooo Si000
Cuentas por pagar - efective en custodia (i) 808,533 -
Bonos por pagar al personal (i) 4,221 2,581
Cuentas por pagar por ventas en corto (i) 4.452 -
FPagos basados en acciones 1.848 a5g
Remuneracicnes y vacaciones por pagar 753 445
Tributos por pagar 325 267
Proveedores de servicios 73 1668
Total 101.158 4,332

En el mes de junio de 2020, el Banco inicio operaciones por concepio de senvicio de custodia,
el cual consiste en la capacidad del Banco para recibir valores (bonos) y efective en custodia
para efectos de ofrecer uma administracion y liquidacion al clisnte a cambio de un pago per la
prestacicn de dicho servicio. En la actualidad JPMBI ofrece este tipo de servicios Unicaments
a sus afiiadas J.P. Morgan Securities PLC (en adelante el "JPM PLC"), ¥ J.P. Morgan AG (en
adelante llamado JPM AG) como parte de la operatividad eficiente del grupo, utiizando las
capacidades e infraestruciura de su subsidiaria en el Perl.

Este saldo comesponde al efectivo de las entidades afiliadas mantenidos en custodia al cierre
del afio (Mota 3).

Comesponde a la provision del plan de compensacion anual de incentives y productividad del
Banco, el cual sirve para motivar y recompensar a los empleados por lagrar resultados
sostenidos. Este plan aplica a todos kos empleados del Banco y esta basado en los siguientes
criterios objetivos:

- Los resultados de la firma

- lalinea de negocio a la que pertenece el trabajador,
- la antigliedad o la experiencia del trabajador,

- el desempefio.

-17 -
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ili. Comesponde a ventas en corto del bono soberano 5B12AG034 por un importe total de
S/4.452 mil, cuya posicion fue cubierta durante los primeros dias de enero de 2021.

(b} Al 31 de diciemnbre de 2020, las operacicnes en tramite comesponden a compras de bonos
pendientes de liquidar. Al 31 de diciembre de 2019, las operaciones en tramite comesponden a un
Spot Sell T+n de USE23.000 mil, pendiente de liguidar y a compras de bonos pendientes de
liguidar. Estas operacicnes fueron liquidadas en los primeros dias enero de 2021 y de 2020,
respectivamente.

PATRIMOMNIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital estd representado por 83,400,000 acciones comunes
en circulacion de 5/1 de valor nominal cada una, autorizadas, suscritas y pagadas integramente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, &l nimers de acdonistas del exterior y la estructura de
participacion accionaria son como sigue:

FPorcentaje de Mimero de Porcentaje total
parficipacion en el capital accionistas de participacicn
De 1.00 a2 10.00 1 10
De 80.00 a 99.00 1 20
2 100

b} Reserva Legal -

De conformidad con la Ley General (Art. 7). el Banco debe asignar anualmente no menos del 10%
de la utilidad neta. a un fondo de reserva hasta alcanzar una reserva no menor al 35% de su capital
social.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 27 de marzo de 2020 se acordd transferir del
resultado del ejercicio del 2019 un total de 523,536 mil a Reserva legal.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 28 de marzo de 2019, se acordd transferir del
resultado del ejercicio 2018 ascendents a 5/2,387 mil, |a suma de S5/528 mil para constituir la Reserva

Legal.

c¢) Resultades acumulados -

De acuerdo con las normas legales vigentes, no existen restricciones a la remesa de dividendos ni
repatriacion de capitales. Mo obstante, a la fecha el Banco no tiene previsto pagar dividendos o
repatriar los resultados acumulados

d} \ilidad por accién -

2020 2019

So0 /000
MUmero de accicnes (en miles) 83.400 B3.400
Utilidad del ejercicio 28,184 23,538
Utilidad por accien (en soles) 0.34 0.28
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PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto Legislativo No_ 1028, el patrimonio efectivo debe ser igual
o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que
comesponden a la suma de: (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado
multiplicado por 10, (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por resgo operacional multiplicado por
10 v, (i} los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en aplicacion del Decreto Legislativo No 1028 y modificatonias,
el Banco mantiene los siguientes importes en relacion con los activos y creditos contingentes
ponderados por riesgo ¥ patrimonio efective (basico y suplementario):

2020 2013

S/000 S/000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 110,850 191,587
Patrimonio efectivo
Patrimonio efectivo basico: 107.508 53,873
Ratio de capital global sobre &l patrimonio efectivo BE.Q9% 43 83%

El 20 de julio de 2011, mediante Resclucion SBS No.8425-2011, requirié a las entidades financieras
un patrimonio efectivo adicional equivalents a la suma de los requerimientos de patrimonio efective
calculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo econdmico, riesgo por concentracion
de mercado, fesgo portasa de interés y ofros riesgos.

En opinion de la Gerencia, el Banco viene cumpliendo con los reguerimientos establecidos por la SBS.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Banco tiene principalments compromises de compra y venta de moneda extranjera a futuro
(Forwards y Swaps cambiarios).

Los contratos de compra y venta de moneda extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta
la entrega a futuro de divisas a una fecha especifica y a un precio previamente establecido.

El riesgo surge de la posibilidad de que las conirapartes no cumplan (riesgo de contraparie) con los
términos acordados y de las fluctuaciones de los factores de riesgos involucrados en esta cperacion
(riesgo de mercada).

Los productos financieros derivados se valorizan de acuerdo con las tecrias financieras vigentes
reconocidas por el mercado. Los inputs, tales como: tipos de cambio, curvas de tasas de interes,
volatilidad implicita se capturan de fuentes publicas de informacion en el caso de ser data cotizable, o
sa& construyen, en el caso de no existir cotizaciones disponibles.

Al 31 de diciemnbre de 2020 y de 2018, el monto de referencia equivalente en soles y el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es el siguientes:

Valor nominal _ Valerizacion [*)

Si000 S/000
Al 31 de diciembre de 2020
Posicion activa 285,872 351
Posicion pasiva i 131.352) 441)
Posicion neta 154820 | a0)
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Valor nominal _ Valorizacion (*)

S/000 000
Al 31 de diciembre de 2019
Posicion activa 316,750 | 5.618)
Posicion pasiva { 281,8080) a08
Posicion neta aopgen o 2011)

(*} Comresponde a lde la posician neta de los instrumentos financieros derivados
para negociacion que se muestran en el activo y pasive del estade de situacian financiera.

Derivados de megociacion -

Al 31 de diciembre de 2020, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por 7 contratos de compra a future de moneda extranjera por US$36,888 mil, 9 conftratos
de venta a futuro de moneda extranjera por US5%38.275 mil y por & contratos de compra de Swaps
Cambiarios del BCRF por US542,087 mil cuyos vencimientos son entre &l § de enero y 22 de junic de
2021.

Al 31 de diciembre de 2018, la responsabilidad por confratos de productos financieros derivados esta
compuesto por 10 contratos de compra a futuro de moneda extranjera por US$68, 100 mil, 3 contratos
de venta a futuro de moneda extranjera por US385,000 mil y por 2 contratos de compra de Swaps
Cambiarios del BCRP por US528.479 mil cuyos vencimientos son entre el 8 de enero y 26 de marzo
de 2020.

Los devengos de la valorizacion de los contratos derivados mantenidos durante 2l ejercicio 2020 y
2018 se reflejan en el estado de resultados, en forma neta, en el rubro “Derivados de negociacien” del
estado de resultados por una ganancia neta de 5/16,820 mil (ganancia neta de 5/5,654 mil durante el
ejercicio 2018). Cabe mencionar gue la estrategia del Banco es tomar posiciones inversas de moneda
extramjera para disminuir el riesgo cambiario.

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIERDS

Comesponde a los ingresos generados por servicios que el Banco ofrece a sus afiliadas relacionados
a (i) asesoria para el manejo de portafolio de instrumentos financieros derivados y bonos (i)
Promocicn y mercadeo de actividades relacionadas principalmente a fransaccicnes de moneda,
derivados y bonos cperados exclusivaments fuera del mercado peruano local, (i) asesoria de banca
de inversion en operaciones de DCM, ECM y MEA vy (iv) custodia de efectivo y valores.

2020 2019
Si000 S/000
Asesoria para el manejo de portafolios 2,185 1,680
Servicios de promocion y mercadeo 6,750 3,340
Asesoria de servicios de banca de inversion 1.885 4404
Custodia de efectivo y valores 1,200 -
12010 0424
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GASTOS DE PERSONAL ¥ DIRECTORIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2020 2015

Sro00 S/000
Remuneraciones 5,144 4,027
Gratificaciones y bonificaciones 5,878 3,435
Seguros y otras contribuciones az2 18
Compensacion por tiempo de servicios 573 408
Compensacion vacacional 477 Jaz
Oiros gastos de personal 287 383

12283 D00

GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2020 2019

Sro00 S/000
Algquileres B35 772
Comunicaciones 705 720
Consuliorias y auditoria 91 708
Servicios de procesamiento 584 509
Trabajos eventuales a4 380
Gastos notariales y de registro 206 304
Reparaciones y mantenimiento 238 247
Limpieza y suministros 183 T
igilancia 118 87
Agua y luz 112 112
Estudios y proyectos 71 18
Gastos de Viaje 20 478
Relaciones publicas y eventos a B4
Suscripciones y colizaciones kil 3
Honorarios profesionales 3 -
Otros 262 288
Total 4437 5027

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco esta sujeto al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta vigente para el

2020 y 2018 es de 28.5%, sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domicilizdas en el Perl y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 5% sobre los dividendos que comesponden a las utilidades por el ejercicio 2020
y 2019, Asimismo, las personas no domiciliadas en el Perl no tienen restriccion en cuanto a las

remesas y distribucion de utilidades.

a) Impuesto a larenta -

La Gerencia ha determinadeo la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de
acuerdo con la legislacidn tributaria vigente aplicable al Banco, la que exige agregar y deducir al
resultado mostrade en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce

como gravables y no gravables, respectivamente.
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Por el ejercicio gravable cemado al 31 de diciembre de 2020, el Banco ha estimado un impuesto a la
renta de S¢7,889 mil. Este monto podria ser modificade como resultado de la revision de la
administracion tributaria. Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de 2020
ascienden a 510,352 mil.

Por el ejercicio gravable cerado al 31 de diciembre de 2018, el Banco estimé un impuesto a la renta
de S/2,778 mil. Este monto podria ser modificado como resultado de la revision de la administracion
tributaria. Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de 2019 ascienden a
571,323 mil.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta de 18.81% por el ejercicio 2019 (8.08% por
el ejercicio 2018), con la tasa fributaria del 20.5% del impuesto a la renta, es como sigue:

2020 2019

S/000 % 51000 %
Liilidad contable antes del
Impueste a la renta 35 161 100.00 25 607 100.04
Gasto tedrico 10,373 28.50 7.054 28.50
Efecto de los ingresos exentos
Rentas exoneradas e inafectas { 4.859) ( 13.258) | 7.807) ( 30.40)
Efecto de gastos no deducibles
Gastos no deducibles 1,253 356 2324 2.07
Impuesto a la renta registrado,
comiente y diferido 5067 18.81 2071 5.00

El impuestio a la renta registrado en los resultados esta conformado como sigue:

2020 2013

S/000 000
Impueste a la renta comiente 7.808 2778
Regularizaciones de ejercicios anteriores 145 316
Impueste a la renta diferido (Mota 18) [ 1,077} [ 1,024
Gasto registrado en resultados G087 2071

Como parte de la determinacion del impuesto a renta corriente del afio 2019, se determing un mayor
monto a pagar el cual ha sido reconocide en el resultade del ejercicio 2020.

b} Situacion de fiscalizacion -

La Administracién Tributaria tiene |a facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta y las pérdidas tributarias determinadas por el Banco en los cuatro Gltimos afios, contados a partir
del 1 de enero del afio siguiente al de |a presentacion de la declaracion jurada del impuesto
comespondiente (afios sujetos a fiscalizacion). La declaracion jurada del impuesto a la renta de los
ejercicios 2018 al 2019 y la que sera presentada por el ejercicio 2020, estan pendientes de revision
por parte de la Administracion Tributaria. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia
como resultado de estas posibles revisiones.

c) Precios de transferencia -

Para propésito de la determinacien del Impuests a la Renta, kos precios de ransferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposician, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de
valoracion utilizados y los eriterios considerados para su determinacion. Sin embarge, segin las
meodificaciones intreducidas par el Decreto Legislativo Mo 1312, a partir del afio 2017, sera exigible la
presentacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacion de las
declaraciones juradas informativas Reporte Maestro y Reporie Pais por Pais es exigible a partir del
ano 2018, El Banco cuenta con un estudio de precios de transferencia por el afo 2018, Sobre la base
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del analisis de las operacicnes del Banco, la Gerencia y sus asesores legales intemos opinan gue,
como consecuencia de la aplicacion de estas nommas, no surgiran contingencias de importancia para
el Banco al 31 de diciembre de 2020 y de 2018.

En base la Resolucion de Superintendencia Mo. 155-2020/SUNAT, se habia prorrogado la fecha de
presentacion de la Declaracion Jurada informativa del Reporte Pais por Pais para hasta el afio 2018,
hasta el Ulitimao dia habil del mes siguiente a aquel en el que la SUNAT publigue en su pagina web que
el Pend ha aprobade la evaluacion estandar de la confidencialidad y seguridad de la informacion
requeride por la Organizacion para la Cooperacion y Desamollo economico (OCDE) para el
intercambio de informacion. Debido a que la publicacian fue en diciembre 2020; el Banco cumplid con
la presentacion de dicha Declaracion Jurada informativa en enero 2021.

d} Impuesto temporal a los activos netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impussto ala
Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los actives netos que excedan
5/1,000,000. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta
del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que comresponda.

&) Reforma Tributaria -

En virtud de la Ley No.30823, el Congreso de la Replblica delego al Poder Ejecutivo la facultad de
legislar en diversos temas. enire elles, en materia tributaria.

Temande en cuenta lo anterior, las principales nomnas tributarias aplicables al Banco son las
siguientes:

(i Momas especiales o sectoriales -

La Quinta Disposicion Complementaria Final del Decreto Legislativo No 1425, referida a Mormas
especiales o sectoriales, sefiald que las modificaciones a la Ley previstas en el Decreto
Legislativo no maodifican el tratamiento del devengo del ingreso o gasto establecido en normas
especiales o sectoriales.

Al respecto, la Tercera Disposicion Complementaria Final del Decreto Supremo No.338-2018-EF
establecid que las normas especiales o seciorales a que se refiere el D.L. No.1425, son aguellas
disposiciones de naturaleza tributaria que establecen um tratamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuesto a la Renta.

La Companiia ha incorporado el efecto del D.L MO 1425 en la determinacion del impuesto a la
renta del ejercicioc 2018,

(i} Beneficiario final -

Mediante el Decreto Legislativo Mo. 1372, se estableciercn las normas y procedimientos para que
las personas juridicas yfo entes juridicos, domiciliados y constituidos en el pais, respectivamente,
informen la identificacion de sus beneficiarios finales, definiendolos en su reglamento como la
persona natural que efectiva y finalmente posee o conirola personas juridicas o entes juridicos.

Dicha obligacion establece ciertas medidas graduales para determinar el beneficiario final, tales
COMmo:

1 Quien posee, directa o indirectamente a traveés de cualguier medalidad de adquisicion, como
minimo el 10% del capital.

2  Actuando individualmente o con otros come una unidad de decision, ostente facultades para
designar o remover a la mayor parte de los drgancs de administracian, direccion o
supervision, o tenga poder de decision en los acuerdos financieros, operativos yio
comerciales gque se adopien.

3  Quien ocupe el puesto administrative superior.

-3
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Mediante la Resolucién de Intendencia Mo.185-2019, la SUNAT establecié la forma, plazo y
condiciones para la presentacion de la Declaracion del Beneficiario Final, pero la obligacion de
declaracion sdlo fue para aguellas personas juridicas que tengan calidad de Principales
Conftribuyente al 30 de noviembre del 2018, Cabe resaltar que el Banco no es un Principal
Confribuyents; por lo tanto, a |a fecha se esta esperandao el plazo y cronograma que debera ser
informada mediante Resolucion de Intendencia.

»  CIMNIIF 23, 'Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta’ -

El 21 de setiembre de 2018 se publicd la Resolucion Mo.003-2012 del Consejo Normative de
Contabilidad que oficializo ] Set Completo de las NIIF Version 2018, entre las que se encueniran
la NIC 12 y la CINIIF 23.

El articulo 2 de la referida resolucion indica que la vigencia de las normas oficializadas es la
establecida en cada una de ellas. Siendo ello asi, la CINIIF 22 es efectiva para pericdos anuales
gue comenzaron en o a partir del 1 de enerc de 2018,

El parrafo 4 de la CINIIF 23 indica el alcance de |a interpretacion, al sefialar que buseca aclarar
como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una
entidad reconocerad y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o comientes, aplicando los
requerimientas de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicados esta interpretacion.

Por su parte, el tercer parrafo de la CINIIF 23 define que un “tratamiento impositive”™ son los
tratamientos usados por una entidad gue prevé usar en sus declaraciones de impuesio a las
ganancias, mientras que un “ratamiento impositivo incierto” es un tratamiento de impuestos por el
cual existe incertidumbre sobre si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento impositive segan la
legislacion fiscal

En opinion de la Gerencia, no se ha identificado la aplicacion de algln tratamiento impositivo que
razonablemente pueda calificar como incierto segln la Ley del Impuesto a la Renta y su norma
reglamentaria al 31 de diciembre de 2020.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDC

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, &l Banco ha determinado el impuesto a la renta diferido,
comespondiente a las diferencias temporales de activos y pasivos ocriginados por las partidas que
tiemen distinto tratamiento para efectos contables y tributarios, como sigue:

Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de

enerc de 2020 ejercicio diciembre 2020

S/000 S/000 S/000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de actives fijos 482 260 752
Provision de bonos al personal 1,018 714 1,732
Intangibles - ({ 200 20)
FProvisicnes varias 35 45 a1
Provision de vacaciones ] Te 147
Mivelacion por tipo de cambio { 70) | 31)
Gastos pre-operatives 287 | ar) 220

1,802 1.077 2.278
-4 -
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Diferencias temporales activas (pasivas)
Exceso de depreciacian de activos fijos
Provision de bonos al personal

Intangibles
Provisiones varias
Provision de vacaciones

Mivelacion por tipo de cambio

Gasftos pre-operativos

Saldoe al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
enerc de 2019 ejercicio diciembre 2019
S/000 /000 S/000
370 122 402
124 884 1,018
{ 81) B1 -
53 | 17} 35
il 4 L]
{ 47 0 23 | T0)
284 | 3Ty 257
Firi:] 1024 1202

OPERACIONES COM PARTES RELACIONADAS

El Banco realiza transacciones propias del giro del negocio con partes relacionadas. Las
transacciones del Banco con partes relacionadas se han realizado en el curse normal de las

operaciones.

A continuacion, se detallan los principales saldos de las cuentas que el Banco mantiene con sus
vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

2020 2019

Sio00 51000
Activos:
Disponible (Nota 3) 80, 604 503
Derivados para negociacion por cobrar (Mota 13) - G08
Cuentas por cobrar (i) 1.848 i
Pasivos:
Adeudos y obligaciones financieras (Nota 8) 108.644 82,084
Cuentas por pagar por efective en custodia (Mota 100ii)) 80,583 -
Derivados para negociacion por pagar (Nota 13) LT -

2020 2015

Sro00 S/000
Compromisos contingentes:
Valor nominal de derivados de negociacion, pasivo 76,041 281,690
Cuentas de orden (Mota 10(a)(i)):
Valores y titulos de clientes en custodia - Mominales 205,237 -
Valores y titulos de clientes en custodia - Compras no liguidadas 12,786 -
Valores y titulos de clientes en custodia - Vientas no liquidadas 43 552 -
Valores y titulos de clientes en custodia - Efective 80,583 -
Ingresos:
Ingresos por servicios financieros (i) 12,010 8,424
Gastos:
Intereses por adeudos y obligaciones financieras (Mota 9) 482 1,814

(i} Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 corresponden a servicios de asesoria,
promocian y custodia prestados principalmente a J.P. Morgan Overseas Capital LLC, J.P. Morgan
Chase Bank N.A. y J.P. Morgan Securities PLC.

23
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En 2020, los ingresos por asesoria y promocion ascendieron a 5/10.811 mil v los ingresos por
servicio de cusiodia ascendieron a 5/1,189 mil.

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar comesponden a cuentas por cobrar por
servicios de asesoria y promaocion prestados principalmente a J.P. Morgan Overseas Capital LLC,
J.P. Margan Securities LLC y J.P. Morgan Chase Bank N.A.

Préstamaos al personal -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2018, el Banco no ha efectuado préstamos al personal o funcicnarios
del Banco.

Retribuciones al Directorio y Administradores -

En 2020 y 2019, las remuneraciones del personal clave y dietas al Directorio totalizaron 501,666 mil y
511,468 mil, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco no tiene demandas judiciales de caracter civil,
administrativo, laboral y otras relacionadas con las actividades que desamuolla.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros -

A continuacion, se revelan las categorias de clasificacion de cada uno de los instrumentos financieros
incluidos en el estade de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2020

A wvalor
razonable con
cambios en

Creditos y
cuentas por

resultados cobrar
Sroo00 S/000
Activo
Disponible - 252,813
Instrumentos Representatives de Deuda 71,922 -
Derivados para negociacion GoT -
Cuentas por cobrar - 2,332
Otros activos - 4 532
Total r2.618 289 77T
Al valor
razonable con Otros
cambios en pasivos a costo
resultados amortizado
Sroo00 S/000
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras - 108,844
Derivados para negociacion Ta7 -
Cuentas por pagar - 100,831
Oiros pasivos - 2 547
Total a7 212022

- T -
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Al 31 de diciembre de 2019

A valor

razonable con  Créditos y

cambios en cuentas por

resultados cobrar

Srooo S/000
Activo
Disponible - 102,048
Fondos Interbancarios - 1.400
Instrumentos Representativos de Deuda 83,308 -
Derivados para negociacion a08 -
Cuentas por cobrar - 877
Ofros activos - Tr233
Total 03,018 181,358
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras - B2 064
Derivados para negociacion 5,610 -
Cuentas por pagar - 4,065
Oriros. pasivos - T8.542
Total 2618 125,802

Mo se incluye impuestos pagados por anticipado y tributos por pagar.
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Dwuranie el curso normal de sus operaciones, el Banco o513 expussio a una varedad de rfiesgos
financierss. La administracion de riesgos del Banco se concentra principalmente en los mercados
financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero del Banco.
El Comité de Riesgo y Control tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalia y
controla los diversos tipes de riesgos en los que incurre el Banco.

Las funciones de las dreas de Riesgos y Megocios se encuentran separadas, lo cual permite una
adecuada admision, medicion, control e informacion de riesgos, proporcionando la suficients
independencia y autonomia para la realizacion de un adecuado control de riesgos.

Cada area de administracion y gestion del riesgo tiene definidos con clandad los tipos de actividades,
segmentos, nesgos en los que puede incurmir y decisiones que puede tomar en materia de riesgos,
segun las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de riesgos
a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecio a la exposicion al riesgo, los planes de
contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la delimitacion de
funcicnes y los controles establecidos por tipo de riesgo.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es |a posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales registradas
dentro o fuera del Estado de Situacion Financiera.

El riesgo de credito forma parte de la clasificacion de los resgos cuantificables discrecionales y se

refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o contraparie en las operaciones que
efectla el Banco.

-27 -
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El riesgo de contraparte se define como la perdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde |a fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacion en
las operaciones que efectle el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio, tal como
la compra de valores, o una compra - venta de divisas u otra transaccion de derivados. Al
vencimiento, las transacciones con contraparies pueden requerir el canje de los valores yio dinero en
efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultanes de valores y pago
(enfrega contra pago o DWP “delivery versus payment”), el Banco puede encontrarse en la posicicn de
que ha entregado fondos en efective o valores a su confraparte antes de recibir el valor

compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de Liquidacion o
“Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterics corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Bance, la
exposicion de riesgo crediticio y su medicién varian de acuerdo con el tipo de producto. El Banco
asume riesgos de credito deniro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias ovemnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards), asi
como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que cada
transaccion que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de= la linsa. El uso de
las lineas es monitoreado de forma diara. Adicicnalmente, se hace un seguimiento mensual de las
situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de Riesgo y Control.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la exposicion maxima al riesgo de crédito que mantuve el
Banco en registros contables por cada una de las clases de activos financieros se detalla a
continuacion (no auditado):

2020 2019

Sro00 S/000
Exposicion maxima al riesgo de credito
Activo
Disponible 100 353
Fondos interbancarios - 280
Derivados para negociacion 8,400 4,878
Impuesto diferido 7,187 4 K05
Oiros activos 2 857 TO.ETT

18,254 pooog

221 Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance derivadas
de fluctuaciones en los precios de mercado. Valor en riesgo (VaR) (no auditadao)

Metricas de Riesgo de Mercado -

Las técnicas de adminisiracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco, aungus no estan
limitadas, incluyen: VaR, prusbas de estrés, medidas no estadisticas de fiesgo, movimientos en
perdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado estructural de tasa de
interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (WaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar |a pérdida potencial causada
por movimientos adversos de mercado en dias normales de trading y es calculado utilizando el
método de simulacian histarica con 1 afio de historia con un nivel de confianza de 95% y 98%. Se
realizan pruebas retrospectivas o backtesting para probar la eficiencia del modelo.

-38-
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Se asume que los cambios historicos en el valor de mercado son representatives de cambios en el
futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 85% y 90%, vy la simulacion utiliza datos de los doce
meses previos (285 dias habiles). Dicho modelo tendra en cuenta todas las exposiciones que =l
Banco tenga, considerando lo comespondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés, tanto
para la cartera de negociacion comao para la bancaria.

En cuanto a las Prugbas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con baja
probabilidad de ccurrencia bajo condiciones anomales de mercado. UHiliza una serie de escenarios
mMacroeconomicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alio, severo; positivos y negativos)
para cada tipo de active (FX, tasas, capitales, materias primas, etc. ).

Las medidas de Riesgo de Mercado Mo Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para limitar 2
tamanio de las posiciones abiertas y evitar, de esta manera, exposiciones excesivas que no se
encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal medida es el Basis Point
Value (BPV o DVD1) que representa el cambio en el precio de un instrumento causado por el cambio
de un punto basico en la curva de tasas.

El Banco gestiona los Riesgos de Mercado de acuerdo con lo establecido en la Resolucion SBS
Mo.4906-2017.

Por altimo, el Banco de Inversion con el animo de robustecer, ain mas, &l monitoreo y control al
riesgo de mercado al que se expone |a entidad considerando el medelo de negocio actual, definio un
Plan de Contingencia al Riesgo de Mercado teniendo en cuenta indicadores cuantitatives y cualitativos
del mercado financierc que afectan los precios de los activos en el Pend; y alertas intra-dia para
monitorear la exposicion de la entidad, considerando el perfil de riesgo del Banco de Inversion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se presentan los siguientes calculos del VaR.

Valor en riesgo 95% 2020 2019

Us$000 UIs$000
Minimo (duranie el afio) 16 7
Medic (durant= el afio) 103 71
Maximo (durante el afio) 283 1768
Ultimao 100 7
Valor en riesgo 99% 2020 2019

Us§000 55000
Minimo (duranie el afio) 22 10
Medio (durante 2l afo) 218 132
Maxima (durante el afic) =] 204
Ultimao 180 158

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de cambio de
las monedas que &l Banco negocia, y es considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de
mercado. A continuacion, se presenta la exposicion al riesgo de tipo de cambio por los activos v
pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2020 y de 2018:

-28-
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2020 2013

Dilar Dalar
Exposicion al resgo de mercado estadouni- estadouni-
riesgo de tipo de cambio denses Soles denses Soles Total

Us§000 SO0 SHHN] USS000  S000 5000

Activos monetanos
Disponible 13,163 248750 262013 101,885 183 102,048
Fondos interbancarios - - - - 1.400 1.400
Imversicnes a valor razonable con
cambios en resultados - 71,822 71,022 - 3,308 3,308
Cuentas por cobrar 1,647 485 2332 LT - Lir
Dervados para negociacion - GET gaT - o] i 2]
Total activos monetanos 15010 _ 322854 _ 337664 102 542 25480 18a.0e1
Pasivos monetanios
Adeudos y obligaciones financeras { 10B,644) - { 1DB644) ( B2.084) - {  82.084)
Diervados para negociacion - { BT) T8T) - {  5819) ( 5819
Cuentas por pagar 5042 | DE; 4) (101.158) (_ 2704) ( 1823) (_ 4.337)
Total pasivos monetarios (114,588 (__DEDD1) { 210587 (_ BSEEE) | 724V (_E2015)
Cuentas fuera de balance
{IEU‘LII‘I‘EI‘IDS derivados)
nstrumientos dervados activos 286,872 286,872 316,750 - 318,750
Instrurmentos derivados pasivos 131,362} (_131,353) (_281.680) - _281.880)
Posicion derivados _ 154 620 - _ 184620 DED __ 35,080
Posicion monetara neta o044 _ZOGBR: _ZBIBOT _ D104 _&5.252 140 138

Los saldos de actives y pasivos financieros dencminados en moneda extranjera estan expresados en
sales al tipo de cambio contable publicade por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (S5BS)
vigente al 31 de diciembre de 2020, el cual fue 5/3.621 por USE1.00 (573.314 al 31 de diciembre de
2018).

Riesgo de tasa de interés -

El rizsgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de interés, y es
considerado como un factor de riesgo dentro del resgo de merncado.

A continuacion, se presentan el resultado de las ganancias en riesgo y valor patimonial en riesgo
desde el punto de vista regulatoria:

{a) El modelo de ganancias en riesgo estima la posible variacion del margen financiero ante cambios
en |as tasas de interés. Dicha variacion se obtiens multiplicando las brechas acumuladas hasta 1
ano, por el cambic estimado en las tasas de interes. El model establece una variacion de tasas
de 3% para soles, 1% para dolares amercanos, 0.5% para Libor y 1% para instrumentos
indexados a la inflacion. El modelo se mide en terminos del patrimonio efectivo (no auditado).

La exposicion del Banco a las tasas de interés de activos y pasives financiercs al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

Total ganancias en riesgo [ Patrimonio efectivo %
varlacidn del  Varlaclon total

Descalca  Moneda Mo Cambloan  mangen BN margen

Moneds Acumukado nacional (&) tz=a (B) financiers Minancisn
[IH] 000 000 ETIC]

2020
Macional (MM) EM MM - 100,207 300 pbs 3,006 -

Taza i 152,624) 100 pbs 1525 153
Extranjara {ME) EM ME 12,784 4E.230 100 pbs 462 -

Tasa moneds - - 50i pbs - 452
Total gananclas en riasgo
Total gananclas en riesgo ! patrimonie sfectivo (3) f%

-30-
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Moneds

23

Macional

{MN]

Exiran|

ME} =

Total ganancias en rissgo

Total gananclas en riesgod Pafrimonio efeciivo %

Afio 2020

ACTIVD

Disponible

Imversiones a valor Rzonabis
con camblos en resultados
Cuentas por cobrar sensibies
¥ obros adivos sensibies
Fosicion actha en derivados
de moneda exranjera
TOTAL il

PAEND

Cuentas por pagar sensibies
¥ DS pasives senshbies
Fosicion pasiva =n derfvados
de ME

TOTAL ()

EECALCE MARGINAL

EM MM {1 -1}

Descalce mangiralPatimonio
Efecivo

HEECALCE ACUMULADD
EN BM
AcumuiadoPatimonio Efecive

ACTIVG

Disponibie

Fosicion actha =n dervados
o moneda sETEnjars
TOTAL (M)

PAEND

Adeudados y oiras obiligaciones
Francieras

Fosicion pasiva =n derfvados
de ME

TOTAL ()

EECALCE MARGINAL

EH RE {1-1I

Descalce mangiralPatimonio
Efecivo

DEECALCE ACUMULADD
EN ME

AcumuiadoiPatrimonio Efecive

Variacon del  Variacion total

Descalcs  Monsda Mo Camiilo an - mangsn B MargEn
nacional [A) t==a (B) financlers financlerno
U S0 SMo0 SO0
En MM - 41,567 00 pibs 1,244 -
Tas= - { 100,325) 100 pios 1,003 2247
En ME { 3IB551) | 122,455) 100 pios 1,225 1,225
Tasa Libor - - SDpies -
—_—ill
—_—ld
Miccos7  MIcde1E Macde1 Micde? Micdel MAcoe @
Hacia diac s 18 diizs & M) mes 3 2 MAGHE 3 3 MSCHECAE mBstes &
dise IMEGHG  MSGHE A2 mekes
22000 21000 2000 L1000 2000 21000 200 2000
248,745 - - - - - - 248,745
- - - 1.718 - - 1,708 3427
4,500 - - - - - - 4,500
2 — 9452 _ 100M3 — 78 - 13204
330,770 13,154 B455 11,731 16,775 75 1,708 383,722
2,547 - - 108 - - 104 2757
23372 __ 7T = - 28758
79,542 43,372 7807 50,434 4,833 52,853 104 283515
ISO858 | 24208 [ 15308 ( S5EE4) 11,843 | 52.888) 1,605 100,207
233 | 023 | [:R 0Ed) o | 0.43) oo hEE]
250,858 228,550 208,341 13830847 154,430 58,602 100,207 -
233 211 154 130 1.41 0.52 0.83 -
Miccs7 Micdels Macdel Micde? | Micdel Micded
Hacta dizea 18 dizs a M mees a2 MaGsE A ¥ mMecsEca® meses a
Idias MEGes  MOGHE  MSGHE
[TET = TET T T U000 U2$000 USEE  U38000 uE$000 UE$000
87 - - - - - - 87
30,004 - - - - - - 30,004
24,000 5178 2511 2,760 4,629 - - 36,275
ci00s [ FIRT] Al LE2T - B i
| 28,58T) 5,545 EmE3 18,257 | 3.274) 14,827 - 12,783
[ 100} 022 a7 nEs | 041 D.48 - 0.43
[} 22,821} [ AT.EETI 143 [ 1,843 12,783 12,783 -
1 orm i oo s | D.0E) 0.43 0.43 -
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Afio 2019

ACTIVD

Disponibie

Fondos Imerbancarics
IRVErSionss a valor razonatks
con camblos an resultados
Cuenitas por cobrar sensibies

¥ otros actives

Fosicion activa en derfvados de
morada sxiranara

TOTAL ACTIVO

PAEING

Cauentys por pagar sensibles y
ofros paskos sensibies
Fosicidn pasha =n dervados de
moneda extranjera

TOTAL PAEND ()

DESCALCE MARGIHAL MH (-1}
Descaice marginal | Patimonio
efartivo

DEBCALCE ACUMULADC MM
Descaice marginal / Patimonio
eflartivo

ACTIVG

Disponibie

Fosicidn activa en derfvados de
morada exiranjars

TOTAL ACTIVO

PAEING

Adeudos ¥ otras oblgadones
Financhras

Cuenkys por pagar sensibies y
ofros pasivos sensibles
Fosiciin pasha sn dervados de
moneda extranjera

TOTAL PAEND (I

DEECALCE MARGINAL ME 1141
Descace marginal /
Falrimonic afectho

DEBCALCE ACUMULADD ME
Descaice marginal / Patimonio
eflartivo

Wi ds T

Hacta diaca 15

[TEE- T

173 -
1400 -

TR -

- 282 398

—al

—ilE L JELIEE

2300 -

= —SRETE

——ll e ZBET5

TE A28

oo 265

oo 356

Hacta diac 218
7 diac diac

25,034 -
23,000 -
—_ —E30)
—iills G20l

47,E30F  &7.A00)
.88} 2,66}
47,E30F ¢ 114,5300)

.88} o L4585

Mic d= 16  Mac da 1

Mic de 2

i de

i ds 2

dize 3 3 mes a2 MEGHE 35 MBESE 3§  mMstss &
MAcs;  MOEes
UE$000 U000 TEE = [TEE=T] [TETTN] [TEETTT]
- - - - - 173
- - - - - 1,400
- 81 - - 2,502 5052
- - - - - 77,233
- - - - - 282,238
—— e S5 z 2 ZE0D __3BEICE
- - - - - 2320
- _Zad4T 28298 - — - 320369
—eaaddll 22200 - = aazgds
- ( EXEEM) [ 38,2%8) - 2,502 41,647
- i 2E4) | 0.48) - 0.03 043
239,105 77,184 38,365 35,365 41,467 -
356 oSz 0.48 0.48 .48 -
Mic ds 16 Micds1 Micde? Micdel Micoed
dilas 3 30 A T MBGHE 33 MSCEE S E  mscss 3
dia measac ll-1=-1 MsLBL 12 mesac Total
UZF000 UZF000 UTEee  U3Ean [T TTT] [EE T
- - - - - it
- EE 515 ! ! :m - - b‘ ﬂ

[ —L-1F -

- - - - - o
- - - - - 73,000
- - - - - -
- - . . - T
- 65,473 11,500 - - [ 3=
- 262 o4s - - i 145

[ 114530 ( 48481) [ 365851) {  35351) | 35,351} -

i 454 0 1213 | 1.48) 1486} | 1.48) -

(b} El models de valor patrimonial en nesgo estima el impacto de movimientos adversos en las tasas
de interés en el patrimonio, en todo el horizonte tempaoral del estado de situacion financiera. Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas de interes establecidas
por la SBS. El modelo s mide en términos del patrimaonic efective (no auditada).
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Anfo 2020

ACTIVD

Dizponibie

Ireersionss & valor razonabls
con camblos en resulisdoes
Cuenéxs por cobrar sensibies
¥ otros adtvos sersbies
Fosiclon activa en dervados
de moneda exranisra
TOTAL M

PABING

Cueniys por pagar sensibiss
¥ obros pashos sersbies
Fosiclon pasha en dervados
= ME

TOTAL (i

DEESCALCE MARGINAL

EM MM {1 - 11}

Descaice marginalPatrimonio
Efeciva

DEESCALCE ACUMULADD
EH M
AcumuiadePatimonio Efeciva

ACTIVD

Disponibis

Fosiclon activa =n dervados
e moneda sxrEnjary
TOTAL il

PAEND

Adeudados ¥ oiras oblgacionss
Srancieras

Fosiclén pasha en derdvados
de ME

TOTAL ()

DEECALCE MARGINAL

[EH ME {1-1Ij

Descalce mamginalPatimonio
Efecivo

DEECALCE ACUMULADD
EHN ME

AcumuiadoPatrimcnic Efeciivo

Micge7 Micdeis Micded Micde? Micdel Wicded
Hacta disc 218 dist a3 mes 3 2 MECHEE 3 ¥ MSCEE 38 mMSCas &
diae eSSt~ MESEHE d2meges
ERe1l] Ei00n 2000 TI0oD 20 zmoa Ei0n 2000
245,746 - - - - - - 248,745
- - - 1.718 - - 1,708 3427
4,500 - - - - - - 4,500
— JE£2s — —dervs T8 - 93004
—230770 19,088 EEH 1738 SeTve 79 1709 . 3E8TI2
2,547 - - 108 - - 10 =N ET
77,365 43,372 a7 20T E0,.318 4,933 S2.953 - 285 T8
79,012 43,372 T =0T 20,424 4,933 2953 102 2E 51
JE0ESE | 24208 (18308 | S5,534) 11,843 | 52,888} 1,505 100,207
233 | 023 | =R iy oEd) LR L I o.£3) oo o=z
250,858 228,550 208,341 132547 151,450 58,602 100,207 -
.33 2.1 124 130 1.41 o.az2 0.53 -
Micge 7 Macdels Micded Micde2 Micdel Hicded

Hasta diasa1& dia a3 meG a2 MSGHEE 3 ¥ MeCSE 38 mbSss &

7T diag diac =15 MG aGE MSEHE MSESE 12 mees Taotal

[LES ] UE 3000 UZ$000 UL$000 [IEE=) a0 wE$000 UE$000

B7 - - - - - -

— 29380 _ idagg . TaEEs o007 . 9388 4807 = — 1578
30,004 - - - - - - 30,004
21,000 5276 2511 2,760 4 629 - - 36,75
Si00s La7b asll sl 4629 - - L

{  28,567h 5,645 503 18,287 | 3,274) 14,527 - 12,783

L .00k 022 ai7T 0es i 0.A1) 0.45 - 043

i 10 ATEET) 143 | 1,843) 12783 12,783 -

i () 0ed) oos | 0.0&) 0.3 043 -

- 33 -
31 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

Macional (MN)

Extramjera (ME)

TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO.F
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO

=ado en moneda nacional
PATRIMONIO EFECTIVO (FE)[%)
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Afio 2015

ACTIVO

DCisponibie

Fondos Intemancanos
Cuentas por cotrar sersities ¥
otras actvos sensioke
TOTAL ACTIVO 1)

PASVG

Cusntas por pagar sensibies y
olros sansinies
TOTAL PASIVG 1)
DESCALCE MARGIMAL

M (=1l

Descalce manginal ! Pammonio

DESCALCE ACUMULADO MM
Descalce marginal ! Pairimonlo
efectvo

ACTIVOD
Dignonibie
TOTAL ACTIVO I}

PASIVD
Adeudadios y oiras abligaciones
financieras

Cusntas por pagar sensinies y
aires sEnsiEs

TOTAL PASIVO )

DESCALCE MARGIMAL

ME {111}

Descalce marginal ! Pairimonio
efecivo

DESCALCE ACUMULADO ME
Drescalce manginal ! Pairimonio
efeciivo

Maads T Masde 15 Masde 1

Mindse2 Madeld Mazdes

Hasta diaaa15 dizzad mesa2 mMeassal Messs a6 mMeses a
7 ks diag dixs MeEas meges Mma8as 12 meses  Total
SO0 SO00  S000 000 S0M S0 H000 E000
73 - - - - - 1732
140 - - - - - - 1,400
7T _ - - - - - - 77233
o - - - - - - 2330
230 - - - - - 2320
TETEE - - - - - - 76,786
gl - - - - - - oo
TETAE TETES  TATEG TETEE  TETE  TETES  TETEE
oai oo oo os oad 051 oo

Maads T Masde 15 Masde 1
diaga1s dizsad) mesal

Mizde2 Maded Mazdes

messsad mMosss a6 Mes6Ss a

%%%%%%%%

m - - - - ﬂg

514 - - - - m
50 - - - - 25034
22000 _ - - - - 23,000
B0 - - - - 45,034

[ 47530 - - - - { 47.530)
[ 138 - - - - - [ 183

[ 47.530) [47.530) (

[

1.38)

{183 | 159 [ 188 [ 188 ( 183 [ 183
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Banda tsmporal

Descalcs
En NN ])
Sensibiidsd MM (K]

Vanacien del vakor

Pairimanial Wi
=

Descaice
En ME [}
Sansibiitad ME (k)
anacion del valor
Patrmonial ME
=" &
Vanacion del
Ratrimonial en M

(47.530)

0.01%

&78)

0.30%

TOTAL VALOR PATRIMOMIAL EN RIESGO [sxprasado an moneda nachonal)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO | PATRIMONIO EFECTIVO %

0.40%

34

0.7
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125%

1.75%

2.25%

2T

Total
an sl valor
13 14 patrimontal
S000 5000 S0
1575%  18.00%
- - 3
525%  6.0F%
- [ 4Tg)
{ 1574
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—_—i

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

222 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como la pesibilidad de perdidas por incumplir con los requerimientos de
financiamiento y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos de efectivo, asi como por
no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente y a un precio razonable.

El Banco efectia la identificacion, medicion, control, evaluacion y monitoreo de informacion del riesgo
ocasionado por diferencias enire los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas, considerando
para tal efects todos los activos v pasivos de la institucion denominados en moneda nacicnal y en
moneda extranjera.

Al cierre de diciembre, el activo financieno es liquido con Disponible en el Banco Central de Reserva
del Perll e inversiones en bonos soberanos del Gobiermo Peruano. Por su parte el pasivo financiero se
encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una confraparte vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 18-A: Cuadro de Liquidez por
plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liguidez de corio plazo tanto en
moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan las cifras del descalcs
acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo al 31 de diciembre:

Ano 2020
Descalce acumulado

Banda Total

Temporal S5/000 USS$000 S/000

1 mes 227185 | 27.4008) 127,809
2 meses 228,757 | 27 ,498) 127,182
3 mases 226,745 | 27.408) 127170
4 meses 226,745 | 27 ,498) 127,170
5 meses 226,745 | Z7.488) 127170
G meses 226,820 | 27 .490) 127,245
Ano 2019

1 mes 81,057 16,875 107,832
2 meses BG,B08 16,875 103,773
3 mes=es BE, 791 16,875 103,868
4 meses BG, 791 16,875 103,868
5 masas BE, 791 16,875 103,868
G meses B&, 781 16,875 103,868

Anilisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -

La gesfion de liguidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una crisis. El
Plan de Contingencia se cenira en moderar crisis potenciales a través de analisis de distintos
escenarios, en la identificacion de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y externas y en las
responsabilidades individuales.
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Al 31 de diciembre, el vencimiento estimado de los instrumentos financieros del Banco es el siguiente:

Ao 2020

Activos

DHsponible

Inversiones a walor razonable con
camblos en resuitades

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobdar por instrumenios
financienss derivados

Taodtal 1)

Paslvos

Ad=udos ¥ obligaciones inancieras
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar pos Instrumentos
financieros derfvados

Total )

Bracha (1) - (W}

Bracha acumulata (I}

Bracha acumulada () f P. Efectivo

Afo 2018

Activos

Hsponible

Forkos Interbancarkos

Inverskones a valor Azonable con
cambios en reswitades

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobfar por Instrementos
financiercs derivados

Total 1)

Paalvos

Ageudes y obligaciones inancieras
Ofras polgacionss con Insttuciones
Recaudadoras de tibutos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar por Instrumentos
financierns derivados

Total )

Bracha (1) - (N}

Brecha acumulada (I}

Bracha acumulada () f P. Efectivo

223 Riesgo Operacicnal -

Hasta Defa De2a De3a DeSa Masde12
5000 S000  SA00 51000 S000 000 SI00
262,913 - - - - - 262,913
71,022 - - - - - 71,022
2,332 - - - - - 2,332
SE3 20 13 - T - gar
337,756 20 13 - T - 336454
108,644 - - - - - 106,644
101,155 - - - - - 101,156
314 448 5 - - - 7ar
20114 447 Fr - _ -
137 &17 478 12) - 75 - 103,856
127,617 197,169 127177 _WEii77 18352 _ 197258 137 2s2
119 1148 118 11E 1148 118 123
102,048 - - - - - 102,048
1,400 - - - - - 1,400
53,303 - - - - - 03,308
E77 - - - - - 7T
£08 - - - - - £
158,041 - - - - - 156,041
B2,0E4 - - - - - B2 054
1,727 - - - - - 1,727
4,065 - - - - - 4,065
1,353 4,159 107 - - - 5810
50,109 4,159 107 - - - 0T EeE
107,932 4,159 107 - - - 103,656
107,032 103,773 _ 103656 _ 03666 _ 103565 _ ID3GEE 103,686
1739 124 123 123 133 123 123

El Riesgo Operacional se define como la posibilidad de obtener resultados adversos debido a
procesos inadecuados, fallas del personal, de |a tecnologia de informacion o eventos externos. Esta
definicion incluye el riesgo de cumplimiento, conducta y legal. El riesgo operacional es inherente a las
actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas, incluyendo: actividades fraudulentas,
intermupciones de negocio, ataques de ciberseguridad, comportamiento inadecuado de los empleados,
incumplimiente a las regulaciones y leyes aplicables o incumplimiento por parte de los proveedores
con los acuerdos establecidos. Estos eventos pueden resultar en perdidas financieras, litigios y multas
regulatorias, asi como en ofros dafios al Banco.
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El marco de gestion de Cumplimiento, Conducta y Riesgo Operacicnal ("CCOR” por sus siglas en
inglés - Compliance, Conduct, and Operational Risk) fue disefiade para que la firma y sus entidades
legales puedan gobemar, identificar, medir, monitorear y testear, administrar y reportar el riesgo
operacional.

Gobieme: El Comite de Riesgo y Control es responsable de la supervision de los riesgos operativos y
el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

ldentificacion de Riesgos: Para la evaluacion y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a traves del proceso de auto-
evaluacién de riesgos operacionales y gue pemite que los riesgos sean identificados, asi como
tambign sus deficiencias. Los planes de accion deben ser definidos y registrados en el sistema. Cada
linea de negocio responsable de dar seguimients a la comrecia resclucion de las deficiencias en
tiempo y forma.

Medicion: Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicion de riesgo
incluye el capital basado en riesgo operacional el cual esta en linea con los requermientos de Basilea
y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Basica).

Monitoreo y Pruebas: La Segunda Linea de Defensa (2LOD) debe utilizar, entre otros, los resultados
del ejercicio de autoevaluacion para identificar las areas clave de riesgo y procesos a monitorear. A
traves del proceso de monitoreo y prusbas, la gestion de CCOR permite identificar de manera
independiente potenciales riesgos operacionales y, probar la efectividad de los controles
determinados para mitigar dichos riesgos dentro de las Lineas de Megocio y Funciones Corporativas,
asi como identificar y registrar las fallas asociadas, en linea con lo definide en el Programa de Gestion
de Riesgos de Cumplimiento, Conducta y Operacional

Gestion: A través de las actividades de monitoreo y prusbas, CCOR permite identificar los riesgos
relevantes de cumplimients, conducta y operacionales, y proporcionar apoyo a la 1LOD. Las
actividades de apoyo incluyen el escalamiento de fallas de las respectivas lineas de negocio, para que
las mismas desarrollen los planes de accidn necesarios para remediar o mitigar los riesgos
detectados. En caso de identificar debilidades o vulnerabilidades en el ambiente de control y riesgos,
las lineas de negocio v funciones deben documentar |a falla y definir una ventana de tiempo para su
resclucion, en linea con lo requerido por los estandares de CORE. La gestion de COOR puede
contrbuir con las areas involucradas en el desarmollo & implementacion de los planes de accion
mencionados anteroments

Reporte: Cada Linea de Megocio y Funcion Corporativa debe reportar y escalar regularmente a los
foros de gobiemo, temas relacionades a riesgos operacionales, incluyendo niveles de pérdidas
operacionales, resultados de la evaluacion de riesgos, y estatus de fallas abiertas y sus planes de
accion asociados. Por ofre lado, CCOR establece también estandares globales para la definicicn de
indicadores clave de riesgo y de gestian, asi como sus respectivos umbrales de tolerancia. El
estandar también establece ks protocolos de escalamients a la alta administracion y a la junta
directiva.

El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional dentro de su sistema
corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo operacional. Asimismao, este sistema
provee de un ambiente de confrol que constantements reevalla los procesos de la entidad. Ademas,
&l negocio ha desamollado indicadores de riesgo que, junto a los eventos de riesgo, forman parte de
los materiales para revision ¥ discusion en el Comité de Riesgo y Control.

Curante el ano de 2020, el Banco produjo 2 eventos de fesgo operacional de los cuales uno
comesponde a gastos incumdos por el escenario de pandemia COVID-18. El saldo total de la base de
eventos de Riesgo Operacional fue negativo por un total de S/66 mil en su gran mayoria explicados
por gastos como producto de la pandemia COVID -189.
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22 4 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se recibiria por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre paricipantes del mercado en la fecha de la
medicion.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liguide, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable.

En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser
indicativos del valor razonable de les instrumentos financieros, se pueden utilizar para determinar
dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el andlisis de flujos
descontados u ofras técnicas aplicables, los que se basan en factores subjetivos y en muchos casos
imprecisos, por lo que cualquier cambio en los mismos o en la metodologia de estimacion wtilizada
podria tener un efecto significative sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. Mo
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, el valor razonable no es un indicativo del valor neto realizable o de
liguidacion de los mismes.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de kos terminos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- Elwalor razonable de los fondes disponibles e interbancarios que no representan riesgos
crediticios significativos se considera equivalente a su valer en libros.

- Elwalor razonable de las inversiones com cambios en resultados, han side determinados con base
en sus cotizaciones de mercado & la fecha de los estados financieres. Las inversiones scbre
instrumentos de deuda devengan intereses a tasas de mercado.

-  Los adewdos, cbligaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a tasas
fijas, s& considera que su valor en libros es similar a su valor razonable.

De acuerdo con lo indicado anterfommente, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2020 y de 2019

La gerencia del Banco estima que el valor en libros de los instrumentos financieros registrados se
aproxima a su valor razonable:

2020 20139
Valor en Valor Valor en Valor
Notas libros razonable libros razonable

SI000 S000 SO0 50000
Activo
Disponible 3 252913 252913 102,048 102,048
Fondos interbancarios 4 - - 1,400 1,400
Inwersiones a valor razonable 5 71,822 71922 83,308 83,308
Derivados para negociacion 13 8a7 aa7 il 608
Cuentas por cobrar 2,332 2332 arr ar7
Otros activos B 4 500 4 500 77,233 17233
Total Jaggfs 240084 2T5274 275274
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras B 108,844 108,844 52,064 B2,064
Derivados para negociacion 13 a7 a7 5812 5818
Cuentas por pagar 10 100,831 100,831 4,065 4 085
Otros pasivos 10 2547 2547 78,542 78542
Total —al200 _212800 __S71300 171300

-41-
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Las inwersiones a valor razonable que componen bonos del gobiemo se valorizan a valor razonable de
nivel 1 (precios cotizados en un mercado activo) y los derivados de negociacion, se valorizan a valor
razonable de nivel 2 (mediante tecnica de valoracion gue emplea datos observables de mercada).

Los valores razonables de los actives y pasivos financieros mantenidos por €l Banco han sido
determinados de la siguiente forma:

- Cuande los instrumentos se encuentran cotizados en mercados activos, el valor razonable esta
determinado por el precio observade en dichos mercados. Cabe indicar que un instrumento
financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precics de cotizacion estan
facil y regularmente disponibles a través de un mecanismo centralizado de negociacion y esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularments entre partes
que actian en situacion de independencia mutua.

- S5ila cotizacion observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado active para sus componentes, el valor
razonable se determinara sobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.

- Cuando se trate de instrumentos cotizados en mercados no activos, el walor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracion, que utilice en la mayor medida posible
datos procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos aportades por |a entidad. Cabe
sefialar gue un mercade es considerado no activo al no contar con suficientes cotizacicnes de
fuentes de precios de libre acceso por un periodo no menor a treinta (30) dias calendaric.

- Cuando se trate de instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando técnicas
o modelos de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un analisis al 31 de diciembre de los instrumentos financieros
medidas a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual el
valor razonable es observable.

Niwvel 1 Hivel 2 Nivel 3
S/000 S/000 51000
Afic 2020
Imversicnes 71,822 - -
Derivados de negociacion - 5174 -
Total 71022 BOT -
FPasiva
Derivados de negociacian - 787 -
Total - 187 -
Afic 2019
Inwersicnes 83,308 - -
Dervades de negociacion - G608 -
Taotal 02200 GO8 -
Pasiva
Derivados de negociacion - 5618 -
Total - 5618 -

Los valores de los activos incluidos en el Nivel 1 son obtenidos directamente de datos del mercado
active al que el Banco tiene acceso directo.
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Los valores de los activos y pasivos incluidos en el Nivel 2 se determinan utilizando un modelo o
técnica de valoracion que emplea datos observables de mercado.

HECHOS POSTERIORES

Tal como se menciona en Mota 1.3. con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y a la fecha de
cierme de estos estados financierss separados, el Gobiemo Peruanc establecio una nueva etapa de
confinamients y prormogd el Estado de Emergencia Macional y el Estado de Emergencia Sanitaria para
mitigar los efectos del Covid-18, los cuales se mantienen vigentes hasta la emision de estos estados
financieros.

El Banco considera que estos eventos no requieren ajustar los estados financieros del 2020; sin
embargeo, irda monitoreando los impactos en los estados financieros comespondientes al periodo de
tiempo que dure estas situacicnes, que podrian derivarse de los mercados financieros, asi como de
las nuevas disposiciones gue emita la SBS, a fin de mitigar los riesgos asociados.

Posterior al 31 de diciembre de 2020, ¥ a la fecha de aprobacion de los estados financieros por parie

de la Gerencia de la Compania no han ocumdo eventos, en adicion al mencionade en el parafo
precedente, gue reguieran ser revelados en notas a los estades financieros.
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