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. Declaracion de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de J.P. Morgan Banco de Inversién durante el afio 2023. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido
conforme a las disposiciones legales aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL
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2. Evolucion de las Principales Variables Macroeconémicas

Actividad Econémica

El PBI del cuarto trimestre de 2023 se contrajo 0,4 por ciento interanual, con lo cual se observé
un retroceso en la actividad econdémica en todos los trimestres del afio. En el periodo, los
indicadores de confianza de los agentes mostraron resultados mayormente negativos: la
expectativa de los empresarios en la economia a 3 y 12 meses se deteriord respecto al trimestre
previo, mientras que la confianza de los consumidores en el futuro de la economia pasé a terreno
negativo en octubre y noviembre, aunque repunté en diciembre. Asimismo, el trimestre se
caracterizé por la ausencia de recuperacion en el gasto en autoconstruccion que asignan los
hogares. Ello hizo que el gasto privado —compuesto de consumo e inversion— cayera en
términos interanuales.

2022 2023

IV Trim Aio IV Trim Ao
Componentes PBI gasto (Var. % real interanual)
1. Producto Bruto Interno 1.8 27 -04 -0,6
2. Demanda interna 20 23 05 -1,7
3. Consumo privado 22 36 0,2 0,1
4. Inversion privada fija 4.1 -04 -23 -7,2
5. Volumen de exportaciones de bienes -0,2 38 s 33
6. Volumen de importaciones de bienes 0.1 25 07 -42
Millones de US$
7. Balanza en cuenta corriente -1236 -9 908 1634 1677
8. Balanza comercial 2987 10 333 5184 17 401
9. Reservas internacionales netas (saldo) 71883 71883 71033 71033
10. Posicion de cambio del BCRP (saldo) 52 040 52 040 51571 51571
% PBI
11. Balanza en cuenta corriente -1,9 -4,0 23 0,6
12. Cuenta financiera privada de largo plazo * 3.7 59 19 0,1
13. Saldo deuda privada externa 134 134 12,6 12,6
14. Saldo deuda publica externa 245 245 226 226
15. Ingresos corrientes del Gobierno General 18,9 21 18,0 19,7
16. Gastos no financieros del Gobierno General 271 20 253 20,9
17. Resultado econdmico del Sector Publico No Financiero -8,5 -1.7 -8,1 -2,8
18. Crédito al sector privado 440 440 418 418
19. Liquidez total 47,0 47,0 453 453
Var. % interanual
20. Precio de exportaciones -10,1 1,8 56 -1,9
21. Precio de importaciones 54 137 -58 -6,8
22. Inflacion (fin de periodo) 8,5 8,5 32 32
23. Inflacion sin alimentos y energia 56 56 29 29
24. Tipo de cambio (fin de periodo) ? 4.4 44 2% 27

1/ Signo negativo (positivo) indica entrada (salida) neta de capitales.
2/ Tipo de cambio interbancario, promedio de compra y venta.

Fuente: BCRP



INVERSION

MORGAN BANCO DE

.P.

J

En contraste, el gasto publico crecié a un mayor ritmo que en el periodo anterior: el consumo
aumentoé por los mayores desembolsos del programa Con Punche Peru y gastos de emergencia
relacionados al Fenémeno El Nifio, y el componente de inversién se recuperd por los mayores
devengados a nivel del Gobierno Nacional y Gobiernos Regionales. La demanda externa también
mostré una mejor evolucion que en el periodo precedente, originada por la mayor demanda de
metales industriales.

La actividad econémica de 2023 retrocedié 0.6 por ciento, afectada por diferentes choques de
oferta, algunos de los cuales tuvieron impactos de segunda vuelta sobre los ingresos y la
confianza de los agentes econémicos. Entre ellos, destacan las anomalias climaticas asociadas
al Fenomeno EI Nifio costero, las sequias en el sur, el brote de la gripe aviar y los conflictos
sociales en la primera mitad del afio. Estos factores incidieron en un débil crecimiento del
consumo privado (0.1 por ciento) y un retroceso por segundo afio consecutivo de la inversion
privada (-7.2 por ciento).

Adicionalmente, tres factores coyunturales relacionados a la demanda también
restaron impulso al crecimiento de la actividad: (i) el descenso de la demanda
externa por productos no tradicionales, especialmente por parte de Estados
Unidos; (ii) la caida en la inversion publica subnacional, que se suele registrar en
el primer afo de las autoridades regionales y municipales; y (iii) la reduccién de
inventarios, proveniente de un ajuste tras la acumulacion de existencias a fines
de 2022 e inicios de 2023.

El PBI del cuarto trimestre de 2023, en términos desestacionalizados, aumenté 0.5 por ciento
respecto al trimestre previo, principalmente por la recuperacién de la demanda interna, la cual
experimentd el mismo incremento en dicho periodo.

El menor ritmo de expansion se explica por la desaceleraciéon de la demanda interna: el consumo
privado disminuyo su expansion interanual de 2.9 a 2.3 %, mientras que el consumo publico y la
inversion privada mostraron mayores contracciones que las registradas en el tercer trimestre. Asi,
el consumo privado continué perdiendo dinamismo en un contexto de alta inflacion y, en el Gltimo
mes del trimestre, de conflictos sociales; la inversion privada se contrajo principalmente por
menores desembolsos en el sector minero y en autoconstruccion, y el consumo publico cayé por
la reduccién del gasto asociado a la emergencia sanitaria.

Respecto a la demanda externa, las exportaciones pasaron de crecer 3.5 % interanual en el tercer
trimestre a 0.8 % en el cuarto, debido a la menor produccién primaria. La desaceleracion de las
exportaciones fue parcialmente compensada por el menor dinamismo de las importaciones: 4.2 %
interanual en el trimestre actual en comparaciéon a 7.1 % del trimestre previo. Se registraron
menores tasas de crecimiento del volumen importado de bienes de consumo no duraderos y tasas
negativas en la importacion de bienes de consumo duradero y bienes de capital, consistentes con
la desaceleracion del gasto privado.



PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO "
(Variacion porcentual real)

2022 2023
IV Trim. Ano IV Trim. Ano
| Demanda interna 2,0 2,3 -0,5 1,7
Consumo privado 22 3,6 0,2 0,1
Consumo publico -11,2 -34 7.3 33
Inversion privada -4.1 -04 2,3 7,2
Inversion no minera -24 0,5 -2,0 -6,5
Inversion minera -14,4 -7,8 4,4 -13,3
Inversion publica 215 v g 53 14
Variacién de inventarios ¥ 2,0 0,1 -1,5 -0,8
Il Exportaciones 1.5 6.1 3.9 3.7
Il Importaciones 2,4 44 3,7 -0,9
IV PBI(I+11-111) 18 23 04 -0.6
Inversién publica ¥
Del cual:
Gobierno Nacional 0,5 -6,0 259 19,6
Gobiernos Subnacionales 39,0 20,0 -0,8 54

1/ A precios de 2007.

2/ Contribucion en puntos porcentuales al crecimiento interanual del PBI del timestre.

3/ Comprende la inversion del Gobierno General (Gobiemo Nacional y Gobiernos Subnacionales) y de las
empresas publicas.

Fuente y elaboracion: Departamento de Indicadores del Gasto Agregado, Empleo y Remuneraciones.

PBI Y DEMANDA INTERNA DESESTACIONALIZADOS
(indice 4T.19 = 100)
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Fuente: BCRP.
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Inflacién

En enero 2024 se registré una tasa mensual de inflacién de 0,02 por ciento y 3,02 por ciento en
los ultimos 12 meses. Las mayores contribuciones positivas correspondieron a otras frutas frescas
(granadilla, mango y fresa), mandarina, comidas fuera del hogar, papaya y transporte local. Los
rubros con la mayor contribucién negativa a la inflacién fueron huevos, palta, choclo, combustibles
para vehiculos y pescado.

La inflacién interanual de enero (3,02 por ciento) fue menor a la de diciembre (3,24 por ciento). El
resultado responde principalmente a una desaceleracion de los precios de alimentos.

El componente de alimentos y energia aumenté 0,03 por ciento en enero y 3,22 por ciento
interanual (3,63 por ciento en diciembre). La variacion interanual de los precios de los alimentos
se redujo de 4,8 por ciento en diciembre a 4,3 por ciento en enero, principalmente por la evolucién
de precios de legumbres, huevos, choclo, tomate y hortalizas de raiz o bulbo. Los precios de la
energia disminuyeron en enero, aunque pasaron de una variacion interanual de -6,8 por ciento
en diciembre a -6,3 por ciento en enero.

La inflacién sin alimentos y energia (SAE) en el mes de enero fue 0,01 por ciento y 2,86 por ciento
en los ultimos doce meses (2,90 por ciento en diciembre). El resultado reflejé una desaceleracion
de la variacion interanual en suministro de agua, articulos para el cuidado personal y vehiculos a
motor.

IPC
Variacién porcentual de enero

0,74

0,54
0,50

Promedio 03-23:
0,22%

0,39
0,30 .
0,22 0,23
0.10 0,11 0,12 013
0 07 0 05
I 0,01 I I 0,04 0.02
gty =

0,10

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: BCRP
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INFLACION

(Variacion porcentual ultimos doce meses
Prom. 01-22 2020 2021 2022 2023 Ene. 24

Inflacién: 3,0% 1,97% 643% 846% 3,24% 3,02%
Sin alimentos y energia: 2,3% 1,76% 3,24%  559% 2,90% 2,86%
14 Alimentos y energia: 3.7% 2.22% 10.18% 12.02% 3.63% 3.22%

-~z
12
10
8
6
44, 322 Maximo
bl (L =32 Rango
- B Snemsanedl iy 286 ; Metade
s ) inflacion
Minimo

0
Ene-21 May-21 Set-21 Ene-22  May-22 Set-22 Ene-23  May-23 Set-23 Ene-24

Inflacion = == Alimentos y energia = = =|nflacion sin alimentos y energia

Dic-22 Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23 Set23 Oct-23 Now-23 Dic-23 Ene-24

Inflacion total
Mensual 0,79 023 0,29] 1,25 0,56 0,32 0,15 0,39 0,38 0,02 -0,32| -0,16 041 0,02
12 meses 8,46 8,66 8,65 8,40 797 7,89 6,46 5,88 5,58 504 434 3,64 324 3,02

Inflacion sin alimentos y energia
Mensual 054 0,05 0,27 0,88 0,20 0,08 0,14 0,29 0,24 0,13 0,22 0,00 0,36 0,01
12 meses 5,59 5,80 5,87 5,92 5,66 511 435 3,89 381 3,61 332 3,09 2,90 2,86

Precios de alimentos y energia (Variacion porcentual
Mensual 1,09 043 0,32 1,69 0,96 059 -049 0,51 053 012 -094] -035 0.46 0,03
12 meses 1202 1219 12,05 1141 1074 1125 8,98 8,26 7,66 6,73 5,55 4,28 3,63 322

Fuente: BCRP

Cuentas Externas

La cuenta corriente de la balanza de pagos registré un superavit de USD 1 634 millones en el
cuarto trimestre de 2023, equivalente a 2,3 por ciento del PBI. El avance se debio, en primer lugar,
al incremento del superavit comercial en 2,7 puntos porcentuales del producto. Este incremento
se explica por la recuperacion de los términos de intercambio, la menor demanda de insumos
industriales—consistente con la menor produccion manufacturera y el retroceso del gasto
privado—y la demanda mas elevada por parte del exterior de metales y gas natural.

Asimismo, contribuyeron, por un lado, el impacto positivo de la reduccién de utilidades de
empresas con inversion directa extranjera (IDE) en el pais y el incremento de los ingresos por
intereses sobre el déficit del ingreso primario (renta de factores), y por el otro, el efecto de la
mayor entrada de remesas provenientes del exterior sobre el superavit del ingreso secundario
(transferencias).

El panorama externo de 2023 se compuso de diversos eventos que determinaron un superavit de
cuenta corriente de 0,6 por ciento del PBI luego de registrar un déficit de 4,0 por ciento en 2022.
Los ultimos periodos en los que la cuenta corriente registré un superavit fueron en la pandemia
del COVID-19 (1,1 por ciento del PBI) y en el periodo 2004-2007 (entre 0,1 y 3,3 por ciento del
PBI).

En primer lugar, destaca la reversion de los altos precios de los insumos importados (petréleo y
otros industriales), en razén a un mercado mejor abastecido, lo cual, junto a una reduccién del
volumen importado, bajo el valor de importaciones e increment6 el saldo de la balanza comercial.
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En segundo lugar, los fletes maritimos, revirtieron parcialmente el encarecimiento registrado en
la crisis de contenedores de 2022; asimismo, la nhormalizacion del escenario sanitario permitié la
afluencia de mas turistas al pais. De esta forma, el déficit de servicios se redujo 0,6 puntos
porcentuales del PBI.

Las altas tasas de interés, por otro lado, permitieron que el sector publico y privado obtengan
mayores rendimientos de sus activos; asimismo, las empresas con IDE en el pais registraron
menores utilidades, consistente con la contraccién de la demanda interna y menores precios de
los combustibles. Todo ello contribuyd a un menor déficit del ingreso primario (renta de factores).
Finalmente, el superavit del ingreso secundario (transferencias) aumenté en el afio, impulsado
por las remesas provenientes de Estados Unidos.

CUENTA CORRIENTE: 2000-2023
(Porcentaje del PBI)

33

44 42

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: los datos entre 2000 y 2011 han sido calculados bajo la definicion del manual 5 de la balanza de pagos. De 2012 en adelante, se utiliza la
definicion del manual 6.

Fuente: Departamento de Estadisticas de Balanza de Pagos. Elaboracion: Departamento de Analisis de Coyuntura.

Fuente: BCRP

La variacion del resultado en cuenta corriente puede descomponerse en 2 factores principales,
aquel atribuido a la absorcién doméstica (demanda nominal neta de bienes y servicios del exterior)
y en el rendimiento neto pagado a los factores de produccién (capital) y a los activos que
extranjeros tienen en el Peru (instrumentos de deuda). Otros factores incluyen los envios de
remesas y el rendimiento cobrado por activos externos.

La absorcion doméstica, basicamente por efecto precio, contribuyé con 2,9 p.p. a la reduccién
interanual del déficit de cuenta corriente: 2,4 p.p. producto del aumento de los términos de
intercambio y 0,5 p.p. por la reduccion del precio de los fletes. En segundo lugar de importancia,
destaca el mayor flujo de remesas en el periodo por las mejores condiciones de empleo en
Estados Unidos, aunado a mayores rendimientos de los activos externos por mayores tasas de
interés, factores que contribuyeron con 1,0 p.p. al resultado superavitario del trimestre.

Por ultimo, la presion superavitaria de la cuenta corriente fue reforzada por un menor rendimiento
pagado a los pasivos externos netos (0,2 p.p.), basicamente por una caida de las utilidades de
empresas con IDE en el pais, principalmente de los sectores hidrocarburos e industria, en
respuesta a la reduccion de los precios de los combustibles y la menor demanda interna.

En el afio, el aumento del resultado de cuenta corriente en 4,7 p.p. se explica por una contribucion
de 2,9 p.p. de la absorcion doméstica, la cual es producto fundamentalmente de los mayores
términos de intercambio (0,9 p.p.), reversion del incremento en el precio de los fletes (0,8 p.p.) y
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del aumento en los volumenes exportados de bienes. Por su parte, el rendimiento pagado a
pasivos externos contribuyé en la misma linea con 0,6 p.p., pues se registré una reduccién de las
utilidades —por las mismas razones que explicaron la caida trimestral—, mismas que superaron
el aumento de los intereses pagados por la deuda.

La cuenta financiera del cuarto trimestre de 2023 registr6 una posicion acreedora neta
(financiamiento neto al exterior) por USD 480 millones, equivalente a 0,7 por ciento del PBI. Esta
adquisicidon neta de activos en el exterior contrasta con la entrada neta de capitales de USD 1 083
millones en similar trimestre de 2022 y es reflejo, fundamentalmente, de un menor flujo de
financiamiento neto de largo plazo hacia el sector privado, principalmente en el rubro de IDE. Por
un lado, el trimestre continué mostrando una coyuntura interna desfavorable para el gasto privado,
lo cual se reflejoé en una reduccién del requerimiento de financiamiento por parte de este sector.
En segundo lugar, se observo un incremento de las compras de activos de cartera por parte de
empresas no financieras, aunado a las inversiones realizadas en el exterior por parte de
financieras no bancarias (AFP y fondos mutuos).

El flujo de financiamiento externo de largo plazo al sector privado cayé en 5,6 p.p. respecto al
mismo trimestre del afio previo, consistente con la ampliacion de la brecha positiva de ahorro-
inversidn de este sector. Dentro de los pasivos, se observé un menor nivel de inversion directa
de USD 2 142 millones a USD 30 millones, debido a la menor reinversion de utilidades y a las
amortizaciones netas de la deuda de empresas privadas con emparentadas. Dentro de los activos,
las AFP y fondos mutuos aceleraron sus compras de activos externos respecto al trimestre previo.

Por ultimo, el aumento de pasivos de largo plazo del sector publico y la mayor entrada de capitales
de corto plazo contrarrestaron la dinamica de la cuenta financiera privada.

Desde el segundo trimestre de 2023 la cuenta financiera ha registrado en cada periodo una
adquisicién neta de activos en el exterior. El afio se caracteriz6 por una coyuntura interna de baja
confianza empresarial que fue desfavorable a la inversion y que redujo el requerimiento del pais
de financiarse del exterior. Asimismo, respecto a 2022, en 2023 se ha observé un menor numero
de retiros de los fondos de pensiones, lo cual permitié a las AFP ir normalizando su portafolio con
la adquisicién de activos externos. Por ultimo, el ciclo de la politica monetaria produjo un
diferencial de tasas de interés entre paises emergentes y economias en desarrollo, lo cual derivd
en un cambio en los flujos de inversiones.
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FACTORES DETRAS DE LA REDUCCION DEL DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE, 2022-2023

Cuenta Corriente (% del PBI) Variacion interanual del resultado en CC (p.p. del PBI)
A. Absorcion doméstica 239 29
1. Efecto Precio 23 iz
1.1 Téminos de Intercambio 24 0e
1.2 Fletes 05 08
T ' 2 Efecto volumen 20 12
2.1Bienes 03 14
2.2 Senvicios' 03 02
B.R imi pagado a pasi externos 02 06
1. Inversion Directa Extranjera 06 10
2 Deuda de mediano y largo plazo 04 04
C.Resto™ 10 12
2022IVT 2022 2023 IVT 2023 TOTAL (A+B +C) 42 a7
mmingreso Secundario Ingreso Primario ;hch:yelasm;esdewlmmdeﬁmspmeylasdemﬁmmyprecodebs SEendcios que no son
mmServicios mmBienes “Incluye transferencias y &l rendmiento cobrado por activos extemos.
-#-Cuenta comiente (% del PBI) Fuente y Elaboracion: Departamento de Andlisis de Coyuntura.

Activos y pasivos externos

Los activos externos al cuarto trimestre de 2023 sumaron USD 158 052 millones (59 por ciento
del PBI), mostrando un incremento de USD 5 772 millones en comparacion al cierre del cuarto
trimestre de 2022. Este aumento corresponde en mayor medida al incremento de las
adquisiciones de activos de otros sectores (no financieros de corto y largo plazo) por USD 4 628
millones, y la adquisicion de activos del sistema financiero (principalmente AFP) por USD 2 072
millones.

Por su parte, los pasivos externos alcanzaron los USD 265 363 millones (99 por ciento del PBI),
monto mayor en USD 7 501 millones al saldo del cuarto trimestre de 2022. Este incremento se
explica principalmente por el aumento del saldo de pasivos de inversion directa extranjera, los
cuales son superiores en USD 4 153 millones al saldo del mismo trimestre del afio anterior. No
obstante, en términos relativos del PBI, los pasivos externos han disminuido en 6,2 puntos
porcentuales del producto, lo que refleja principalmente la reduccién de la deuda de mediano y
largo plazo, con una disminucion de 2,7 puntos porcentuales, de los cuales la deuda publica
explica 1,9 puntos porcentuales y la privada 0,8 puntos porcentuales; asi como la IDE, que
disminuy6 en 3,1 puntos porcentuales. del PBI.

SALDO DE DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO: 2014-2023

(Porcentaje del PBI)
409
388 ! 379
343 344 352
30,8 317 314
139 236 26,8
I I I i 24.5 22'6
2017 2021 2022

2014 2015 2016 2018 2019 2020 2023
mPublica 1/ mPrivada
1/ El saldo de deuda externa publica incluye bonos en manos de no residentes.

Fuente: Depar to de Est: icas de Balanza de Pagos.
Elaboracion: Departamento de Analisis de Coyuntura.

Fuente: BCRP
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Resultado del sector publico

El déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF) de 2023 se ubicé en 2,8 por ciento del PBI,
nivel mayor en 1,1 p.p. al registrado en 2022. Esta evolucion se debié en gran parte a una
reduccion de los ingresos corrientes y, en menor medida, al mayor pago de intereses de la deuda
externa.

La disminucién de los ingresos corrientes del Gobierno General obedecio a la menor recaudacion
del impuesto a la renta (IR), impuesto general a las ventas (IGV), asi como ingresos mas bajos
relacionados con los sectores de mineria e hidrocarburos (canon y regalias petroleras y gasiferas,
impuesto especial a la mineria y regalias mineras, fundamentalmente). El mayor pago de
intereses de la deuda externa también contribuyd con el aumento del déficit. Estos desarrollos se
dieron en un contexto de menor actividad econémica, menores precios de metales industriales y
de hidrocarburos, mayor emision de bonos soberanos y deuda con organismos internacionales,
asi como elevadas tasas de interés.

El incremento observado del déficit estuvo acotado por la disminucién del gasto no financiero
como porcentaje del PBI, reflejo de la contraccion de gastos en transferencias destinadas a la
estabilizacion de precios de los combustibles y a las subvenciones por el incremento de precios
de los alimentos. Por otro lado, en 2023, los ingresos por concepto de transferencias de entidades
publicas aumentaron, destacando el adelanto de utilidades del Banco de la Nacién al Tesoro
Publico.

En términos trimestrales, el SPNF registré un déficit fiscal de 8,1 por ciento del PBI en el cuarto
trimestre de 2023, inferior en 0,4 p.p. al déficit del mismo periodo de 2022. Esta reduccion se
debié principalmente a los menores gastos no financieros como porcentaje del PBI,
especificamente en las transferencias corrientes (como el bono alimentario en 2022) y otros
gastos de capital (por el menor honramiento de garantias estatales de crédito). Esta evolucion fue
parcialmente atenuada por la reduccién en la recaudacion de ingresos tributarios, en un contexto
de menor dinamismo de la actividad econémica e ingresos extraordinarios mas bajos que los
observados en el mismo periodo de 2022.
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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2022 2023 Diferencia
IV Trim. (a) Aiio (b) IVTrim. (c) Ao (d) (c) - (a) (d) - (b)
1. Ingresos corrientes " 18,9 221 18,0 19,7 0,9 23
Var. % real interanual ¥ -9,6 4,7 -3,2 -10,3 6,4 -15,0
a. Ingresos tributarios 146 172 136 151 -10 -2.1
b. Ingresos no tributarios 44 49 44 47 01 -0,2
2. Gastos no financieros " 271 22,0 25,3 20,9 1,8 11
Var. % real interanual ¥ -0,2 -1,5 -4,8 -4,4 -4,6 -2,9
a. Corriente 175 159 17,7 155 02 04
b. Capital 96 6,1 76 53 -19 -08
3. Otros ¥ 04 -0,2 0,1 0,0 0,2 0,2
4. Resultado primario 78 -0,1 -1,2 11 0,6 -1,0
5. Intereses 0,8 1,6 0,9 1,7 0,1 0,1
Externos 0,7 06 09 07 02 0,1
Internos 0,1 09 00 09 00 00
6. Resultado econdémico 8.5 A7 81 2.8 05 A1
7. Financiamiento 8,5 1,7 8,1 2,8 0,5 11
Externo 0,1 05 0,0 02 -0.1 06
Interno 85 1,2 8,1 29 04 1.7

1/ Gobierno General.

2/ La diferencia se muestra en puntos porcentuales.

3/ Incluye ingresos de capital del gobiemo general y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, Banco de la Nacion, SUNAT, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas e insfituciones
publicas.

Fuente: BCRP

Deuda Publica

La deuda publica bruta represento el 32,9 por ciento del PBI a fines de 2023, menor en 0,9 p.p.
al cierre del afio anterior. Respecto al tercer trimestre, el saldo nominal de la deuda bruta aumenté
en S/ 8,7 mil millones, como resultado de la mayor deuda interna en S/ 10,6 mil millones,
basicamente por el incremento del flotante del gasto, las colocaciones de bonos soberanos y la
colocacién de un bono con vencimiento en 2043 por la Municipalidad Metropolitana de Lima. Esta
evolucién fue atenuada por la reduccion de la deuda externa en S/ 1,9 mil millones, explicado en
gran parte por el efecto de la apreciacion del sol frente al délar americano sobre el saldo de bonos
globales que compenso los desembolsos registrados en el trimestre, entre los cuales destacaron
dos créditos contingentes de la CAF (USD 120 millones en noviembre y USD 250 millones en
diciembre).

Entre fines de 2022 y 2023 la deuda bruta pasé de 33,8 por ciento a 32,9 por ciento del PBIl. No
obstante, en términos nominales, el saldo de la deuda bruta aumenté en S/11,7 mil millones. Este
incremento se explica por el aumento en la deuda interna (S/ 17,9 mil millones), reflejo del mayor
saldo de bonos soberanos debido a las colocaciones en el marco del Programa Creadores de
Mercado y por la Operacion de Administracion de Deuda-OAD en mayo-junio de 2023. Este efecto
fue parcialmente compensado por la disminucion de la deuda externa en S/ 6,2 mil millones,
explicado en gran parte por el efecto de la apreciacion del sol frente al délar americano y por el
retiro parcial de bonos globales en el marco de la OAD.
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El saldo de la deuda neta ascendié a S/’224,4 mil millones al cuarto trimestre de 2023, monto
equivalente al 22,4 por ciento del PBI, lo que refleja un incremento de S/ 19,2 mil millones (1,6
p.p. del producto) con respecto al tercer trimestre de 2023 y de S/ 27,2 mil millones (1,4 p.p. del
producto) con respecto al cierre de 2022. El incremento de la deuda neta en p.p. del producto —
en una cuantia mayor que la deuda bruta— se explica por el aumento del déficit fiscal, el cual fue
financiado en gran parte mediante depdsitos del sector publico no financiero.

DEUDA BRUTA Y NETA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

(En porcentaje del PBI) (Millones de soles)
5.9
346 . 338 Deuda Deuda
v 324 329 3

i ruta Neta

—_— 28,8 2014 114432 17438
535 247 .
232 ; 222 I, 7 224 2015 142241 33208
- . 21,0 20,8

. 2016 156663 45014
2017 173976 66569

12 129 2018 190789 83698
o @5 2019 206 301 100 303
54 s 2020 249197 160177
3.0 2021 314890 190722
. . . ' ' ! ! e . 2022 317401 197262
2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 WT.23 2023 WT.23 320414 205215

2023 329137 224425

® Deuda Bruta Deuda Neta

Fuente: BCRP y MEF.

POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS 1/

(Niveles a fin de periodo en porcentaje del PBI)

2022 2023 Diferencias
W Trim. IV Trim. (a) I Trim. IV Trim. (b) (b) - (a)
L ACTIVOS 642 62,1 59,7 59,0 34
1. Activos de reserva del BCRP 31,0 29,5 27,2 26,6 -29
2. Activos del sistema financiero 2/ 10,5 10,2 10,2 10,1 -0,1
3. Otros activos 227 24 223 223 -0,2
Il. PASIVOS 106.3 105.2 99.9 99.0 62
1. Inversion directa 55,5 55,1 531 52,0 -31
2. Participacion de capital (cartera) 74 7,2 6,7 6,6 -0,6
3. Deuda por préstamos, bonos y otros 424 1,7 39,2 394 -23
Mediano y largo plazo 38,2 379 354 352 -2,7
Sector privado 2/ 135 134 127 126 -08
Sector plblico (i+ikiil) 4/ 5/ 247 245 27 226 -1,9
i. Deuda publica externa 189 18,8 173 172 -1,7
ii. Titulos del mercado secundario
e = = 6,2 6,0 56 56 -04
doméstico adquiridos por no residentes
iii. Ttulos del mercado secundario
04 03 02 03 -01
externo adquiridos por residentes "’ !
Corto plazo 42 38 38 42 0,5
Sistema financiero 3/ 18 16 1,6 19 0,2
Otros 24 21 22 24 02
4. Banco Central de Reserva del Pert 11 1,2 1,0 11 -0,1
Corto plazo 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Largo plazo 6/ 1,0 10 09 09 -0.1
lIl. TOTAL (1-l1) -42.2 -43.1 -40.3 -40.0 3.0
Producto Bruto Intermo, anualizado 239 697 245209 262 299 268 027 22817

1/ Expresado en términos de activos netos de pasivos.

2/ Incluye activos en moneda nacional contra no residentes. Excluye al BCRP.

3/ Incluye obligaciones en moneda nacional con no residentes.

4/ Comprende la deuda del gobierno general y de las empresas publicas.

5/ Los bonos del gobierno emitidos en el exterior y en poder de residentes se excluyen de los pasivos externos del sector publico.
Los bonos del gobierno emitidos localmente, en poder de no residentes, se incluyen en los pasivos externos de este mismo sector.

6/ Incluye asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG).

Fuente: BCRP, MEF, Cavali S.A ICLV, Pronversion, BIS y empresas.

Elab ion: Dep: de Estadisticas de Balanza de Pagos.

Fuente: BCRP
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Liquidez y crédito

El ratio de crédito sobre PBI cay6 de 44 a 42 por ciento, mientras que el de liquidez bajé de 47 a
45 por ciento.

El coeficiente de monetizacion del crédito, definido como el ratio del crédito sobre PBI, se redujo
de 44 a 42 por ciento del producto entre el cuarto trimestre de 2022 y de 2023. Esta evolucion del
crédito en términos del PBI es reflejo de la recuperacién del PBI nominal en dicho periodo y de
las mayores amortizaciones de los créditos otorgados en el marco del programa Reactiva Peru.
En términos nominales, el crédito al sector privado crecié 1,3 por ciento entre diciembre de 2022
y de 2023 (5,1 por ciento sin Reactiva Peru), principalmente por el incremento del crédito de
consumo, lo cual fue atenuado por la disminucién del crédito a las empresas.

La liquidez sobre el PBI se ubicé en 45 por ciento del producto al cuarto trimestre de 2023, inferior
en 1,8 p.p. del producto al registrado en similar periodo de 2022, resultado del crecimiento del
PBI nominal mencionado anteriormente. En términos nominales la liquidez total aumento en 2,7
por ciento reflejo de los mayores depdsitos a plazo y a la vista; lo cual fue parcialmente
contrarrestado por los menores depésitos de CTS y ahorro, asi como la reduccion del circulante.
La evolucion de la liquidez se ha mantenido entre 45 y 46 por ciento del producto durante 2023.

CREDITO

(En porcentaje del PBI)
=MN ME

52 53 53 51 - - ~,

48 TN f .
46 ) \
2 42 42 43 43 43 44 4 95 EEER 45 45 45 450 44 a3 43 2442}

1,0
134 134 130 123 126 126 125 123 126 S8 86 98 101 102 104 102 100 100 9s

IT18 UT WT IVTIT19 NT T IVTIT20 0T T VT IT21 UT WT IVTIT22 UT T INVTIT23 0T W7 VT
Nota: Calculado con tipo de cambio constante (diciembre de 2023). Fuente: Departamento de Estadisticas Monetarias.

Grafico 11
LIQUIDEZ
(En porcentaje del PBI)
mMN ME
61 gp
6 59 . ., .
51 50 49 \ OO
P 1 11 47 48147 jug 45 45l a5 )

152
“"wﬁﬁm“’w::,rmmm

150 has 1as 141 e 145 tas 14 M8

IT18 T WT IVTITA9 IT WT VTIT20 UT WT IVTIT21 IT IT IVTIT22 T WIT IVTIT23 IT IIT IVT
Nota: Calculado con tipo de cambio constante (diciembre de 2023). Fuente: Departamento de Estadisticas Monetarias.

Fuente: BCRP
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Financiamiento del sector privado

Crecio6 1,4 por ciento interanual en diciembre de 2023. El financiamiento total al sector privado
(crédito de intermediarios financieros, fondeo del mercado de capitales local y endeudamiento
con el exterior) aumentoé 1,4 por ciento en diciembre de 2023 respecto al mismo mes de 2022.
Este resultado reflejé el aumento del crédito en moneda extranjera otorgado por las sociedades
creadoras de depésito y el incremento del endeudamiento externo privado, principalmente de
mediano y largo plazo.

FINANCIAMIENTO AMPLIADO AL SECTOR PRIVADO

Millones de S/ Variacion porcentual

Dic-22/ Dic-23/

Dic-21  Dic-22  Dic-23 Sk iicas

Crédito de sociedades de depdsito 395306 413196 418505 45 13
Moneda nacional 310790 318489 320825 25 0,7
Moneda extranjera (millones de USD) 22781 25 527 26 329 121 3.1

Dolarizacion (%) 1/ 21,4 229 23,3 15 04

Crédito de ofras soc. financieras 42 520 41057 40745 34 08
Moneda nacional 26 594 25961 26790 24 3,2
Moneda extranjera (millones de USD) 4293 4069 3762 -52 -76

Dolarizacion (%) 1/ 375 36,8 34,3 -07 25

Endeudamiento externo privado 105 626 104 356 107 013 -12 25

(millones de USD) 28471 28128 28844 -12 25
Corto plazo (millones de USD) 4334 3958 4216 -8,7 6,5
Mediano ylargo plazo (millones de USD) 24137 24170 24628 0.1 19

TOTAL 543452 558608 566263 28 14
Moneda nacional 337383 344449 347615 21 09
Moneda extranjera (millones de USD) 55544 57725 58 935 39 21

Dolarizacion (%)" 37,9 38,3 38,6 0.4 0,3

1/ Se muestra el coeficiente de dolarizacion en porcentaje para las columnas de millones de soles y la diferencia en puntos
porcentuales para las columnas de tasas de crecimiento.

Nota: El crédito de sociedades de depésito no incluye el crédito en moneda extranjera otorgado por sucursales de bancos en el
exterior. Los saldos en moneda extranjera se valian a tipo de cambio constante (S/ 3,71 por USD).

Elaboracion: Departamento de Estadisticas Monetarias.

Fuente: BCRP

Programa Monetario Febrero 2024

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) acordé reducir la tasa de interés de
referencia en 25 puntos basicos a 6,25 por ciento. Esta decisidn no necesariamente implica un
ciclo de reducciones sucesivas en la tasa de interés. Los futuros ajustes en la tasa de referencia
estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacidén y sus determinantes.
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominacién Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccidn Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econémico J.P. Morgan Chase & Co

Constituciéon de J.P. Morgan Banco de Inversiéon S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco o JPMBI), se constituy6 en Peru el 20 de
mayo de 2016 como un Banco de Inversion bajo la forma legal de una Sociedad Andnima, inscrita
en la partida electronica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas de los Registros
Publicos de Lima. Las autorizaciones de organizacion y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inicié
operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversién en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante
“Ley General”) y en el Reglamento de Bancos de Inversién, aprobado mediante Resolucion SBS
N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias,
restricciones y demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de
derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2023, el numero de empleados fue 20.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, J.P. Morgan International Finance Limite posee un 90% y J.P. O
verseas Capital LLC un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

JPH Chase & Co

100%

JPMargan Chase Bank
MN_A

100%

iEF: f-“i.l._.-'.-l
Inlemationg Finanoe

4P, Margan Chverscas
Limided Laapeal LLT

Estados Linidos de America

Directorio

Al 31 de diciembre de 2023, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las siguientes
personas:

Nombre
Presidente Juan Carlos Arribas Dependiente
Velasco
Director Moises Mainster Dependiente
Director Melissa Caro Dependiente
Director Mariano Markman Dependiente
Vice Presidente Oscar Eyzaguirre Independiente
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Clasificacion de Riesgo

En el afio 2023, J.P. Morgan Banco de Inversién como sujeto de clasificacion crediticia por parte
de la Clasificadora de Riesgos Apoyo y Asociados continud con la clasificacion como institucion
de “A+” con perspectiva “Estable”. La ultima evaluacion crediticia fue realizada con informacion
financiera auditada a diciembre de 2023 y diciembre de 2022, a continuacion el detalle:

Ratings Actual

Anterior

Institucion (1) A+

A+

Con informacion financiera auditada a diciembre 20235,

(1) Clasificaciones otorgadas en Comités de fecha

13032024y 18/09/ 2023

Perspectiva
Estable

Gerencia

Cargo Nombre

Gerente General

Gerente de Mercados Financieros
Gerente Financiero

Gerente de Operaciones

Jefe Unidad de Riesgos

Contador General

Oficial de Cumplimiento Normativo
Auditor Interno

Juan Carlos Arribas
Nikolas Aleksandrov
Fernando Salas
Mario Munoz
Bernardo Lopez
Vanessa Cama
Camilo Pedroza
Natalia Carnevale
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Grupo Econémico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de las
bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria que se
extiende por mas de 200 afios. Cuenta con presencia en mas de 100 paises, incluyendo 8 paises
en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas altos estandares éticos, razén
por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras mas confiables y respetadas aun
después de las crisis globales mas profundas.

J.P. Morgan mantiene una posicién de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en la
region, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y clientes
particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de ideas y
capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado local y global
dentro de las areas de banca de inversion, gestién de activos, inversiones, servicios de tesoreria
y gestiéon patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion de J.P. Morgan en el
mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compania ha senalado para los
préoximos afnos.

J.P. Morgan ha tenido una relacion especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando el
negocio con base en cuatro principios fundamentales:

Servicio al Cliente — Trabajar por ser una compafiia en la que sus clientes, empleados y
accionistas se sientan orgullosos, actuando siempre con honestidad, integridad y honor.

Excelencia Operacional.- Ejecutar la estrategia y procesos relacionados con los mas altos
estandares, eficiencia y disciplina en el manejo de las fianzas (manejo y fortaleza del balance) y
riesgos,

Comprometidos con la integridad, la justicia y la responsabilidad: Actuar con integridad y
ética es fundamental para la firma y aplica para cada aspecto de nuestra operacion.

Un Gran Equipo y una cultura de éxito — promover el desarrollo y retencion de talento diverso,
una cultura de lealtad y alta moral, meritocracia y una comunicacién siempre clara y consistente
El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito, contribuir al
funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento econémico global.

Asi, sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:
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1915 1947

Durante la Primera  Otorga $8.5mm
Guerra Mundial, délares a Naciones

J.P.Morgannegocia Unidas para la 1968 1996
1848 1895 el principal compra de una LanzaEuroclear, un  Lidera
ElWaterbury Bank J.P.Morganes préstamo externo en propiedad de 17 sistema que provee  conjuntamente el
1799 predecesor del pieza fundamental la historia de Wall acres donde de liquidacion primer bono de *100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacion de Street-un préstamo localizar su cuartel ordenada de afios” para un
Companyes Bank, abre sus US Steel, GE anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas AT&T $500mm dolares Manhattan en Eurobonds una emisién a 100

B N St dolares de la
-~
NATIONAL BANK ’ ;r Pl 1g
. 4
Q=9 §
= ! =deins 3 millones
1824
Se fundo el

=

Chemical Bank

1893 1906 1929 1955 1980 2008
J.P.Morganes el J.P.Morganjugé un Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol
principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con  (H&Q). luego importante en el

de los ferrocarriles durante el panico se fusionan para The Bank of the fusionada a Chase manejo de la crisis
de EE.UU. financiero, formar el City Manhattan Manhattan Bank, crediticia a través de
1895 rescatando varias National Bank & Companypara lidera la oferta la adquisicion de

J. Pierpont Morgan sociedades Trust, predecesor formarChase publica de Apple BearStearns y

Sr.se convierte en | fiduciarias, el de BankOne Manhattan Bank Computer Washington Mutual

asociado sénior. La  Principal agente de

bolsa. la Ciudad de
firma de Nueva York :
itk e New York y al NYSE

J.P.Morgan & Co.

Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes érganos especiales que aseguran una
adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

= Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como evaluar
las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

= Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

= Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los procesos
contables y financieros;

= Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y procedimientos
internos y sobre la deteccién de debilidades de control y administracion interna, asi como las
medidas correctivas implementadas en funcion de las evaluaciones realizadas por la unidad de
auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia de Banca y Seguros;

= Definir los criterios para la selecciéon y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempenfo, asi como determinar los informes complementarios que requieran para el mejor
desempenio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

= Definir los criterios para la seleccion y contratacién del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

= Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de eficacia y
eficiencia del sistema de control interno.

= Aprobar la contratacion del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizara cada cinco afios. Este
revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna, Evaluacion del
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Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo ni revisiones de
Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores consecutivos al inicio de la revision.

= Designar al Auditor General.

Comité de Riesgos: El Comité de Riesgo por delegacion del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

= Proponer para aprobacion del Directorio, los objetivos, lineamientos, politicas y procedimientos
para la gestién de todos los tipos de riesgo, asi como las modificaciones que se realicen a los
Mismos.

= Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicién al riesgo que la empresa esta dispuesta a
asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos parametros incluyen
limites especificos para exposiciones de manera individual o agregada.

= Aprobar los limites internos de riesgo y los indicadores a utilizar para medir el perfil de riesgo
de la entidad.

= Decidir las acciones necesarias para la implementacion de las acciones correctivas requeridas,
en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo y a los grados de
exposicién asumidos.

= Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de riesgo
de la empresa o de los patrimonios administrados bajo responsabilidad de la empresa.

= Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

= Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

= Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la medicion
y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

= Establecer un sistema de informacioén a fin de que las unidades involucradas en la toma, registro
y gestion de cada tipo de riesgo estén informadas de los riesgos asumidos.

= Proponer para aprobacion del Directorio los manuales para la gestion de todos los tipos de
riesgo incluyendo las metodologias para identificar, medir, tratar, controlar y reportar los riesgos,
asi como sus posibles modificaciones.

= Establecer los procedimientos para el control de excesos a los limites internos.

= Revisar los resultados de las pruebas de estrés, las pruebas retrospectivas y los planes de
contingencia asociados y, de ser necesario, proponer modificaciones a las estrategias sobre la
base de los resultados obtenidos.

= Monitorear el cumplimiento de las politicas y procedimientos para la gestién de todos los tipos
de riesgo.

= Aprobar las modificaciones a los modelos de valorizacién y modelos de medicion del riesgo.
= Analizar riesgos emergentes que pudieran afectar el ambiente de control en el Banco.

= Revisar eventos de riesgo, asi como las acciones correctivas propuestas para la remediacion
de los mismos.

= El Comité de Riesgos debera establecer canales de comunicacion efectivos con el fin que las
areas involucradas en la gestion de cada tipo de riesgo tengan conocimiento de los riesgos
asumidos.
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= Establecer las estrategias generales de gestion financiera.
= Analizar y monitorear las estrategias comerciales y financieras, y el nivel de riesgo asumido.
= Analizar el impacto de los nuevos productos y servicios sobre la gestion financiera.

= Coordinar con las diferentes areas del Banco para una mejor comprension y aplicacion de las
politicas relacionadas a cada tipo de riesgo.

= Analizar la posicion de liquidez actual y prevista, y definir estrategias y fuentes de financiamiento
del Banco.

= Analizar y monitorear los resultados de las estrategias y decisiones de gestion implementadas
por el Banco.

= Aprobar los informes sobre los riesgos asociados a nuevos productos y las medidas de
tratamiento propuestas o implementadas, de forma previa a su lanzamiento; incluyendo
aspectos de conducta de mercado.

= Aprobar los informes sobre los riesgos asociados a los cambios importantes en el ambiente de
negocios, operativo o informatico, de forma previa a su ejecucion; asi como de las medidas de
tratamiento propuestas o implementadas.

Comité local de Controles (LLC): el comité local de Controles por delegaciéon del Directorio,
tiene las siguientes funciones:

= EI LCC de Peru debe focalizarse, como minimo, en tépicos que requieren la atencién de la Alta
Administracion de la entidad. Tales tépicos pueden incluir, aunque no se limitan a, indicadores
de riesgos elevados o emergentes, eventos de riesgo significativos y/o riesgos y programas de
cumplimiento que estan en riesgo de cumplir sus objetivos prestablecidos, fecha limites u otros
requerimientos.

= Los miembros del LCC de Peru son responsables de escalar cualquier tépico que podria
resultar en una preocupacion regulatoria y/o un impacto significativo para el ambiente de
controles, en cualquier momento.

= El Comité de Controles debera revisar asuntos relacionados a potenciales conductas de
mercado indebidas, escalar los mismos al HRCF si es que fue efectiva o potencialmente, la
conducta indebida de los individuos la causa raiz del asunto, y cualquiera de los criterios de
escalacion se cumplen.
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Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversion mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A. .C.L.V.
el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor nominal de S/1.00.

Durante el 2023, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversion no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningun proceso o procedimiento judicial, administrativo o arbitral
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4. Definicion Estrategia
Visién y Misién
Vision

J.P. Morgan aspira a ser la mejor compafiia de servicios financieros del mundo, en tal sentido
JPMBI aspira a ser un actor relevante en el desarrollo del mercado de capitales en el Peru.

Mision

J.P. Morgan es lider en servicios financieros, ofreciendo soluciones a clientes en mas de 100
paises a través de la mas completa plataforma de productos internacionales y locales. J.P.
Morgan tiene mas de 200 afios trabajando en soluciones financieras para los negocios de sus

clientes, asi como en el manejo de sus propios patrimonios. El negocio de J.P. Morgan esta
basado en el concepto de poner el interés de sus clientes primero.

JPMBI ofrece y espera ofrecer productos financieros, que permitan cubrir las necesidades de sus
clientes objetivos en el mercado local.

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de bonos de la republica del Peru, asi como operaciones de cambio
de divisas en el mercado spot y forward. Asimismo, también participa activamente en las subastas
de swaps cambiarios y swaps de tasa de interés realizadas por el Banco Central de Reserva del
Peru. Desde el inicio de operaciones, marzo de 2017, el Banco se ha enfocado en ampliar su
presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes locales asi como también la
oferta de productos hacia ellos.

Estrategia de Diferenciacion

JPMBI brindara a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones tanto de mayor volumen
nominal como asi también por plazos mas extensos.

Asimismo, y como consecuencia de nuestra operacion, el mercado se beneficiara con un
incremento en la liquidez, al contar con un nuevo operador financiero con fuerte conectividad con
el mercado externo.

Adicionalmente, la experiencia internacional de J.P. Morgan aplicada al mercado peruano
permitira a los clientes acceder a una amplia oferta de servicios y herramientas analiticas de alto
valor agregado tales como documentos de investigacién econdmica, analisis estratégicos y
presentaciones ejecutivas, entre otras. Asi como conectar y operar con JPM como firma global

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y su regulacion lo permita, JPMBI
pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes.
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Desarrollo de Productos

Area de Mercados

Los productos que J.P. Morgan ofrece actualmente en el exterior a sus clientes institucionales
peruanos incluyen derivados financieros y bonos globales. Este apetito de productos
especializados indica que existe una potencial oportunidad de expandir la operacién a bonos
locales, divisas y derivados.

La operacion de J.P. Morgan en el mercado local se ejecuta en dos etapas, la primera con los
productos de menor complejidad seguida por el desarrollo de un mercado local activo de
derivados de tasa de interés y tipo de cambio.

Primera etapa — Mercado de Renta Fija, de Dinero y de Divisas

JPMBI realizara en una primera etapa de su funcionamiento, las siguientes operaciones:
= Compra-Venta de valores emitidos por el Banco Central de Reserva del Peru.

= Compra-Venta de titulos de deuda emitidos por el Gobierno.

= Operaciones de cambio de divisas tanto en el mercado spot como en el mercado forward, este
ultimo via liquidacion fisica de divisas o via liquidacion por diferencia.

Operaciones de Reporte en particular de obligacion de recompra.

Efectuar depdsitos y recibir financiamiento con empresas del sistema financiero del pais
(mercado interbancario) o del exterior.

= Swaps cambiarios y swaps de tasa de interés con el Banco Central de la Republica de Peru

Segunda etapa — Productos con mayor valor agregado

= Posteriormente, una vez que se haya consolidado el negocio y operaciones del Banco, se
evaluara, de acuerdo con el desarrollo del mercado, ampliar la gama de productos y servicios.
Asi, JPMBI podria ofrecer los siguientes productos a sus clientes:

= Swaps de Tasas de Interés y Moneda con contrapartes del sector financiero
= Opciones de Tasas de Interés y Moneda.

= Futuros y/o forwards de inflacion.

= Futuros y/o forwards de instrumentos de renta fija.

= Otros productos derivados que en el futuro permita la legislacion peruana.

= Considerado la situacion actual de la entidad, y asumiendo una posicién conservadora, no se
han incluido operaciones de los productos de la segunda etapa en las proyecciones financieras.
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Servicios de Asesoria Financiera

A partir del 2019, JPMBI dio inicio a la implementacion de diferentes servicios entre JPMBI y sus
vinculadas como parte de la operacion eficiente a nivel de firma y entidad.

Servicios de asesoria por actividades de trading: el area de mercados/trading de JPMBI
actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y JPMorgan
Chase Bank, NA por concepto de asesoria en la operacion de activos peruanos tales como
instrumentos derivados y bonos en el mercado internacional. En retribucion de este servicio
JPMBI recibe una compensacion de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Servicios de asesoria por actividades de sales: el area de sales de JPMBI actualmente provee
servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y JPMorgan Chase Bank, NA por
concepto de servicios de asesoria y asistencia en la promocion y actividades de marketing en
conexién con productos tales como, instrumentos derivados, notas, bonos, entre otros operados
en el mercado internacional. En retribucién de este servicio JPMBI recibe una compensacion
de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Servicios de asesoria financiera por actividades de Investment Banking: JPMBI actualmente
provee servicios a sus vinculadas J.P. Morgan Securities LLC y J.P. Morgan Securities PLC por
concepto de asesoramiento en operaciones como Fusiones y adquisiciones (M&A),
operaciones de deuda en el mercado de capitales (DCM) y operaciones de emision de capital
en el mercado de capitales (ECM). En retribucién de este servicio JPMBI recibe una
compensacion de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Servicios de Custodia de Bonos y Efectivo

En Junio de 2020, JPMBI implemento el servicio de custodia de bonos y efectivo para sus
vinculadas J.P. Morgan Securities PLC y J.P.Morgan SE como parte de la operatividad eficiente
del grupo y ampliar el portafolio de productos y servicios de la entidad en Peru.
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5. Desempenio Financiero y Econémico 2023

Al 31 de diciembre de 2023, el total de activos ascendid a S/348,162 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacién como disponible de S/3,779, inversiones a valor
razonable con cambios en resultados por S/234,843 miles y la fondos interbancarios activos por
S/ 86,547 miles. El total del disponible y fondos interbancarios activos incluyen fondos mantenidos
en custodia por un total S/ 36,359 miles.

Asimismo, el total de pasivos ascendio a S/115,769 miles conformado principalmente por cuentas
por pagar de derivados para negociacién S/68,643 miles y cuentas por pagar por S/46,377 miles
(incluye los S/ 36,359 mantenidos en custodia)

Al 31 de diciembre de 2023, el ratio de capital ascendio a 54.94%, el cual se encuentra por encima
del requerimiento minimo legal de 9.5%.

En el 2023, el Banco registré ingresos por productos por S/ 60,424 (S/41,559 miles en 2022) miles
los cuales comprenden:

(i) El resultado de los productos FX comprende:

= En 2023, la ganancia por Forwards ascendio a S/ 102,702 miles (ganancia de S/89,816 miles
durante el 2022).

= El banco registré pérdidas por S/78,925 miles por swaps cambiarios y swaps de tasa de interés
(pérdidas por S/68,728 miles en 2022)

= El resultado de operaciones spot durante el 2022 fue una ganancia de S/9,547 miles (ganancia
de S/6,889 miles en 2022)

= Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados que
mantiene el Banco comprende bonos soberanos en soles emitidos por la Republica del Perd.
Dichos bonos devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 5.56% y 7.11%.

= La ganancia por intereses de la cartera de bonos a valor razonable con cambios en resultados
durante el periodo acumulado al 31 de diciembre de 2023 asciende a S/7,069 miles (ganancia
de S/2,034 miles durante el periodo acumulado al 31 de diciembre de 2022) y la ganancia por
medicién al valor razonable al 31 de diciembre de 2023 asciende a S/10,985 (ganancia de
S/1,218 miles durante el 2022).

Los servicios de asesoria que presta el Banco a sus afiliadas tanto por el negocio de trading,
sales y banking ascendieron a S/ 13,845 miles (ingresos de S/13,015 en 2022), los ingresos el
2023 estuvieron principalmente explicados por el SLA de sales, los cuales se encuentran
incluidos en el rubro de “Ingresos por servicios financieros”

Por los servicios de custodia de bonos y efectivo a sus empresas relacionadas, el Banco
reconocio ingresos por S/2,242 miles registrados en el rubro “ingresos por servicios financieros”
(ingresos de S/2,043 en 2022)

Los gastos de administracion ascendieron a S/24,722 miles (S/21,171 miles en 2022). El 74% del
total de los gastos estan relacionados a gastos de personal y el 20% estan asociados a gastos
de proveedores. El total de gastos anuales estuvo en linea con los niveles establecidos en el plan
financiero.
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6. Hechos de Importancia durante el 2023

No se reportaron hechos de importancia durante el 2023.
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7.Honorario de Auditoria

Los honorarios por servicios prestados por la Sociedad de Auditoria durante los ejercicios 2023 y
2022 ascienden:

2023 2022
S/ S/
Honorarios de Auditoria 225,772 214,849
Honorarios de Impuestos 80,924 63,386
Otros Honorarios (*) 29,071 25,564

(*) Estos honorarios corresponden a servicios relacionados a la evaluacion del sistema de
prevencion de lavado de activos y otros de procedimientos acordados

28



MORGAN BANCO DE INVERSION

.P.

J

8.Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2023
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