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1. Declaracién de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio de
J.P. Morgan Banco de Inversion durante el afio 2022. Sin perjuicio de la responsabilidad que compete
al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los disposiciones legales
aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL
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. Evolucioén de las Principales Variables Macroeconémicas

Actividad Econémica

La actividad econdmica desaceleré su ritmo de crecimiento interanual a 1.7 % en el cuarto trimestre.
En el periodo se observo (i) una desaceleracién del consumo privado en un contexto de conflictos
sociales y alta inflacién; (ii) contraccion de la inversion privada por menores desembolsos en el sector
minero y residencial; (iii) caida del consumo publico tras la reduccion del gasto asociado a la
emergencia sanitaria; y (iv) una disminucién de la tasa de crecimiento de las exportaciones por la
menor produccion primaria. Con este resultado, la economia peruana culmind 2022 con un
crecimiento de 2.7 %, impulsado principalmente por el consumo privado y, en menor medida, por la
inversion publica y la demanda externa neta.

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO
(Varnacion porcentual real)

2021 2022
IV Trim. Ano IV Trim. Ao
I Demanda interna %, 14,7 v L 23
Consumo privado 47 124 23 36
Consumo publico 2,7 10,6 -10,3 34
Inversion privada 25 374 -25 -05
Inversion no minera -02 39,4 -09 0.1
Inversion minera 220 23,1 -12.3 -55
Inversion publica -16,9 249 19,7 7
Variacion de inventarios ? 19 25 2,0 02
Il Exportaciones 5.8 13,7 0.8 54
I Importaciones 6,3 184 4,2 4,0
IV PBI(1+1-1Il) 3.6 13.6 1.7 2.7
Inversion publica *
Del cual:
Gobierno Nacional -17.3 35,1 -1,2 -6,6
Gobiernos Subnacionales -19,2 239 384 19,8

1/ A precios de 2007.

2/ Contribucion.

3/ Comprende la inversion del Gobierno General (Gobierno Nacional y Gobiernos Subnacionales) y de
las empresas publicas.

Fuente: BCRP.

Fuente: BCRP

El PBI crecié 1.7% interanual en el cuarto trimestre de 2022. Con ello, la actividad econdmica se
incrementé 2.7 % en 2022. 1. El PBI del cuarto trimestre de 2022 se desacelerd y registré un
crecimiento de 1.7 % (2,0 % en el tercer trimestre), con lo cual se registran tres trimestres consecutivos
de ralentizacion.
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El menor ritmo de expansion se explica por la desaceleracion de la demanda interna: el consumo
privado disminuy6 su expansion interanual de 2.9 a 2.3 %, mientras que el consumo publico y la
inversion privada mostraron mayores contracciones que las registradas en el tercer trimestre. Asi, el
consumo privado continué perdiendo dinamismo en un contexto de alta inflacion y, en el dltimo mes
del trimestre, de conflictos sociales; la inversion privada se contrajo principalmente por menores
desembolsos en el sector minero y en autoconstruccion, y el consumo publico cay6 por la reduccion
del gasto asociado a la emergencia sanitaria.

Respecto a la demanda externa, las exportaciones pasaron de crecer 3.5 % interanual en el tercer
trimestre a 0.8 % en el cuarto, debido a la menor produccion primaria. La desaceleracién de las
exportaciones fue parcialmente compensada por el menor dinamismo de las importaciones: 4.2 %
interanual en el trimestre actual en comparacion a 7.1 % del trimestre previo. Se registraron menores
tasas de crecimiento del volumen importado de bienes de consumo no duraderos y tasas negativas
en la importacion de bienes de consumo duradero y bienes de capital, consistentes con la
desaceleracién del gasto privado.

PBlI Y DEMANDA INTERNA
(Variacion porcentual real)

m Demanda Interma m PBI

4p;8 420

3736 3539 1834 2820 2517

119 ] m v 120 n n v 1.21 n m v 1.22 n m v
Fuente: BCRP.

Fuente: BCRP

Inflacion

En febrero de 2023 se registré una tasa mensual de inflacién de 0.29 % y 8.65 % en los ultimos 12
meses. Los aumentos de precios con mayor contribucion a la inflacion del mes correspondieron a
pollo, comidas fuera del hogar, huevos y educacion.

La inflacion interanual a febrero (8.65 %) fue similar a la del mes de enero (8.66 %). El resultado
responde a una ligera aceleracién de la inflacion SAE compensada por una moderacién del aumento
de precios de los alimentos y energia.
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INFLACION
(Variacion porcentual Ultimos doce meses)

18 - Prom.01-22 2020 2021 2022  Feb.2023
15 1| innacion: 30% 157% 643% B46% 865%
Sin alimentos y energla:  2.3% 1.76% 3.24% 559% S587%
- %

Feb-20 Jun-20 Oct-20 Feb-21 Jun-21 Oct-21 Feb-22 Jun-22 Oct-22 Feb-23

Fuente: BCRP

El componente de alimentos y energia se desaceleré en el mes de febrero a 0.32 % (12.05 %
interanual) luego de 2 meses al alza. Este resultado es similar a la variacion interanual al mes de
diciembre 2022 (12.02 %). El aumento de alimentos y energia en los meses de diciembre y enero
estuvo impulsado por la convulsién social que afecté el abastecimiento a muchas ciudades, debido a
los bloqueos de carreteras. A mediados del mes de febrero se normalizé el transporte terrestre en la
mayor parte del pais lo cual permitio la reversién o estabilizacién de los precios de algunos alimentos.
A ello se suma, la fuerte desaceleracion de los precios de la energia, que contribuyé principalmente
al resultado.

ALIMENTOS Y ENERGIA
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

13,%

Feb-20 Jun-20 Oc20 Feo-21 Jur-21 Oc-21 Fer22 Jun-22 Ca-22 Feb-23

Fuente: BCRP
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La inflacion sin alimentos y energia (SAE) en el mes de febrero fue 0.27 % en el mes y 5.87 % en los
ultimos doce meses (5.80 % en diciembre), su nivel mas alto desde mayo 2000. El resultado reflejo
una aceleracion del componente de servicios, impulsado por el aumento de los precios de la educacion
escolar. En contraste, se observd una desaceleracion del componente de bienes, que pasoé de una
variacion interanual de 5.5 % en enero a 5.3 % en febrero, explicado por variaciones menores en los
rubros de vehiculos a motor (pasé de 9.0 % en enero a 7.5 % en febrero) y animales domésticos (paso6
de 8.8 % en enero a 7.1 % en febrero).

INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

Inflacion

Minimo

Feb-20 Jun-20 Oct-20 Feb-21 Jun-21 Oct-21 Feb-22 Jun-22 Oct-22 Feb-23

Fuente: BCRP

Cuentas Externas

La cuenta corriente registré un déficit de 2.8 % del PBI en el cuarto trimestre de 2023, mayor en 1.3
p.p. al de igual trimestre de 2021. El incremento se atribuye al deterioro de los términos de intercambio
y a los menores volimenes exportados. Entre 2021 y 2022 el déficit pasé de 2.3% a 4.3 %
fundamentalmente por un efecto precio negativo de los términos de intercambio y los fletes sobre la
balanza de bienes y la de servicios, respectivamente.

En el trimestre, se observé un menor flujo de financiamiento neto de largo plazo, debido a la ausencia
de emisiones del Gobierno General y un menor flujo de pasivos del sector privado. En el afio, el menor
financiamiento se atribuye a la menor venta de activos externos por parte de las AFP y la menor
demanda de financiamiento por parte del gobierno. Los términos de intercambio disminuyeron 14.7 %
interanual en el cuarto trimestre debido al incremento de los precios de importacion —petréleo y
derivados, alimentos, e insumos industriales—, asi como a la caida de los precios de exportacion—
especialmente cobre.
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CUENTACORRIENTE
(Porcentaje del PBI)

-13

Promedio 2013-2022:
-2.4 por clento

2013 2014 2015 201¢ 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: Departamento de Estadisticas de Balanza de Pagos.

Fuente: BCRP

El incremento interanual del déficit puede descomponerse en 2 factores principales, aquel atribuido a
la absorciéon doméstica (demanda nominal de bienes y servicios del exterior) y en el rendimiento
pagado a los factores de produccion (capital) y a los activos que extranjeros tienen en el Peru
(instrumentos de deuda).

La absorcién doméstica contribuyé con 2.8 p.p. a la ampliacion del déficit de cuenta corriente entre
2021y 2022, de los cuales se estima que 2.8 p.p. se deben a un efecto precio: 2.3 p.p. asociado a los
bienes y 0.6 p.p. vinculado a los servicios (fletes). Por su parte, el efecto volumen de bienes (-0.4 p.p.)
fue contrarrestado en su totalidad por el de los servicios (0.4 p.p.). La presién deficitaria proveniente
de la absorcion doméstica fue atenuada por un menor rendimiento pagado a los pasivos externos
netos (0.5 p.p.), especificamente de la IDE. Las utilidades disminuyeron en porcentaje del saldo de
inversién directa, explicado por la reduccion de los precios de commodities y la desaceleracion de la
demanda interna.

FACTORES DETRAS DEL INCREMENTO DEL DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE, 2021-2022

Cuenta Corriente (% del PBI) Variacion interanual del déficit (p.p. del PBI)
A._Absorcion doméstica 28
1. Efecto Precio 28
1.1 Témminos de Intercambio 23
1.2 Fletes 06
2 Efecto volumen 00
2.1 Bienes 04
-2,342\14 4 seees 04
B.Rendimiento pagado a pasivos externos 05
80 |
1. Inversion Directa Extranj 06
2. Deuda de mediano y largo plazo 01
C.Resto*™ 03
2021 2022 TOTAL(A+B +C) 241
= Bienes Servicios *Incluye las variaciones de volumen de Transporte y las de volumen y
" Primar; : . precio de los senvicios que no son Transportes.
- "Incluye transferencias y el rendimiento cobrado por activos externos.
==Cuenta comente (% del PBI) Fuente y Elaboracion: Departamento de Andlisis de Coyuntura.

Fuente: BCRP
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Activos y pasivos externos

Los activos externos al cuarto trimestre de 2022 sumaron US$ 152,645 millones (equivalente al 62.4 %
del PBI), monto menor en US$ 6,860 millones al cierre del cuarto trimestre de 2021. La disminucién
correspondi6 a los activos de reserva del BCRP y, a activos del sistema financiero; sin embargo, dicha
evolucién fue acotada por mayores activos del sector no financiero.

Por su parte, los pasivos externos ascendieron a US$ 257,495 millones (equivalente a 105.2 % del
PBI), monto mayor en US$ 10,857 millones al saldo del cuarto trimestre de 2021, por el mayor saldo
de pasivos de inversion directa (US$ 10,602 millones). En términos del PBI, el saldo de deuda externa
de mediano y largo plazo se redujo ligeramente de 38.3% a 38.0 % entre el tercer y cuarto trimestre
de 2022. En tanto, la reduccion respecto a 2021 fue de 2.9 puntos porcentuales del PBI.

SALDO DE DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
(Porcentaje del PBI)

409 409 410

395 395
a7p 381 383 380

308 317 395 314

285
118 = e 24 M8 248

2013 2014 2015 2018 2017 2018 2018 2020 2021 T WT VT IT2022 T mr nNT

Publica @ Privada
Fuente: Departamento de Estadisticas de Balanza de Pagos.
Elaboracion: Departamento de Analisis de Coyuntura.

Fuente: BCRP

Resultado del sector publico

El déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF) de 2022 se ubicé en 1.6 % del PBI, nivel menor en
0.9 p.p. al registrado en 2021. La evolucidon respecto al periodo de comparaciéon se explica
principalmente por mayores ingresos corrientes del Gobierno General —nivel maximo desde 2015—,
reflejo de la mayor recaudacioén de ingresos tributarios del Gobierno Nacional, destacando el impuesto
alarenta y el impuesto general a las ventas (IGV) y, en menor medida, el incremento de los ingresos
no tributarios.

Contribuyé también al resultado la reduccion de los gastos no financieros como porcentaje del PBI,
en particular de su componente corriente debido al menor gasto de respuesta frente al COVID-19.
Esta dinamica fue parcialmente contrarrestada por los mayores gastos en formacion bruta de capital
—fundamentalmente en los Gobiernos Locales y Regionales— y el menor resultado primario
anualizado de las empresas estatales, destacando el resultado negativo de Petroperu debido al
incremento de los gastos corrientes que superé el aumento de los ingresos.
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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)
2021

2022 Diferencia
IVTrim (a) Ao (b) IVTrim (c) Ao (d) (c) - (a) (d) - (b)
1. Ingresos corrientes " 20,5 21,0 19,0 21 1,5 1,1
Var. % real interanual ¥ 27,3 381 9,5 48 -36,8 -334
a. Ingresos tributarios 16,1 16,3 146 172 15 09
b. Ingresos no tributarios 44 46 44 49 0.1 03
2. Gastos no financieros " 26,6 222 271 220 0,5 0,2
Var. % real interanual ¥ -12,7 51 -0,5 -1,8 12,1 -7,0
a. Corriente 199 171 175 159 25 -1,2
b. Capital 6,7 50 96 6,1 29 1
3. Otros ¥ 0,2 0,2 04 0,2 0,6 03
4. Resultado primario -6,3 -1,0 1,7 01 14 1,0
5. Intereses 0,7 5 08 1,6 0,1 0,1
Extemos 06 05 07 06 0,1 0,1
Intemos 01 1,0 0,1 09 0,0 0,0
6. Resultado econémico 1.0 2.5 84 16 A5 0.9
7. Financiamiento 70 25 84 1,6 1,5 0,9
Extemo 87 6,1 0,0 05 87 56
Intemo -18 -35 85 12 10,2 47
1/ Gobiemo General.

2/ La diferencia se muestra en puntos porcentuales.
¥ Incluye ingresos de capital del gobierno general y resultado primario de empresas estatales
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas e instituciones publicas.

Fuente: BCRP

El déficit fiscal acumulado en los ultimos 12 meses a febrero de 2023 ascendid a 1.8 % del PBI, similar
al registrado a enero del presente afio, aunque mayor en 0,2 puntos porcentuales del producto al de
diciembre 2022, debido principalmente a los mayores gastos del gobierno general.

Los gastos no financieros del gobierno general aumentaron debido, principalmente, a los mayores
otros gastos de capital, destacando la transferencia al Programa de Promocién de Nuevos Suministros
de Gas Natural a cargo del Fondo de Inclusion Social Energético-FISE (S/ 491 millones), las mayores
transferencias para el otorgamiento de bonos habitacionales a través del Fondo Mivivienda (en S/ 461
millones) y los mayores pagos por honramiento de garantias estatales de crédito (en S/ 98 millones).
Asimismo, influyeron el mayor nivel de gasto en remuneraciones, reflejo de los aumentos en
Educaciéon y Salud en 2022 y el otorgamiento de una bonificacidon excepcional a los docentes y
auxiliares de los gobiernos regionales en enero de 2023, y de transferencias corrientes, por una
bonificacién extraordinaria a los beneficiarios de los programas sociales Juntos, Pension 65 y Contigo.

Por su parte, las adquisiciones de bienes y servicios disminuyeron, debido al retiro del gasto por
emergencia sanitaria y reactivacion para enfrentar los efectos de la pandemia del Covid-19. Sin
embargo, el coeficiente gastos no financieros del gobierno general a PBI se mantuvo en 22.0 % entre
diciembre de 2022 y febrero de 2023. Por su parte, los ingresos corrientes del gobierno general
disminuyeron del equivalente a 22.1 % a 22.0 % del PBI entre diciembre de 2022 y febrero de 2023,
debido al menor dinamismo de los ingresos no tributarios, asi como por la menor recaudacion por el
IGV e ISC. Al aumento del déficit fiscal también contribuyeron el mayor servicio por intereses de la
deuda y los menores ingresos de capital.
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Resultado Economico del Sector Publico no Financiero
(Acumulado ultimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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Fuente: BCRP

Deuda Publica

La deuda publica bruta pasé de 35.9 % a 34.0 % del PBI entre 2021 y 2022. En términos nominales,
el saldo de la deuda bruta aument6 en S/4.1 mil millones, debido a la mayor deuda interna (S/ 10.0
mil millones) generada principalmente por la emision de bonos soberanos. Este efecto fue
parciamente compensado por la disminucion de la deuda externa en S/ 5.9 mil millones, explicado en
gran parte por la apreciacion del sol frente al délar americano. Cabe notar que la reduccion de la
deuda externa se registré a pesar de los desembolsos de organismos internacionales. Respecto al
tercer trimestre, el saldo de la deuda bruta aumenté S/ 1.5 mil millones, y correspondio a la expansion
de la deuda interna en S/ 6.5 mil millones (incremento del flotante del gasto).

Esta evolucion fue parcialmente contrarrestada por la reduccién de la deuda externa en S/ 5.0 mil
millones (por el efecto de la apreciacion del sol frente al doélar americano). El saldo de la deuda neta
ascendio a S/ 198.9 mil millones al cuarto trimestre de 2022, monto equivalente al 21.2 % del PBI, lo
que refleja un incremento de S/ 14.6 mil millones con respecto al tercer trimestre de 2022 y un
incremento de S/ 8.2 mil millones con respecto al cierre de 2021. EI mayor aumento de la deuda neta
respecto al de la deuda bruta se explica por la utilizacion de depdsitos por el Tesoro Publico.

DEUDA BRUTA Y NETA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

(En porcentaje del PBI) (Millones de soles)

346 36.2 M5 3ss Deuda Deuda
. Bruta Neta

2019 206301 100282

2020 240197 160076

20211 268835 166886

2021 0T 275172 168282

2021 NI 203700 180328

2021 314867 100690

20221 208441 174890

202207 307674 171595

2019 2020 2021IT 2021 T 2021 WIT 2021 202217 2022 NT 2022WIT 2022 2022 mim 317484 184274
= Deuda Bruta Deuda Neta 2022 3189092 188 870

Fuente: BCRP y MEF.

Fuente: BCRP

10
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Llquidez y crédito.

El ratio de crédito sobre PBI cayo de 45% a 44 %, mientras que el de liquidez bajo de 50 a 48 %. El
coeficiente de monetizacién del crédito, definido como el ratio del crédito sobre PBI, se redujo de 45
a 44 % del producto entre el cuarto trimestre de 2021 y de 2022. Esta evoluciéon es reflejo
principalmente de la recuperacion del PBI nominal en dicho periodo (7%) y de las mayores
amortizaciones de los créditos otorgados en el marco del programa Reactiva Peru.

En términos nominales, el crédito al sector privado creci6 4.5 % entre diciembre de 2021 y de 2022,
principalmente por el incremento del crédito de consumo. El coeficiente de liquidez se ubicd en 48 %
del producto al cuarto trimestre de 2022, inferior en 2.0 p.p. del producto al registrado en similar
periodo de 2021, resultado del crecimiento antes mencionado del PBI nominal. En términos nominales
la liquidez total crecié en 0.9 % reflejo de los mayores depésitos a plazo, lo cual fue parcialmente
contrarrestado por los menores depdsitos a la vista, de ahorroy CTS.

La evolucion de la liquidez se ha mantenido en 48 % del producto durante los tres dltimos trimestres
de 2022; tras ser afectada por la salida récord de capitales externos de corto plazo de 2021.

CREDITO
(En porcentaje del PBI)

uMN ME

54 53 -

2 -

52 51 '/, . P
- 3 a 2 44 44 45 45 ] . . 46, 45) 48 46 45'\\441,'

e tert -
"3 102 100 102 105 106 105

1”'”1“1”1”1”1”12.71”

IT18 UT WT INT IT19 NIT WT NT IT20 NT WT WNT IT21 0T WT VT ImM22 T Wr VT

Nota: Calculado con tipo de cambio constante (diciembre de 2022).
Fuente: Departamento de Estadisticas Monetarias.

LIQUIDEZ

(En porcentaje del PBI)
uMN ME
62
g W 80 Py -

4 1 ” ~
53 51150} 50 .4 48('48}
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Nota: Calculado con tipo de cambio constante (diciembre de 2022).

Fuente: BCRP
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Financiamiento del sector privado

Creci6 2.7 % interanual en diciembre de 2022. El financiamiento total al sector privado (crédito de
intermediarios financieros, fondeo del mercado de capitales local y endeudamiento con el exterior) aumenté
2.7 % en diciembre de 2022 respecto al mismo mes de 2021. Este resultado reflejd, principalmente, el
incremento del crédito otorgado por las sociedades creadoras de depdsito en 4.5 %. Esta evolucion fue
contrarrestada en gran medida por la disminucion del crédito otorgado por parte de las otras sociedades
financieras en 4.6 %; y por el menor endeudamiento externo privado en 1.2 %.

FINANCIAMIENTO AMPLIADO AL SECTOR PRIVADO

(En millones de S/)

Variacion porcentual

Dic-20 Dic-21 Dic-22 s =
Crédito de sociedades de deposito 382 181 398 871 416934 44 45
Moneda nacional 294 675 311128 318 787 56 25
Moneda extranjera (millones de USS) 22 968 23030 25760 0,3 119
Dolarizacion (%) " 229 220 235 -09 1,5
Crédito de otras soc. financieras 45418 42952 40 985 54 46
Moneda nacional 27 000 26594 25473 -15 42
Moneda extranjera (millones de USS) 4834 4294 4071 -11,2 52
Dolarizacion (%) 406 38,1 378 -2,5 -0,2
Endeudamiento extemo privado 101 522 108 473 107 176 68 12
(millones de US$) 26 646 28471 28 130 6,8 -1,2
Corto plazo (millones de USS$) 4591 4334 3986 586 8.0
Mediano y largo plazo (millones de USS$) 22055 24137 24144 94 0,0
TOTAL 529 122 550 297 565 095 40 27
Moneda nacional 321675 33771 344 260 5,0 19
Moneda extranjera (millones de USS) 54 448 55794 57 962 25 39
Dolarizacién (%) " 39,2 386 39,1 06 05

1/ Se muestra el coeficiente de dolarizacion en porcentaje para las columnas de millones de soles y la diferencia en puntos
porcentuales para las columnas de tasas de crecimiento.

Nota: El crédito de sociedades de depdsito no incluye el crédito en moneda extranjera otorgado por sucursales de bancos en el
exterior. Los saldos en moneda extranjera se valan a tipo de cambio constante (S/ 3,81 por USS).

Elaboracion: Departamento de Estadisticas Monetarias.

Fuente: BCRP

BCRP MANTUVO LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA EN 7.75%

El Directorio del Banco Central de Reserva del Pert acordé mantener la tasa de interés de
referencia en 7.75%. Esta decision no necesariamente implica el fin del ciclo de alzas en la tasa de
interés. Futuros ajustes en la tasa de referencia estaran condicionados a la nueva informacién sobre
la inflacién y sus determinantes, incluyendo los efectos macroecondmicos de los acontecimientos
sociales recientes.

El Directorio se encuentra especialmente atento a la nueva informacion referida a la inflacién y sus
determinantes, incluyendo la evolucion de las expectativas de inflacion y la actividad econémica
para considerar, de ser necesario, modificaciones adicionales en la posicion de la politica monetaria.
El Directorio reafirma su compromiso de adoptar las acciones necesarias para asegurar el retorno
de la inflacién al rango meta en el horizonte de proyeccion.

12
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Denominacién Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccion Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econémico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco o JPMBI), se constituyd en Peru el
20 de mayo de 2016 como un Banco de Inversion bajo la forma legal de una Sociedad
Andénima, inscrita en la partida electrénica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas
de los Registros Publicos de Lima. Las autorizaciones de organizacion y funcionamiento
fueron otorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016,
respectivamente. El Banco inici6 operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversién en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus
modificatorias (en adelante “Ley General”) y en el Reglamento de Bancos de Inversion,
aprobado mediante Resolucion SBS N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos,
derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demas condiciones de funcionamiento a
que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que operan en el sistema
financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2022, el numero de empleados fue 20.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y
se encuentran integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2022, J.P. Morgan International Finance Limited posee un 90% y J.P.
Overseas Capital LLC un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

Estades LUinidos de Amerlea

Directorio

JFPH Chase & Co

JPtlargan Chase Bank
MA

0%
kP Mi.l._.-'.-l

Iferating Tingry & — i
Limddad Caapeal LT

4 P, Margan Cherscss

8% 0%

Al 31 de diciembre de 2022, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las

siguientes personas:

Presidente Juan Carlos Arribas Velasco Dependiente
Director Moises Mainster Dependiente
Director Rafael Contreras Dependiente
Director Mariano Markman Dependiente
Vice Presidente Oscar Eyzaguirre Independiente
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Clasificaciéon de Riesgo

En el afo 2022, J.P. Morgan Banco de Inversién como sujeto de clasificacion crediticia por
parte de la Clasificadora de Riesgos Apoyo y Asociados continué con la clasificacién como
institucion de “A+” con perspectiva “Estable”. La ultima evaluacioén crediticia fue realizada
con informacién financiera auditada a diciembre de 2022 y diciembre de 2021, a

continuacion el detalle:

Ratings Actual

Anterior

Institucion (1) A+

A+

Con informacion financiera auditada a diciembre 2022 y

diciembre 2021

(1) Clasificaciones otorgadas en Comités de fecha

20/03/2022 y 19/09/2022

Perspectiva
Estable

Gerencia

Cargo Nombre

Gerente General

Gerente de Mercados Financieros
Gerente Financiero

Gerente de Operaciones

Jefe Unidad de Riesgos

Contador General

Oficial de Cumplimiento Normativo
Auditor Interno

Juan Carlos Arribas
Nikolas Aleksandrov
Fernando Salas
Mario Muhoz
Bernardo Lopez
Vanessa Cama
Camilo Pedroza
Natalia Carnevale

Grupo Econémico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de
las bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria
que se extiende por mas de 200 afos. Cuenta con presencia en mas de 100 paises,
incluyendo 12 oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas
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altos estandares éticos, razén por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras
mas confiables y respetadas aun después de las crisis globales mas profundas.

J.P. Morgan mantiene una posicién de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en
la regidén, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y
clientes particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de
ideas y capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado
local y global dentro de las areas de banca de inversion, gestion de activos, inversiones,
servicios de tesoreria y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion
de J.P. Morgan en el mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compaiiia
ha sefialado para los préximos anos.

J.P. Morgan ha tenido una relacion especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando
el negocio con base en cuatro principios fundamentales:

= Servicio al Cliente — Trabajar por ser una compafiia en la que sus clientes, empleados
y accionistas se sientan orgullosos, actuando siempre con honestidad, integridad y honor.

= Excelencia Operacional.- Ejecutar la estrategia y procesos relacionados con los mas
altos estandares, eficiencia y disciplina en el manejo de las fianzas (manejo y fortaleza
del balance) y riesgos,

= Comprometidos con la integridad, la justicia y la responsabilidad: Actuar con
integridad y ética es fundamental para la firma y aplica para cada aspecto de nuestra
operacion.

Un Gran Equipo y una cultura de éxito — promover el desarrollo y retencion de talento
diverso, una cultura de lealtad y alta moral, meritocracia y una comunicacién siempre clara y
consistente El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito,
contribuir al funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento
econdmico global.

Asi, sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:

1915 1947
Durante la Primera  Otorga$8.5mm
Guerra Mundial. dolares a Naciones

1848
ElWaterbury Bank

1895
J.P.Morganes

J.P.Morgan negocia
el principal
préstamo externo en

Unidas para la
compra de una
propiedad de 17

1968
LanzaEurcclear, un
sistema que provee

1996
Lidera
conjuntamente el

1799 predecesor del pieza fundamental la historia de Wall acres donde de liquidacion primer bono de “100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacién de Streetun préstamo localizar su cuartel ordenada de afios” para un
Companyes Bank, abre sus US sSteel, G anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas ATET $500mm dolares Manhattan enEurobonds una emision a 100

1824

Se fundo el
Chemical Bank

cmame
NATIONAL BANK

afios por $100mm
dolares de la
Repubica Popular
China. asi como un
Eurobond por $1 mil
millones

B~y
1893 1906 1929 1955 1980 2008
J.P.Morganes el J.P.Morganjugo un Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol
principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con  (H&Q), luego importante en el

de los ferrocarriles
de EE.UU.

1895

J. Pierpont Morgan,
Sr.se convierte en
asociado sénior. La
firma de Nueva York
es renombrada
J.P.Morgan & Co.

durante el panico
financiero,
rescatando varias
sociedades
fiduciarias, el
principal agente de
bolsa. la Ciudad de
New YorKk y al NYSE

se fusionan para
formar el City
National Bank &
Trust, predecesor
de BankCne

The Bank of the
Manhattan
Companypara
formarChase
Manhattan Bank

fusionada a Chase
Manhattan Bank.
lidera la oferta
publica de Apple
Computer

manejo de la crisis
crediticia a través de
la adquisicion de
BearStearns y
Washington Mutual
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Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes érganos especiales que aseguran
una adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las
siguientes funciones:

Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como
evaluar las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los
procesos contables y financieros;

Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y
procedimientos internos y sobre la deteccion de debilidades de control y administracion
interna, asi como las medidas correctivas implementadas en funcién de las evaluaciones
realizadas por la unidad de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia
de Banca y Seguros;

Definir los criterios para la seleccién y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempeio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el
mejor desempefio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

Definir los criterios para la seleccién y contratacion del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de
eficacia y eficiencia del sistema de control interno.

Aprobar la contratacion del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempeio de auditoria interna que se realizara cada cinco afos.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores
consecutivos al inicio de la revision.

Designar al Auditor General.

Comité de Riesgo y Comité de Control: El Comité de Riesgo y el comité de Control por
delegacion del Directorio, tiene las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizaciéon para la Gestion Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicion al riesgo que la empresa esta
dispuesta a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos
parametros incluyen limites especificos para exposiciones de manera individual o
agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacién de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo
y a los grados de exposicién asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de
riesgo de la empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.
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= Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

= Proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestién
de todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo
pais.

= Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la
medicion y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversién mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A.
I.C.L.V. el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor
nominal de S/1.00.

Durante el 2022, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversion no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningun proceso o procedimiento judicial, administrativo o
arbitral
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4. Definicion Estrategia

Vision y Misién

Visién

J.P. Morgan aspira a ser la mejor compafiia de servicios financieros del mundo, en tal sentido
JPMBI aspira a ser un actor relevante en el desarrollo del mercado de capitales en el Peru.

Mision

J.P. Morgan es lider en servicios financieros, ofreciendo soluciones a clientes en mas de 100
paises a través de la mas completa plataforma de productos internacionales y locales. J.P.
Morgan tiene mas de 200 afios trabajando en soluciones financieras para los negocios de sus
clientes, asi como en el manejo de sus propios patrimonios. El negocio de J.P. Morgan esta
basado en el concepto de poner el interés de sus clientes primero.

JPMBI ofrece y espera ofrecer productos financieros, que permitan cubrir las necesidades de
sus clientes objetivos en el mercado local.

Estrategia de Diferenciacion

JPMBI brindara a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones tanto de mayor volumen
nominal como asi también por plazos mas extensos.

Asimismo, y como consecuencia de nuestra operacion, el mercado se beneficiara con un
incremento en la liquidez, al contar con un nuevo operador financiero con fuerte conectividad
con el mercado externo.

Adicionalmente, la experiencia internacional de J.P. Morgan aplicada al mercado peruano
permitira a los clientes acceder a una amplia oferta de servicios y herramientas analiticas de
alto valor agregado tales como documentos de investigacién econémica, analisis estratégicos
y presentaciones ejecutivas, entre otras. Asi como conectar y operar con JPM como firma
global

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y su regulacion lo permita, JPMBI
pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes.

Desarrollo de Productos

Area de Mercados

Los productos que J.P. Morgan ofrece actualmente en el exterior a sus clientes institucionales
peruanos incluyen derivados financieros y bonos globales. Este apetito de productos
especializados indica que existe una potencial oportunidad de expandir la operacion a bonos
locales, divisas y derivados.

La operacion de J.P. Morgan en el mercado local se ejecuta en dos etapas, la primera con
los productos de menor complejidad seguida por el desarrollo de un mercado local activo de
derivados de tasa de interés y tipo de cambio.

Primera etapa — Mercado de Renta Fija, de Dinero y de Divisas
JPMBI realizara en una primera etapa de su funcionamiento, las siguientes operaciones:

Compra-Venta de titulos de deuda emitidos por el Gobierno.
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Compra-Venta de valores emitidos por el Banco Central de Reserva del Peru.

Operaciones de cambio de divisas tanto en el mercado spot como en el mercado forward,
este ultimo via liquidacion fisica de divisas o via liquidacién por diferencia.

Operaciones de Reporte en particular de obligaciéon de recompra.

Efectuar depésitos y recibir financiamiento con empresas del sistema financiero del pais
(mercado interbancario) o del exterior.

Swaps cambiarios y swaps de tasa de interés con el Banco Central de la Republica de
Peru

Segunda etapa — Productos con mayor valor agregado

Posteriormente, una vez que se haya consolidado el negocio y operaciones del Banco, se
evaluara, de acuerdo con el desarrollo del mercado, ampliar la gama de productos y servicios.
Asi, JPMBI podria ofrecer los siguientes productos a sus clientes:

Swaps de Tasas de Interés y Moneda con contrapartes del sector financiero
Opciones de Tasas de Interés y Moneda.

Futuros y/o forwards de inflacion.

Futuros y/o forwards de instrumentos de renta fija.

Otros productos derivados que en el futuro permita la legislacion peruana.

Considerado la situacion actual de la entidad, y asumiendo una posicion conservadora, no se
han incluido operaciones de los productos de la segunda etapa en las proyecciones
financieras.

Area de Banca de Inversion

Como parte de la estrategia de JPMBI después de su tercer afio de operaciones, y con el
objetivo de diversificar el portafolio de productos, la gerencia de JPMBI ha decidido desarrollar
el area de Banca de Inversion a través de la implementacién de servicios de asesoria de
fusiones y adquisiciones (facturacioén local) para clientes corporativos domiciliados en Peru.

JPMorgan, al ser el lider global en banca de inversién, considera oportuno ofrecer a los
clientes domiciliados en Peru la capacidad de recibir asesoria financiera en sus necesidades
estratégicas ampliando alternativas de ejecucion para sus clientes y fortalecer la presencia
de la entidad local en el Peru.

Servicios de Asesoria Financiera

A partir del 2019, JPMBI dio inicio a la implementacién de diferentes servicios entre JPMBI y
sus vinculadas como parte de la operacion eficiente a nivel de firma y entidad, implementando
los siguientes servicios durante el 2019

- Servicios de asesoria por actividades de trading: el area de mercados/trading de
JPMBI actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities
PLC y JPMorgan Chase Bank, NA por concepto de asesoria en la operacién de
activos peruanos tales como instrumentos derivados y bonos en el mercado
internacional. En retribucién de este servicio JPMBI recibe una compensacién de
acuerdo a lo establecido en el contrato.
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- Servicios de asesoria por actividades de sales: el area de sales de JPMBI
actualmente provee servicios a sus vinculadas como J.P.Morgan Securities PLC y
JPMorgan Chase Bank, NA por concepto de servicios de asesoria y asistencia en la
promocién y actividades de marketing en conexiéon con productos tales como,
instrumentos derivados, notas, bonos, entre otros operados en el mercado
internacional. En retribucién de este servicio JPMBI recibe una compensacién de
acuerdo a lo establecido en el contrato.

- Servicios de asesoria financiera por actividades de Investment Banking: JPMBI
actualmente provee servicios a su vinculada J.P. Morgan Securities LLC por concepto
de asesoramiento en operaciones como Fusiones y adquisiciones (M&A),
operaciones de deuda en el mercado de capitales (DCM) y operaciones de emision
de capital en el mercado de capitales (ECM). En retribucion de este servicio JPMBI
recibe una compensaciéon de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Servicios de Custodia de Bonos y Efectivo

En Junio de 2020, JPMBI implemento el servicio de custodia de bonos y efectivo para sus
vinculadas J.P. Morgan Securities PLC y J.P.Morgan SE como parte de la operatividad
eficiente del grupo y ampliar el portafolio de productos y servicios de la entidad en Peru.
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5. Desempeno Financiero y Econémico 2022

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de bonos de la republica del Peru, asi como operaciones de
cambio de divisas en el mercado spot y forward. Asimismo, también participa activamente en
las subastas de swaps cambiarios y swaps de tasa de interés realizadas por el Banco Central
de Reserva. Desde el inicio de operaciones, marzo de 2017, el Banco se ha enfocado en
ampliar su presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes locales asi como
también la oferta de productos hacia ellos.

En el afio 2019, el Banco firmd contratos servicios de asesoria que presta el Banco a sus
afiliadas tanto por el negocio de trading, sales y banking. Los contratos que soportan este
cobro fueron firmados en marzo y noviembre de 2019 y fueron aplicables desde enero 2019.

A partir del 8 de junio de 2020, se dio inicio al servicio de custodia, el cual consiste en la
capacidad del Banco para recibir valores como bonos y efectivo en custodia para efectos de
ofrecer una administracion y liquidacion al cliente a cambio de un pago por la prestacion de
dicho servicio. En la actualidad JPMBI ofrece este tipo de servicios Unicamente a sus afiliadas
J.P. Morgan Securities PLC (en adelante el “JPM PLC”), & J.P. Morgan SE (en adelante
llamado JPM SE) como parte de la operatividad eficiente del grupo, utilizando las capacidades
e infraestructura de su subsidiaria en el Peru.

Al 31 de diciembre de 2022, el total de activos ascendié a S/245,786 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacion como fondos disponibles por S/142,272 miles y
la fondos interbancarios activos por S/ 44,018 miles. El total del disponible incluye fondos
mantenidos en custodia por un total S/ 18,760 miles

Asimismo, el total de pasivos ascendié a S/54,803 miles conformado principalmente por
cuentas por pagar de derivados para negociacion S/23,309 miles y cuentas por pagar por
S/31,494 miles (incluye los S/ 18,760 mantenidos en custodia)

Al 31 de diciembre de 2022, el ratio de capital ascendi6 a 75.27%, el cual se encuentra por
encima del requerimiento minimo legal de 10%.

En el 2022, el Banco registré ingresos por productos por S/ 41,559 (S/31,305 miles en 2021)
miles los cuales comprenden:

(i) El resultado de los productos FX comprende:

- En 2022, la ganancia por Forwards ascendi6 a S/ 89,816 miles (ganancia de
S/83,456 miles durante el 2021).

- El banco registré pérdidas por S/68,728 miles por swaps cambiarios y swaps de
tasa de interés (ganancia de S/27,436 miles en 2021)

- El resultado de operaciones spot durante el 2022 fue una ganancia de S/6,889
miles (pérdida de S/82,906 miles en 2021).

- Al 31 de diciembre de 2022, no se mantienen inversiones a valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, la ganancia por intereses de bonos a valor
razonable con cambios en resultados durante el periodo acumulado al 31 de
diciembre de 2022 asciende a S/2,034 miles (ganancia de S/572 miles durante el
periodo acumulado al 31 de diciembre de 2021) y la ganancia por medicién al valor
razonable al 31 de diciembre de 2022 asciende a S/1,218 (ganancia de S/1,481 miles
durante el 2021).

Los servicios de asesoria que presta el Banco a sus afiliadas tanto por el negocio de trading,
sales y banking ascendieron a S/ 13,015 miles (ingresos de S/27,704 en 2021), los ingresos
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el 2022 estuvieron principalmente explicados por el SLA de sales, los cuales se encuentran
incluidos en el rubro de “Ingresos por servicios financieros”

Por los servicios de custodia de bonos y efectivo a sus empresas relacionadas, el Banco
reconocio ingresos por S/2,043 miles registrados en el rubro “ingresos por servicios
financieros” (ingresos de S/1,742 en 2021)

Los gastos de administracion ascendieron a S/21,171 miles (S/20,865 miles en 2021). EI 73%
del total de los gastos estan relacionados a gastos de personal y el 20% estan asociados a
gastos de proveedores. El total de gastos anuales estuvo en linea con los niveles establecidos
en el plan financiero.
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6. Hechos de Importancia durante el 2022

- Con fecha 30 de setiembre de 2022, se hizo efectiva la desvinculacién por mutuo disenso
de Hans Ronal Ventosilla Moreno a la Sociedad, quién ostento el cargo de Gerente de
Riesgos.
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7. Honorario de Auditoria

Los honorarios por servicios prestados por la Sociedad de Auditoria durante los ejercicios
2022 y 2021 ascienden:

2022 2021
S/ S/
Honorarios de Auditoria 214,849 218,508
Honorarios de Impuestos 63,386 80,218
Otros Honorarios (*) 25,564 29,045

(*) Estos honorarios corresponden a servicios relacionados a la evaluacion del sistema
de prevencion de lavado de activos y otros de procedimientos acordados
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8. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2022

i

pwc

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADCS FINAMCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021




INVERSION

MORGAN BANCO DE

.P.

J

27

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSHKIN 5.A.

ESTADOS FIMANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CONTEMNIDC

Dictamen de los auditores independientes

Estado de situacion financiera

Estado de resultados y ofros resultados integrales
Estado de cambios en el pafrimonic

Estado de fiujos de efectivo

Motas a los estados financiercs

Sf
US%

Sof
Dolar estadounidenss

10
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas v Directores de
J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

Muestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros de J.P. Morgan Banco de Inversion $.A. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacion financiera de J.P. Morgan Banco
de Inversion S.A. al 31 de diciembre de 2022, =u desempefio financien v sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Penl aplicables a entidades financieras.

Lo que hemos auditado

Los estados financiercs de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (en adelants “el Banco®)
comprenden:

- El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022,

— Bl estado de resultados y ofros resultados integrales por el ano terminado en esa fecha;

— Bl estado de cambios 2n el patimonio por el afio terminado en e=a fecha;

— Bl estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

- La=z notas a los estados financienos, que incluyen un resumen de las pofiticas contables
significativas.

Fundamento para nuestra opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con Mormas Intemacionales de Auditoria (N1As)
aprobadas para su aplicacion en Pend por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Penl. Muestras responsabilidades de acuendo con estas nomas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor por la auditoria de los estados financieros de nuesiro
dictamen.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para
fundamentar nuestra opinicn.

Independencia

Somos independientes ded Banco, de conformidad con el Codigo de Etcapﬁa Profesionales de la
Contabifidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junto con los reguermientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Peni. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
reqguermientos y con el Codigo de Efica del IESBA.

Gaveglic Aparicio y Asociados Sectedad Civil de Responsabilidad Limitada.
A, Santo Toribio 143, Piso 7. San Isidro, Lima, Peru Tr +51 (1) 211 6500, Fr +51 (1) 211-6550

TWW,pWEL D

Ciavnghs Aparois y & dok & Civil da Fang il Ll ma una fins mismise Sa e fed giobal da § e pars thenal Limsied
{PwCL ) Cdla uma de las e as una enisad legel segerecs o indapandianta qus ho adin an sombte de PeCiL ol de cusiquisr oirs firme misrie e e ed
Irterin an s Partids Mo 11028537, Regitm de Pasotes Jusidicas de Lima y Caee
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Muestro enfoque de auditoria

Aspectos (enoralas

Lina auditoria esta disefiada para obtener una seguridad razonable de que los eatados
financiers estan libres de incomecciones materiales ya sea por fraude o emor  Estos son
considerados materiales si individualmente o en agregado, podrian razonablemente influenciar
en las deciziones econdmicas que los usuanios toman basandose en los estados financieros.

El alcance de nuesira auditoria y la naturaleza, oportunidad y extension de nuestros
procedimientos fue determinado por nuesfra evaluacion de rissgos de gue los estados
financiercs contengan incorecciones materiales, ya sea por fraude o ermor.

Principaies Asuntos de Auditoria (FPAA) son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo cormiente:

= aluacion de instrumentos financieros derivados.

Comeo parte del disenio de nuestra auditoria, hemos determinado la materialidad y evaluado los
riesgos de efrores materiales en los estados financieros. En particular, consideramos los casos en
los gue la gerencia ha tenido que aplicar juicios criticos; por ejemplo, con respecto a las
estimaciones contables criicas que comprenden utilizar supuestes v considerar eventos fuluros
que son inherentements inciertos. Hemos también abordado e fesgo de vulneracion de confroles
internos por parte de la gerencia, incluyendo, entre ofros temas, ka consideracion de si existio
evidencia de sesgo gue reprasentd un riesgo de emores significatives en los estados financieros
debido a fraude.

Como hemos diseffado nuastro alcance de fa auditoria de la Comparifa

Hemos dizefiado el alcance de nuestra auditonia para poder efectuar suficiente frabsajo que nos
permita emitir una opinion sobre los estados financieros en su conjunto, tomando en consideracion
la estructura del Banco, los procesos contables y controles vy el sector economico en el que el
Banco opera.

Principales gsuntos de auditoria (FAA)

Los principales asuntos de auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo cormiente. Estos asuntos
fuencn abordados en & contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v al
formamos nuestra opinion scbre los mismos; sin embarge, no emiimes una opinion por separado
sobre esios asuntos.

2 JPMorgan
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Principales Asunfos de Auditoria (PAA) GComo nuesira auditoris abordo ef asunto

Valuacion de instrumentoes financieros derivados (notas 2.6 v 11 a los estados financieros)

El monto reconocido al 31 de diciembre de 2022 Con el apoyo de nuestros especialistas en
coma derivados para negociacion en el estado de sistemas:
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situacion financiera es de 5M1,671 miles en el
activo, 523,309 miles en el pasivo, y 521,088
miles reconockdo como ingreso por derivados de
negociacion en el estado de resultados y otros
resultados infegrales.

El Banco determina el valor razonable de los
instrumentos financiers derivados mediante
tecnicas de valorizacion gue emplean dafos
observables de mercado, como por ejemplo kos
tipos de cambio, indice de reajuste diario, curvas
y tasas de interés, de acuerdo con la metodologia
adoptada por el Banco y aprobada por la
Supenntendencia de Banca, Seguros y AFP {en
adelante SB5). En los cazos en que ef Banco no
obtiene datos observables directamente del
mercado, utiliza la extrapolacion de las curvas de
mercado para determinar los valores razonables.

Dado que el proceso del Banco para valonizar ios
instrumentos financieros dervados es
automafizado, ef Banco es altamente dependiente
de =u estructura de tecnologia para el
procesamienio de dichas operaciones, por lo que
auditar esfe proceso requiere que identifiquemos
y probemos las dependencias de Tecnologia de
Ia Informacion.

Considerando lo anteformente expuesto, ésta fue
un &raa importante para nuestra auditoria.

Oisbuvimes un entendimiento del proceso
de valuacion de los instrumentos
financieros derivados, aplicamos
pruebas sobre los controles generales
de tecnologia y sobre los confroles de
negocio clave con impacto fimanciero y
probamos el dizeno y la efectividad
operativa de los controles generales de
tecnologia de informacion asociados con
dicho proceso.

kdentificamos y probamos los controles
clave de negocio relacionados con la
valuacion de los instrumentos
financieros derivados.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
deialle gue han consistido, entre ofros, en lo
siguiente:

Ewaluamos la razonabilidad de la
metodologia de valuacion aplicada por el
Banco para los instrumentos financiercs
derivados.

Con base en una muesira
representativa, cbiuvimos las cartas de
confimacion de las contrapartes, v
evaluamos la exactitud de los datos
relevantes para la vakorizacion.

Realizamos un recalculo independiente
del valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Revisamos la comecia asignacion de la

jerarquia de valor razonabile de los
instrumentos financierns derivados.

JPMorgan
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Ofra informacion

La gerencia es responsable de ka otra informacion. La ofra informacion comprende la memoria
anual requerida por [a Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, que no forma parte de los
estados financieros ni de nuestro dictamen de auditoria, 1a cual esperamos disponer después de la
fecha de este dictamen de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros no cubre |a ofra informacion v no expresaremaos
nirguna forma de conclusion que proporcions un grado de seguridad =obre ésta.

En relacion con nuestra suditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es keer la ofra
informacion antes indicada cuando dispongamos de ella, v al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre la ofra informacion v los estados financieros o nuestro conocimisnto
obtenido en la auditoria o si parece que existe un ermor material en la ofra informacion por algln
ofro moihvo.

Cuando leamos y consideremos [la memoria anual, si concluimos gue contiene un emor material,
estamos obligados a comunicar el asunto a los responzables del Gobiemo Corporativo del Banco.

Responsabilidades de la gerencia y el Gobierno Corporative por los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Penl aplicables a entidades
financieras, y por el conirol intemo que la gerencia concluye que es necesario para pemitir ia
preparacion de estades financieros gue estén libres de incomecciones materiales, ya sea por fraude
O efTor.

Al preparar los estados financiercs, la gerencia es responzable de evaluar la capacidad del Banco
de continuar como empresa en marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntos relacionados a
la continuidad de operaciones y utilizando e principio contable de empresa en marcha, a menos
que la gerencia tenga la intencion de liguidar al Banco 0 ¢esar sUs CpETaCiones, 0 no tenga ofra
altermativa realista que liguidar o cesar sus operaciones.

Los encargados del Gobiemo Corporative del Banco son responsables por ka supervision del
proceso de preparacion de informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Muestres objetivos son obtener una segunidad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estén libres de incomecciones materiales, ya sea por fraude o emor, v emitir un dictamen
de auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una suditoria efectuada de conformidad con MiAs siempre detectara emores
materiales, cuando existan. Las incomecciones pueden surgir de fraude o ermor gue son
conziderados materiales =i, individualmente o en agregado, podrian razonablemente influenciar en
las deciziones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con MIAs, ejercemos nuestro juicio profesional y
manfenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas.

4 JPMorgan
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« |dentificamos y evaluamos los fnesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, y disefi@amos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a estos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada en ofrecer fundamento para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion materal gue resulte de fraude es mads elevado que &l no
detectar uno que surge de un error, puesto gue el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la vulneracion del control
intemno.

*  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria con & propdsito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo del Banco.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y Ia razonabilidad de las
estimaciones contables y respectiva informacion revelada por la gerencia.

+ Conciuimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre la base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada a eventos o condiciones que pueden suscitar dudas
significativas sobre la capacidad del Banco de continuar como empresa en marcha. Si
flegaramos a la conclusion que existe una inceridumbre significativa, tenemos el reguermiento
de llamar fa atencion en nuestro dictamen de auditoria de la respectiva informacion revelada en
oz estados financieros o, ai tales revelaciones son inadecuadas, para modificar nuestra
opinion. Musstras conclusiones s sustentan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian
originar que € Banco ya no pusda continuar como empresa en marcha.

* Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financienos,
incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan las respectivas
fransacciones y eventos de una mansera gue logre su presentacion razonable.

Mos comunicamos con kos responsables del Gobiemo Corporativo respecto de, entre otros
aspectos, el alcance planificado, la oportunidad de la auditoria v los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa en el control intemo que identificamos en el
franscurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobiemno Corporative una declaracion de que
hemos cumplido con los requenmientos éticos relevantes respecto a independencia v les hemos
comunicado acerca de toda relacion y otros asuntos que podrian razonablemente afectar nuestra
independencia y, seqln comesponda, inciuyendo las respectivas salvaguardas.
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De los asuntos comunicadoes a los responsables del Gobiemo Corporative, determinamos aguelios
asuntos gue fusron de mayor importancia en ia auditoria de los estados financieros del periodo
comiente y son, por consiguiente, los principales asuntos de auditoria. Hemos descrito estos
asuntos en nuestro dictamen de auditoria salvo que las lzyes y regulaciones aplicables prohiban la
revelacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemaos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro dictamen porque cabe
raronablemente esperar gue las potenciales consecuencias adversas de hacerio podrian superar
los beneficios en 2l inferés pablico de tal comunicacion.

Lirru;, 27 de febrero de 2023
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO

Disponible

Fondos Interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Denvados para negociacion

Cuentas por cobrar

Instalaciones, mobiliano y equipo, neto
Activo intangible

Impuestos comentes

Impuesto a la renta difenido

Otros activos

TOTAL ACTIVO

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

-
iy

1

Al 31 de diciembre de

2027 2021
soa =non

142272 277,292
44,018 .

- 20,940

11,671 17,820

13389 4616

517 485

14 42

8,566 27,845

3332 3558

2,007 53

245786 352 651

1313713 2136695

Las notas que se acompafian de las paginas 11 a la 46 forman parte de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASNO

Adeudos y obligaciones financieras
Denvados para negociacion
Cuentas por pagar

Otros pasivos
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de

1

Nota 2022 202
S0

soon
7 . 119,617
1 23,309 22,207
8 31.494 46,756
8 . 22
54,803 168,602
9 83,400 83,400
9 80,649 52,303
g 26,934 28,346
190,983 164,049
245786 352.651
1 1313713 2.136.695
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JP.MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A

ESTADOC DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS POR INTERESES

Fondos disponiies

Fondos interbancarios

Inwersiones 3 valor Azonable con cambios en resultados

GASTOS POR INTERESES
Fondos interbancarnios
Adeudos y obligaciones financieras

Margen financiero bruto
Ingresos por servicios financiercs
Gastos por sendcios financieros
Margen financiero

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS
Inwersicnes a valor razonakble con cambios en resultados
Derivados de negociacion

Diferencia en cambio, neta

Margen operacional

GASTOS DE ADMINISTRACION

(Gastos de personal y directorio

‘Gastos por senicios recibidos de tenceros
Impuesios y contnbuciones

VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES
Depreciacion y amortzacion

Margen operacional neto

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ciros ingresos y gastos

Resultado del gjercicio antes de impuesto a la renta
Impuesio a la renta

Utilidad y total resultados integrales del ano

Utilidad meta por accion basica y diluida (en soles)

Promedic ponderado de acciones en circulacion (en miles de unidades)

Las notas gue se acomganan <2 las paginas 11 ala 46 forman parte de los estados financieros.

-10 -

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

MNota 2022 20
SN000 50000

3 7.670 1.562
3 3513 18
4 2,034 872
13,217 2,152
(15} [26)
{837} {ZBB)
184) (2]
(218) (216)

12,301 1,836

12 15,058 28446
(296} [Z74)

27.083 31.008

4 1.217 1.481
" 21,088 110882
21.1 5,389 (32.206)
28,184 28467

56,257 0475
13 {15,478} {15,57R)
14 (4,304} (&.004)
(1,380} {1.283)
2T [125) {B06)
{21,295) {21.671)

34 081 33804
a {35

24 069 33,760
15 (8,035) {10.423)
25834 28,348

2 (d) 0.3z 034
£3,400 33.400

JPMorgan
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JP.MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Saldo al 1 de enero de 2021
Resultado del afio

Transferencia a resevas

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Resultado del aho

Transferencia a resevas

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Fondos propios
Capital Resultados
ﬂcia] R_esms ﬂumul.a.durs Total

Sinog SO0 500 57000
53,400 24108 28,104 135,703
- - 28,348 28,348
- 28,184 (28, 184 -
B3.400 52,303 28,348 164040
- 28,834 28834
- 28,346 (28,3448) -
83400 a20.648 26,834 180,883

Las notas que se acompanan de [as pagmas 11 a |3 46 forman parfe de los estados financieros.

-11 -
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5. A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ano

Ajustes:

Depreciacion y amortizacion

Provisiones

Varacion nefa en activos y pasivos:

{Incremento) disminucion en activos:

Ireersiones a valor razonable con cambios en resultados

Cros activos

{Disminucion) incremento en pasivos:

Adeudos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar y otmos pasivos

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de instalaciones, mobiliano y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversicn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucion neta) aumento nefo en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano

Transaccionss que no representan fujo de efectivo
Venta de bonos no liguidadas.

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

2072 2021
51000 SI000
26,034 28,346
125 BDG
5,267 5722
20,840 £0,082
(5,073 (41,024}
(118,817 10,673
{20,143 (41,227}
{00,873 14,578
(12g) {194}
{123 (158}
{01,002) 14370
277 202 262,013
188,700 277,252
1,007 =

Las mofas que se acompanan de las paginas 11 a la 46 forman parte de los estados financiencs.

-12 -
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.1 Antecedentes -

J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (en adelante el Banco), se constituy6 en el Peru el 20 de mayo
de 2016 bajo la forma legal de una Sociedad Anénima. Las autorizaciones de organizacion y
funcionamiento fueron otorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la “SBS”) el 13 de abril de 2016 y el 29 de diciembre
de 2016, respectivamente. El Banco inici6é operaciones el 17 de marzo de 2017.

Su accionista principal es J.P. Morgan International Finance Limited, domiciliado en Estados Unidos
de América, que posee el 90% de las acciones con derecho a voto representativo del capital social.

El domicilio legal del Banco, donde se encuentra su oficina, es Calle Miguel Dasso No.104 Piso 8, San
Isidro - Lima, Peru.

1.2 Actividad econdmica -

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversion en general,
estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema a Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley No.26702 y sus modificatorias (en adelante “Ley
General”) y el Reglamento de Bancos de Inversion, aprobado mediante Resolucion SBS No.3544-
2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias restricciones y
demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de seguros.

El Banco desarrolla sus actividades en Peru a través de una oficina. La cantidad de personal
empleado por el Banco al 31 de diciembre de 2022 fue de 20 (17 empleados al 31 de diciembre de
2021).

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Soles a partir de los registros de
contabilidad del Banco, de acuerdo con las normas de la SBS vy, supletoriamente, cuando no haya
normas especificas de la SBS, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
oficializadas en el Peru a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad
(en adelante “CNC”) y vigentes al 31 de diciembre de 2022.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones son continuamente evaluadas y
estan basadas en la experiencia historica y otros factores. Los resultados finales podh ifecir de
experie cay _@_oe os res S epj_mg{eéﬁﬂ
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dichas estimaciones; sin embargo, la Gerencia espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan
un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones son revisadas por la Gerencia sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio
en las cuentas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efectuan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros del Banco se refieren a:

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados.

- Impuesto a la renta corriente y diferido.

- Valor razonable de instrumentos financieros derivados.

- Vida util asignada a instalaciones, mobiliario y equipo y activos intangibles.

- Reconocimiento de ingresos.

- Estimacioén de provisiones.

- Pago basado en acciones

Los estados financieros son presentados en soles (S/) y todos los importes monetarios son

redondeados a la cifra mas cercana en miles de soles (S/000), excepto cuando se indica de otra
forma.
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2.2 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad. La moneda funcional y la moneda de presentacion del
Banco es el Sol.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccidn a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro “Diferencia en cambio, neta”.

2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas por
un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo se registran como ingresos o gastos.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene la intenciéon de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden a los
Fondos disponibles, Inversiones a valor razonable con cambios en resultados, Cuentas por cobrar y
los Pasivos en general. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los productos
derivados y las operaciones en tramite que se incluyen en los rubros “Otros activos” y “Otros pasivos”.

2.4 Fondos disponibles -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
“Disponible” y los “Fondos Interbancarios”.

2.5 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones se valuan de acuerdo con la Resolucién SBS
No0.7033-2012 y sus modificatorias.

El registro contable inicial se efectua al valor razonable, registrando los costos de transaccion
relacionados con estas inversiones como gastos. La valorizacion de estas inversiones sera al valor
razonable y la ganancia o pérdida originada por la variacion entre el registro contable inicial y su valor
razonable se reconocera directamente en el estado de resultados.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacion a valor
razonable, se debera actualizar contablemente el costo amortizado aplicando la metodologia de la
tasa de interés efectiva, y a partir del costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y
pérdidas por la variacion en el valor razonable.
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Los intereses se reconocen utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual incorpora
tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacién de la prima o descuento que exista
en su adquisicion.

Las variaciones por diferencia en cambio se registran en el resultado del ejercicio.
2.6 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros derivados se registran siguiendo los criterios contables establecidos por
la Resolucion SBS No.1737-2006 “Reglamento para la Negociacion y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en las Empresas del Sistema Financiero” y modificatorias.

Los instrumentos financieros derivados para negociacién son inicialmente reconocidos en el estado de
situacion financiera al costo y posteriormente son llevados a su valor razonable reconociéndose un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera y, la correspondiente ganancia o pérdida en el
estado de resultados. Asimismo, las operaciones con instrumentos financieros derivados son
registradas como riesgos y compromisos contingentes a su valor de referencia en la moneda
comprometida, Nota 13.

Los valores razonables son obtenidos sobre la base de los tipos de cambio y las tasas de interés de
mercado.

2.7 Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro Instalaciones, mobiliario y equipo se presenta al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo de ser aplicable (Nota 2.9).

El costo inicial de los Instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los costos de mantenimiento y reparacion se
cargan a resultados y toda renovacion y mejora significativa se capitaliza siempre que: i) sea probable
que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de la misma; v, ii) su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad.

Las obras en curso y bienes por recibir se registran al costo de adquisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos relevantes se reciban o terminen y estén operativos.

El costo y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del
ejercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta,
utilizando las siguientes vidas utiles estimadas:

Anos
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 3-10
Muebles y enseres 4
Equipo de computo 3-5

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico futuro y las
expectativas de vida de las partidas de Instalaciones, mobiliario y equipo.
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2.8 Activos intangibles -

Los activos intangibles, se registran sobre la base de los costos incurridos para adquirirlos o ponerlos
en uso (en el caso especifico de programa de computo) y se presentan netos de amortizacion. La
amortizacion se determina siguiendo el método de linea recta con base en la vida util estimada de los
activos respectivos y se reconoce como gasto del ejercicio.

Los costos incurridos en la adquisicion de programas de computo reconocidos como software se
amortizan durante su vida util estimada de 3 afos.

2.9 Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos.

Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados, por un monto equivalente al exceso del valor en
libros, siempre y cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora
de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que
se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

2.10 Arrendamiento operativo -

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde el Banco actua como
arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo del
arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base sistematica de
asignacion para reflejar mas adecuadamente el patron de los beneficios del arrendamiento. Los pagos
contingentes se cargan como gastos en el ejercicio en los que se incurren.

2.11 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concepto de “Adeudos y Obligaciones Financieras” son registrados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
de interés efectiva, asimismo, estos se amortizan durante el plazo de vigencia de los pasivos
relacionados. Los intereses devengados se reconocen en el estado de resultados.

2.12 Beneficios a los trabajadores -

Los beneficios sociales de los trabajadores estan constituidos por:

Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando el trabajador ha prestado los servicios que les otorgan

el derecho a recibirlos.
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Gratificaciones -

El Banco reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente. Los pagos efectuados con caracter cancelatorio
son depositados dos veces al afio en instituciones del sistema financiero a eleccion de los
trabajadores. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente al 50 por ciento de
la remuneracion vigente a la fecha de su depdsito y la sexta parte de la ultima gratificacion.

Pagos basados en acciones -

El Banco mantiene un plan de beneficios al personal basado en acciones o “Restricted stock units” (en
adelante “RSU”), el cual se enmarca en el plan global de compensaciones de J.P. Morgan Chase &
Co.

Los RSU son asignados anualmente y su entrega se hace efectiva en los siguientes plazos: 50% al
segundo afio y 50% al tercer afo de ser otorgados. El costo de dichas acciones es debitado por la
Matriz y pagado por el Banco al momento de hacer efectiva la entrega de las acciones al empleado.

El Banco reconoce el gasto por dichos beneficios en el periodo de servicio del empleado, el que se
inicia con el otorgamiento del RSU y se extiende hasta la fecha de entrega de las acciones.

Dicho gasto se determina con base al precio de la accion al momento del otorgamiento del beneficio
multiplicado por el niUmero de acciones correspondientes.

El devengo del gasto considera aspectos de cumplimiento de las condiciones de entrega de las
acciones, en términos de plazo, categoria de empleados y permanencia de la relacion laboral.

2.13 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para liquidar la obligacion, y
se puede estimar confiablemente el monto de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

2.14 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconocidas en los estados
financieros del ejercicio en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
que es probable que se produzca una salida de recursos. Las partidas tratadas como activos
contingentes seran reconocidas en los estados financieros del ejercicio en el cual se determine que es
virtualmente seguro que se producira un ingrese de-recursos. J.P.Morgan
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2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses devengados de todos los instrumentos financieros que generan
intereses, incluyendo los relacionados a instrumentos financieros clasificados como a valor razonable
con efecto en resultados, son reconocidos en los rubros “Ingresos por Intereses” y “Gastos por
Intereses” del estado de resultados usando el método de la tasa de interés efectiva (TIE), que es la
tasa que permite descontar los flujos de caja futuros que se estiman pagar o recibir durante la vida del
instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija, asi como el
descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los otros ingresos y gastos, que incluyen los ingresos por servicios de asesoria financiera, se
reconocen en el periodo en que se devengan.

2.16 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para fines
tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios contables que
utiliza el Banco.

Asimismo, el Banco registra el impuesto a la renta diferido; considerando los lineamientos de la NIC
12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias
temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se espera
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que se
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y
pasivos.

Los activos por impuesto a la renta diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que se considere probable que el Banco va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efectivos.

El valor en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado periédicamente, y reducido
hasta la extension de que no resulta probable que el Banco disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar la totalidad o una porcién de tales activos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporarias se anularan.

2.17 Utilidad neta por accion -

La utilidad por accion basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado del numero de acciones comunes en circulacion durante el periodo. Las acciones que
provienen de la capitalizacion de utilidades constituyen una divisién de acciones y; por lo tanto, para el
calculo del promedio ponderado de acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en
circulacion.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Banco no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo,
por lo que la utilidad por accién basica y diluida son las mismas.
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2.18 Nuevos pronunciamientos contables -

a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a normas vigentes al 1 de enero de 2022,

b)

aplicables al Banco y adoptadas a esa fecha -

Las siguientes normas contables (NIIF), modificaciones a normas e interpretaciones con
vigencia a partir del 1 de enero de 2022, no han tenido impacto en los estados financieros y
no se espera que tengan futuros impactos en el Banco:

Modificacion a la NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: ingresos recibidos antes de tener
el uso previsto del activo.

Modificacion a la NIIF 3 ‘Combinaciones de Negocios’ - Referencia al Marco Conceptual.
Modificacion a la NIC 37 - Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes:
Contratos Onerosos, costo de cumplir un contrato.

Como parte de las mejoras anuales a las NIIF durante el ciclo 2018-2020 el IASB emitio las
siguientes modificaciones:

NIIF 9, ‘Instrumentos Financieros’, para aclarar qué tipo de honorarios y comisiones se
deben incluir a efectos de realizar la prueba del 10% para decidir si se debe dar de baja a
pasivos financieros.

NIIF 16, ‘Arrendamientos’, para modificar el ejemplo ilustrativo 13, a fin de eliminar la
ilustracion de los pagos del arrendador relacionados con las mejoras del arrendamiento, y
evitar cualquier problema de interpretacion respecto del tratamiento de los incentivos
vinculados con contratos de arrendamiento.

NIIF 1, ‘Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera’, para permitir que las entidades que han medido sus activos y pasivos a los
valores en libros registrados en su matriz, puedan también medir cualquier diferencia de
conversion acumulada utilizando los montos reportados por la matriz. Esta modificacion
también se aplicara a las asociadas y negocios conjuntos que hayan usado esta
excepcion de la NIIF 1.

NIC 41, ‘Agricultura’, para eliminar el requerimiento de excluir los flujos de efectivo de
impuestos cuando se determina el valor razonable bajo la NIC 41. Esta modificacion tiene
como objetivo alinearse con el requerimiento de la norma de descontar los flujos de
efectivo sobre una base después de impuestos.

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas que estaran vigentes
para los estados financieros anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2023 y
que no han sido adoptadas anticipadamente -

Las siguientes normas, modificaciones a normas e interpretaciones han sido publicadas con
aplicacion para periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos
estados financieros y que no han sido adoptadas en forma anticipada:

NIIF 17 ‘Contratos de Seguros’.

Divulgacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados
financieros” y a la Declaracion Practica 2 “Efectuando juicios sobre materialidad”.
Modificaciones a la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores” - Definicion de estimaciones contables.

Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” - Impuesto diferido relacionado con
activos y pasivos surgidos de una unica transaccion.

Modificacion de la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”: Clasificacion de Pasivos
como Corrientes o No corrientes.

Modificacion a la NIIF 16 “Arrendamientc&?-Ventas con Arrendamiento PosteRerl0rgan
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Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos” - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio en conjunto.

A continuacion, se detallan los principales pronunciamientos de la SBS aplicables a partir de
2023:

Resolucion SBS No0.3950-2022 — Aprueban nuevo Reglamento de Deuda Subordinada
aplicable a las empresas del Sistema Financiero.

Resolucion SBS No0.3951-2022 — Reglamento de Cémputo de Reservas, Utilidades,
Donaciones e Instrumentos Representativos de Capital en el Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero.

Resolucion SBS No.3952-2022 — Modifica el Reglamento de Requerimiento de Patrimonio
Efectivo por Riesgo de Crédito.

Resolucion SBS No0.3953-2022 — Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo
por Riesgos Adicionales.

Resolucion SBS No.3955-2022 — Modifican el Reglamento para el Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo de Mercado, el Reglamento para el Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional, el Reglamento del Ratio de Apalancamiento, el
Reglamento de los Regimenes Especiales y de la Liquidacion de las Empresas del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y otras disposiciones legales.

Resolucion SBS No.4034-2022 — Modifican el Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de
las Inversiones de las Empresas del Sistema Financiero y el Reglamento para la Negociacion
y Contabilizacién de Productos Financieros Derivados en las Empresas del Sistema
Financiero.

Resolucion SBS No.0066-2023 — Se modifica el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Mercado y el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero.

Normas SBS -

Durante el afio 2022, la SBS emitio disposiciones que modifican las normas contables que se
establecen a través del Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero y/o de las
distintas Resoluciones SBS emitidas. Las principales modificaciones emitidas durante el afio 2022
y 2021 se explican en las politicas contables significativas que fueron afectadas. En esas mismas
fechas, la Gerencia ha adoptado todas las modificaciones emitidas por la SBS a través de sus
distintos dispositivos regulatorios.
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DISPONIBLE Y FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2022 2021
S/000 S/000
Banco Central de Reserva del Peru - BCRP (a) 140,317 275,477
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b) 1,744 1,748
Bancos y otras instituciones financieras del exterior (b) 211 67
142,272 277,292

(@)

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene una operacion overnight en el BCRP por US$ 36,700
mil cuyo vencimiento es el 3 de enero de 2023. Asimismo, mantiene US$55 mil y S/100mil en las
cuentas ordinarias en ddlares y soles del BCRP. Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene
US$16,106 mil y S/48 mil en las cuentas ordinarias en dolares y soles del BCRP.

Al 31 de diciembre de 2022, las obligaciones sujetas a encaje del régimen general en moneda
nacional y extranjera estan afectas al encaje minimo legal del 6% y 9%, respectivamente. Las
obligaciones sujetas a encaje del régimen especial en moneda nacional y extranjera estan afectas
al encaje minimo legal del 35% y 9% respectivamente.

Los fondos de encaje que representan el minimo legal no generan intereses. Los fondos de
encaje correspondientes al encaje adicional exigible en moneda extranjera y en moneda nacional
devengan intereses a una tasa nominal anual establecida por el BCRP. Al 31 de diciembre de
2022, no se mantienen operaciones que requieran encaje legal. Al 31 de diciembre de 2021, los
fondos disponibles en BCRP destinados a cubrir el encaje legal de enero 2022 ascienden a
US$16,106 mil, el requerimiento de encaje en moneda extranjera de diciembre 2021 se cumplié
durante los primeros 6 dias del mes.

Al 31 de diciembre de 2022, se mantiene efectivo, principalmente, en cuentas del sistema
financiero del pais por un total de S/179 mil y US$410 mil destinados a cubrir futuros pagos a
proveedores. Al 31 de diciembre de 2021, se mantiene efectivo, principalmente, en cuentas del
sistema financiero del pais por un total de $/217 mil y US$384 mil destinados a cubrir futuros
pagos a proveedores. Los depositos en bancos del exterior y del pais corresponden,
principalmente, a saldos en soles y en délares estadounidenses, son de libre disponibilidad, y
generan intereses a tasas de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, se mantienen fondos interbancarios a tasas efectivas anuales promedio
de 7.5% con entidades financiera locales por S/44,018 mil. Al 31 de diciembre de 2021 no se
mantienen fondos interbancarios.

Al cierre de diciembre de 2022 y 2021, el ingreso por intereses de los fondos disponibles -asciende a
S/7,670 mil y S/1,562 mil respectivamente, se incluye en el rubro “Ingresos por intereses de
disponible” del Estado de Resultados. Asimismo, el ingreso por intereses de los fondos interbancarios
asciende a S/3,513_mil y S/18 mil respectivamente, el cual se incluye en el rubro “Ingresos por
intereses de fondos interbancarios”
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INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2022, no se mantienen inversiones a valor razonable con cambios en
resultados.

A continuacion, se presenta el saldo de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados al

31 de diciembre clasificadas por vencimiento:

2022 2021

S/000 S/000
De 1 a 5 afios - 6
De 5 a 10 anos - 15,773
De 10 a 15 afios - 5,161
Total - 20,940

A continuacion se muestra el movimiento de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados por lo afos terminados el 31 de diciembre:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo inicial 20,940 71,922
Compras 2,025,431 666,354
Ventas ( 2,042,905) ( 713,259)
Pago por ventas en corto - ( 4,452)
Interés del periodo 2,034 572
Interés cobrado ( 6,717) ( 1,678)
Fluctuacion del valor razonable 1,217 1,481
Saldo final - 20,940
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2022 2021

S/000 S/000
Saldo a favor de impuesto a la renta (a) 29,339 -
Cuentas por cobrar por servicios de asesoria y promocion 3,878 4,460
Cuentas por cobrar por servicios de custodia 172 156
Total 33,389 4,616

(a) Corresponde a los pagos a cuenta, neto del Impuesto a la Renta, efectuados durante el
ejercicio 2021, saldo que se ha optado por solicitarlo en devolucién. El Banco ha
presentado la solicitud de devolucion y se espera recibir la respuesta del regulador en
abril de 2023.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2022 2021

S/000 S/000
Operaciones en tramite (a) 1,789 =
Cargas diferidas "2 218 J.P.Morga]g3
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Total 2,007 53

(a) Al 31 de diciembre de 2022, las operaciones en tramite comprenden principalmente a
operaciones por liquidar por venta de bonos y forwards cuyo vencimiento fue durante los
primeros dias de enero 2023. Al 31 de diciembre de 2021, no se tienen operaciones
pendientes de liquidar.

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022, no se mantienen adeudos.

Al 31 de diciembre de 2021, corresponde al principal e intereses del adeudo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank New York por un total de US$30,000 mil, el cual fue pactado el 3 de diciembre de
2021 con vencimiento el 6 de enero de 2022 y devenga intereses a una tasa anual de 0.09%.

CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2022, el rubro incluye lo siguiente:

2022 2021
S/000 S/000
Cuentas por pagar (a) 31,494 46,756
Otros pasivos - operaciones en tramite (b) - 22
31,494 46,778
(a) Las cuentas por pagar incluyen:
2022 2021
S/000 S/000
Cuentas por pagar - efectivo en custodia (i) 18,760 24,596
Cuentas por pagar por colateral (ii) 3,738 12,559
Bonos por pagar al personal (iii) 5,090 6,130
Pagos basados en acciones 2,356 2,187
Remuneraciones y vacaciones por pagar 802 647
Tributos por pagar 299 243
Proveedores de servicios 449 394
Total 31,494 46,756

(iy JPMBI ofrece este tipo de servicios Unicamente a sus afiliadas J.P. Morgan Securities
PLC (en adelante el “JPM PLC”), y J.P. Morgan SE (en adelante llamado JPM SE)
como parte de la operatividad eficiente del grupo, utilizando las capacidades e
infraestructura de su subsidiaria en el Peru.

Este saldo corresponde al efectivo de las entidades afiliadas mantenidos en custodia al cierre
del ano incluido en los saldos del Disponible y Fondos interbancarios (Nota 3).

(i) Corresponde a las cuentas por pagar por el colateral con J.P. Morgan Chase Bank N.A
London Branch por concepto de las posiciones de derivados (margin call).
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(iii) Corresponde a la provision del plan de compensacion anual de incentivos y productividad del
Banco, el cual sirve para motivar y recompensar a los empleados por lograr resultados
sostenidos. Este plan aplica a todos los empleados del Banco y esta basado en los siguientes
criterios:

- Los resultados del Banco.
- lalinea de negocio a la que pertenece el trabajador.
- la antigiiedad o la experiencia del trabajador.
- el desempefio.
(b) Las operaciones en tramite se componen de operaciones de derivados por liquidar. Al 31 de
diciembre de 2021, las operaciones en tramite corresponden a compras de bonos pendientes de
liquidar.

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el capital esta representado por 83,400,000 acciones comunes
en circulaciéon de S/1 de valor nominal cada una, autorizadas, suscritas y pagadas integramente.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el nimero de accionistas del exterior y la estructura de
participacion accionaria son como sigue:

Porcentaje de Numero de Porcentaje total

participacion en el capital (%) accionistas de participacién (%)

De 1.00 a 10.00 1 10

De 90.00 a 99.00 1 90
2 100

b) Reservas -

De conformidad con la Ley General (Art. 67), el Banco debe asignar anualmente no menos del 10%
de la utilidad neta, a un fondo de reserva hasta alcanzar una reserva no menor al 35% de su capital
social.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el saldo de esta cuenta esta conformado por:

2022 2021

S/000 S/000
Reserva Legal 29,190 29,190
Reserva Facultativa 51,459 23,113
Total 80,649 52,303

Al 31 de diciembre de 2022, la reserva legal alcanzo el 35% del capital.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de 2022 se acordé transferir la utilidad
del ejercicio 2021 ascendente a S/28,346 mil a reserva Facultativa nivel 2.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de 2021 se acord¢ transferir la utilidad
del ejercicio 2020 ascendente a S/28,194 mil a reserva legal un total de S/5,081 mil y S/23,113 mil a
reserva Facultativa nivel 2.
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c) Resultados acumulados -

De acuerdo con las normas legales vigentes, no existen restricciones a la remesa de dividendos ni
repatriacion de capitales. No obstante, a la fecha el Banco no tiene previsto pagar dividendos o
repatriar los resultados acumulados

d) Utilidad por accién -

2022 2021
Numero de acciones (en miles) (i) 83,400 83,400
Utilidad del ejercicio (en miles de soles) (ii) 26,934 28,346
Utilidad por accion (en soles) (iifi) 0.32 0.34

PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto Legislativo No.1028, el patrimonio efectivo debe ser igual
o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que
corresponden a la suma de: (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado
multiplicado por 10, (ii) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional multiplicado por
10y, (iii) los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, en aplicacién del Decreto Legislativo No.1028 y modificatorias,
el Banco mantiene los siguientes importes en relacion con los activos y créditos contingentes
ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y suplementario):

2022 2021

S/000 $/000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 217,940 179,129
Patrimonio efectivo basico: 164,049 135,703
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 75.27% 75.76%

En opinién de la Gerencia, el Banco viene cumpliendo con los requerimientos establecidos por la SBS.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Banco tiene principalmente compromisos de compra y venta de moneda extranjera a futuro
(Forwards, Swaps cambiarios y Swaps de tasa de interés).

Los contratos de compra y venta de moneda extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta
la entrega a futuro de divisas a una fecha especifica y a un precio previamente establecido.

El riesgo surge de la posibilidad de que las contrapartes no cumplan (riesgo de contraparte) con los
términos acordados y de las fluctuaciones de los factores de riesgos involucrados en esta operacion
(riesgo de mercado).

Los productos financieros derivados se valorizan de acuerdo con las teorias financieras vigentes
reconocidas por el mercado. Los inputs, tales como: tipos de cambio, curvas de tas interés
volatilidad implicita se capturan de fuentes publicds de informacion en el caso de s %g%hle, o]
se construyen, en el caso de no existir cotizaciones disponibles.
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Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el monto de referencia equivalente en soles y el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

Valor nominal Valorizacién (*)

S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2022
Posicion activa 672,950 11,671
Posicion pasiva ( 640,763) ( 23,309)
Posicion neta 32,187 ( 11,638)

Valor nominal Valorizacién (*)

S/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2021
Posicion activa 1,346,908 ( 17,820)
Posicion pasiva ( 789,787) 22,207
Posicion neta 557,121 ( 4,387)

(*) Corresponde a la posicion neta de los instrumentos financieros derivados para negociacion que se
muestran en el activo y pasivo del estado de situacion financiera.

El valor nominal de la posicion activa y pasiva se incluye en el rubro “Riesgos y compromisos
contingentes”, del estado de situacion financiera en valores absolutos.

Derivados de negociacion -

Al 31 de diciembre de 2022, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por contratos de compra y venta a futuro de moneda extranjera por US$640 mil y
US$176,442 mil, respectivamente, contratos de compra de Swaps Cambiarios del BCRP por
US$167,363 mil, cuyos vencimientos son entre enero y agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2021, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por contratos de compra y venta a futuro de moneda extranjera por US$13,115 mil y
US$198,091 mil, respectivamente, contratos de compra de Swaps Cambiarios del BCRP por
US$193,032 mil y contratos de compra de Swaps de Tasa de Interés por S/525,000 mil, cuyos
vencimientos son entre enero y diciembre de 2022.

Los devengos de la valorizacion de los contratos derivados mantenidos durante el ejercicio 2022 se
reflejan en el estado de resultados, en forma neta, en el rubro “Derivados de negociacion” del estado
de resultados por una ganancia neta de S/21,088 mil, compuesta por una ganancia de S/ 27,944 mil
de resultados realizados y una pérdida de S/ 6,856 mil de resultados no realizados. Al 31 de diciembre
de 2021, se generd una ganancia neta de S/110,892 mil, compuesta por y una ganancia de S/
109,266 mil de resultados realizados y S/ 1,626 mil de resultados no realizados. Cabe mencionar que
la estrategia del Banco es tomar posiciones inversas de moneda extranjera para disminuir el riesgo
cambiario.

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2022 2021
S/000
-27 - Sﬁ?ﬁ/lorgan
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Asesoria para el manejo de portafolios 4,994 5,340
Asesoria de servicios de banca de inversion 3,470 3,020
Custodia de efectivo y valores 2,043 1,742

15,058 29,446

Corresponde a los ingresos generados por servicios que el Banco ofrece a sus afiliadas relacionados
a: (i) promocioén y mercadeo de actividades relacionadas principalmente a transacciones de moneda,

derivados y bonos operados exclusivamente fuera del mercado peruano local, (ii) asesoria para el
manejo de portafolio de instrumentos financieros derivados y bonos (iii) asesoria de banca de
inversion en operaciones de Debt Capital Markets, Equity Capital Markets y M&A y (iv) custodia de

efectivo y valores.

GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2022 2021

S/000 S/000
Gratificaciones y bonificaciones (a) 6,985 8,084
Remuneraciones 5,617 5,028
Seguros y otras contribuciones 1,391 1,161
Compensacion por tiempo de servicios 608 542
Compensacion vacacional 512 507
Otros gastos de personal 363 256

15,476 15,578
(a) En 2022 y 2021, las bonificaciones totalizaron S/5,967 mil y S/7,156 mil,
respectivamente.

GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2022 2021

S/000 S/000
Consultorias y auditoria 890 994
Comunicaciones 833 706
Alquileres 631 638
Reparaciones y mantenimiento 494 390
Servicios de procesamiento 442 53
Gastos de Viaje 344 1
Aguay luz 128 120
Gastos notariales y de registro - 220
Otros 542 882
Total 4,304 4,004

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco esta sujeto al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta vigente para el

2022 y 2021 es de 29.5%, sobre la utilidad gravable.

- - - 28 . J.P
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impuesto adicional de 5% sobre los dividendos que corresponden a las utilidades por el ejercicio 2022
y 2021. Asimismo, las personas no domiciliadas en el Peru no tienen restriccion en cuanto a las
remesas y distribucion de utilidades.

a) Impuesto a la renta -

La Gerencia ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la
renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente aplicable al Banco, la que exige agregar
y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

Por el ejercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha estimado un impuesto a la
renta de S/8,035 mil. Este monto podria ser modificado como resultado de la revision de la
administracion tributaria. Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de 2022
ascienden a S/17,220 mil y se muestran neto del impuesto a la renta estimado de S/7,794 mil en el
rubro “Impuestos corrientes” del estado de situacion financiera.

Por el ejercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2021, el Banco determiné un impuesto a la
renta de S/11,119 mil. Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de 2021
ascienden a S/40,459 mil.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta de 22.98% por el ejercicio 2021 (26.88% por
el ejercicio 2021), con la tasa tributaria del 29.5% del impuesto a la renta, es como sigue:

2022 2021

S/000 % S/000 %
Utilidad contable antes del
Impuesto a la renta 34,969 100 38,769 100.00
Gasto tedrico 29.50 11,437 29.50
Efecto de los ingresos exentos
Rentas exoneradas e inafectas ( 3,222) ( 31.23) ( 1,066) ( 9.32)
Efecto de gastos no deducibles
Gastos no deducibles 941 24.71 52 6.71
Impuesto a la renta registrado,
corriente y diferido 8,035 22.98 10,423 26.88

El impuesto a la renta registrado en los resultados estd conformado como sigue:

2022 2021

S/000 S/000
Impuesto a la renta corriente 7,794 11,106
Regularizaciones de ejercicios anteriores 14 ( 3)
Impuesto a la renta diferido (Nota 16) 227 ( 680)
Gasto registrado en resultados 8,035 10,423

b) Situacion de fiscalizacion -

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta y las pérdidas tributarias determinadas por el Banco en los cuatro ultimos afios, contados a partir
del 1 de enero del afio siguiente al de la presentagion de la declaracion jurada del impugsio-oq
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacién). La declaracion jurada del impuesto a [a renta de H)s
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ejercicios 2018 al 2021 y la que sera presentada por el ejercicio 2022, estan pendientes de revision
por parte de la Administracion Tributaria. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia
como resultado de estas posibles revisiones.

c) Precios de transferencia -

Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacion. Sin embargo, segun las
modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo No.1312, a partir del afio 2017, sera exigible la
presentacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacion de las
declaraciones juradas informativas Reporte Maestro y Reporte Pais por Pais es exigible a partir del
afio 2018. El Banco cuenta con un estudio de precios de transferencia, Reporte Maestro y Reporte
Pais por Pais por el afio 2021. Sobre la base del analisis de las operaciones del Banco, la Gerencia 'y
sus asesores legales internos opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no
surgiran contingencias de importancia para el Banco al 31 de diciembre de 2022.
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d) Impuesto temporal a los activos netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan
S/1,000,000. El monto efectivamente pagado podré utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta
del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

e) Reforma Tributaria -

En virtud de la Ley No.30823, el Congreso de la Republica delegd al Poder Ejecutivo la facultad de
legislar en diversos temas, entre ellos, en materia tributaria.

Tomando en cuenta lo anterior, las principales normas tributarias aplicables al Banco son las
siguientes:

(i) Normas especiales o sectoriales -

La Quinta Disposicion Complementaria Final del Decreto Legislativo No.1425, referida a Normas
especiales o sectoriales, sefiald que las modificaciones a la Ley previstas en el Decreto
Legislativo no modifican el tratamiento del devengo del ingreso o gasto establecido en normas
especiales o sectoriales.

Al respecto, la Tercera Disposicién Complementaria Final del Decreto Supremo No0.339-2018-EF
establecié que las normas especiales o sectoriales a que se refiere el D.L. No.1425, son aquellas
disposiciones de naturaleza tributaria que establecen un tratamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuesto a la Renta.

(i) Beneficiario final -

Mediante el Decreto Legislativo No.1372, se establecieron las normas y procedimientos
para que las personas juridicas y/o entes juridicos, domiciliados y constituidos en el pais,
respectivamente, informen la identificacién de sus beneficiarios finales, definiéndolos en
su reglamento como la persona natural que efectiva y finalmente posee o controla
personas juridicas o entes juridicos.

Dicha obligacion establece ciertas medidas graduales para determinar el beneficiario
final, tales como:

1 Quien posee, directa o indirectamente a través de cualquier modalidad de
adquisicion, como minimo el 10% del capital.

2 Actuando individualmente o con otros como una unidad de decision, ostente
facultades para designar o remover a la mayor parte de los érganos de
administracion, direccion o supervision, o tenga poder de decision en los acuerdos
financieros, operativos y/o comerciales que se adopten.

3 Quien ocupe el puesto administrativo superior.
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Mediante la Resolucion de Intendencia No.41-2021, la SUNAT establecio los sujetos
obligados a presentar la declaracion de Beneficiario Final en los afos 2020 y 2023,
siendo aquellas personas juridicas que tengan ingresos mayores a 1000 UIT. Cabe
resaltar que el Banco cumplio con la presentacion de dicha declaracion en el periodo de
mayo 2022.

CINIIF 23, ‘Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta’ -

El 21 de setiembre de 2019 se publicé la Resolucién No.003-2019 del Consejo Normativo
de Contabilidad que oficializé el Set Completo de las NIIF Versién 2019, entre las que se
encuentran la NIC 12 y la CINIIF 23.

El parrafo 4 de la CINIIF 23 indica el alcance de la interpretacion, al sefalar que busca
aclarar como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En
esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes, aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicados esta interpretacion.

Por su parte, el tercer parrafo de la CINIIF 23 define que un “tratamiento impositivo” son
los tratamientos usados por una entidad que prevé usar en sus declaraciones de
impuesto a las ganancias, mientras que un “tratamiento impositivo incierto” es un
tratamiento de impuestos por el cual existe incertidumbre sobre si la autoridad fiscal
aceptara el tratamiento impositivo segun la legislacion fiscal.

En opinion de la Gerencia, no se ha identificado la aplicacion de algun tratamiento

impositivo que razonablemente pueda calificar como incierto segun la Ley del Impuesto a
la Renta y su norma reglamentaria al 31 de diciembre de 2022 y de 2021.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Banco ha determinado el impuesto a la renta diferido,
correspondiente a las diferencias temporales de activos y pasivos originados por las partidas que
tienen distinto tratamiento para efectos contables y tributarios, como sigue:

Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
enero de 2022 ejercicio diciembre 2022
S/000 S/000 S/000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos 839 ( 73) 839
Provision de bonos al personal 2,452 ( 254) 2,197
Intangibles ( 12) 8 4)
Provisiones varias 102 10 92
Provision de vacaciones 170 38 208
Nivelacién por tipo de cambio ( 174) 101 ( 73)
Gastos pre-operativos 183 ( 37) 147
3,558 ( 227) 3,332
Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
enero de 2021 ejercicio diciembre 2021
S/000 S/000 S/000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos 752 87 839
Provision de bonos al personal 1,732 720 2,452
Intangibles ( 20) 8 12)
Provisiones varias 81 21 102
Provision de vacaciones 147 23 170
Nivelacién por tipo de cambio ( 31) ( 142) ( 174)
Gastos pre-operativos 220 ( 37) 183
2,879 680 3,558

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco realiza transacciones propias del giro del negocio con partes relacionadas. Las
transacciones del Banco con partes relacionadas se han realizado en el curso normal de las

operaciones.

A continuacioén, se detallan los principales saldos de las cuentas que el Banco mantiene con sus

vinculadas al 31 de diciembre de 2022 y de 2021:

Activos:

Disponible (Nota 3)

Cuentas por cobrar (i)

Derivados para negociacion por cobrar (Nota 11)

Pasivos:

Adeudos y obligaciones financieras (Nota 7)

Cuentas por pagar por efectivo en custodia (Nota38(a)(i))
Cuentas por pagar por colateral (Nota 8(a)(ii))

2022 2021
S/000 S/000

18,971 24,663

4,050 4,616

5,164 13,308

- 119,617

18,760 J.PMopgapes

3,738 12,559
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Derivados para negociacion por pagar (Nota 11) - -

2022 2021

S/000 S/000
Compromisos contingentes:
Valor nominal de derivados de negociacion, pasivo (Nota 11) 495,820 745,569
Cuentas de orden:
Valores y titulos de clientes en custodia - Nominales 226,232 375,198
Valores y titulos de clientes en custodia - Compras
no liquidadas 13,259 -
Valores y titulos de clientes en custodia - Ventas
no liquidadas 4,511 -
Valores y titulos de clientes en custodia - Efectivo (Nota
9(a)(i)) 18,760 24,596
Ingresos:
Ingresos por servicios financieros (ii) 15,058 29,446
Gastos:
Intereses por adeudos y obligaciones financieras 837 288

(i) Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 corresponden a servicios de
asesoria, promocion y custodia prestados principalmente a J.P. Morgan Overseas Capital LLC y
J.P. Morgan Securities PLC. (Nota 6).

(i) En 2022, los ingresos por asesoria y promocion ascendieron a S/13,015 mil y los ingresos por
servicio de custodia ascendieron a S/2,043 mil. En 2021, ascendieron a S/27,704 mil y S/1,742
mil, respectivamente.

Préstamos al personal -

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Banco no ha efectuado préstamos al personal o funcionarios
del Banco.

Retribuciones al Directorio y Administradores -

En 2022 y 2021, las remuneraciones del personal clave y dietas al Directorio totalizaron S/5,940 mil y
S/5,822 mil, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Banco no tiene demandas judiciales de caracter civil,
administrativo, laboral y otras relacionadas con las actividades que desarrolla.
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20

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros -

A continuacion, se revelan las categorias de clasificacion de cada uno de los instrumentos financieros

incluidos en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre:

2022 2021
A valor A valor
razonable con Créditos y razonable con Créditos y
cambios en cuentas por cambios en cuentas por
resultados cobrar resultados cobrar
S/000 S/000 S/000 S/000
Activo
Disponible - 142,272 - 277,292
Instrumentos Representativos
de Deuda - - 20,940 -
Derivados para negociacion 11,671 - 17,820 -
Cuentas por cobrar - 33,389 - 4,616
Otros activos - 2,007 - 53
Total 11,671 177,668 38,760 281,961
A valor A valor
razonable con Otros razonable con Otros
cambios en pasivos a costo cambios en pasivos a costo
resultados amortizado resultados amortizado
S/000 S/000 S/000 S/000
Pasivo
Adeudos y obligaciones
financieras - - - 119,617
Derivados para negociacion 23,309 - 22,207 -
Cuentas por pagar - 31,195 - 46,513
Otros pasivos - - - 22
Total 23,309 31,195 22,207 166,152

No se incluye impuestos pagados por anticipado y tributos por pagar.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco esta expuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracion de riesgos del Banco se concentra principalmente en los mercados

financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Banco.
El Comité de Riesgo y Control tiene a su cargo la administraciéon de riesgos; la cual identifica, evalua y
controla los diversos tipos de riesgos en los que incurre el Banco.

Las funciones de las areas de Riesgos y Negocios se encuentran separadas, lo cual permite una
adecuada admision, medicion, control e informacion de riesgos, proporcionando la suficiente
independencia y autonomia para la realizacion de un adecuado control de riesgos.

Cada area de administracion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los tipos de actividades,
segmentos, riesgos en los que puede incurrir y decisiones que puede tomar en materia de riesgos,
segun las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de riesgos
a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicion al riesgo, los planes de
contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la delimitacion de
funciones y los controles establecidos por tipo de;gesgo. JPMorgan
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales registradas
dentro o fuera del Estado de Situacion Financiera.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y se
refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o contraparte en las operaciones que
efectua el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidaciéon en
las operaciones que efectue el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio, tal como
la compra de valores, o una compra - venta de divisas u otra transaccion de derivados. Al
vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o dinero en
efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment”), el Banco puede encontrarse en la posicién de
que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el valor
compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de Liquidacion o
“Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco, la
exposicion de riesgo crediticio y su medicién varian de acuerdo con el tipo de producto. El Banco
asume riesgos de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards), asi
como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que cada
transaccion que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea. El uso de
las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento mensual de las
situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de Riesgo y Control.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la exposicion maxima al riesgo de crédito que mantuvo el
Banco en registros contables por cada una de las clases de activos financieros se detalla a
continuacién (no auditado):

2022 2021

S/000 S/000
Exposicion maxima al riesgo de crédito
Activo
Disponible 9,194 363
Derivados para negociacion 23,057 11,805
Impuesto diferido 8,329 8,896
Otros activos 10,945 7,080

51,525 28,144
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21.1 Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance derivadas
de fluctuaciones en los precios de mercado. Valor en riesgo (VaR) (no auditado)

Métricas de Riesgo de Mercado -

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco, aunque no estan
limitadas, incluyen: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos en
pérdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado estructural de tasa de
interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial causada
por movimientos adversos de mercado en dias normales de trading y es calculado utilizando el
método de simulacién historica con 1 afio de historia con un nivel de confianza de 95% y 99%. Se
realizan pruebas retrospectivas o backtesting para probar la eficiencia del modelo.

Se asume que los cambios histdricos en el valor de mercado son representativos de cambios en el
futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 95% y 99%, y la simulacién utiliza datos de los doce
meses previos (265 dias habiles). Dicho modelo tendra en cuenta todas las exposiciones que el
Banco tenga, considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés, tanto
para la cartera de negociacion como para la bancaria.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con baja
probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de mercado. Utiliza una serie de escenarios
macroecondmicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo; positivos y negativos)
para cada tipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para limitar el
tamario de las posiciones abiertas y evitar, de esta manera, exposiciones excesivas que no se
encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal medida es el Basis Point
Value (BPV o DV01) que representa el cambio en el precio de un instrumento causado por el cambio
de un punto basico en la curva de tasas.

El Banco gestiona los Riesgos de Mercado de acuerdo con lo establecido en la Resolucién SBS
N0.4906-2017 y sus modificatorias.

Por ultimo, el Banco con el animo de robustecer, aun mas, el monitoreo y control al riesgo de mercado
al que se expone la entidad considerando el modelo de negocio actual, definié un Plan de
Contingencia al Riesgo de Mercado teniendo en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos del
mercado financiero que afectan los precios de los activos en el Peru; y alertas intra-dia para
monitorear la exposicion de la entidad, considerando el perfil de riesgo del Banco.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, se presentan los siguientes célculos del VaR (no auditado).

Valor en riesqo 95% 2022 2021

US$000 US$000
Minimo (durante el afio) 34 52
Medio (durante el afio) 120 152
Maximo (durante el afio) 341 340
Ultimo 251 178

Valor en riesgo 99%

Minimo (durante el afio) 51 111
Medio (durante el afio) 190 IPM 0297
Maximo (durante el afio) - 37 - 500 -LVOrgghy

Ultimo
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Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de cambio de
las monedas que el Banco negocia, y es considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de
mercado. A continuacion, se presenta la exposicién al riesgo de tipo de cambio por los activos y
pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2022 y de 2021:

2022 2021

Doélar Dolar
Exposicion al riesgo de mercado estadouni- estadouni-
riesgo de tipo de cambio denses Soles Total denses Soles Total

US$000 S/000 S/000 US$000 S/000 S/000
Activos monetarios
Disponible (nota 3) 141,994 279 142,272 65,813 211,479 277,292
Fondos interbancarios - 44,018 44,018 - - -
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - - - - 20,940 20,940
Cuentas por cobrar 4,050 29,339 33,389 4,616 - 4,616
Derivados para negociacion - 11,671 11,671 - 17,820 17,820
Total activos monetarios __ 146,044 85,307 231,350 70,429 _250,239 _320,668
Pasivos monetarios
Adeudos y obligaciones financieras - - - ( 119,617) - ( 119,617)
Derivados para negociacion - ( 23,309) ( 23,309) - ( 22,207) ( 22,207)
Cuentas por pagar (__11.186) ( 20,309) ( 31,949) (__20.876) (__25,880) (__46.756)
Total pasivos monetarios (__11.186) (__43.618) (__41.618) (_140,493) (__48,087) (_188.580)
Cuentas fuera de balance
(instrumentos derivados)
Instrumentos derivados activos 640,763 - 640,765 821,908 525,000 1,346,908
Instrumentos derivados pasivos (_672,950) - (_672,951) (_789,787) - (_789,787)
Posicién derivados (__32,187) - ) (__32,186) 32,121) _525,000) _557,121)
Posicion monetaria neta 102,672 41,689 144,361 (__37,943) _727,152 689,209

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera estan expresados en
soles al tipo de cambio contable publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)
vigente al 31 de diciembre de 2022, el cual fue S/3.814 por US$1.00 (S/3.987 al 31 de diciembre de
2021).

En el 2022 el Banco ha generado una ganancia neta por diferencia en cambio por S/6,889 mil (pérdida
neta por S/82,906 mil en el 2021).

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de interés, y es
considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de mercado.

A continuacion, se presentan el resultado de las ganancias en riesgo y valor patrimonial en riesgo
desde el punto de vista regulatorio:

(a) El modelo de ganancias en riesgo estima la posible variacion del margen financiero ante cambios
en las tasas de interés. Dicha variacion se obtiene multiplicando las brechas acumuladas hasta 1
afio, por el cambio estimado en las tasas de interés. El modelo establece una variacion de tasas
de 3% para soles, 1% para ddlares americanos, 0.5% para Libor y 1% para instrumentos
indexados a la inflacion. El modelo se mide en términos del patrimonio efectivo (no auditado).

La exposicion del Banco a las tasas de interés de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre
se presenta a continuacion:
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Total ganancias en riesgo / Patrimonio efectivo %

Variacion del

Variacion total

Descalce Moneda Moneda Cambio en margen en margen
Moneda acumulado reportada nacional (A) tasa (B) financiero financiero
US$000 S/000 S/000 S/000
2022
Nacional (MN) EN MN - 61,615 300 pbs 1,848 -
Tasa - - 100 pbs - 1,848
Extranjera (ME) En MN 30,011 114,462 100 pbs 1,145 -
Tasa moneda - - 50 pbs - 1,145
Total ganancias en riesgo 2,993
Total ganancias en riesgo / patrimonio efectivo (%) 1.82
2021
Nacional (MN) En MN - 176,082 300 pbs 5,282
Tasa 69,745 100 pbs 697 5,980
Extranjera (ME) En ME ( 21,545) ( 85,898) 100 pbs 859
Tasa moneda - - 50 pbs - 859
Total ganancias en riesgo 6,839
Total ganancias en riesgo / patrimonio efectivo (%) __ 504
Al 31 de diciembre de 2022 -
Mas de7 Mas de 15 Mas de1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a15 dias a 30 mes a 2 meses a 3 mesesa6 mesesa
7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S$/000 S$/000
ACTIVO
Disponible 179 - - - - - - 179
Fondos Interbancarios 44,018 - - - - - - 44,018
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados - - - - - - - -
Cuentas por cobrar sensibles
y otros activos sensibles 1,116 - - - - - - 1,116
Posicion activa en derivados
de Tasa de Interés - - - - - - - -
Posicion activa en derivados
de moneda extranjera 503,446 4,012 8,974 20,474 16,706 47,171 79,592 680,375
TOTAL (I) 548,759 4,012 8,974 20,474 16,706 47,171 79,592 725,688
PASIVO
Cuentas por pagar sensibles
y otros pasivos sensibles- - - - - - - - -
Posicién pasiva en derivados
de Tasa de Interés - - - - - - - -
Posicién pasiva en derivados
de ME 60,675 - 222,554 170,298 17,623 92,499 100,424 664,073
TOTAL (Il) 60,675 - 222,554 170,298 17,623 92,499 100,424 664,073
DESCALCE MARGINAL
ENMN (1-1) 488,084 4,012 ( 213,580) ( 149,824) ( 916) ( 45,328) ( 20,832) 61,615
Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo 2.98 0.02 ( 1.30) ( 0.91) ( 0.01) ( 0.28) ( 0.13) 0.38
DESCALCE ACUMULADO
EN MN 488,084 492,095 278,515 128,691 127,774 82,446 61,615 -
Acumulado/Patrimonio
Efectivo 2.98 3.00 1.70 0.78 0.78 0.50 0.38 -
-39- JPMorgan
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Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a 15 dias a 30 mes a2 mesesa3 mesesa6 mesesa
7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total
US$000 US$000 US$000 Us$000 Us$000 Us$000 US$000 Us$000
ACTIVO
Disponible 37,715 - - - - - - 37,715
Cuentas por cobrar sensibles y
Otros Activos sensibles 176 - - - - - - 176
Posicion activa en derivados
de moneda extranjera 15,136 - 55,366 43,455 4,404 23,667 25,975 168,003
TOTAL (I) 52,487 - 55,366 43,455 4,404 23,667 25,975 205,354
PASIVO
Adeudados y otras obligaciones
Financieras - - - - - - - -
Posicién pasiva en derivados
de ME 130,609 999 2,241 5,149 4,200 11,873 20,273 175,343
TOTAL (Il) 130,609 999 2,241 5,149 4,200 11,873 20,273 175,343
DESCALCE MARGINAL
EN ME (1-11) (78,122) ( 999) 53,125 38,306 205 11,794 5,702 30,011
Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo ( 1.82) ( 0.02) 1.24 0.89 - 0.27 0.13 0.70
DESCALCE ACUMULADO
EN ME ( 78.122) (_79,120) (__ 25,995) 12,311 12,515 24,309 30,011 -
Acumulado/Patrimonio Efectivo (__1.82) ( 1.84) ( 0.60) 0.29 0.29 0.57 0.70 -
Al 31 de diciembre de 2021 -
Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a15 dias a 30 mes a2 meses a 3 mesesa6 mesesa
7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S$/000 S$/000
ACTIVO
Disponible 211,432 - - - - - - 211,432
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados - - - 598 - - 582 1,180
Cuentas por cobrar sensibles
y otros activos sensibles - - - - - - - -
Posicion activa en derivados
de Tasa de Interés 521,111 - - - - - - 521,111
Posicién activa en derivados
de moneda extranjera - 3,813 760,665 6.286 5,035 14,242 15,924 805,964
TOTAL (I) 732,542 3,813 760,665 6,884 5,035 14,242 16,506 1,539,686
PASIVO
Cuentas por pagar sensibles
y otros pasivos sensibles- 21 - - - - - - 21
Posicién pasiva en derivados
de Tasa de Interés - - - - 99,418 50,464 369,585 519,467
Posicién pasiva en derivados
de ME - 3,649 - 217 37,576 165,655 637,019 844,115
TOTAL (Il) 21 3,649 - 217 136,994 216,119 1,006,604 1,363,603
DESCALCE MARGINAL
ENMN (1-1) 732,522 164 760,665 6,667 (  131,959) ( 201,877) (  990,098) 176,082
Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo 5.40 - 5.61 0.05 ( 0.97) ( 1.49) ( 7.30) 1.30
DESCALCE ACUMULADO
EN MN 732,522 732,686 1,493,350 1,500,017 1,368,058 1,166,181 176,082 -
Acumulado/Patrimonio
Efectivo 5.40 5.40 11.00 11.05 10.08 8.59 1.30 -
DESCALCE ACUMULADO
Tasa 521,111 521,111 521,111 521,111 489,950 320,483 69,745 -
Tasa/Patrimonio
Efectivo 3.84 3.84 3.84 3.84 3.58 2.36 0.51 -
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ACTIVO
Disponible

Posicion activa en derivados

de moneda extranjera
TOTAL (1)

PASIVO

Adeudados y otras obligaciones

Financieras

Posicién pasiva en derivados

de ME

TOTAL (Il)

DESCALCE MARGINAL
EN ME (1 - Il)

Descalce marginal/Patrimonio

Efectivo
DESCALCE ACUMULADO
EN ME

Acumulado/Patrimonio Efectivo (

Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a 15 dias a 30 mes a2 mesesa3 mesesa6 mesesa
7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total
US$000 US$000 US$000 Us$000 Us$000 Us$000 US$000 Us$000
401 - - - - - - 401
- 900 - - 9414 39,974 155,859 206,147
401 900 - - 9414 39,974 155,859 206,548
30,002 - - - - - - 30,002
- 933 187,437 1,564 660 3,527 3,970 198,091
30,002 933 187,437 1,564 660 3,527 3,970 228,092
( 29,601) ( 33) ( 187,437) ( 1,564) 8,754 36,448 151,889 ( 21,545)
( 0.87) - ( 5.51) ( 0.05) 0.26 1.07 446 ( 0.63)
(_29,601) (__29,634) (_217,071) (_218,635) (_209,881) (_173.434) ( 21,545) -
0.87) ( 0.87) ( 6.38) ( 6.42) ( 6.17) ( 5.10) ( 0.63) -

El modelo de valor patrimonial en riesgo estima el impacto de movimientos adversos en las tasas
de interés en el patrimonio, en todo el horizonte temporal del estado de situacion financiera. Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas de interés establecidas
por la SBS. El modelo se mide en términos del patrimonio efectivo (no auditado).

-4 -
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Al 31 de diciembre de 2022 -

Moneda Banda temporal 1 2 3 4 5 6 7 8

10

11

12

13

14

Variacion
total

en el valor
patrimonial

acional (MN)  Descalce marginal
en MN (j) 45,313 - - - - - - -
Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75%
Variacion del
Valor Patrimonial

=0~ () 14 - - - - - - _

xtranjera (ME) Descalce marginal
en ME (n) 37,351 - - - - - - -
Sensibilidad (o)
Variacion del
Valor Patrimonial
(p)=(n)* (o) 4 - - - - - - -
Variacion del V.P.
en MN
OTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional)
OTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE)(%)

5.25%

6.75%

8.25%

9.75%

15.75%

18.00%

14
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ACTIVO

Disponible

Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados
Cuentas por cobrar sensibles
y otros activos sensibles
Posicion activa en derivados
de moneda extranjera
TOTAL (1)

PASIVO

Cuentas por pagar sensibles
y otros pasivos sensibles
Posicion pasiva en derivados
de ME

TOTAL (Il)

DESCALCE MARGINAL

EN MN (1 - 1I)

Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo

DESCALCE ACUMULADO
EN MN
Acumulado/Patrimonio Efectivo

ACTIVO

Disponible

Cuentas por cobrar sensibles
y otros activos sensibles
TOTAL (1)

PASIVO

Adeudados y otras obligaciones
Financieras

Posicion pasiva en derivados
de ME

TOTAL (Il)

DESCALCE MARGINAL

EN ME (1 - 11)

Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo

DESCALCE ACUMULADO
EN ME

Acumulado/Patrimonio Efectivo

Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a 15 dias a 30 mes a 2 mesesa3 mesesab mesesen
7 dias dias dias meses meses meses adelante Total
S$/000 S/000 S$/000 S/000 S/000 S/000 S$/000 S$/000
179 - - - - - - 179
44,018 - - - - - - 44,018
1,116 - - - - - - 1,116
45,313 - - - - - - 45,313
45,313 - - - - - - 45,313
0.28 - - - - - - 0.28
45,313 45,313 45,313 45,313 45,313 45,313 45,313 -
0.28 0.28 0.28 0.28 0.28 0.28 0.28 -
Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6
Hasta dias a 15 dias a 30 mes a 2 mesesa3 mesesab mesesen
7 dias dias dias meses meses meses adelante Total
US$000 US$000 Us$000 Us$000 Us$000 Us$000 Us$000 Us$000
37,175 - - - - - - 37,175
176 - - - - - - 176
37,351 - - - - - - 37,351
37,351 - - - - - - 37,351
0.87 - - - - - - 0.87
37,351 37,351 37,351 37,351 37,351 37,351 37,351 -
0.87 0.87 0.87 0.87 0.87 0.87 0.87 -
-7 - JPMorgan



Al 31 de diciembre de 2021 -

Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6

Hasta dias a 15 dias a 30 mes a 2 mesesa3 mesesab mesesa

7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total

S/000 S/000 $/000 S$/000 S/000 S/000 S$/000 S$/000
ACTIVO
Disponible 211,432 - - - - - - 211,432
Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados - - - - - - - -
Cuentas por cobrar sensibles
y otros activos sensibles - - - - - - - -
Posicion activa en derivados
de moneda extranjera - - - - - - - -
TOTAL (1) 211,432 - - - - - - 211,432
PASIVO
Cuentas por pagar sensibles
y otros pasivos sensibles 21 - - - - - - 21
Posicion pasiva en derivados
de ME - - - - - - - -
TOTAL (Il) 21 - - - - - - 21
DESCALCE MARGINAL
EN MN (I -1I) 211,411 - - - - - - 211,411
Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo 1.56 - - - - - - 1.56
DESCALCE ACUMULADO
EN MN 211,411 211.411 211,411 211.411 211,411 211.411 211.411 -
Acumulado/Patrimonio Efectivo 1.56 1.56 1.56 1.56 1.56 1.56 1.56 -

Mas de 7 Mas de 15 Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 6

Hasta dias a 15 dias a 30 mes a 2 mesesa3 mesesab mesesa

7 dias dias dias meses meses meses 12 meses Total

US$000 US$000 US$000 Us$000 US$000 Us$000 US$000 US$000
ACTIVO
Disponible 401 - - - - - - 401
Posicion activa en derivados
de moneda extranjera - - - - - - - -
TOTAL (1) 401 - - - - - - 401
PASIVO
Adeudados y otras obligaciones
Financieras 30,002 - - - - - - 30,002
Posicion pasiva en derivados
de ME - - - - - - - -
TOTAL (") 30,002 - - - _ _ _ 30 002
DESCALCE MARGINAL
EN ME (1 - 11) ( 29,601) - - - - - - ( 29,601)
Descalce marginal/Patrimonio
Efectivo ( 0.87) - - - - - - ( 0.87)
DESCALCE ACUMULADO
EN ME (_29.601) ( 29,601) (__29,601) ( 29,601) (__29,601) (__29,601) ( 29,601) -
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Acumulado/Patrimonio Efectivo

(__0.87) ( 0.87) (

0.87) (

0.87) (

0.87) ( 0.87)

(

0.87)

-36 -



INVERSION

CO DE

Moneda

Nacional (MN)

Extranjera (ME)

Banda temporal

Descalce marginal
en MN (j)
Sensibilidad (k)
Variacion del
Valor Patrimonial

=0k

Descalce marginal
en ME (n)
Sensibilidad (o)
Variacion del
Valor Patrimonial
(p)=(n)~ (0)
Variacion del V.P.
en MN

Variacion

TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE)(%)

total
en el valor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 patrimonial
211,411 - - - - - - - - - - - - -
0.03% 0.15% 0.30% 1% 1% 1% 2% 4% 5% 7% 8% 10% 16% 18%
63 - - - - - - - - - - - - - 63
(29,601) - - - - - - - - - - - - -
- - - - - - 1% 1% 2% 2% 3% 3% 5% 6%
« 3 - - - - - - - - - - - - - ( 3)
(——12)
S i)
— 006
-37-



21.2 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los
requerimientos de financiamiento y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos
de efectivo, asi como por no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad
suficiente y a un precio razonable.

El Banco efectua la identificacion, medicion, control, evaluacion y monitoreo de informacion del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la instituciéon denominados en
moneda nacional y en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de
Reserva del Peru e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el
pasivo financiero se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte
vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de
Liquidez por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto
plazo tanto en moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan
las cifras del descalce acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo al
31 de diciembre (no auditado):

Descalce acumulado

Banda Total
Temporal $/000 Us$000 $/000

Ano 2022

1 mes 29,259 31,944 151,094
2 meses 38,879 28,366 148,069
3 meses 54,488 24,687 148,643
4 meses 100,755 20,516 179,004
5 meses 115,522 16,825 179,694
6 meses 126,604 13,958 179,841
7 a9 meses 159,932 5,620 181,366
10 a 12 meses 202,282 ( 4,684) 184,415
Ano 2021

1 mes 221,826 ( 17,984) 150,123
2 meses 225,127 ( 18,874) 149,876
3 meses 229,640 ( 19,369) 152,416
4 meses 233,325 ( 20,326) 152,285
5 meses 235,093 ( 20,788) 152,209
6 meses 234,765 ( 22,115) 146,591
7 a 9 meses 230,592 ( 23,805) 135,679
10 a 12 meses 232,768 ( 25,125) 132,592
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Andlisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -

La gestion de liquidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una
crisis. El Plan de Contingencia se centra en moderar crisis potenciales a través de analisis de
distintos escenarios, en la identificacion de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y
externas y en las responsabilidades individuales.

Al 31 de diciembre, el vencimiento estimado de los instrumentos financieros del Banco es el

siguiente (no auditado):

Ao 2022
Activos
Disponible
142,272
Fondos interbancarios
44,018

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
Cuentas por cobrar

33,389
Cuentas por cobrar por instrumentos
financieros derivados

11,615

Toral @ 231,294

Pasivos
Adeudos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar

31,194
Cuentas por pagar por instrumentos
23,309
financieros derivados
Total (I1)
54,803
Brecha (1) - (II)
176,412
Brecha acumulada (lil)
176,412
Brecha acumulada (lll) / P. Efectivo
Ano 2021
Activos
Disponible

277,292
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
20,940
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar por instrumentos
financieros derivados

17,820
Total (I)
320,668
Pasivos
Adeudos y obligaciones financieras
119,617
Cuentas por pagar
46,539

Cuentas por pagar por instrumentos

Hasta De1a De2a De3a De 6 a Mas de 12
1 mes 2m 3m 6m 12m m Total
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
142,272 - - - - -
44,018 - - - - -
4,050 - - 29,339 - -
5,933 836 689 1,886 2,271 -
196,273 836 689 31,226 2,271 -
31,194 - - - - -
14,333 4,562 825 2,233 - 1,356
45,907 4,562 825 2,233 1,356 -
150,366 ( 3,726) ( 136) 28,993 915 -
150,366 _146,640 _146,504 175,497 _ 176,412 _ 176,412
0.92 0.89 0.89 1.07 1.08 1.08 1.08
277,292 - - - - -
20,940 - - - - -
4,616 - - - - - 4,616
13,446 50 2,572 409 1,343 -
316,294 50 2,572 409 1,343 -
119,617 - - - - -
46,539 - - - - -
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financieros derivados 61 217 43 6,278 15,608 -

22,207
Total (1) 166,217 217 43 6,278 15,608 -
188,363
Brecha (1) - (Il) 150,077 ( 167) 2,529 ( 5,869) ( 14,265) -
132,305
Brecha acumulada (lil) 150,077 149,910 152439 146,570 132,305 132,305
132,305
Brecha acumulada (lll) / P. Efectivo 1.11 1.10 1.12 1.08 0.98 0.98 _0.98

21.3 Riesgo Operacional

Se define al riesgo operacional a aquel relacionado a resultados adversos que resulten de fallas
en procesos internos, sistemas, factores humanos o eventos externos que impacten en los
procesos o sistemas de la Firma. Incluye el riesgo de cumplimiento, el riesgo de conducta, el
riesgo legal y estimaciones y riesgo de modelos.

El objetivo de la gestidn del riesgo operacional es mantener este riesgo en niveles adecuados
en base a la fortaleza financiera de la Entidad, las caracteristicas de sus negocios, los
mercados, y el marco regulatorio en el que opera.

El Entidad sigue el lineamiento corporativo denominado modelo de “Tres Lineas de Defensa”
que comprende:

e Primera Linea de Defensa: Lineas de Negocio (“LOBs” por sus siglas en ingles). Son duefias
de los riesgos y disefian y ejecutan controles. Incluye unidades de Operaciones, Tecnologia
y Control Manager alineados a las LOBs.

e Segunda Linea de Defensa: Gestion Independiente de Riesgos. Conformada por Riesgos y
Cumplimiento, desarrollan y monitorean la ejecucion del marco de gestion de Riesgos.

e Tercera Linea de Defensa: Auditoria Interna. Provee evaluacion independiente sobre la
adecuacion y efectividad de los procesos, controles, gobernanza y administracién de riesgos.

La Firma cuenta con un enfoque y metodologia definidos en el marco para la gestion del Riesgo
Operacional, de Conducta y Cumplimiento (“CCOR” por sus siglas en inglés), y consta de los
siguientes componentes: Gobierno, Identificaciéon, Medicion, Monitoreo y Pruebas, Gestion y
Reporte.

Gobierno: El Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervisiéon de los riesgos
operativos y el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

Identificacion de Riesgos: Para la evaluacion y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a través del proceso de auto-
evaluacion de riesgos operacionales y que permite que los riesgos sean identificados, asi como
también sus deficiencias. Los planes de accién deben ser definidos y registrados en el sistema.
Cada linea de negocio responsable de dar seguimiento a la correcta resolucion de las deficiencias
en tiempo y forma.

Mediciéon: Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicion de
riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual esta en linea con los requerimientos
de Basilea y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Basico).

Monitoreo y Pruebas: La Segunda Linea de Defensa (2LOD) debe utilizar, entre otros, los
resultados del ejercicio de autoevaluacion para identificar las areas clave de riesgo y procesos a
monitorear. A través del proceso de monitoreo y pruebas, la gestion de CCOR permite identificar
de manera independiente potenciales riesgos operacionales y, probar la efectividad de los
controles determinados para mitigar dichos riesgos dentro de las Lineas de Negocio y Funciones
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Corporativas, asi como identificar y registrar las fallas asociadas, en linea con lo definido en el
Programa de Gestion de Riesgos de Cumplimiento, Conducta y Operacional

Gestion: Através de las actividades de monitoreo y pruebas, CCOR permite identificar los riesgos
relevantes de cumplimiento, conducta y operacionales, y proporcionar apoyo a la 1LOD. Las
actividades de apoyo incluyen el escalamiento de fallas de las respectivas lineas de negocio, para
que las mismas desarrollen los planes de accion necesarios para remediar o mitigar los riesgos
detectados. En caso de identificar debilidades o vulnerabilidades en el ambiente de control y
riesgos, las lineas de negocio y funciones deben documentar la falla y definir una ventana de
tiempo para su resolucion, en linea con lo requerido por los estandares de CORE. La gestion de
CCOR puede contribuir con las areas involucradas en el desarrollo e implementacién de los
planes de accion mencionados anteriormente

Reporte: Cada Linea de Negocio y Funcion Corporativa debe reportar y escalar regularmente a
los foros de gobierno, temas relacionados a riesgos operacionales, incluyendo niveles de pérdidas
operacionales, resultados de la evaluacion de riesgos, y estatus de fallas abiertas y sus planes
de accion asociados. Por otro lado, CCOR establece también estandares globales para la
definicidon de indicadores clave de riesgo y de gestion, asi como sus respectivos umbrales de
tolerancia. El estandar también establece los protocolos de escalamiento a la alta administraciéon
y a la junta directiva.

Por su parte la Entidad ha establecido un Manual de Gestion del Riesgo Operacional que contiene
las referencias a politicas y estandares corporativos relevantes y requerimientos especificos de
la regulacion local a los que deben adherirse las LOBs y Funciones Corporativas (“CF” por sus
siglas en inglés) del pais.

El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional dentro de su sistema
corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo operacional. Asimismo, este
sistema provee un ambiente de control que constantemente reevalla los procesos de la entidad;
Durante el afio 2022, el Banco no tuvo eventos de riesgo operacional.

Adicional, al registro de eventos de riesgo operacional, el negocio ha desarrollado indicadores de
riesgo que, junto a los eventos de riesgo, forman parte de los materiales para revision y discusion
en el Comité de Riesgos y Comité de Control, respectivamente.

21.4 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se recibiria por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable.

En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden
ser indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, se pueden utilizar para
determinar dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el
analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, los que se basan en factores
subjetivos y en muchos casos imprecisos, por lo que cualquier cambio en los mismos o en la
metodologia de estimacion utilizada podria tener un efecto significativo sobre los valores
razonables de los instrumentos financieros. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor
juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, el valor
razonable no es un indicativo del valor neto realizable o de liquidacion de los mismos.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:
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- El valor razonable de los fondos disponibles e interbancarios que no representan riesgos
crediticios significativos se considera equivalente a su valor en libros.

- El valor razonable de las inversiones con cambios en resultados, han sido determinados con
base en sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversiones
sobre instrumentos de deuda devengan intereses a tasas de mercado.

- Los adeudos, obligaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a
tasas fijas, se considera que su valor en libros es similar a su valor razonable.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre
de 2022 y de 2021.

La gerencia del Banco estima que el valor en libros de los instrumentos financieros registrados
se aproxima a su valor razonable:

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
Notas libros razonable libros
razonable
S/000 S/000 S/000 S/000
Activo
Disponible 3 142,272 142,272 277,292 277,292
Inversiones a valor razonable 4 - - 20,940 20,940
Derivados para negociacion 12 11,671 11,671 17,820 17,820
Cuentas por cobrar 33,389 33,389 4,616 4,616
Otros activos 7 1,789 1,789 - -
Total 189,339 189,339 320,668 320,668
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras 8 - - 119,617 119,617
Derivados para negociacion 12 23,309 23,309 22,207 22,207
Cuentas por pagar 9 31,494 31,494 46,513 46,513
Otros pasivos 9 - - 22 22
Total 54,803 54,803 188,359 188,359

Las inversiones a valor razonable que componen bonos del gobierno se valorizan a valor
razonable de nivel 1 (precios cotizados en un mercado activo) y los derivados de negociacion,
se valorizan a valor razonable de nivel 2 (mediante técnica de valoraciéon que emplea datos
observables de mercado).

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Banco han sido
determinados de la siguiente forma:

- Cuando los instrumentos se encuentran cotizados en mercados activos, el valor razonable
esta determinado por el precio observado en dichos mercados. Cabe indicar que un
instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios de
cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de un mecanismo centralizado de
negociacion y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente entre partes que actuan en situacién de independencia mutua.

- Si la cotizacion observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado activo para sus componentes, el valor
razonable se determinara sobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.
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- Cuando se trate de instrumentos cotizados en mercados no activos, el valor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracion, que utilice en la mayor medida
posible datos procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos aportados por la
entidad. Cabe sefalar que un mercado es considerado no activo al no contar con
suficientes cotizaciones de fuentes de precios de libre acceso por un periodo no menor a
treinta (30) dias calendario.

- Cuando se trate de instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando
técnicas o modelos de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un analisis al 31 de diciembre de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual
el valor razonable es observable.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
S/000 S/000 S/000
Ano 2022
Inversiones - - -
Derivados de negociacion - 11,671 -
Total - 11,671 -
Pasivo
Derivados de negociacion - 23,309 -
Total - 23,309 -
Ano 2021
Inversiones 20,940 - -
Derivados de negociacion - 17,820 -
Total 20,940 17,820 -
Pasivo
Derivados de negociacion - 22,207 -
Total - 22,207 -

Los valores de los activos incluidos en el Nivel 1 son obtenidos directamente de datos del
mercado activo al que el Banco tiene acceso directo.

Los valores de los activos y pasivos incluidos en el Nivel 2 se determinan utilizando un modelo o
técnica de valoracién que emplea datos observables de mercado.
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HECHOS POSTERIORES
A la fecha del presente informe se ha presentado el siguiente evento posterior:
- Inestabilidad Social y Politica -

El 14 de diciembre de 2022, el Gobierno del Peru a través del Decreto Supremo No.143-
2022-PCM, declara el estado de emergencia a nivel nacional por un plazo de 30 dias
calendario en el que dispone que la Policia Nacional del Peru a mantener el control del
orden interno con el apoyo de las Fuerzas Armadas. Con fecha 14 de enero de 2023
mediante Decreto Supremo N0.009-2023 PCM se extiende el estado de emergencia por 30
dias calendarios en los departamentos de Puno, Cusco, Lima, en la Provincia Constitucional
del Callao, asi como en otras localidades al interior del pais.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la situacién descrita anteriormente no ha
tenido impacto en los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, la
Gerencia estima que, durante el periodo 2023, no tendran efectos significativos en el
desempenio financiero y operativo del Banco.
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21.5 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se recibiria por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable.

En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden
ser indicativos del valor razonable de los instrumentos financieros, se pueden utilizar para
determinar dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el
analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, los que se basan en factores
subjetivos y en muchos casos imprecisos, por lo que cualquier cambio en los mismos o en la
metodologia de estimacion utilizada podria tener un efecto significativo sobre los valores
razonables de los instrumentos financieros. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor
juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, el valor
razonable no es un indicativo del valor neto realizable o de liquidacion de los mismos.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- Elvalor razonable de los fondos disponibles e interbancarios que no representan riesgos
crediticios significativos se considera equivalente a su valor en libros.

- El valor razonable de las inversiones con cambios en resultados, han sido determinados con
base en sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversiones
sobre instrumentos de deuda devengan intereses a tasas de mercado.

- Los adeudos, obligaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a
tasas fijas, se considera que su valor en libros es similar a su valor razonable.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre
de 2021 y de 2020.

La gerencia del Banco estima que el valor en libros de los instrumentos financieros registrados
se aproxima a su valor razonable:

2021 2020
Valor en Valor Valor en Valor
Notas libros razonable libros
razonable
S/000 S/000 S/000 S/000
Activo
Disponible 3 277,292 277,292 262,913 262,913
Inversiones a valor razonable 4 20,940 20,940 71,922 71,922
Derivados para negociacion 12 17,820 17,820 697 697
Cuentas por cobrar 4,616 4,616 2,332 2,332
Otros activos 7 - - 4,500 4,500
Total 320,668 320,668 342,364 342,364
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras 8 119,617 119,617 108,644 108,644
Derivados para negociacion 12 22,207 22,207 787 787
Cuentas por pagar 9 46,513 46,513 100,831 100,831
Otros pasivos 9 22 22 2,547 2,547
Total 188,359 188,359 212,809 212,809
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Las inversiones a valor razonable que componen bonos del gobierno se valorizan a valor
razonable de nivel 1 (precios cotizados en un mercado activo) y los derivados de negociacion,
se valorizan a valor razonable de nivel 2 (mediante técnica de valoraciéon que emplea datos
observables de mercado).

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Banco han sido
determinados de la siguiente forma:

- Cuando los instrumentos se encuentran cotizados en mercados activos, el valor razonable
esta determinado por el precio observado en dichos mercados. Cabe indicar que un
instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios de
cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de un mecanismo centralizado de
negociacion y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente entre partes que actuan en situacion de independencia mutua.

- Si la cotizacion observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado activo para sus componentes, el valor
razonable se determinara sobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.

- Cuando se trate de instrumentos cotizados en mercados no activos, el valor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracion, que utilice en la mayor medida
posible datos procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos aportados por la
entidad. Cabe sefalar que un mercado es considerado no activo al no contar con
suficientes cotizaciones de fuentes de precios de libre acceso por un periodo no menor a
treinta (30) dias calendario.

- Cuando se trate de instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando
técnicas o modelos de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un analisis al 31 de diciembre de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual
el valor razonable es observable.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
S/000 S/000 S/000
Ano 2021
Inversiones 20,940 - -
Derivados de negociacion - 17,820 -
Total 20,940 17,820 -
Pasivo
Derivados de negociacion - 22,207 -
Total - 22,207 -
Ano 2020
Inversiones 71,922 - -
Derivados de negociacion - 697 -
Total 71,922 697 -
Pasivo
Derivados de negociacion - 787 -
Total - 787 -

Los valores de los activos incluidos en el Nivel 1 son obtenidos directamente de datos del
mercado activo al que el Banco tiene acceso directo.
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Los valores de los activos y pasivos incluidos en el Nivel 2 se determinan utilizando un modelo o
técnica de valoracién que emplea datos observables de mercado.

HECHOS POSTERIORES

Tal como se menciona en Nota 1.3. con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y a la fecha
de cierre de estos estados financieros, el Gobierno Peruano prorrogé el Estado de Emergencia
Nacional y el Estado de Emergencia Sanitaria para mitigar los efectos del COVID-19, los cuales
se mantienen vigentes hasta la emision de estos estados financieros.

El Banco considera que estos eventos no requieren ajustar los estados financieros del 2021; sin
embargo, ira monitoreando los impactos en los estados financieros correspondientes al periodo
de tiempo que dure estas situaciones, que podrian derivarse de los mercados financieros, asi
como de las nuevas disposiciones que emita la SBS, a fin de mitigar los riesgos asociados.

Posterior al 31 de diciembre de 2021, y a la fecha de aprobacion de los estados financieros por

parte de la Gerencia del Banco no han ocurrido eventos, en adicion al mencionado en el parrafo
precedente, que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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