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1. Declaracion de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio
de J.P. Morgan Banco de Inversion durante el afio 2018. Sin perjuicio de la responsabilidad que
compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los
dispositivos legales aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR — GERENTE GENERAL

1 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

. P

J

2. Evolucion de las Principales Variables Macroeconomicas

Actividad Econémica

Durante el afio 2018, la economia peruana mostré un crecimiento de 4.0%. Los sectores que
mayor incidencia tuvieron en el crecimiento fueron: mineria e hidrocarburos (+0.80 p.p.),
manufactura (+0.30 p.p.), agropecuario (+0.20 p.p.) y otros servicios (+0.20 p.p.).

El sector externo continué siendo un factor positivo para el crecimiento econémico. En diciembre
del 2018, la Balanza Comercial completé 30 meses consecutivos con cifras positivas, desempefio
no visto desde diciembre del 2012, en el que la balanza comercial estuvo por 47 meses en terreno
positivo. El buen comportamiento del saldo comercial se fundamenta en la expansién de nuestras
exportaciones, particularmente de productos tradicionales y una mejora en los términos de
intercambio. En esa linea, el superavit acumulado en el 2018 llegé a US$ 7,049 millones (7% mas
gue lo reportado al cierre del afio 2017).

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

2017 2018
I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Ano

I. Exportaciones 45,275 11,942 12,596 12,032 12,371 48,942
Productos tradicionales 33,446 8,762 9,319 8,715 8,744 35,540
Pesqueros 1,788 307 711 78 171 1,937
Agricolas 823 98 82 263 312 755
Mineros 27,477 7,360 7,551 6,676 7,236 28,823
Petréleo y gas natural 3,358 997 975 1,028 1,025 4,024
Productos no tradicionales 11,699 3,142 3,240 3,275 3,556 13,214
Otros 130 38 37 42 71 188

IIl. Importaciones 38,704 10,039 10,507 10,757 10,590 41,893
Bienes de consumo 9,326 2,350 2,375 2,422 2,437 9,584
Insumos 17,900 4,821 5,213 5,399 5111 20,544
Bienes de capital 11,315 2,817 2,897 2,908 3,020 11,642
Otros bienes 163 51 22 28 22 123

Il. Balanza comercial (I-I1) 6,571 1,903 2,090 1,275 1,781 7,049

Fuente: BCRP

Tasa de interés

Durante el 2018, el Directorio del Banco Central de Reserva ha mantenido la tasa de interés de
referencia en 2.75% desde marzo de 2018. Estas decisiones estuvieron en linea con los Ultimos
comunicados de politica monetaria en los que el Directorio reiter6 que “considera apropiado
mantener la posicion expansiva de la politica monetaria en tanto las expectativas de inflacion
permanezcan ancladas en un entorno en el que el nivel de actividad econémica se encuentre
debajo de su potencial’. Como resultado de estas acciones de politica monetaria, la tasa de
interés real se ubicé alrededor de 0.3% en este periodo, por debajo de su nivel neutral estimado
en 1.75%. Esto ha contribuido a flexibilizar las condiciones financieras domésticas, que se ha
reflejado en una recuperacion de la demanda por crédito en particular del crédito en soles, a pesar
del incremento de las tasas de interés internacionales.
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Grafico 22
TASA DE INTERES DE REFERENCIA NOMINAL ¥ REAL*

(En porcentaje)

Fuente: BCRP

Por otro lado, el Banco Central de Reserva ha venido reduciendo la tasa de encaje durante el
2018 con el objetivo de flexibilizar las condiciones financieras y crediticias. La tasa de encaje
marginal en soles se mantuvo en 5% desde diciembre 2017, mientras que en dolares paso de 40%
a fines de diciembre de 2017 a 35% a fines de diciembre de 2018.

Grafico 25
TASAS DE ENCAJE EN MONEDA NACIONAL ¥ EXTRANJERA

{Como porcentaje de las obligac jetas al encaje)

Encaje Marginal en ME w— Encaje Margnal en MN

Fuente: BCRP
Tipo de cambio

El tipo de cambio interbancario cotiz6 en S/3.35 por dolar al término del afio 2018. En comparacion
al del cierre del afio 2017, el Sol registré una depreciacion de 3.3%.

En 2018, la volatilidad del tipo de cambio ha sido menor que en afios previos, a pesar de la mayor
volatilidad en los mercados financieros internacionales, por lo que el BCRP ha reducido la
frecuencia de sus intervenciones.

Cuadro 28
INTERVENCION CAMBIARIA

Numero de dias de intervencién

Dias de Mercado Colocacion de Total Porcentaje Desviacion
negociacion Spot derivados e (spot y/o de dias con estandar del
instrumentos colocacion) intervencion Tipo de Cambio
indexados (anualizado var. %)
2017 249 55 23 63 25% 4,5%
Ene.17 - Nov.17 230 53 25 61 27% 4,2%
Ene.18 - Nov.18 227 4 25 28 12% 3.4%
* Al 30 de noviembre.
3 JPMorgan
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Fuente: BCRP
Inflacion

La inflaciéon anual reportada por el Banco Central se ha incrementado desde 1.4% en diciembre
de 2017 a 2.1% en diciembre de 2018. La tasa de inflacion subyacente (IPC que excluye alimentos
y energia) se mantuvo entre 2,0 y 2,2 por ciento entre enero y noviembre, cerca del centro del
rango meta del Banco Central (de 1 a 3 por ciento). Por su parte, la tasa de inflaciéon anual del
total de componentes del IPC fluctué entre 0,4 y 2,2 por ciento, lo que obedece a una reversion
del choque negativo que afectd a la oferta agropecuaria durante el afio 2017 debido al fenémeno
El Nifio Costero.

Reservas internacionales netas

En los ultimos dias de diciembre de 2018, las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron
a US$ 59,656 millones, menores en US$ 3,411 millones a las registradas a fines de 2017. Esto
debido al retiro de depésitos en moneda extranjera del sistema financiero (en US$ 3,944 millones)
y del sector publico (en US$ 1 496 millones), en el contexto de vencimiento de operaciones Repo
de monedas y mayor uso de fondos locales por parte de los bancos, del uso del Fondo de
Estabilizacion Fiscal (FEF) y al menor uso de desembolsos para atender el pago del servicio de
deuda. Estos retiros fueron parcialmente compensados por el aumento de la posicidon de cambio
del BCRP (en US$ 1,151 millones). De acuerdo con las proyecciones dl BCRP, esta situacion se
revertiria a partir de 2019 y se espera una mayor acumulacion de reservas para 2020.

Grafico 21

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS: 2011-2020
(Miles de millones de US$)

65,7
64.0 62,3 61,5 61,7 63,6 60.3 61,1 637
48'8 I I I I I I I I [
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* Proyeccion.
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominacién Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccién Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econémico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco), se constituyé en Perl el 20 de mayo de
2016 como un Banco de Inversion bajo la forma legal de una Sociedad Andnima, inscrita en la
partida electronica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima. Las autorizaciones de organizaciéon y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inici6
operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversion en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante
“Ley General”’) y en el Reglamento de Bancos de Inversién, aprobado mediante Resolucién SBS
N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias,
restricciones y demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de
derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2018, el nimero de empleados fue 16.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2018, J.P. Morgan International Finance Limited posee un 90% y J.P.
Overseas Capital Corporation un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

JFM Chase & Co

JP. Morgan 100%
Inemational Finance
Limited

J P, Morgan Overseas

Estados Unidos de Amarica

Capital LLC

0% 0% ‘

PERU L

J P, Norgon Banco de
frreersion

Directorio

Al 31 de diciembre de 2018, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las siguientes
personas:

Nombre
Presidente Juan Carlos Arribas Velasco
Vice Presidente Moises Mainster
Director Luis Carlos Lozano
Director Mariano Markman

Director Independiente | Julio Rafael Alcdzar Uzéategui
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Clasificacion de Riesgo

Durante todo el afio 2018, J.P. Morgan Banco de Inversion como sujeto de clasificacion crediticia
por parte de Apoyo y Asosociados ha mantenido una clasificacion local A. La Gltima evaluacion
crediticia fue realizada con informacion financiera auditada al 31 de diciembre de 2018, a
continuacion el detalle:

Informe Anual

Clasificaciones

Tipo Clasificacion  Clasificacion
Instrumento Actual Anterior
Institucién A A

Con informacién financiera auditada a diciembre de 2018
Clasificaciones oforgadas en Comités de fecha 18/03/2019 y
17/09/2018

Perspectiva
Estable

Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. se
encuentra conformado por las siguientes personas:

Cargo Nombre

Gerente General Juan Carlos Arribas Velasco
Gerente de Mercados Financieros Nikolas Aleksandrov Dyer

Gerente Financiero Rafael Antonio Contreras Modinger
Contador General Dina Vanessa Cama Pascual
Gerente de Operaciones Manuel Alejandro Ortiz Ampuero
Jefe Unidad de Riesgos Bernardo Lopez

Gerente Unidad de Riesgos Maria del Pilar Rivera Baldassari
Oficial de Cumplimiento Normativo Luisa Fernanda Vargas Lépez
Auditor Interno Rudney de Olivera Santos

Grupo Econdmico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversion lider en el sector de servicios financieros, con una de las
bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria que se
extiende por mas de 200 afios. Cuenta con presencia en mas de 100 paises, incluyendo 12
oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas altos estandares
éticos, razon por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras méas confiables y
respetadas aln después de las crisis globales mas profundas.
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J.P. Morgan mantiene una posicién de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en la
regién, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares y clientes
particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de ideas y
capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado local y global
dentro de las areas de banca de inversion, gestién de activos, inversiones, servicios de tesoreria
y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion de J.P. Morgan en el
mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compafiia ha sefialado para los
préximos afios.

J.P. Morgan ha tenido una relacién especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando el
negocio con base en tres principios fundamentales:

= Integridad — Hacer siempre lo mejor para sus clientes.

= Calidad Humana — Contratar el mejor recurso humano para que trabaje en equipo y ayude a
resolver los problemas especificos de los clientes.

= Fortaleza Financiera — Mantenerse enfocado en el balance y la gestion de riesgos.

El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito, contribuir al
funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento econdmico global. Asi,
sus principales logros a lo largo de los afios son los siguientes:

1915 1947
Durante la Primera Otorga $8.5mm
Guerra Mundial, délares a Naciones
J.P.Morgannegocia  Unidas para la 1968 1996
1848 1895 el principal compra de una LanzaEuroclear, un  Lidera
ElWaterbury Bank J.P.Morganes préstamo externo en  propiedad de 17 sistema que provee  conjuntamente el
1799 predecesor del pieza fundamental la historiade Wall  acres donde de liquidacion primer bono de “100
LaManhattan Chase Manhattan para la creacionde  Streetun préstamo  localizar su cuartel ordenada de afos” para un
Companyes Bank, abre sus US Steel, G anglo-francés de general en transacciones emisor soberane
constituida puertas AT&T $500mm dolares Manhattan en Eurobonds una emision a 100
afios por $100mm
dolares de la

Repubica Popular
China, asi como un
Eurobond por $1 mil
millones

1824

Se fundo el

Chemical Bank

————m————

1893 1906 1929 1955 1980 2008
J.P.Morganes el J.P.Morganjugé un  Dos instituciones Chase National Hambrecht& Quist Juega un rol
principal financista rol fundamental bancarias de Ohio Bankse fusiona con  (H&Q), luego importante en el
de los ferrocarriles durante el panico se fusionan para The Bank of the fusionada a Chase manejo de la crisis
de EE.UU. financiero, formar el City Manhattan Manhattan Bank, crediticia a través de
1895 rescatando varias National Bank & Companypara lidera la oferta la adquisicion de
J. Pierpont Morgan sociedades Trust, predecesor formarChase publica de Apple BearStearns y
Sr.se convierte en ' fiduciarias, el de BankOne Manhattan Bank Computer Washington Mutual

asociado sénior. La  Principal agente de
firma de Nueva York Polsa. la Ciudad de

e New York y al NYSE

J.P.Morgan & Co.

Asimismo, J.P. Morgan estd comprometido con hacer crecer y mantener una posicion sélida de
su capital para servir mejor a sus clientes ofreciendo sus servicios a través de distintas areas:

Banca Corporativa y de Inversion (Corporate & Investment Bank)

Lider global en banca de inversién y tesoreria brindando servicios a 7,720 de las corporaciones,
gobiernos e instituciones mas influyentes del mundo. Con US$23.2 trillones de activos bajo
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custodia, US$445.6 billones en depdsitos y mas de 51,000 empleados en més de 60 paises, la
franquicia provee una amplia gama de servicios financieros, desde el asesoramiento estratégico,
la gestion de riesgo y liquidez, el financiamiento de comercio exterior, y la emisién de capital, para
que sus clientes corporativos, financieros, institucionales y del sector publico puedan alcanzar sus
objetivos.

Banca Minorista y Comunitaria (Chase Consumer & Community Banking)

Basado en Estados Unidos, brinda servicios financieros de banca transaccional, préstamos,
hipotecas, tarjetas de crédito, pagos e inversiones a mas de 33.3 millones de clientes, entre
consumidores y clientes del sector publico y organizaciones sin fines de lucro. Cuenta con una
red de 5,602 agencias, 18,054 cajeros automaticos, y también banca en linea, movil y telefénica.
Al cierre de diciembre de 2018, su presencia ascendié a las de US$482.7 billones en préstamos
y US$673.8 billones promedio en depdsitos.

Gestion de Activos (Asset Management)

Lider global en inversiones y gestion de capital con méas de US$2 trillones en activos bajo custodia,
un maximo historico, y US$2.7 trillones en activos en gestion. La unidad gestiona el patrimonio
de inversores e instituciones en todo el mundo desde hace mas de un siglo.

Banca Comercial (Commercial Banking)

Con US$206.7 billones en préstamos, US$169.2 billones promedio en depésitos y mas de 59,000
clientes a nivel mundial, la Banca Comercial brinda la oferta completa de servicios de J.P. Morgan
Chase, incluyendo financiamiento, tesoreria y banca de inversién en mas de 118 ciudades en los
Estados Unidos y 14 en el exterior.

9 JPMorgan
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Ademas, J.P. Morgan ha obtenido diversos reconocimientos por su buen desempefio en las
distintas areas de negocios donde opera. Asi, brinda a sus clientes el servicio de mas alta calidad
a nivel mundial.

Su amplia gama de servicios, la alta calidad brindada y los diversos reconocimientos, demuestran
que J.P. Morgan es el lider Mundial de Bancos de Inversion:

2018

We have exceptional client franchises...

Consumer &
Community Banking

Corporate &
Investment Bank

Commercial
Banking

Asset &
Wealth Management

= Serve 62mm U.S. households,
including 4mm small businesses

m49mm active digital customers!,
including 33mm active mobile
customers?

=99mm debit and credit card
accounts®

m#1 in new primary bank
relationships nationally4
m 9.0% retail deposit market share®

m#1 U.S. credit card issuer based
on sales and outstandings®
m 22.3% sales market share”
m 16.6% outstandings market share?

=#2 jumbo mortgage originator?

mBusiness with >80% of Fortune 500
companies
mPresence in over 100 markets
globally
m#1in global IB fees™®
m 8.7% market share
m Participated in 7 of the top 10 fee
paying deals in 2018
m#1in Markets revenue globally'!
m 11.6% market share, including
11.9% FICC and 11.2% Equities
m#1 Global Research Firm2
m#1in USD payments volume'3
mTop 3 custodian globally
with $23T AUCH4

=133 |ocations across the U.S., incl.
all of the top 50 MSAs
m 26 international locations
m Credit, banking and treasury
services to ~17,000 C&| clients as
well as ~34,000 real estate owners
and investors
m Industry leading credit —
Tt straight year of net recoveries
or single-digit NCO rate
n#1 U.S. multifamily lender'®
m $2.5B gross investment
banking revenue'®
m #1 traditional middle market
bookrunner?

m Serve clients across the entire
wealth spectrum

m Business with 55% of the world’s
largest pension funds, sovereign
wealth funds and central banks

m#1 Private Bank in North America'®

m Fiduciaries across all asset
classes

m 83% of 10-year mutual fund AUM
performed above peer median'®

m $2.7T client assets, including
$2.0T AUM

Revenue:

$52B

$36B

$9B

$14B

ROE: 28%

16%

20%

31%

Note: For footnoted information, refer to slides 3233

Fuente: J.P. Morgan Investor Day Presentation
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Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes érganos especiales que aseguran una
adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria, por delegacién del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como evaluar
las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los procesos
contables y financieros;

Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas y procedimientos
internos y sobre la deteccion de debilidades de control y administracion interna, asi como las
medidas correctivas implementadas en funcién de las evaluaciones realizadas por la unidad
de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia de Banca y Seguros;

Definir los criterios para la seleccion y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempefio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el mejor
desemperio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

Definir los criterios para la seleccion y contratacion del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de eficacia
y eficiencia del sistema de control interno.

Aprobar la contratacion del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizar4 cada cinco afios.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afios anteriores consecutivos al inicio
de la revision.

Designar al Auditor General.

Comité de Riesgo y Control: El Comité de Riesgo y Control por delegacion del Directorio, tiene
las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizacion para la Gestiéon Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicién al riesgo que la empresa esta dispuesta
a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos parametros incluyen
limites especificos para exposiciones de manera individual o agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacion de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo y
a los grados de exposicion asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de riesgo
de la empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

11 JPMorgan
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= Proponer, para la aprobacién del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestion de
todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo pais.

= Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la
medicion y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversion mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A. I.C.L.V.
el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor nominal de S/1.00.

Durante el 2018, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversién no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningan proceso o procedimiento judicial o arbitral; Gnicamente
cuenta con un procedimiento administrativo ante la SBS.

12 JPMorgan
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4. Estrategia

Estrategia de Diferenciacion

J.P. Morgan brinda a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones en el mercado local de
mayor volumen nominal. Asimismo, y como consecuencia de esta operatoria, el mercado de renta
fija se beneficia con un incremento de la liquidez.

Adicionalmente, la experiencia de J.P. Morgan le permite difundir eficientemente los valores de
deuda para atender las necesidades de sus clientes en el mercado local e internacional. Esta
experiencia, aplicada al mercado peruano, también permite a los clientes acceder a una amplia
oferta de servicios y herramientas analiticas de alto valor agregado tales como documentos de
investigacion econémica, andlisis estratégicos y presentaciones ejecutivas, entre otras.

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y sus regulaciones lo permitan, J.P.
Morgan pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes, de
acuerdo a su estrategia de crecimiento organico.

Estrategia de Comercializacién y Ventas

Se ha definido como mercado objetivo el segmento de compafias multinacionales con sedes
locales y clientes institucionales locales, tales como fondos de pensiones, compafias de seguros,
bancos y fondos mutuos.

De acuerdo con su presencia global, J.P. Morgan ya mantiene relaciones con estos sectores por
lo cual se considera que la participacion del banco de inversion en el mercado local va a ser muy
bien reconocido y, ademas, esperado por muchos participantes del mercado, quienes se
beneficiaran de una mayor liquidez como también del desarrollo de nuevos productos. A su vez,
la participaciébn mas activa de J.P. Morgan en el mercado peruano permite satisfacer mas
eficientemente la demanda de los clientes actuales, tanto extranjeros como locales.
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Estados Financieros de 2018

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(en miles de soles)
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2018 2017
S/ S/
ACTIVO
DISPONIBLE
Banco Central de Reserva del Peru 2,897 83,080
Bancos y ofras Empresas del Sistema Financiero del Pais 907 281
Bancos y ofras Instituciones Financieras del exterior 44 1,673
FONDOS INTERBANCARIOS 15,201 62,016
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 156,475 32,909
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 387 332
CUENTAS POR COBRAR 1,990 -
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 2,583 3,565
ACTIVO INTAGIBLE 227 -
IMPUESTOS CORRIENTES 1,517 667
IMPUESTO DIFERIDOS 778 807
OTROS ACTIVOS 43,485 22,342
TOTAL DEL ACTIVO 226,491 207,672
PASIVO
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 84,434 81,034
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 2,265 119
CUENTAS POR PAGAR 4,028 2,761
PROVISIONES 54 -
OTROS PASIVOS 51,737 42,303
TOTAL DEL PASIVO 142,518 126,217
PATRIMONIO
Capital Social 83,400 83,400
Resultados Acumulados -1,989 399
Reserva Legal 44 44
Resultado Neto del Ejercicio 2,518 -2,388
TOTAL DEL PATRIMONIO 83,973 81,455
TOTAL DEL PASIVOY PATRIMONIO 226,491 207,672
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(en miles de soles)

2018 2017
S/ S/
INGRESOS POR INTERESES
Disponible 1,124 1,274
Fondos Interbancarios 1,070 688
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,835 1,710
Otros
GASTOS POR INTERESES
Fondos Interbancarios 165 41
Adeudos y Obligaciones Financieras 1,894 764
Otros 6 -
MARGEN FINANCIERO BRUTO 4,964 2,867
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Gastos diversos 45 14
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 4,919 2,853
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 3,443 2,672
Derivados de negociacion 10,654 1,964
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 242 2,167
MARGEN OPERACIONAL 19,258 9,656
GASTOS DE ADMINISTRACION 15,352 11,691
Gastos de Personal y Directorio 10,092 7,269
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 4,892 4,294
Impuestos y contribuciones 368 128
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1,081 750
MARGEN OPERACIONAL NETO 2,825 -2,785
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES - -
RESULTADO DE OPERACION 2,825 -2,785
OTROS INGRESOS Y GASTOS -114 -1
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO ALARENTA 2,711 -2,784
IMPUESTO ALARENTA -193 398
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,518 -2,386

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de titulos de deuda publica, asi como operaciones de cambio de
divisas en el mercado spot y forward. Desde que comenzd a operar en marzo de 2017, el Banco
se ha enfocado en ampliar su presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes
locales asi como también la oferta de productos hacia ellos. Convertirse en uno de los principales
jugadores del mercado de deuda publica local a través de la participacion en el programa de
Creadores de Mercado es una parte importante de esta estrategia.

Al 31 de diciembre de 2018, el total de activos ascendi6 a S/226,491 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacion como fondos disponibles por S/3,848 miles, fondos
interbancarios por S/15,201 miles, la cartera de inversiones (bonos) por S/156,475 miles y por
operaciones pendientes de liquidacién por S/42,933 (en miles). Asimismo, el total de pasivos
ascendi6 a S/142,518 conformado principalmente por un préstamo obtenido de la casa matriz por
US$25,000 miles y por operaciones en tramite por S/51,737 miles.

En el 2018, el Banco registré ganancias por S/2,518 miles. Estos resultados concuerdan con las
proyecciones que se realizaron en el andlisis financiero de la nueva entidad, en el cual se estimé
que el resultado neto del Banco seria positivo a partir del ejercicio 2018.
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Los ingresos por inversiones a valor razonable con cambios en resultados ascendieron a S/8,278
miles y los ingresos por productos FX ascendieron a S/10,896 miles.

Con respecto a la clasificacion de riesgo de la entidad por parte de una empresa clasificadora de
riesgos, segun lo establecido en el art. 7° de la Resolucion 3544-2015 de la SBS, el 18 de marzo
de 2019, la Clasificadora de Riesgos Apoyo & Asociados publicé la ratificacion de la clasificacion
de riesgos de “A” para J.P. Morgan Banco de Inversion.

Gestion de Riesgos

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
Riesgo de Mercado (principalmente por variaciones en el tipo de cambio y en la tasa de interés),
Riesgo de Crédito, Riesgo Pais y Riesgo de Liquidez.

Adicionalmente, se encuentra expuesto al Riesgo Operacional, teniendo en cuenta la diversidad
de procesos que son indispensables para el funcionamiento de las actividades de tesoreria de la
entidad.

El Banco cuenta con un Comité de Riesgo y Control, conformado por un miembro del Directorio,
el Gerente General y representantes de las &reas de Mercados Financieros, Finanzas, Riesgos,
Cumplimiento, Cumplimiento Normativo y Operaciones. Tiene una periodicidad mensual o mas
frecuente de ser necesario. El objetivo del Comité es medir, controlar, analizar y administrar la
gestién de riesgo de mercado, liquidez, crédito, operacional y legal.

El Banco cuenta con un Manual de Administraciéon de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendra exposicidn, los objetivos y principios respecto a la exposicién al riesgo,
los planes de contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la
delimitacién de funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.

A continuacion, se presenta un andlisis de cada uno de los riesgos antes mencionados.
a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance
derivadas de fluctuaciones en los precios de mercado.

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aunque
no estan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos
en pérdidas y ganancias, las que son aplicables para la administracion de riesgo de mercado
estructural de tasa de interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial
causada por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado
utilizando simulacién histérica con 1 afio de historia y 99% de confianza. Se realizan pruebas de
backtesting para probar la eficiencia del modelo. Durante 2018, J.P. Morgan decidi6 aumentar el
nivel de confianza para el célculo de VaR a nivel corporativo, de 95% a 99%, con el objetivo de
incluir los movimientos de mercado més severos dentro de la medicién estadistica utilizada.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con
baja probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de Mercado. Utiliza una serie de
escenarios macroeconémicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo;
positivos y negativos) para cada tipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para limitar
el tamafio de las posiciones abiertas de manera absoluta y evitar, de esta manera, exposiciones
excesivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal
medida es el Basis Point Value (BPV o DV01) que representa el cambio en el precio de un
instrumento causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, el Banco
utiliza el modelo de Valor en Riesgo (VaR). Para el calculo se utiliza el método de simulacién
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histérica que mide el riesgo a través de diferentes productos y portafolios de una manera
consistente y comparable.

Se asume que los cambios histéricos en el valor de mercado son representativos de cambios en
el futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 99%, y la simulacion utiliza datos de los doce
meses previos (265 dias habiles). Dicho modelo tiene en cuenta todas las exposiciones que el
Banco tenga, considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés,
tanto para la cartera de negociaciéon como para la bancaria.

Como consecuencia de la crisis financiera acontecida en el dltimo trimestre de 2008, los
reguladores y organismos financieros internacionales como el Comité de Basilea, han dispuesto
fortalecer el papel de las pruebas de estrés, al interior de las politicas y procedimientos de
administracion de riesgos en las instituciones financieras. En tal contexto, cabe mencionar que
tanto el Comité de Supervision Bancaria Europeo (2010), como la Reserva Federal de los Estados
Unidos (2009), han sometido a las instituciones bancarias en sus respectivas jurisdicciones, a una
serie de pruebas de adecuacion de recursos bajo escenarios extremos, las cuales entre otras
cosas arrojaron requerimientos de capitalizacion para entidades financieras especificas. En otro
ambito, el denominado Basilea Il (2010), ha adoptado también una serie de medidas particulares
para otorgar mayor importancia a las pruebas de estrés, entre estas se puede destacar el “Stress
VaR”, que representa un componente adicional basado en escenarios extremos para calcular los
requerimientos de capital por riesgo de mercado.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales
registradas dentro o fuera del Estado de Situacion Financiera.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y
se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectda el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacién
en las operaciones que efectle el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio,
tal como la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra transaccion de derivados.
Al vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o
dinero en efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultdneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment’), el Banco puede encontrarse en la
posicion de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el
valor compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de
Liquidacion o “Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicién crediticia con el Banco,
la exposiciéon de riesgo crediticio y su medicién varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco
asume riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards), asi
como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que
cada transaccion que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea.
El uso de las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento
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mensual de las situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de Riesgo
y Control.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los
requerimientos de financiamiento y aplicacién de fondos que surgen de los descalces de flujos de
efectivo, asi como por no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente
y a un precio razonable.

El Banco efectla la identificacién, medicién, control, evaluacién y monitoreo de informacion del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucién denominados en moneda
nacional y en moneda extranjera.

Al cierre de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de
Reserva del Peru e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el pasivo
financiero se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte
vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de Liquidez
por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo tanto
en moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan las cifras del
descalce acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo al 31 de
diciembre de 2018:

Brecha Acumulada

Plazo Moneda Brecha Brecha Acumulada / Patrimonio
Efectivo
M MN 152,790,550 152,790,550 1.88
ME -24,557,702 -24,557,702 -1.02
2M MN 2,287 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
3M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
aM MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
5M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
6M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
7-9M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
10-12M MN - 152,792,837 1.88
ME - -24,557,702 -1.02
De 12M a mas|MN - 152,792,837 1.88
ME -125,750 -24,683,452 -1.02

-24,683,452

Fuente: Anexo 16-A

Es importante mencionar que se observa un descalce en moneda extranjera a 1 mes,
principalmente producto del financiamiento en délares cuyos fondos han sido utilizados para la
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compra de instrumentos financieros. Dicho descalce se puede cerrar en la medida que se liquiden
dichos activos para la compra de délares.

Analisis de escenarios de estrés y plan de contingencia

La gestion de liquidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una crisis.
El Plan de Contingencia se centra en moderar crisis potenciales a través de andlisis de distintos
escenarios, en la identificacion de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y externas y en
las responsabilidades individuales.

d) Riesgo Pais

Posibilidad que la ocurrencia de acontecimientos econémicos, sociales y politicos en un pais
extranjero puedan afectar adversamente los intereses de una empresa del sistema financiero. El
riesgo pais va mas alla del riesgo de crédito de cualquier operacion de financiamiento e incluye,
entre otros, los riesgos: soberano, de transferencia y de expropiacién de activos.

Se encuentran afectos a riesgo pais los activos, créditos contingentes y operaciones con
derivados producto de operaciones con personas residentes en el exterior. Cabe resaltar que
también se consideraran afectas al riesgo pais todos los activos, créditos contingentes y
derivados producto de operaciones que se hayan efectuado con personas residentes en el pais,
cuando éstas cuenten con garantias personales de residentes en el exterior y se aplique
sustituciébn de contraparte crediticia para efectos del célculo de limites, requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de crédito y provisiones.

Al cierre de diciembre de 2018, se presentd una exposicion de riesgo pais del 3% de patrimonio
efectivo con contrapartes de Estados Unidos de Norteamérica, las cuales son Categoria de
Riesgo I, por lo que no fue requerido registrar una provision por riesgo pais.

e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo relacionado a fallas en procesos internos, sistemas, factores
humanos o eventos externos. El mismo incluye el riesgo de seguridad cibernética, continuidad
de negocios y tecnologia, fraude en el procesamiento de pagos, o de externalizacion de terceros.
Este riesgo es inherente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas,
incluyendo actos fraudulentos, interrupciones de los negocios, comportamiento inadecuado de
los empleados, incumplimiento a las regulaciones y leyes aplicables, o incumplimiento por parte
de los proveedores con los acuerdos establecidos. Estos eventos pueden resultar en pérdidas
financieras, litigios y multas regulatorias como también, otros dafios al banco. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y de reputacion.

Para monitorear y controlar el Riesgo Operacional, el banco cuenta con un Marco de Gestién de
Riesgo Operacional (“ORMF”), que tiene los siguientes componentes:

Supervision y Gobierno - El Comité de Riesgo y Control es responsable de la supervisién de los
riesgos operativos y el ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

Evaluacion de Riesgos - Para la evaluacién y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes
lineas de negocio, soporte y control siguen el estandar corporativo a través del proceso de auto-
evaluacion de riesgos y controles (“Risk and Control Self-Assessment” o RCSA), asi como la
infraestructura que lo soporta. El marco de gestidn, también contempla la creacién de planes de
accion para deficiencias de control identificadas, siendo cada linea de negocio responsable de
dar seguimiento a la correcta resolucion de las deficiencias en tiempo y forma.

Cuantificacion - Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicion
de riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual est4d en linea con los
requerimientos de Basilea y utiliza la metodologia del BIA (Indicador Basico).
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Reporte y Monitoreo - El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional
dentro de su sistema corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo
operacional. Asimismo, este sistema provee de un ambiente de control que constantemente
reevalla los procesos de la entidad. Ademas, el negocio ha desarrollado indicadores de riesgo
gue, junto a los eventos de riesgo, forman parte de los materiales para revisiéon y discusién en el
Comité de Riesgo y Control.

Durante el afio de 2018, la entidad legal produjo cuatro eventos de riesgo operacional los cuales
solamente dos generaron pérdidas por un total de S/57 mil. Todos los eventos, incluyendo los
gue no generaron pérdidas, ya cuentan con planes de accién en proceso de implementacion.
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. Hechos de Importancia durante el 2018

Con fecha 28 de febrero de 2018, en sesién de Directorio del Banco, se designd al Sefior
Manuel Alejandro Ortiz Ampuero como Gerente de Operaciones, dejando sin efecto la
designacion de la Sefiora Ménica Rodriguez.

El 09 de febrero de 2018, el Banco operé su primer SWAP Cambiario con el Banco Central.

ElI 07 de junio de 2018, el Banco empez06 a realizar operaciones de FX (Spot y Forwards) con
clientes institucionales locales.

El 14 de noviembre de 2018, se implementd el proceso de pagos automaticos con el BCRP
a través de la aplicacion ePay.
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6. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2018
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A,

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ DE 2017
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
J.P. Morgan Banco de Inversién S.A.

28 de febrerc de 2018

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (una
empresa peruana subsidiaria de J.P. Morgan Intemational Finance Limited domiciliada en Estados
Unidos de América), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, y los eslados de resultados, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective por los afos
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas de la 1 ala 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financiercs
de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados en Peni aplicables a entidades
financieras, y del controf interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacidn en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publices del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos &ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales,

Una auditoria comprende |a aplicacién de procedimientes para cbtener evidencia de auditoria sobre
los importes y [a informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
selecclonan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financiercs contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
eveluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno del Banco relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la
efectividad del confrol interno del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las
politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones contables de |a gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Aseciados Sociedad Civil de Responsabilided Limitada,

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertd, T:+51 (1) 211 6500 F: 451 (1) 211 6550

WWW.PWE.pe

Gamgho foencoy. Catam Laretachy wy e AT soeeTIS O B red globel de BN Umbed

(PACILL Grda 73 de ks IFITaas 8% o ansoad lega] Eeparado b NSE0eninte QUS NG AN 00 RO to PWCIL M de ceslauier oA frma mAmbeo 2o 1 red
Insita 2n k Pamdn No, 11028527, Regiais de Personas Jurickcas de Lima y Caflao.
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28 de febrero de 2018
J.P. Morgan Banco de Invarsion 5.4

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos abtanido es suficienta y apraplada en ofrecar
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Crpinicn

En nuestra opinidn, los estades financiaros antes ndicados, presentan razonablemente, en odos sus
aspectos significatives, la situacion financiera de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. al 31 de
diciernbre de 2018 y de 2017, asl como su desempenio financiers y sus flujos de efectivo por los afics
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de canfabilidad generalmeanta acaptados en
Perd aplicables a antidades financiaras.

Juppn Apuiin y Hiren

Refrendado por

B~ A e

Cecilia Hashimoto
Coniador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-247593
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.4,

ESTADD DE REEULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 ¥ 2017

INGRESOS POR INTERESES

Fendaos disponibles

Fondos inlerbancanios

Invvarsiones a valor azonable con cambios en resuliedas

GASTOS POR INTERESES
Farios irlerbancarios

Adaidas ¥ Obligaciones financieras
Olros.

Margen financiero bruto
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIERDS
Margen financiero

RESULTADD POR OPERACIONES FINANCIERAS
Inversianes a valor azonable con cambios en resullados

Dervados da negociacitn
Diferencia en camibia, nela

fargen oparacional

GASTOS DE ADMINISTRACICON

Gastos de parsonal y dirgctorio

(astos por sendcios rechidos de terceras
Impuestas y conlribuciones

VALUACION DE ACTIVOS ¥ PROVISIONES
Deprecsacitn y armartizacidn

Margan operacional neto

OTROS INGRESOS Y GASTOS

L{Hrag ingreses y gastos

Resultado dal ajarciclo antes de impussto a la renta
Impueshy & la r2nta

Total resultado integral del afic

Nots 2018 %

1124 1,274

1,070 GBS

4,838 1,710

7030 3,672

{185) [41)

{1,884) (7Ed)

] -

{2,084) (B0

#9854 2,367

(48] [14)

4915 2853

3,443 2672

12 10,654 1,554

243 2,157

14,338 8,600

19,2568 9,685

13 {10,083 (7, 260)
14 4,881) (4,20}
1368) (128)

) {1,081) (TE
[16,£52) 1Z.441)

7826 12, 7E5)

{115] 1

27T {2,7E8)
i {193 308
2418, (Z,568)

Las nolas gue se acompafian de las paginas 7 a 1a 36 forman panie de los estados inanciaros.
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JP. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Fondos propics

Capital Reserva Resultados

social Jegal acumulados Tatal

Shon 51000 5000 Si000
Saldo al 31 de diciembre de 2048 (Mo aeditado) 83,400 - 33 83,843
Resulado dal afo - - [2.588) (2,366}
Transferencia & resera legal - 44 a4
Salde al 31 de disiembre de 2017 83,200 44 {1,885 1,455
FRasultado dal afbo - 2518 2,518
Salde al 31 da dickombra do 2018 83,200 ad == FEREE]

Las notas que g2 acompadfian de las péginas 7 a la 38 fonman parte da los estados fmancieros,
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J.P. MORGAN BANGO DE INVERSION 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio
Ajuslas:
Depraciacion y amorfizacién
Frovisiones
‘ariacidn neta en aclivos y pashos,
{Incremento) disminucion en actives:
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Otroe activos
Enfradas {salidas) por adeudos v abligaciones financieras
Incremente (disminucon) en pasivos:
Cuentas por pagar y ofras
Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de instaladones, mobfario y equipo

Compras de activos intangibles

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efactivo neto provisto por las acthidades de financlamiento
(Ddsminucian) Aumento neto en el elective v equivalente de efectiva
Efectivo y eguivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y egquivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan uje de electiva
Compea de bonos no ligudacas
“enta de bonos no liguidadas

H1E 2017
5/000 5000
2518 (2,388)
1,081 750
1,308 1,500
{123,588) {12,855)
{24,010) (1,888)
3,399 81,085
9,596 450
(127 67T G6,544
(Be) (2.414)
(241) -
[328) [2,414)
(128, 002] B4, 230
147,080 B2
10,048 147,060
&1 747 42,305
42,833 22,248

Las nofas que se acompafian de las paginas T a la 346 forman parie de los estados fnancleros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION 5.A.

ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 213 v DE 2017

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.1 Antecedentes -

J.P. Morgan Banco de Inversion 5.4 (2n adelante el Banco), se constituyd en &l Perd &l 20 de mayo
de 2016 bajo la forma legal de una Sociedad Anonima. Las autorizaciones de organizacion y
funcionamiento fueron otorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguros v Adminisiradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la “3B3") el 13 de abril de 2016 v el 25 de diciemore
de 2016, respectivamente. El Banco inicid operaciones el 17 de marzo de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018, su accionista principal ez J.P. Morgan International Finance Limited,
domiciliado en Estados Unidos de América, gue posee &l 90% de Ias acciones con derecho a voto
representative del capital social.

El domicilio legal del Banco, donde =& encuentra su oficina, es Calle Miguel Dazso N*104 Piso 8, San
Isidro - Lima, Penl.

1.2 Actividad economica -

Las operaciones que realiza el Banco tienen coma objsto principal promaover la inversion en general,
estas actividades estan nomadas por la SB5 en la Ley General del Sistema a Financiero v del
Siztema de Seguros ¥ Orgénica de la SBS, Ley NF26702 v sus modificatorias (en adelants “Ley
General) y el Reglamento de Bancos de Inversion, aprobado mediante Resolucion SBS N°3544-
2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias restricciones y
demas condiciones de funcionamiento a que s sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de seguros.

El Banco desamolla sus actividades en Perd a través de una oficina. La cantidad de personal
empleado por el Banco al 31 de diciembre de 2018 fue de 21 (17 empleados al 31 de diciembre de
2017).

1.3 Aprobacion de los estades financieros -

Los estados financierss adjuntos por &l ano terminado 1 31 de diciembre de 2018 preparados de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl (PCGA en Penl)
aplicables a empresas del sistema financiero, han sido aprobados para su emision por el Directorio del
Banco el 28 de enero de 2019. Estos estados financieros seran sometidos a la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistaz a ser realizada en los plazos establecidoz por la Ley, para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia del Banco, los mismos seran aprobados por la Junta General
Ohligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones. Los estados financizgros por el afo terminado |
3 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la Junta General Obligatoria de Accionistas realizada
el 28 de marzo de 2015

PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financisros se detallan a
continuacion:
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21 Bases de preparacion -

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados en Soles a partir de los registros de
contabilidad del Banco, de acuerdo con las normas de la SBS y, supletoriamente, cuando no haya
normas especificas de la SB5, con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera - MIF
oficializadas en el Peri a través de resolucionas emitidas par el Consejo Mormativo de Contabilidad
(en adelante "CNC™) v vigentes al 31 de diciembre de 2018

La preparacion de los estades financieros adjuntos requiers que la Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos
significativos en las notas a loz estados financieroz. Las estimaciones 2on continuaments evaluadas v
estan basadas en la experiencia historica y otros factores. Los resultados finales podrian diferr de
dichaz estimaciones; sin embargo, la Gerencia ezpera que lag vanaciones, 3i [as hubiera, no tengan
un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones son revisadas por la Gerencia sobre una base confinua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio
en las cormespondientes cuentas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efectuan las revisiones
cormespondientas.

Las estimaciones v sus fuentes de inceridumbre consideradas mas importantes para la elabaracion
de los estados financieros del Banco se refieren a:

- “alores razonables, clasficacion y riesgos de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados.

- “ida (il asignada a instalaciones, mobiliario ¥ equipo v activos intangibles.

- Estimacion de detericro de instalaciones, mobiliario v equipo e intangibles.

- Impuesto a la renta comiente y diferido.

- Determinacion de la moneda funcional y registro de fransacciones en moneda extranjera.

- “Walor razonable de instrumentos financieroz derivados.

- Reconoccimiento de ingresos.

- Estimacion de provigiones.

Los estados financiercs son presentados en soles (S v todos los importes monetarios son
redondeados a la cifra mas cercana en mileg de soles (S/000), excepto cuando se indica de otra
forma.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las parfidas incluidas en los estados financiercs del Banco se expresan en la moneda del ambients
econdmico primario donde opera [a entidad. La moneda funcional v la moneda de presentacion del
Banco es el Sal.

Transacciones y saldos -

Las transaccionas en monada extranjera se fraducen a la moneda funcional ugando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las gananciags y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccian a los tipos de cambio al ciemre del afo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y perdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
prezentan en el estado de resultados en el rubro “Diferencia en cambio, neta™
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2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segan la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias v pérdidas generadas por
un instrumento financiers clasificado como active o pasivo =e registran como ingrezos o gastos.

Los inztrumentos financieros se compenszan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarlos
vy la Gerencia tiene la intencion de cancelaros sobre una base neta o de realizar el activo v cancelar el
pasive simultineamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden a los
Fondos disponibles, Inversiones a valor razonable con cambiog en resultados, Cuentas por cobrar y
los Pasivos en general. Asimisma, se consideran instrumentos financierss todos los productos
derivados v las operaciones en tramite que se incluyen en los rubros “Otros activos™ y “Ofros pasivos™

24 Fondos disponibles -

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo v eguivalentes de efectivo comprenden el
“Dizponible” y loz “Fondes Interbancarioz™

2.5 Inverziones a valor razonable con cambios en regultados -

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2017, las inversiones =& valdan de acuerdo con [a Resolucidn SBS
M. 7033-2012 v sus modificatorias.

El regisiro contable inicial se efectia al valor razonable, registrando los costos de transaccion
relacionadaos con estas inversiones coma gastos. La valorizacion de estas inversiones serd al valar
razonable v la ganancia o pérdida originada por 1a variacion entre el registro contabls inicial v su valor
razonable se reconocera directamente en el estado de resultadoz.

En el cazo de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacion a valor
razonable, se debera actualizar contablemente el costo amorizado aplicando la metodologia de la
tasa de interés efectiva, v a pariir del costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y
pérdidas por la variacion en el valor razonable.

Los intereses =2 reconocen ufilizando 1a metodologia de |a tasa de interés efectiva, la cual incorpora
tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacion de la prima o descuento que exista
en su adguisicion.

Las variaciones por diferencia en cambio, g2 registran en el resultado del ejercicio.
26  Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros dervados =2 registran siguiendo los criterios contables establecidos por
la Resolucion SBS Mo.1737-2006 “Reglamento para la Megociacion y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en laz Empresas del Sistema Financiero” y modificatonias.

Para negociacion -

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion
financiera &l costo v posteriorments son llevados & su valor razonahle reconociéndose un active o
pasive en el estado de situacion financiera y, la correspondiente ganancia o pérdida en el estado de
rezultados. Asimismao, las operaciones con instrumentos financieros derivados son registradas como
resgos ¥y compromisos contingentes a su valor de referencia en la moneda comprometida, Nota 12,

Los valores razonables son obtenidos sobre la base de los tipos de cambio v [as tasas de interés de
mercado.
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2.7 Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro Instalaciones, mobiliario ¥ equipo e presenta al costo de adguisicidn menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro del activo de ser aplicable (Mota 2.9).

El costo inicial de los Instalaciones, mobiliario y equigs comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo v uso. Los costos de mantenimiento v reparacion se
cargan a resultados v toda renovacian y mejora significativa 22 capitaliza siempre que: i) sea probable
gue la entidad obtenga los beneficios econdmicos futures dervados de la misma; v, i) su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad.

Las obras en curso v bienes par recibir se registran al costo de adquisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta gue los activos relevantas se reciban o terminen v estén operativos.

El costo v la comespondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas vy la ufilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del
ejercicio.

Los terrenos no s2 deprecian. La depreciacion es calculada siguiendo &l método de linea recta,
utilizando las siguisntes vidas dfiles estimadas:

Afps
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 5
Musbles y enzeres 10
Equipo de camputo 3

El valor residual, 1a vida 0til y &l método de depreciacion se revisan pericdicamente para asegurar que
&l método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdomico futuro v las
expectativas de vida de las partidas de Instalaciones, mobiliario y equipo.

2.8 Activoz intangibles -

Los activos intangibles, 22 registran sobre la base de los costos incurnidos para adquirirlos o ponerloz
en uso (en el caso especifico de programa de computo) v s presentan netos de amortizacion. La
amortizacion =e determina siguiendo €l método de linea recta con base en la vida Ofil estimada de los
activos rezpectivos v 2 reconoce como gasto del ejercicio.

Los costos incurridos en la adquisicion de programas de computo reconocidos comao software se
amortizan durante su vida Ofil estimada de 3 anos.

2.9 Perdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambics econdmicos que indiquen gue el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos.

Si luago de estz analisis resulta que su valor en libros excede 2u valor recuperable, se reconoce Una
pérdida por deterioro en el estado de resultados, por un monto equivalents al exceso del valor en
libros, siempre ¥ cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes
recuperables ze estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, &3 el mayor
valor entre gu valor razonable menos los costos de venta v su valor de usa.
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El valor razonable menos los coztos de venta de un active de larga vida o de una unidad generadora
de efectivo, ez el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condicionss de independencia mutua enire partes bien informadas, menos los corregpondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectiva.

210 Arrendamiento operativo -

Los pagos dervados de contratos de arrendamientos operativos en donde el Banco actia coma
arendatario g& reconocen como gasto de forma lineal, durante el franscurso del plazo del
amrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base sistematica de
asignacion para reflejar mas adecuadamente el patron de los benaeficios del arrendamiento. Los pagos
contingentes =& cargan como gastes en el gjercicio en los gue s incurren.

211 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concepto de “Adeudos y Obligaciones Financieras®™ son registrados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision v los costos que son parte integral de la tasa
de interés efectiva, azimismo, estos s amortizan durante el plazo de vigencia de los pasivos
relacionados. Loz intereses devengados s reconocen en el estado de resultados.

2.12 Beneficios a los trabajadores -

Los beneficios sociales de los trabajadores estan constituidos por:

“Yacaciones y oiros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, laz ausencias remuneradas vy otros beneficios al personal =2
reconocen en el resultade del ejercicio cuando el trabajador ha prestado los servicios que l2s otorgan
el deracho a recibirlos.

Gratificaciones -

El Banco reconoce el gasto por gratificaciones v su correspondients pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Penl. Las gratificaciones comesponden a dos remuneracionss
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de log derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente. Los pagos efectuados con cardcter cancelatorio
son depositados dos veces al ano en instituciones del sistema financiero a eleccion de los
trabajadores.

Pagos basados en acciones -

El Banco manfiene un plan de beneficios al perzonal basado en acciones o “Resfricted stock unitsf (en
adelante "R35S, el cual se enmarca dentro del plan global de compensacionss de J P, Morgan Chase
& Co.

Les RSU zon asignados anualmente y su entrega se hace efectiva en los siguientes plazos: 50% al
segundo afio v 50% al tercer ano de ser otorgados. El costo de dichag accionas es debitado por la
Matriz v pagado por el Banco al momento de hacer efectiva la entrega de las acciones al empleado.

El Banco reconoce el gasto por dichos beneficios en el periodo de servicio del empleado, el que se
inicia con el otorgamiento del RSU y s2 extiende hasta la fecha de entrega de las acciones.
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Dicho gasto 22 determina con base al precio de la accion al momento del otorgamiento del beneficio
multiplicado por el nimero de acciones cormespondientes.

El devengo del gazto considera aspectoz de cumplimients de las condiciones de enfrega de las
accionas, en términos de plazo, categoria de empleados y permansncia de la relacion laboral.

2.13 Provisiones -

Las provisionss se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presents {legal o implicita) como
resuftado de un evento pasado v &5 probable gue se requisran recursos para liquidar la obligasion, v
se puede estimar confiablemente el monto de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada
gjercicio ¥ =2 ajustan para reflejar la mejor esfimacion gue se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, &l monto de la provigion
es el valor presente de [0z gastos que se espera incurmr gara cancelarla.

2.14 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismog. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrr un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo 52 revelan en nota a los
estados financiercs cuando es probable gue se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financigros del ejercicio en el cual ccura un cambio de probabilidades, esto es, cuando g2 determine
gue 23 probable que =& produzea una salida de recursos. Las partidas tfratadas como aclivos
contingentes, seran raconocidas en los estados financieros del ejercicio en 2l cual s& determineg que
es virtualmente seguro gue se producird un ingreso de recursos.

215 Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos v gastos por interezes devengados de todos los instrumentoes financieros que generan
interezes, incluyendo los relacionados a instrumentos financieros clasificados como a valor razonable
con efecto en resultados, =on reconocides en los rubros ®Ingresos por Interezes™ v "Gastes por
Intereses” del estado de resultado usando el método de |a tasa de interés efactiva (TIE), que es la
tasa gue permite descontar los flujos de caja futures gue se estiman pagar o recibir durante la vida del
ingirumento o un periodo menor, de ser apropiado, igealando el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre [as inversiones de renta fija, asi como el
descuento y la prima zobre log insfrumentos financieros.

Los otros ingresos v gastos se reconocen en el periodo en gue se devengan.
216 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta comiente se calcula 2obre la base de la renta imponikble determinada para fines
tricutarios, la cual es determinada utilizando criterios gue difieren de los principios contables que
utiliza el Banco.

Asgimismo, el Banco registra el impuesto a la renta diferide; considerando los lineamientos de la NIC
12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias
temporanas entre los saldos de activos y pagivos para fines contables v los determinados para fines
tricutarios. Los aclivos y pazivos diferides se miden ulilizands las tasas de impuesto que se espera
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias s2 recupersn o eliminen. La medicion
de los activos v pasives diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que ==
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liguidar el valor de los activos v

Dasivos.
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Los activos por impuesto a la renta diferidos generalmente 22 reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas v pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que 82 considere probable que el Banco va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efectivos.

El valor en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado periodicamente, v reducido
hasta la extenzion de gue no resulta probable que el Banco disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar la totalidad o una porcion de tales activos.

El activo v pasivo diferido 22 reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime gue las
diferencias temporarias se anularan.

2.7 Utilidad (pérdida) neta por accion -

La utilidad {pérdida) por accion basica y diluida se calcula dividiendo la ulilidad (perdida) neta entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante el pericdo. Las
acciones gue provienen de la capitalizacion de utilidades constituyen una division de acciones y; por lo
tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones 2 considera que esas acciones. Siempre
estuvieron en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2017, &l Banco no fiens instrumentos financieros con efecto dilutiva,
por lo que [a ufilidad {pérdida) par accion basica v diluida son las mismas.

2,18 Nuevos pronunciamientos contables -

En el 2018 y 2017, el Consejo Normativo de Contabilidad oficializo la aplicacion en el Perl de nuevas
MIIFs yio modificaciones, principalments las MIIF 2, 15 v 16; 2in embargo, la SBS a través del Manual
de Contabilidad para entidades Financieras o Resoluciones especificas, establece el tratamiento
contable respectivo, por lo que, lo normado en dichas MIIF no tendran ningln efecto en la preparacion
de sus estados financieros, a menos que la SBS las adopte en el futuro.

DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, el rubra incluye lo siguiente:

2018 2017
S/000 S/000
Banco Central de Reserva del Perl - BCRP (a) 2,897 83,080
Bancos y ofras instituciones financieras del exterior (b) 44 1,673
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b) 908 251
S.547 45034

(a) Al 31 de diciembra de 2018, el Banco mantiens US5545 mil y 3/46 mil en las cuentas ordinarias
en dolares y soles del BCRP.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco manfiene depdsitos “overnight” por un total de S/22,080 mil
y USE16,724 mil a tazas efectivas de 2% v 1.41%, rezpectivamente.

Las ohbligaciones sujetas a encaje del régimen general en moneda nacional y extranjera estan
afectas al encaje minimo legal del 5% v 9%, respectivaments. Las obligaciones sujetas a encajs
del régimen especial en moneda nacional y extranjera estan afectas al encaje minimae legal del
25% v 20% respectivamente.
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Los fondos de encaje que representan 2l minimo legal, no generan intereses. Los fondos de
encaje comespondientes al encaje adicional exigible en moneda exiranjera y en moneda nacional
devengan intereses a una tasa nominal anual establecida por el BCRP. Al 31 de diciembre de
2018, no se destinaron fondes para cubrir €l reguerimiento legal debido a que el Banco cumplio
con el requermiento exigido durante los primeros 20 dias de diciembre de 2013 Al 31 de
diciembre de 2017, los fondos disponitles en BCRP destinados a cubrir dicho encaje legal
ascienden a US52,100 mil.
(b} Los depdsitos en bancos del exterior y del pais corresponden, principalmente, a saldos en soles v
en dolares estadounidenses, son de libre dizponibilidad, v generan intereses a tazas de mercado.
Al 31 de diciembre de 2015, =2 mantiens efectivo, principalments, en cuentas del zistema
financieno del pais por un total de SMES mil y US5219 mil destinados a cubrir futuros pagos a
provesdores. A1 31 de diciembre de 2017, =2 mantiens en la cuenta del exterior USET0 mil que
corresponde a la llamada de margen, la cual se origina por el valor de mercado positivo de los
instrumentoes financieros denvados pendientes de liguidar.

=y

FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2013, los fondos interbancarios actives son mantenidos en entidades
financieras locales, fienen vencimiento corriente, devengan intereses a una taza de interés anual
promedio de 2.75% (tasa de 3.25% de interés anual promedio al 31 de diciembre de 2017) en moneda
nacional y no cuentan con garantias especificas.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2018, lag inversiones a valor razonable con cambios en resultados
comesponden & bonos soberanos en soles emitidos por 1a Replblica del Perd. Dichos bonos
devengan intereses a tasasz efectivas anuales entre 4.55% v 6.2323% (tasasz efectivas anuales entre
4.25% vy 5.58% al 31 de diciembre de 2017).

A continuacion, se presenta el saldo de Ias inversiones a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2013 y de 2017 clasificadas por vencimiento:

2018 2017

S000 S/000
De1as5anos 104 -
De 5 a 10 anos 63,173 26,259
D= 10 a 15 afos 92 B45 364
has de 15 afios 354 6. 287
Total 156 478 32910
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

A continuacion, se presenta el movimiento del rubro:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Reclasificaciones

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Costo neto:
Al 3 de diciembre de 20158

Al 31 ge diciembre de 2017

Instalaciones
¥ Mejoras en

propiedad Mobiliario y Trabajos en
alguilada otros equipos  curso Total
SI000 SI000 SI000 SI000
2,781 1,472 138 4,371
[ TE3) TEZ B0y i 510)
148 <X 328 55
2187 2282 17 4 455
BES Bes - 1,855
1.788 478 138 2,415
2781 1472 128 42371
437 3ea - S06
358 ava - 1.068
30 1030 - 14874
- 58 - faal
437 313 - TE0
437 258 - SOG
1222 1243 ir 2582
2224 1103 128 o068

Los bancos en Perd estan prohibidos en dar en garantia los bienes de su activo fijo.

En opinian de la Gerencia, los valores recuperables de su mobiliario y equipo al 31 de diciembre de
2018 y de 2017, =on mayores a sus valores e libros, por lo gue no ha considerado necesario
consfituir ninguna provision de pérdida por deterioro para esos activos.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguients:

Pagos a cuenta del Impuesio a la Renta

Cargas diferidaz
Operaciones en tramite (a)
Tatal

2018 2017
5000 5000
1,517 GET
553 94
47933 22 245
40003 22009

(@) Las operaciones en framite compranden operacionas por liguidar por venta de bonos. Estas
operaciones fueron liquidadas en enero de 2019 v de 2018, respectivamente.

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al principal e intereses del adeude con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank Mew ork por un total de USE25,000 mil, el cual fue pactado el 4 de diciembre de
2012 con vencimiento el 4 de enero de 2019 v devenga intereses a una tasa anual de 2.38%.
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Al 31 de diciembre de 2017, corregponde al Principal 2 intereses del adewdo con su relacionada J.P.
Morgan Chase Bank Mew “ork por un total de USS25 000 mil, el cual fue pactado el 289 de diciembre
de 2017 con vencimiento &l 31 de enero de 2018 v devenga una tasa de interés anual de 1.56%.
CUENTAS POR PAGAR, PROVISIONES ¥ OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguisnte:

2018 2017
S/000 Si000
Cuentas por pagar (a) 4028 2761
Provisionss (k) o4 -
Operaciones en tramite () 51737 42303
25,819 45 064
(8) Las cuentas por pagar incluyen:
2018 2017
S/000 Si000
Bonos por pagar al personal 3,169 1,500
Remuneraciones y vacaciones por pagar 428 261
Tributos por pagar 35 297
Proveedores de senvicios 116 476
Jfras cuentas por pagar - 227
Total 4025 2761

(b) Al 31 de diciembre de 2018, comasponde a la provision por una contingencia.

(t) Las operaciones en tramite corresponden a compras de bonos pendientes de liquidar. Estas
operaciones fueron liquidadas en enerc de 2019 v de 2018, respectivamente.

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital esta representado por 83,400,000 acciones comunes
en circulacion de S/ de valor nominal cada una, autorizadas, suscritas v pagadas integramente.

Al 31 de diciembre de 20158 v de 2017, &l ndmero de accionistas del exterior y 1a estructura de
participacion accionaria son como sigue:

Porcentaje de Niamero de Porcentaje total
participacion en el capital accionistas de participacion
De 1.00 3 10.00 1 10
De 20.00a 99.00 1 o
2 100

b) Reserva Legal -

[ conformidad con la Ley General (Ar. 67), &l Banco debe asignar anualmente no menos del 10%
de la utilidad neta, a un fondo de rezerva hasta alcanzar una rezenva no menor al 35% de su capital
social.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de 2017, se acordd transferir del
resultado del gjercicio 2016 ascendente a 5/443 mil, la suma de 5/44 mil para constituir la Reserva
Legal.
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¢} Resultadozs acumulados -

De acuerdo con lag nomas legales vigentes, no existen restricciones a la remesa de dividendos ni
repatriacion de capitales.

PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

O acusrdo & los dispuesio par 2l Decreto Legislative N1022, el patimonio efective debe serigual o
mayaor al 10 por ciento de los activos v créditos contingentes ponderados por rizsgo totales que
cormesponden a la suma de: (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por rieggo de mercado
multiplicado por 10, (i) el regquenmiento de patimonio efective por riesgo operacional multiplicado por
10y, (ii) lo= activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en aplicacion del Decreto Legislativo N° 1028 y modificatorias,
el Banco mantiena los siguientes impartes en relacion a los activos v créditos contingentes
ponderados por riesgo v patrimonio efective (basico v suplementario):

2018 2017

5000 Si000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 152,684 106,012
Patrimaonio efective
Patrimonio efectivo basico: 81,455 &1,057
Ratic de capital global sobre &l patimanio efective 593.35% T6.46%

El 20 de julic de 2011, mediante Resolucion SBS M 8425-2011, requirio a las entidades financieras
un patrimonic efectivo adicional equivalente a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo
talculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo economico, riesgo por concentracion
de mercado, riesgo por tasa de interés y ofros riesgos.

En opinian de la Gerencia, &l Banco viene cumpliendo con los reguerimientos establecidos por la S85.
INSTRUMENTO S FINANCIEROS DERIVADDS

El Banco tiens principalments compromizos de compra y venta de moneda extranjera a futuro
(Forwards y Swaps cambianos).

Los confratos de compra y venta de moneda extranjera a futuro son acuerdos por los cuales =2 pacta
la entrega a futuro de divizas a una fecha especifica y a un precio previamente establacido.

El riesgo zurge de la posibilidad de que las confraparies no cumglan (riesgo de contraparie) con loz
términos acordados v de las fluctuaciones de los factores de riesgos involucrados en esta operacion
(riezgo de camibio).

Los productos financieros derivados se valorizan de acuerdo a las teoriaz financieras vigentes
reconacidas par €l mercado. Los inputs, tales como: tipos de cambio, curvas de tasas de interés,
volatilidad implicita s& capturan de fuentes plblicas de informacidn en &l caso de ser data cotizable, o
se congtruyen, en el caso de no existir cotizaciones disponibles.

Al 31 de diciembre de 2013 v de 2017, &l monto de referencia equivalente en soles v el valor
razonable de los instrumentos financiercs dervados es el siguients:

Al 31 de diciembre de 2018
Valor nominal _ Valorizacion

S/000 S/000
Posicion activa 322 410 387
Posician pasiva 236110 2,265
Posicion neta 05,300

40 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

. P

J

13

Al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal _ Valorizacion

S/000 S/000
Posicion activa 74,453 332
Posicion pasiva 22 887 119
Posicion neta 51,766

Derivados de negociacian -

Al 31 de diciembre de 2018, la responsabilidad por contratos de productos financieros dervados esta
compuesto por seis contratos de comgpra a futuro de moneda extranjera por US350,000 mil, tres
contratoz de venta a fuluro de moneda extranjera por US$70,000 mil v por fres confratos de compra
de Swaps Cambiarios del BCRP por US325,588 mil cuyes vencimientos son entre enero v marzo de
2019,

Al 31 de diciembre de 2017, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por dog contratos de compra a futuro de moneda extranjera por USS23,000 mil v por un
contrato de venta a future de moneda extranjera por USEY 000 mil, cuyos vencimientos son en enero
de 2018,

Los devengos de [a valorizacion de los contratos derivados mantenidos durante el ejercicio 2018 se
reflejan en el estado de rezultados, en forma neta, en el rubro *Derivados de negociacion” del estado
de resultados por una ganancia neta de SM0,654 mil (ganancia neta de /1,964 mil durante el
gjercicio 2017). Cabe mencionar que la estrategia del Banco es tomar posiciones inversas de monsda
extranjera para disminuir el Riesgo cambiario.

GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

Por el afio terminada &l 31 de diciembre, este rubro comprende:

2018 2017
SH000 S/000
Remuneraciones 4 081 3,829
Grafificaciones y bonificaciones 3,543 1,627
Seguroz v ofras contribuciones 700 417
Compensacion vacacional 555 379
Compenzacion por fiempo de senicios 420 3492
Ofros gastos de personal 453 G625
10 0oz 1260
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GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCERO S

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2018 2017

S/000 Si000
Consultorias y auditoria TET 429
Servicios de procesamiento 692 G540
Alquileres 632 oSBT
Comunicacionss 525 225
Gastos de Viaje 416 127
Gastos notariales vy de regisiro 305 33
Reparaciones y mantenimiento 35 265
Relaciones plblicas y eventos 25 326
Suscripciones v cotizaciones 3 172
Honoranos profezionales 3 157
Otros 1.315 1.040
Total 4891 4294

SITUACION TRIBUTARIA

El Banco esta sujeto al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta vigente a para el
2017 v 2018 e= de 29.5%, sobre la utilidad gravable.

Las perzonas juridicas no domiciliadas en el Penl vy las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 5% sobre los dividendos que corresponden a las utiidades por el gjercicio 2017
y 2018. Asimismao, las personas no domiciliadas en el Penl no tienen restriccion en cuanto a las
remesas y distibucion de utilidades.

a) Impueesto a la renta -

La Gerencia conzidera que ha determinado la materia imponible o pérdida tributaria bajo el régimen
general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente aplicable al Banco, la
que exige agregar v deducir al resultade moztrado en log estados financieroz, aquellas partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

De conformidad con el articulo 50 del Decreto Legislative N°T74, las personas juridicas domiciliadas
puaden compensar la pérdida neta de fuente peruana que se registre en un ejercicio gravahble,
adoptando alguno de los siguientes sistemas: (8) compensar la pérdida neta imputandola, afio a afio
hasta agotar su importe, & lag rentas netas que obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos
posteriores computados a parfir del ejercicio siguisnte al de su generacion, o (b) compensar la pérdida
neta imputandola afio a afio, hasta agotar su imparte, al 50% de las rentas netas que se obtengan en
los ejercicios inmediatos posterores.

Por el gjercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2018, el Banco ha estimado una utilidad
tributaria de S/558 mil. Este monto podria ser modificado como resultado de la revision de la
administracion tributaria.

Por el gjercicio gravable cerrado al 31 de diciembra de 2017, el Banco registrd una pérdida tributara
de S/335 mil. El Banco ha decidido utilizar el sistema “B” para la compensacion de perdidas fributarias
reqistradas con la declaracidn jurada del impuesto a la renta del ejercicio 2017.
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El impuesto a la renta registrade en los resultados esta conformado como sigue:

2018 2017

000 SI000
Impuesto a la renta comiente 164 -
Regularizacicnes de ejercicios anteriores - 405
Impuesto a la renta diferido (Mota 16) 28 [ 207)
(Ingreso) gasto en resultados 152« I3

Comao parte de la determinacion del impuesto a renta corriente del afio 2016, se determing un mayor
manio a pagar 2l cual ha sido reconocido en el resultado del ejercicio 2017.

b) Situacion de fiscalizacion -

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar v, de ser el caso, comegir &l impuesto a la
renta v las pérdidas tributarias determinadas por el Banco en los cuatro dltimos afios, contados a partir
del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (anos sujetos a fiscalizacion). La declaracion jurada del impuesto a la renta de los
gjercicios 2016 y 2017 v 1a que sera presentada por el ejercicio 2018, estan pendientes de revision par
parie de la Adminisiracion Tributaria. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de imporiancia
como rezultado de estas posibles revisiones.

¢} Precios de transferencia -

Para proposito de la determinacion del Impussto a Ia Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su deferminacion. Sin embargo, segln las
madificaciones introducidas por el Decreto Legislativo Mo.1312, a partir del afio 2017, sera exigible la
presentacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacion de las
declaracionss juradas informativas Reporte Maestro y Reporte Paiz por Pais es exigible a partir del
afio 2018. El Banco cuenta con un estudio de precios de transferencia por el afio 2017, Sobre la base
del analisis de las operaciones del Banco, la Gerencia v sUs asesores legales intemos opinan que,
oMo consscuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para
el Banco al 31 de diciembre de 2013 y de 2017

d) Impuesto temporal a los activos netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos nefos que excedan
S/1°000,000. El maonto efectivaments pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cusnta
del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicic gravable al gue comesponda.

2]} Reforma Tributaria -

En virtud de la Ley M*30523, el Congreso de Ia Replblica delegd al Poder Ejecutivo Ia facultad de
legizlar en diversos temas, entre elloz, en materia tributaria.

Tomando en cuenta lo antericr, las principales normas tributarias aplicables al Banco son las
siguientes:

M Clausula General Antiglusiva

El 13 de sepliembre de 2012 fue publicado el Decreto Legislative N°1422, mediante el cual s2
establecid un procedimiento para la efectiva aplicacion de la Morma >/ del Titulo Preliminar del
Cadigo Tributario (clausula anti-slusiva general). Dicha norma podra ser aplicada respecto de los

_70-
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procedimientos de fiscalizacion definitiva efectuados por la Administracion Tributaria, en los que
s& revizen actos, hechos ¢ sifuaciones producidos desde el 19 de julic de 2012,

Mo obstante, a la fecha se encuenira pendiente la publicacion del Decreto Supremao que
establezea los lineamientos gue la Administracion Tributaria debera seguir para su aplicacion.

De otro lado, los representantes legales de los deudores tributarics a quienes les sea de
aplicacion los parrafos segundo al quinto de la Morma 0, s2rén responsables solidarios con el
deudor fributaric, siempre gue hayan colaborado con el dizefio o la aprobacion o la gjecucion de
actog, situacionses o relaciones econdmicas previstas en los pamafos segundo al quinto de la
Morma XV, al presumirse que han actuado con dolo, negligencia graveo abuso de facultades,
salvo gue puedan acreditar lo contrario.

Adicionalmente, la Disposicion complementaria Transitoria Unica del Decreto Legislativa M*1422
sefiala que los actos, situaciones vy relaciones economicas realizados en el manco de la
planificacion fizcal & implemeantados a la fecha de entrada en vigencia del decreto Legislativo que
sigan teniendo efectos, debe ser evaluados por el directorio para efecto de =u ratificacion o
modific acion, teniendo como fecha limite para ello el 29 de marzo de 2019,

(i) Mormnas especiales o sectoriales

La Qinta Disposicion Complementaria Final del Decreto Legiskativo N°1425, referida a Momas
especidles o sectorales, sefiald gue las modificaciones a la Ley previstas en el Decreto
Legislative no modifican el tratamiento del devengo del ingreso o gasto establecido en normas
especiales o gectoriales.

Al respecto, la Tercera Disposicion Complementaria Final del Decreto Supremo M335-2015-EF
establecid que las normas especiales o sectoriales a que se refisre el D.L. MN™1425, son aguellas
dizgposiciones de naturaleza tributaria que establecen un tratamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuesto a la Renta.

(lii) Beneficiario final

Mediante el Decreto Legislativo N®1372, se establecieron las normas v procedimientos para que
laz personas juridicas yio enies juridicos, domiciliados v constituides en €l pais, respectivamente,
infarmen la identificacion de sus beneficiarios finales, definiéndolos en su reglamento como la
persona natural que efectiva y finalments poses o controla personas juridicas o entes junidicos.

Dicha obligacion establece cietas medidas graduales para determinar el beneficiario final, tales
como:

1. Quien posee, directa o indirectamente a través de cualguier modalidad de adquisicion, como
minima el 10% del capital.

2. Actuando individualmente o con otros come una unidad de decision, ostente facultades para
designar o remover a [a mayor parte de los drganos de administracion, direccion o
supension, o tenga poder de decision en los acuerdos financieros, operativos yio
comerciales que g2 adopten.

3. Cuien ocupe €l puesto administrativo superior.

A la fecha, se encuentra pendiente la regulacion de la forma vy &l plazo en el cual debera cumplic
con dicha obligacion.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2017, &l Banco ha determinado 2l impuesto diferido, comespondiente

a las diferencias temporales de activos y pasivos originados por las pariidas gue tienen distinto
tratamiento para efectos contables y tributanios, como sigue:

Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de

enero de 2013 ejercicio diciembre 2018
S/000 S/000 S/000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos a9 281 370
Pérdida tributaria s 3438) -
Intangibles - { 21y 81)
Provisiones varias 45 8 33
Provision de vacaciones 43 X2 65
Mivelacion por tipo de cambio { 47} - { 47)
Ofros, netos 3248 29 418
207 20) Irs
Saldo al 1 de Resultado del Saldo al 31 de
enero de 2017 ejercicio diciembre 2017
S/000 S/000 /000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos - it a9
Pérdida tributaria - 3438 348
Provisiones varias - 45 45
Provisicn de vacaciones - 43 43
Mivelacion por tipo de cambio - { 47 [ 47)
Otros, netos - 329 329
- 207 S07

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADA S

El Banco realiza transacciones propias del gino del negocic con paries relacionadas. Las
tranzaccionss del Banco con partes relacionadas, se han realizado en el curso normal de las
operacionss.

A continuacion, se detallan los principales saldos de las cuentas que €l Banco mantiens con sus
vineuladas al 31 de diciembre de 20138 v de 2017

2018 2017

S/000 S/000
Activos:
Disponible (Mota 3) 44 1,673
Derivados para negociacion por cobrar - 332
Cuentas por cobrar 1,950 -
Pasivos:
Adeudos y obligaciones financieras (Mota 8) 84 434 81,035
Derivados para negociacion por pagar 1,661 119

Compromisoes contingentes -

alor nominal de dervados de negociacion, activo - 74,453
“alor nominal de dervados de negociacion, pasivo 235,110 22 8a7
Préstamos al personal -
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Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, &l Banco no ha efectuado préstamos al personal o funcionarios
del Banco.

Refribuciones al Directorio y Adminisiradores -

Al 31 de diciembre de 2018, las remuneraciones del personal clave y las dietas al Directorio
totalizaron SM,275 mil. Al 31 de diciembre de 2017, las remuneracicnes del personal clave vy las dietas
al Directonic totalizaron aproximadamente S/877 mil.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2017, el Banco no tiene demandas judiciales de caracter civil,
adrminigtrativo, laboral v otras relacionadas con las actividades que desarmolla.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros -

A continuacion, se revelan las categorias de clasificacion de cada uno de los instrumentos financieros
incluidos en el estado de zituacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2018
Activos financieros

Al valor
razonable con Créditos vy
cambios en cuentas por
resultados cobrar
S/000 Si000
Activo
Disponible - 3,847
Fondog Interbancarios - 15,201
Instrumentos Representativos de Deuda 156,476 -
Derivados para negociacion 387 -
Cuentas por cobrar - 1,250
Otros activos - 42933
Total 156 863 3,971
Pasivos financieros
Al valor
razonable con Otros
cambios en pasivos a
resultados costo amortizado
S/000 Si000
Pasivo
Adeudos v obligaciones financieras - 54 434
Derivados para negociacion 2,265 -
Cuentas por pagar - 3,713
Otfros pasivos - 51,737
Total 22685 139854
23-
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Al 31 de diciembre de 2017
Activog financieros

Al valor
razonable con Créditos v
cambios en cuentas por
resultados cobrar
S/000 Si000
Activo
Disponible - 85,034
Fondos Interbanc anos - 82,016

Instrumentoz Representativos de Deuda 32910
Derivados para negociacion 332
Otros activos - 22245
Total 33242 180 2098
Pasivos financieros
Al valor
razonable con
cambios en
resultados costo amortizado
S/000
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras - 81,035
Derivados para negociacion 119
Cuentag por pagar - 2 454
Otros pasivos - 42303
Total 119 125 802

Mo 22 incluye impuestoz pagados por anticipado v tributos por gagar.
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante &l curso normal de sus operaciones, el Banco esta expuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracion de riesgos del Banco se concentra principalmente en los mencados
financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero del Banco.
El Comité de Riesgo v Control tiene & su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y
controla los diversos tipos de riesgos en los gue incurre el Banco.

Las funciones de las areas de Riesgos y Negocios =2 encuentran separadas, lo cual permite una
adecuada admision, medicion, confrol e informacion de riesgos, proporcionando la suficients
independencia y autonomia para la realizacion de un adecueado control de riesges.

Cada unidad de aceptacion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los fipos de actividades,
segmentos, riesgos en los que puede incurrir y deciziones que puede tomar en materia de riesgos,
segln las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de riesgos
a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicion al riesgo, los planes de
contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la delimitacion de
funciones y los controles establecidos por tipo de nesgo.

¥,
-4 -
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20.1 Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contraparies, o tercercs obligados, para cumglir sus obligaciones contractuales registradas
dentro o fuera del Estado de Situacién Financiera.

El riesqo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales v se
refiere & la pérdida potencial por 1a falta de pago de un acreditado o contraparte &n las operaciones
que efectla el Banca.

El riesgo de coniraparie s define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquisr momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacion en
las operaciones que efectle el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio, tal como
la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra fransaccion de dervados. Al vencimiento,
las fransacciones con contrapartes pueden requerr el canje de los valores yio dinero en efectivo.

Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simulianeo de valores y pago
(enfrega contra pago o DWP “delivery versus payment™), €l Banco puede enconfrarses en la posician de
gque ha enfregado fondos en efectivo o valores a su contragarte antes de recibir el valor
compensatorio. El riezgo de que este valor no s2a recibido 52 denomina Riesgo de Liquidacion o
“Settlement”.

El area de Crédito sigus la politica v criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto &l analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco, la
exposicion de riesgo crediticio v su medicion varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco asume
riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones interbancarias
ovemnight, |as operaciones con dervados (Forwards v Mon Delivery Forwards), asi como |a
negociacion de moneda extranjera (Spof).

Cabe resaltar gue se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que cada
trangaccion que =2 realice con esa contraparte, se integra denfro de Ia totalidad de |a linea. El uso de
las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento mensual de las
situaciones que generan riesgo de crédito v son presentadas al Comité de Riesgo y Contral.

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, la exposicion maxima al riesgo de crédito que mantuvo el
Banco en registros contables por cada una de las clazes de activos financieros se detalla a
continuacion (no auditada):

Hotas 2018 2017
S/000 Si000
Exposicion maxima al riesgo de crédito
Activo
Disponible 3 475 ar7
Fondog interbancarioz 4 3,040 12,403
Derivados para negociacion 12 3,635 1,873
Otros activos T 45131 30667
55 781 45920

20.2 Riesgo de mercado -

El riesgo de mencado s la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro v fusra de balance derivadas
de fluctuaciones en log precics de mercado.
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i} “alor en riesgo (VaR) (no auditado) -

Las tecnicas de administracion de Riesgo de Mercade ulilizadas por el Banco incluyen, aungue no
estan imitadas, a: V&R, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos en
perdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado esfructural de tasa de
interés y cambiario.

El valor en Riesqo (WaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial causada
por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado utilizando
simulacion historica con 1 ano de historia y 99% de confianza. Se realizan prusbas de backtesting
para probar la eficiencia del modelo. Durante 2018, J P. Morgan decidid aumentar el nivel de
confianza para €l calculo de VYaR a nivel corporativo, de 95% a 99%, con el cbjetive de incluir los
maovimientos de mercado mas severos dentro de la medicidn estadistica utilizada.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura [as exposiciones de eventos con baja
probabilidad de ccurrencia bajo condiciones anormales de Mercado. Uliliza una serie de escenarios
macroecondmicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo; positivos v negativos)
para cada fipo de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riezsgo de Mercado Mo Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para limitar el
tamafio de las posiciones abiertas de manera absoluta v evitar, de esta manera, exposiciones
excesivas que no 22 encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR. La principal medida
s &l Bazis Point Value (BPY o DVD1) que representa el cambio en el precio de un instrumento
causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a rfesgo de mercado, el Banco utiliza el
modelo de Valor 2n Rissgo (VaR). Para el cdlculo se wtiliza el método de simulacion histdrica que
mide el riesgo a fravés de diferentes productos y portafolios de una manera consistente v comparable.

Se asume gue los cambios histdricos en el valor de mercado son repregentativos de cambios en el
futurc. El nivel de confianza que se utiliza 23 &l 99%, v a simulacion utiliza datos de los doce meses
previos (265 dias habiles). Dicho modelo tendra en cuenta todas las exposiciones que el Banco tenga,
considerando lo cormespondiente a Riesgo Cambiano v Riesgo de Tasa de Interés, tanto para la
cartera de negociacion como para la bancaria.

Como consecuencia de Ia crisis financiera acontecida emn el ditimo timestre de 2008, los reguladores
organizmos financieros internacionales como el Comité de Basilea, han dispuesto fortalecer el papel
de las pruebas de estrés, al interior de las politicas v procedimientos de administracion de fiesgos en
las instituciones financieras. En tal contexto, cabe mencionar que tanto el Comité de Supervision
Bancaria Europeo (2010), como la Rezenva Federal de los Estados Unides (2009), han sometido a laz
instituciones bancarias en sus respectivas jursdicciones, a una serie de pruebas de adecuacion de
recursos bajo escenarios extremosg, las cuales entre ofras cosas arrojaron requerimientos de
capitalizacion para entidades financieras especificas. En otro dmbito, el denominado Basilea 1l
(2010), ha adoptado también una serie de medidas particulares para otorgar mayor importancia a 1as
pruebas de estrés, entre estas se puede destacar el “Stress “VaR®, que representa un compaonente
adicional basado en escenarios extremos para calcular los reqguenmientos de capital por riesgo de
mercado.

Dwurante &l 2018, &l Banco de Inversion implementd el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Merado de acusrdo con lo establecido en la Resolucion SBS Mo .4306-2017.

I

En el contexto citado, el Bance, utiliza disfintes escenarios de estrés para medir su capacidad de
mitigar los efectos negativos de episodios de volatilidad exirema. Estos ezcenarios se bagan en crisiz
histdricas.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se presentan los siguientes calculos del WaR.
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Valor en riesgo 35% 2018 2017

U S$000 US3000
Minimo (durante el afio) & 2
Wedio (durante e ano) T4 a0
Maximao (durante €l afic) 238 3T
LJitimno 160 60
Valor en riesgo 93% 2018 2017

U S$000 US$000
Minimo (durante el afio) 7 3
Wedio (durante el afio) 137 141
Maximo (durante el aric) 445 563
Jitimno 276 106

i) Riesgo de tipo de cambic -

El riesgo de fipo de cambio es el riesgo de perdida por variaciones adversas en los fipos de cambio de
laz monedas que el Banco negocia, ¥ e considerado como un factor de riesgo dentro del riezqgo de
mercado. & continuacion, se presenta la exposicion al riesgo de tipe de cambio por los actives y
pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

2013 2017

Dadar Dadar
Exposicldn al rlespo de marcado estadounl- astadounl-
rigspo de Hipo de camblo gansas Zokas Total danass Zokas Taial

LT 00D 2000 5000 000 2000
Aclivcs monetarios
CHepanible 3834 3 3,547 62 BX5 22,206 55,034
Faondos Infterbancanos - 15,201 15,201 - 62,016 E2,016
Inverslones 3 walar razonable - 156,476 155,476 - 32510 32,410
Cervados para negaclacién - 35T 387 - 332 332
Total actives monetarcs 3834 172,377 175,911 82 BX5 117,464 120,232
Paslvos monetaros
Ageudos y obdlgaciones tnancleras [ 34.434) - 54,434) [ 51035 - [ E1,035
Dervados para negoclacion - [ 288 {2,289 - [ 119 ¢ 119
Cuemas por pagar { 2456 | 1,572) 4,038 | 1785 | Ea3) o 2, 781)
Total pasivos manstanos 86890 | 3,837 o 0,727 (82 B33 | 1,053 53,915)
Cuenias fuera de balance
{Instrumeznios dervadas)
Instnemientas dertvadas aCiae 322410 - 3z2.410 74497 - 74,457
Insrumentos derivados pashoe (__Z36.110) - {238 110 [ 22873 - { 22 673
Peoslclén monstana reta 2042 195,440 171484 EREAE] 116252 148,201

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, estan exprezados en
soles al tipo de cambio contable publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros v AFP (585)
vigente al 31 de diciembre de 2013, el cual fue S/3.373 por USE1.00 (5/3.241 al 31 de diciembre de
2017

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a varaciones en las tasas de interés, v es
considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de mercado.

A continuacion, se presentan el resultado de las ganancias en riesgo y valor patrimaonial en riesgo
desde el punto de vista regulatorio:

(&) El modelo de ganancias en riesgo estima la posible variacion del margen financiero ante cambios
en las tagas de interés. Dicha variacion se obtiene multiplicando las brechas acumuladas hasta 1
afio, por el cambio estimado en las tasas de interés. El modelo establece una variacion de tasas
de 3% para soles, 13 para dalares americanos, 0.5% para Libor y 1% para instrumentos
indexados a la inflacion. El madelo s mide en téminos del patrimonio efectivo (no auditado).
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La exposicion del Banco a las tasas de interés de activos v pasivos financieros al 31 de diciembre =&

presenta a continuacion:

Total ganancias en riesgo f Patrimonio efectivos %

Casoalps
Moneds 0
g
Macicnal En kN
L] Tazx
Exiraniera EnME
MIE) Tasa Ubar
Tobal ganansias sn riscgo
T
Macicnal En kN
RN Tazs VAC
Exfraniera EnME
(M) Tasa Libar

Total ganarsdas sn riscgo

Taotal ganansiac sn riscgal
Patrimonia sfsctivos %

Afio 2015

ACTWG

Disponkoie

Fordes Inerbancanos
nvassHones 8 wake macnablke
COn cAambins =n resuindos
Cumntas por cobrar sansibles
W oiros acivos

Fosidan sciiva =n dervados de
rroneds xtmnjers

TOTAL ACTRD (I}

FABND

Adeudos v olras obligaciones
Finandems

Fosiddn paska &0 defdvades de
moneds extmnjers

TOTEL FABND (I}

DEEBCALCE MARGINAL MM [+
Descalce masginal ! Fatimonio efeciio

DEECALCE ACUKULADD MN
Descalce masginal ! Fatimonio efeciio

ACTIVD

Disponile

Fosidan sciiva =n dervados de
moneds extmnjers

TOTEL ACTIROD (I}

FAEND

Adeudos v olras obligaciones
Finandems

Fosicin pasive =n derfvades de
moneda eximnjera

TOTEL FEIND (I}

DEECALCE MARGIMAL MH [+
Dascalce marginal ) Fatimonio sfactvg

DEECALCE ACURULADD MH
Descalce margnal !/ Fatimonio sfectiva

Warlsohan dal Warlaolan total
Moneds Maonada Camblo an mangen BN margen
naoplonal r- L+ TNnamciarg Tinanoarg
Uagonn K200 ENI00 EMAD
- 74,545 300 pbs 2,135 -
- 120,122 100 pbs 4,204 3,432
- - 100 pbs -]
. - Z0phs - - @
——T
=
- 148,472 200 pbs a3 -
- - 100 pbs - az4
293 25518 100 pbs 255 -
- - SO pbs - o
T.n
—_—
Méc de T Méc de 18 Macded  Macde 2 Mas de & Mac de &
Hasta dias 8 18 diag & 0 mocAE mEmAsAE metasaE  mesesn
gac  mecer Lofal
e BIDDY BADOY B0 oo amoo amnd e
158 - - - - - - 152
15,21 - - - - - - 15201
- - - 1,785 3 - 4,277 TEE
42,533 - - - - - - 2522
—1EaS Sracn = - = = = —tdT AT
227337 BT 480 - ZTET k] - 4277 201254
51,737 - - - - - - 51,737
a7 102470 . 45,555 - - - AzaE7s
P 2 aATo N 45,555 - - 477 IT5411
3051 [ 34710 - [ 47179 3 - L T45E) O TaS4E)
a4 i 0.44) - i O.5E] - - [ o=z o [ak-ral
3051 [ MEdE) (0 MedE) [ TEBIE) 0 TE225 §  TE.E2E) f T4.54E)
a4 i az= azs) i |5 oy 0.a7 i (15 E 0@
Mic ds T Mic ds1E Micdsq Nacde 2 Mas de £ Mac de B
Haska dias a 1§ dias & ¥ mecal omEcasal mecacaf el
[F- [ 1[4 1 A i1 L. [ v <. [

[T T U 5000 U 5000 UEI00  W3$0DD [TETTTE) [TETTTE T T
SO77 30,000 - 14.814 - - - 35 sze
51,004 30,000 N 13018 - - - 95 513
25,052 - - - - - - 25022
S0.030 20.000 - - - - - TO.000
TEo P - - - - - 55 0is

[ 24025 0,000 - 14,814 - - - TEE

[ 4.5 0.a1 - i3] - - - am

[ 24028 (14023 18033 TBS TBE TES TES

[ 43 1 4=z 1 [ o] ooz o.as oaz 0.a=

-25 -
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Afio 2017

ACTWD

Disponibie

Fordics inkerbancarics
nusrsinnes 8 wakr mzcnahks con
camizios en resuindos

Cumnies por cobrar sensibbes §
ciros. acthns sensbies

Fosidan sctive =n derivados de
moneda sximnjera

TOTAL ACTWOD |1}

FAEND

Caentas por pagar sanskies ¥
ciros peshins sensiies
Fosican pasiya on defvados de
Froneds axtranjans

TOTAL FABND I}

DEEBCALCE MARGINAL MH (I}
Desmalce marginal ! Fatimonio efeciizo

DEEBCALCE ACURILALADD MK
Cascalce msginal ! Eatimonio atectuy

ACTIND

Disgonioie

Fosician scha =n derfvados de
Froneds axtranjans

TOTAL ACTRD (I}

PAEND

Adeudados ¥ oims chligadones
financieras

Cazenias por pagar senshies w
clros pashns sersibies
Frsidin paska 20 defdvades de
moneds sximnjers

TOTAL FAEND (I}

DEEBCALCE MARGINAL MH (I}
DCascaice masginal ! Fatimonia
Efeciive

DEECALCE ACURIALADD MH
DCaxcaice masginal ! Fatimonia
Efectve

Mac ds 7 Mic ds 1 Micdsq Nac de 2 A de & Mac de B
Hasta dias 8 1& diag & &0 mecEE meEAtaf metasaE  mesenE
menhe Lotml
2Dy BIDDG B B0 2o 2000 mond U]
23,205 - - - - - - 11,205
EL,7 - - - - - - ELMT
- - - ZiE 170 - BE3 1,5&3
11,248 - - - - - - 11188
- 2304% - - - - - 23045
10E 470 2309= - 1€ 170 - 2E3 134438
42,303 - - - - - - 42,303
- LTessd - - - - - T4.562
42203 [ Fa880) - - - = = 139428
E4185 [ E1543) - =iE 170 - 5E3 121,438
1 1 - - - - - -
£4,185 13582 12,533 13340 13540 12540 14,472
i - - - - - -
Mac ds 7 Mic ds 1 Micdsq Nac de 2 A de & Mac de B
Hasta dias a 1& diag & 20 mecaE mecasal metasal mesas s
17 [ 11111 ] T 1 - [ v - L
[TETT5) [TET T TS50 U Bl [TETTIT] [TETT [TETT [TETT 5
17,285 - - - - - - 17,285
- 23 .m - - - - - 73 m
17.22E 28 Do - - - - - 40,286
- - - 25003 - - - gk
70 - - - - - - 7
- 7.0 - - - - - i 1111
il | 7003 = — 26003 = - - — L07E
17,216 18, Dl - I Z&,00F) - - BEE a1z
10 1 - - - - - -
17,218 EEFal 33,218 B2 £212 a2 iz

1

1

i -

(b) El modelo de valor patrimonial en riesgo estima el impacto de movimientos adversos en las tasas
de interés en el patrimonio, en todo el horizonte temporal del estado de situacion financiera. Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tazas de interés establecidas
por la SB5. El modelo s& mide en témminos del patrimonio efectivo.
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Ao 2018

Mic da T Micds 18 Mécdeq Macde2 Mac de & Mac de B
Hacta disc = 18 diag & 30 mecaE mecasal  mecasaE  macac B
Idiag meger  megas  pegss  idmegec  Tolml
2D EQ00 BADD EMNI 3000 00D 00D DD
ACTIVD
Disponioie 185 - - - - - - 158
Fondios Inberbancarics 185231 - - - - - - 15,201
Cuentas por cobear sensibles ¥
otros acthios sersibies 40563 - - - - - - 42,333
TOTAL ACTID (I} __SgQ - - - - - - £3.302
PABNWD
Cuenias por pagar senshbies v
ofros pashos sensibies S1.737 - - - - - - = e
TOTAL FAEMND (I} S1.737 - - - - - - = e
DEBCALCE MARDBINAL
M (=) 8,565 - - - - - - E.,585
Desmalce manginal ! Fatimonio
efeceg O - - - - - 008
DEBCALCE ACUNULADD MK 8,565 5,555 E.555 BEEE BEES 565 E.EES
Cesmaice manginal ! Fatimonio
efeceg O 0.os o.os oca ooa coos o.o8
Mac de 7 Micds 18 Mécdeq Macde2 Mac de & Mac de B
Hacta dlas a 18 diag & 30 mecaE mecasal  mecasaE  macac B
Tdiag  glac  oglag 0 mecec  megec  podees  ilmecer
[TETT [TETT0 Ul B U ERI0a [TELTT] [TETT ] [TETTT] [TET T
ACTAD
Disponibie i - - - - = = a2
TOTAL ACTIVD (I} iy - - - - = = FEr
Micds 7T Macds 18 Macds1 Macdal MAs da & Mac de B
Hasta dias a 1§ dlag & 30 mecai LAt ai  metasal  mesac e
gas  gig  meger  meEas peges  imegec  Tofml
20y DD BADGG EMAI0 amon aopn aond 0o
PABNWD
Cuenias por pagar senshbies v
olros pashms sesibies 5032 - - - - - - ic.0a2
TOTAL FAEMND (I} 25,033 - - - - - - 25033
DEBCALCE MARDBINAL
MM [F+E) [ 24,B30 - - - - - - i 28,2000
Desmalce manginal ! Fatimonio
=] i 1.32) - - - - - - i 1.02)
DEBCALCGE ACUKNULADD MK [ 24800 4800 L2000 [ I4.BOM 4,800 24,800 o 24,500
Cesmaice manginal ! Fatimonio
efecivo i 103 1 103 0@ [ .03 o 103 o 143 o 1.3
‘Warlszdon
intal
=l walor
Eamds tsmporal 4 2 H 4 B B T 3 ] 13 11 12 13 &
aman E/0a0 200D 3OO0 200D B0 EMNI0 Amon 2000 DD 00D ENGO 50000

Daxoaice marginal
En MM ESE5 - - E - . . . . . . . . .
Sensiblidad MM (£} 00E5% 0155 D.30% 0.50% 0.90% 1.20% 2.10% 175% EI5% E.7ES: E3I5% B7Ese  15.75% 15.00%

‘wanackn del vakr
Fatrimanial MH
om0 157 - - - - - - - - . . - - -1

Desoajce masginal
EnMED 24z - - - - - - - - - - - -
Sensipided ME(x) 001% O0S% 0.90% O020% O.30% 0.40% O70% 9.25% 1.75% 232S% 2 7S%  338% S.25%  500%

Wanackin del vakr

Fatrimonial ME
{0 m - ) { z48) - - - - - - - - - - - S Y -
iariachin del vake

Fatrmonial en W [ &3M

TOTAL VALDR PATRIMDHNIAL

EH RIEZ3G0 [axprecado

an monada naolonal) - - - - - - - 0 s
TOTAL VALDR FATRIMDMIAL

EM RIEZGO [ PATRIMONID

EFECTIND % 0.0
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Ano 2017

Mac de T Mac de 16 Macde MAE da 2 Mas do & Mac de B
Hacts dizs 8 16 diag 8 20 mas a2 metas A E metas Al  mecEc A
diag dag Juic-E1-1 Iodal
Edan Uil -0 o] B amon 2imon 00D BID0E
ACTIAD
Disponibie 17,205 - - - - - - 11,205
Fordos Inberbancarics L7 - - - - - - EL,017
Cuenims por cobrar sansibles ¥
ciros achns semskbies 22.248 - - - - - - 22288
TOTAL ACTRD |IF 10€. 477 = = - - = = 10E. 470
Mac de T Mac de 16 Macde MAE da 2 Mas do & Mac de
Hacts dizs 8 16 diag 8 20 mas a2 metas A E metas Al  mecEc A
diag dag Juic-E1-1 Iodal
Edan Uil -0 o] B amon 2imon 00D BID0E
FAEBNMD
Cusntms por pagar senshbies ¥
oiros pashos semskbies 43303 - - - - - - 42,303
TOTAL F&END (IF 4203 = = = - = = 42,202
DEBCALCE MARGINAL
NN (=) 54,165 - - - - - - E4,155
Descake marginal / Fatimonia
et 1 - - - - - 1
DEBCALCE ACUMULADD MN 54,165 E4, 155 E4,155 54,1EE S4.1E6 &4, 168 &4, 166
Descake marginal / Fatimonia
et 1 1 1 1 1 1 1
Mac de T Mac de 16 Macde Mac ds 2 Maic ds 3 Mic d= g3
Hacts dizs 8 16 diag 8 20 mas a2 masel mecscEd  MBGEC A
mases Mase
U ERO0 LE: il U BDHE U BRDGT U Bl U B0 U ERIa0 LUE: 2]
ACTIAD
Disponibie 173285 = = = - = = 17.3ES
TOTAL ACTRD |IF 173285 = = = - = = 17.3ES
FAEBNMD
Adeudados ¥ oires chigadones
financires - - - Is.ma3 - - -
Cusntms por pagar senshbies ¥
oiros pashos semskbies 70 - - - - - -
TOTAL F&END (IF i1 | = = - = =
DEBCALCE MARGINAL MH (I} 17,215 - - ¥ I5,003 - - -
Descake marginal / Fatimonia
et 1 - - ¥ 1 - - - -
DEBCALCE ACUMULADD MN 17,215 17,215 17215 T, TBE] | T,TBE) | T,TEE) | T.TEE)
Descake marginal / Fatimonia
et 1 1 1 - - - -
Warissian
toéal
an &l valor
Eamda temporal -3 4 B B T g 11 12 13 14
‘Fmon Efdon EO00 3m00  BDOT  ENO0 3000 BAOOD  EOO0 300D 00D 300 D0 BNOO  3W00
Descakce marginal
En MK B4,1g5 - - - - - - - - - - - - -
Sensiblided MKW () 003%  015% J30% OED% 0.90% 130% Z40% 375% E535% E75% S3I5% 575% 1575% 1B.00%
‘warsckin del wakr
Fatrimcnisl MH
LU Rl e iz - - - - - - - - - - - - 1=
Descakce marginal
EnME T 17215 - - I5,003 - - - - - - - - - -
Sensiblided ME (k3 0O04% 00S% 0.10% 0I0% 0.30% 040% O70% 1.25% 1.75%  ZI5% Z7VE% 3.25% E.15% 5.00%
‘warsckin del wakr
Fatrimanisl ME
= F - - =0 - - - - - - - - - &)
‘warsckin del vake
Fatrimconlal =n MN { 157}
TOTAL VALDR PATRIMOHNIAL EN RIESGD jsxprecac sn monads naclonal] - - - - - - - 17
TOTAL VALDR FATRIMONIAL EN RIESRD ! FATRIMONID EFECTIVD % 1l

54

JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

. P

J

20.2 Riezgo de liquidez -

El rizsqo de liquidez se define como |a posibilidad de pérdidas por incumplir con log requerimientos de
financiamiento v aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos de efectivo, asi como por
no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente v a un precio razonable.

El Banco efectda la identificacion, medicion, control, evaluacion ¥ monitoreo de informacion del riesgo
ocasionado por diferencias entre log flujos de efectivo provectados en distintas fechas, considerando
para tal efecto todos los activos y pasives de la institucion denominados en moneda nacional y en

maneda extranjera.

Al ciemre de diciembre, el activo financiero 2= liguido con Disponible en el Banco Central de Resenva
del Peru & inversiones en bonos scberanos del Gobierno Peruano. Por su parie el pasivo financiero se

encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una confraparte vinculada.

Para efectos del control regulatono de liquidez e cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de Liquidez por
plazoz de vencimiento. En dicho regorte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo tanto en
monada nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan las cifras del descalce

acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el aclivo y el pazivo al 31 de diciembre:

Afo 2018
Descalce acumulado

Banda Total
Temporal 5000 Us$000 S/000

1 mes 168,428 [ 24 55B) 85,611
2 meses 168,440 ( 24,556) 35,613
3 meses 168440 [ 24 558) 85,613
4 meses 168,440 (  24,556) 35,613
5 meses 168,440 [ 24 558) 25,613
5 meses 168,440 (  24,556) 35,613
Afo 2017

Descalce acumulado

Banda Total
Temporal Si000 U55000 5/000

1 mes 116,382 16,730 170,605
2 meses 116,382 | 6,172) 95,378
3 meses 116,382 | 6,172) 0g.373
4 meses 116,382 | 6,172) 96,275
5 meses 116,382 | 6,172) 0g.373
5 meses 116,382 | 6,172) 96,278

Analisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -

La gestion de liguidez se centra en adoptar todas las medidas necesanias para prevenir una crizis. El

Plan de Contingencia se centra en moderar crizis potenciales a fraveés de analisis de distintos

escenarios, en la identificacion de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y extemas v en las

rezponzabilidades individuales.
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Al 31 de diciembre, el vencimients estimado de los instrumentos financieros del Banco e5 el siguiente:

Hasta Dela De2a Dela DeGa Mas de 12

1mes 2 meses Jmeses Bmeses 12meses  meses Total

SO0 51000 SI000 Sim00 SME00 S/000 Sh000
Afio 2018
Activos
Disponible 3847 - - - - 3847
Fondos interbancarios 15,201 - - - - 152
Imversiones 3 valor razonable 156,475 - - - - 158,475
Cuentas por cobrar por instrumentos
financieros dervados 205 2 - - - 337
Taotal {I) Aropla Z - - - 1r2a10
Pasivos
Adeudos y obligaciones financieras 54434 - - - 54434
Cuentas por pagar 4029 - - - 423 4,452
Cuentas por pagar por mstramentas
financieros dervados 2285 - - - - 2285
Taotal (M) 00727 - - - | [ heie]] |
Brecha (1) - {ll) 851 835183 25183 5,183 85183 { 423) 54758
Erecha acumulada {11} 881 35183 EENEE] 86,183 25182 B4.TE 54,750
Erecha acumulada (i) / 1.05 1.05 105 1.05 1.06 1.04 1.04
Ao 2017
Activos
Disponible TB.22T 8,307 - - - 55,034
Fondos interbancarios f2.014 - - - - 62,014
Irversiones 3 valor razonable 3Z2e10 - - - - 32210
Cuentas por cobrar por instrumentos
financieros dervados 332 - - - - 2
Total {I) 173 485 2207 - - - 180,282
Pasivos
Adeudos y obligaciones financieras - 81,035 - - - 51,035
Cuentas por pagar 2781 - - - - 2781
Cuentas por pagar por instrumentas
financieros dervados 119 - - - - 118
Taotal (M) 2 BA 81,035 - - - E1.815
Brecha (1) - (Il 170605 7422 - - - - 0377
Brecha acumaulada (|1l 170 aiT __oearT _ mesr 08,377 ETT B
Erecha acumulada (Ill) | 209 118 118 1.18 118 1.1 118

20.4 Riesgo Operacional

El riezgo operacional a3 el riesgo relacicnado a fallas en procesos intemos, sistemas, factores
humanos o eventos externos. El mismo incluye el riezgo de seguridad cibernética, confinuidad de
negocios v tecnologia, fraude en el procesamiento de pagos, o de externalizacion de terceros. Este
riesgo es inherente a las actividades del banco y puede manifestarse de distintas formas, incluyendo
actos fravdulentos, interrupciones de log negocioz, compaoriamiento inadecuado de los empleados,
incumplimiento a las regulaciones y leyes aplicables, o incumplimiento por parte de los proveedores
con log acuerdos establecidos. Estos eventos pueden resultar en pérdidas financieras, litigios v multas
regulatorias comeo también, otros dafios al banco. Esta definicion incluye €l riesgo legal, pero excluye

el riesgo esfratégico v de reputacion.

Para monitorear y controlar el Riesgo Operacional, el banco cuenta con un Marco de Gestion de
Riesgo Operacional ("ORMF"), que tiene los siguientes componentes:

Supenvision v Gobierno - El Comfté de Rissgo v Control es responsable de la supenision de los
riesgos operativos v €l ambiente de control en sus respectivas lineas de negocio, funciones.

L
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Evaluacion de Riesgos - Para la evaluacion y monitoreo del riesgo operacional, las diferentes lineas
de negocio, soparte v control siguen el estandar corparativo a fravés del proceso de auto-evaluacion
de riesgos ¥ controles (“Risk and Control Self-Assessment” o RCSA), asi como |a infraestruciura que
lo soparta. El marco de gestion, también contempla la creacion de planes de accion para deficiencias
de control identificadas, siendo cada linea de negocio responsable de dar seguimiento a la comecta
resolucion de las deficiencias en tiempo y forma.

Cuanfificacion - Ademas de los niveles actuales de pérdidas por riesgo operacional, la medicion de
riesgo incluye el capital basado en riesgo operacional el cual 2sta en linea con log requermientos de
Basilea y utiliza la metodologia del BlA (Indicador Basico).

Reporte y Monitores - El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacicnal dentro
de su sistema corporative, el cual hace seguimiento sobre |02 eventos de riesgo operacional.
Asimismo, este sistema provee de un ambiente de control que constantemente reevalla los procesos
de la entidad. Ademas, el negocio ha desamollado indicadores de riesgo que, junto a log eventos de
riesgo, forman parte de los materales para revision y discusion en el Comité de Riesgo v Control.

Dwrante €l ano de 2018, la entidad legal produjo cuairo eventos de riesgo operacional los cuales
solamente dos generaron pérdidas por un total de S/57 mil. Todos los eventog, incluyendo los que no
generaron perdidas, va cuentan con planes de accidn en proceso de implementacion.

20.5 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se enfiende como valor razonable al precio que s recibiria por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

Cuando un ingtrumento financiero es comercializado en un mercado activo v liguide, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable.

En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser
indicativoz del valor razonable de oz instrumentos financieros, 22 puaden ufilizar para determinar
dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el analisis de flujos
descontados u ofras técnicas aplicables, los que == basan en factores subjetivos v en muchos casos
imprecizos, por lo que cualguier cambio en los mismos o en la metodologia de estimacion utilizada
podria tener un efecto significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. Mo
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, el valor razonable no es un indicative del valor neto realizable o de
liquidacion de los mismos.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de los términos v riesgos caracteristicos de los
disgtintos instrumentos financiercs, & incluyen lo siguiente:

- Elwalor razonable de los fondos disponibles e interbancarios gue no representan riesgos
crediticioz significativos, se considera equivalente a su valor en libros.

- Elwalor razonable de las inverziones con cambios en resuliados, han sido determinados con base
&n sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversiones sobre
ingtrumentos de deuwda devengan intereses atazas de mercado.

- Los adeudos, obligaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a tazas
fijas, se conzidera que zu valor en libros es similar a =u valor razonakble.

Oe acuerdo con lo indicado anteriormente, no existen diferenciaz significativas entre los valores
contables v los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2018 y de 2017.
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La gerencia del Banco estima que el valor en lisros de los instrumentos financieros registrados se

aproxima a su valor razonable:

2017 2018
WValor en Valor Valor en Valor
Motas libros razonable libros razonable

Sh00 Sh00 SO0 5000
Activo
Dizponible 3 25,034 25,034 3.847 3,847
Fondos interbancanos 4 82,016 2,016 15,201 15,201
Imversiones a valor razonable 5 32,910 32810 158,478 158.478
Derivados pars negociacicn 12 33z 33z 3ar 387
Cuentss por cobrar - - 1,880 1.820
Otros activos 7 22,248 22248 42 833 42 833
Tatal —a2igge0 202340 ___Z2083d4 _ Z20 33
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras g 31,035 81,035 B4 434 84 434
Cerivados para negociacion 12 118 118 2,285 2,265
Cuentss por pagar B 2,484 2,484 3,713 3.713
Otros pasivos B 42,303 42 303 51,737 851,737
Total 125021 128821 142,140 142148

Las inversiones a valor razonable gue componen bonos del gobierno se valorizan a valor razonable de
nivel 1 (precios cotizados en un mercadao activo) v los derivados de negociacian, se valorizan a valor
razonable de nivel 2 {mediante técnica de valoracion que emplea datos observables de mercado).

Los valores razonables de los activos v pasives financieros mantenides por el Banco han sido

determinadog de la siguients forma:

- Cuando los inztrumentos 22 encuentran cofizados en mercados activos, el valor razonable esta
determinado por el precio observado en dichos mercados. Cabe indicar gue un instrumento
financiero =& considera como cofizado n un mercada activo =i los precios de cotizacion estan
facil v regularmente disponiblas a través de un meacanismo centralizado de negociacion v esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales gue s producen regularmente entre partes
que actlan en situacion de independencia mutua.

- 5ilacotizacion observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero exizte un mercado activo para sus componentes, el valor
razonable se determinara sobre |a base de los precios de mencado relevantes de dichos

componentes.

- Cuando se trate de instrumentes cotizados en mercades no activos, el valor razonable se
determina ufilizando una técnica o modelos de valoracion, que wtilice en la mayor medida posible
datos procedentes del mercado v minimice la utilizacion de datos aportados por la entidad. Gabe
sefialar que un mercado es considerado no activo al no contar con suficientes cofizaciones de
fuentes de precios de libre acceso por un perodo No menor a treinta (30) dias calendario.

- Cuando se trate de instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina ufilizando técnicas

o modelos de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un analisis al 31 de diciembre de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, agrupados en los nivelez 1 a 3 dependiendo del grado en &l cual el

valor razonable es observable.
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21

Afio 2018
Inversiones

Dervados de negotiacion

Total

Pasivo

Dervados de negotiacion

Total

Afio 2017
Inversiones

Derivados de negotiacion

Total

Pasivo

Dervados de negotiacion

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
S/000 S/000 51000

156,476 - _

- 387 -

155 476 38T _

- 2,285 -

- 2,265 -

32,910 - _

- 332 -

32910 32 =

- 113 -

- 113 -

Los valores de los activos incluidos en el Mivel 1 son obtenidos directamente de datos del mercado

activo al que el Baneo fiens acceso directo.

Los valores de los activos v pagivoz incluidos en el Mivel 2 se determinan utilizando un modelo o
tecnica de valoracion que emplea datos observables de mercado.

HECHOS POSTERIORES

Mo =& tiens conocimiente de hechos importantes ocurnidos entre [a fecha de cierre de estos estados
financieros v su fecha de emision, gue puadan afectarlos significativaments.
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