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BRC Ratings — S&P Global modificé su metodologia para calificar instituciones financieras el 13
de abril de 2026 y las definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia el 30 de Bogota
marzo de 2026. Resultado de lo anterior, confirmamos la calificacion de Banco J.P. Morgan oo ‘J‘
Colombia S.A. (en adelante, J.P. Morgan).

Fundamento

J.P. Morgan pertenece al banco JPMorgan Chase & Co. (calificaciones en escala global
A/Estable/A-1 por S&P Global Ratings), cuyas calificaciones en moneda extranjera se encuentran
por arriba de las del soberano de Colombia (BB-/Estable/B por S&P Global Ratings). La operacién
local se beneficia del prestigio de franquicia de la matriz, lo que en nuestra opinién es muy
positivo y promueve relaciones comerciales entre la filial en Colombia y otras en la regién. Esto
deriva en la integracion de politicas, procesos, estructura organizacional, y provision de
tecnologia, lo que fortalece la capacidad del calificado para cumplir con su estrategia local.

Ademés, consideramos que, ante escenarios de estrés que impacten el capital del banco en
Colombia, la probabilidad de recibir apoyo por parte de su matriz es alta, dados los altos niveles
de integracién corporativa y la relevancia estratégica de J.P. Morgan para la operacion de su
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Banco J.P. Morgan Colombia S.A.

grupo financiero en América Latina. Estos elementos complementan el perfil crediticio individual
del banco y sustentan sus calificaciones de AAA, BRC 1+.

J.P. Morgan es un actor clave en la intermediacién de mercados de renta fija y divisas en
Colombia, gracias a su adecuada gestion de oportunidades y riesgos en un mercado dinamico.
Prevemos que su oferta de productos y servicios continle fortaleciéndose para complementar
su estrategia local. Durante los proximos 18 meses, consideramos que la flexibilidad y experiencia
del calificado le permitiran sostener su relevancia en el mercado local, al mismo tiempo que
mantiene bajo control sus niveles de apetito al riesgo en un entorno volatil, generado por los
cambios en el entorno politico y econdmico a nivel global, y los retos en materia fiscal y politica
en Colombia.

El desarrollo de nuevos productos y aplicativos para el acceso al mercado de divisas potenciaria
las capacidades operativas y de gestion de J.P. Morgan. De igual manera, el fortalecimiento de su
oferta de banca transaccional, asi como la profundizacién en créditos de capital de trabajoy
comercio exterior, podrian modificar la estructura del activo y aportar mayor estabilidad a sus
utilidades en el largo plazo, en la medida en que estos productos se consoliden y aumente la
vinculacién de clientes.

J.P. Morgan mantiene niveles de solvencia con amplia holgura frente al minimo regulatorio y su
capital estd compuesto por instrumentos de capital basico ordinario que poseen una fuerte
capacidad de absorcién de pérdidas en escenarios de estrés. Debido al modelo de negocio del
calificado, que se centra en inversiones, proyectamos que la relacién de solvencia se mantenga
voléatil por las variaciones en la exposicion a riesgo de mercado, aunque con baja probabilidad de
que se ubique por debajo de la media de la industria de establecimientos de crédito.
Adicionalmente, esperamos que la rentabilidad del banco se mantenga positiva, a pesar de la
sensibilidad de sus ingresos a los cambios en las condiciones de mercados, aspecto que se
mitiga con su amplia experiencia en la industria, asi como con su capacidad para adaptar su
exposicion a las condiciones del entorno.

Gracias a su estrategia enfocada en la inversién en titulos de deuda emitidos por el Gobierno
nacional (TES), J.P. Morgan mantiene una destacada calidad crediticia en su portafolio de
activos. No obstante, cabe sefialar que la concentracion en titulos de deuda emitidos por el
Gobierno nacional podria generar volatilidad en el desempefio financiero del banco, dada la
incertidumbre asociada al ciclo politico y los desafios de sostenibilidad fiscal del pais en los
préximos afos.

Por otro lado, estimamos que la estrategia de J.P. Morgan de aumentar las colocaciones de
crédito en el segmento de corporativos, no tendra un impacto significativo en su perfil de riesgo
de crédito. En nuestras préximas revisiones, daremos seguimiento a la evolucién de esta nueva
linea de negocioy a la capacidad del banco para mantener los excelentes niveles de calidad de
sus activos.

J.P. Morgan exhibe una robusta posicién de liquidez debido a la elevada proporcién de activos
liquidos en su balance, lo que le permite gestionar eficientemente sus obligaciones y enfrentar
posibles contingencias. Nuestra evaluacion del perfil de riesgo de liquidez del banco pondera
favorablemente las lineas de crédito con su matriz como mecanismo contingente ante
escenarios de estrés, por un valor similar a su patrimonio. Cabe sefialar que, tras su cambio de
licencia a entidad bancaria, el banco ha buscado incrementar su fondeo mediante depdsitos de
clientes corporativos y multinacionales para financiar sus operaciones de cartera. No obstante,
estos depositos alin constituyen la menor fuente de financiacion del banco, aunque se prevé un
aumento gradual en los proximos afios.
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Factores para modificar la calificacion

Qué podria llevarnos a tomar una accién positiva de la

calificacion

e Llacalificacion de Banco J.P. Morgan Colombia S. A. ya se encuentra en el nivel méas alto de
nuestra escala de calificacion.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacién

e Eldeterioro de nuestra percepcién sobre la voluntad de apoyo y capacidad de respaldo de
su matriz, JPMorgan Chase & Co.

e |amaterializacion de eventos de riesgo de mercado o crédito que deriven en un impacto
negativo sostenido sobre los resultados financieros del banco, su capital o su liquidez.

e Elaumento en la volatilidad de los ingresos del banco méas alla de nuestras expectativas.

Informacion adicional

Tipo de calificacion Deuda de largo plazo y corto plazo
Ndmero de acta 2941

Fecha del comité 15 de abril de 2026

Tipo de revision Revision extraordinaria

Calificado Banco J.P. Morgan Colombia S. A.
Miembros del comité Andrés Martha

Marfa Soledad Mosquera
Marfa Carolina Barén
Sergio Garibian

Guilherme Machado

Para consultar el histérico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace:
Historico de calificaciones — BRC Investor Services.

BRC Ratings - S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de auditoria,
por tanto, la administraciéon de la entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y
veracidad de toda la informacion entregada y que ha servido de base para la elaboracion del
presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores
reviso la informacion publica disponible y la comparé con la informacién entregada por la
entidad.

La informacioén financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co

Miembros del Comité Técnico

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles
en nuestra pagina web www.brc.com.co
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Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinién
técnica y en ningin momento pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon
determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacién ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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