J.P. MORGAN CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
Paseo de las Palmas 405, Piso 16, Col. Lomas daulBéaec
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

(cifras en millones de pesos)
Resultado neto $ 24

Ajustes por partidas que no implican flujo defectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asoeiadactividades de inversion y financiamiento $ 96

Estimacién por irrecuperabilidad o difiabro -

Pérdidas por deterioro o efecto por B ioro asociados a actividad

Depreciaciones de inmuebles, mobiliarémyipo -
morti de activos ir

deir ionantiamiento -

Provisiones -

Impuestos a la utilidad causados y diesi 1)

Participacion en el resultado de subsilano consolidadas y asociadas 0 $ 95
Operaciones discontinuadas

Actividades de operacién
Cambio en cuentas de margen $ N
Cambio en inversiones en valores -
Cambio en deudores por reporto (75)
Cambio en préstamo de valores (activo) -
Cambio en derivados (activo) -
Cambio en beneficios por recibir en operaciones deatilizacion

Cambio en otros activos operativos (249)
Cambio en pasivos bursétiles -
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 230

Cambio en acreedores por reporto -
Cambio en préstamo de valores (pasivo) -
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia -
Cambio en derivados (pasivo) -
Cambio en obligaciones en operaciones de bursaiilia -
Cambio en obligaciones subordinadas con caractessie pasivo -
Cambio en otros pasivos operativos (28)
Cambio en instrumentos de (de parti i ionadas con actividades de ion) -
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciénes) -
Pagos de impuestos a la utilidad -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (122)

Actividades de inversién

Cobros por di icion de ir iliario yipg $ -
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliarioyism -
Cobros por disposicion de subsidiarias y asociadas -
Pagos por isicion de idiarias y i -
Cobros por disposicién de otras inversiones permasente -
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanente -
Cobros de dividendos en efectivo -
Pagos por adquisicion de activos intangibles -
Cobros por disposicién de activos de larga duradgpodibles para la venta -
Cobros por disposicion de otros activos de larga @mac -
Pagos por adquisicién de otros activos de larga idurac -
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (degsactihiertas relacionadas con actividades de invgrsion -

Pagos asociados a instrumentos de cobertura (deagastitiertas relacionadas con actividades de invgrsién -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones $ N
Pagos por reembolsos de capital social -
Pagos de dividendos en efectivo -
Pagos asociados a la recompra de acciones propias -
Cobros por la emisién de obligaciones subordir isticas de capital -
Pagos asociados a obligaciones subordinadas rarterésticas de capital -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamien -

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalées de efectivo $ ®3)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periad 1

Efectivo y equi de efectivo al final del periodo $ 8

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de camiftad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Betsitidos por la Comisién Nacional ia y de Valores enlo

dispuesto por los articulos 205, (ltimo parrafo, 210, sdguyrérrafo, y 211 de la Ley del Mercado de Valores de i y obligatoria, apli de manera

todos los origenes y apli de efectivo d e por la casa de bolsa duranteaarriba mencionado, las cuales se 1y a sanas
atiles y a las di ici legales y i iy

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado pamsejo de administracion bajo la responsabilidad de lestiios que lo suscriben..”

Alafecha del presente estado de flujos de efectivse llevé a cabo la reexpresion de estadosdies al haberse operado en un entorno no infladim, siendo el ultimo reconocimiento de los efeale
lainflacion en la informacién financiera el 31dieiembre de 2007.

Inflacién del 31 de diciembre 2010 al 30 de sepitie de 2011 1.40%
Inflacién acumulada de los tres ejercicios anuafgsriores 15.09%

El presente estado de filujos de efectivo y sus notas podrarossultados en las siguientes direcciones:

http://
http://www.cnbv.gob. ilfi i tiatPaginas/
LIC. JOSE ORIOL BOSCH LIC. RICARDO ZAPATA L.C. KARLA OROZCO C.P. JAVIER MERCADO
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADMINISTRACION DIRECTOR DE FINANZAS AUDITOR



