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Giris

J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren alt1 aylik kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarn tarafimizca incelenmistir. Sirket Yonetimi’nin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasin1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yaymmlanan bagimsiz denetim standartlar1 ger¢evesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamastir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara doénem finansal tablolarinin, J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.’nin 30
Haziran 2011 tarihi itibartyla finansal pozisyonunu, altt aylik ara doneme iliskin finansal
performansint ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

Istanbul, 10 Agustos 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varhklar 8.565.304 8.641.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.643.114 7.780.107
Finansal yatirimlar 7 726.925 708.593
Ticari alacaklar 8 - 20.053
Diger kisa vadeli varliklar 9 195.265 132.424
Uzun Vadeli Varhklar 507.131 542.224
Diger alacaklar 9 51.295 50.000
Finansal yatirimlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 185.573 218.598
Maddi olmayan duran varliklar 11 9.121 12.484
TOPLAM VARLIKLAR 9.072.435 9.183.401
Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.350 63.797
Ticari borglar 8 34.089 35.491
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 12 9.201 18.401
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 12.060 9.905
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.867 11.930
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 12 2.926 6.181
Ertelenmis vergi yukimliliga 19 1.941 5.749
OZKAYNAKLAR 9.012.218 9.107.674
Odenmis sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artis fonlar 13 458 8.885
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 643.355 642.187
Gegmis yillar kar / (zarar) 13 1.712.856 1.677.926
Net donem kari / (zarar1) (87.029) 36.098
TOPLAM KAYNAKLAR 9.072.435 9.183.401

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem Cari Donem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2011 2010 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 14 - - - -
Satiglarin maliyeti 14 - - - -
BRUT KAR / (ZARAR) - - - -
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 15,16 (24) 3) 24) 3)
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (470.731) (257.528) (234.615) (129.411)
Diger faaliyet gelirleri 17 9.147 457 3.898 -
FAALIYET KARI / (ZARARI) (461.608) (257.074) (230.741) (129.414)
Finansal gelirler 18 372.878 406.025 216.709 210.264
Finansal giderler (-) 18 - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (88.730) 148.951 (14.032) 80.850
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gelir /
(gideri)
- Dénem vergi gideri 19 - - - -
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 19 1.701 1.169 (2.020) (1.632)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (87.029) 150.120 (16.052) 79.218
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER)
Finansal varliklar deger artis fonundaki
degisim (10.534) 822 31) 279
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi geliri / (gideri) 2.107 (164) 7 (56)
DIGER KAPSAMLI GELIR /
(GIDER) (VERGI SONRASI) (8.427) 658 24) 223
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/
(GIiDER) (95.456) 150.778 (16.076) 79.441

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



J.P MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan Gecmis yillar Net
Odenmis Deger artis kisitlanmas kar/  donem kar1/
Dipnot sermaye fonlar: yedekler (zararlar) (zarar1) Toplam
]%aglmsu incelemeden gecmis
Onceki donem
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 636 637.658 1.111.251 571.204 9.063.327
Gegmis y1l karlarina transfer 13 - - - 571.204 (571.204) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - 4.529 (4.529) - -
Toplam kapsaml gelir - 658 - - 150.120 150.778
30 Haziran 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 1.294 642.187 1.677.926 150.120 9.214.105
Bagimsiz incelemeden gecmis
Cari donem
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 8.885 642.187 1.677.926 36.098 9.107.674
Gegmis y1l karlarina transfer 13 - - - 36.098 (36.098) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - 1.168 (1.168) - -
Toplam kapsaml gelir - (8.427) - - (87.029) (95.456)
30 Haziran 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 458 643.355 1.712.856 (87.029) 9.012.218

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tium tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmis
1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran Haziran
Dipnot 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1/ (zarar) (87.029) 150.120
Net donem karini / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve tiikkenme paylari 10,11 36.388 14.024
Kidem tazminati karsilig1 12 (3.255) 1.277
Personel prim karsiligi 12 9.201 3.088
Finansal yatirimlar deger (artig) / azalist (26.647) (1.422)
Vergi karsiligi 19 (1.701) (1.170)
Faiz gelir tahakkuklari 6 13.351 (54.679)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen/ (kullanilan) nakit (59.692) 111.238
Ticari alacaklardaki net degisim 20.053 -
Diger varliklardaki degisim (66.355) (76.540)
Ticari bor¢lardaki degisim (1.402) 12.652
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 2.155 4.100
Personele 6denen primler (18.401) (7.500)
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (123.642) 43.950
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki degisim (net) - 50.658
Maddi duran varlik alimlar 10 - (66.210)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit - (15.552)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
DEGIiSiM (123.642) 28.398
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7.730.078 8.112.816
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 7.606.436 8.141.214

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eylil 1990’da 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas Menkul
Degerler A.S.’nin unvani T.C. Sanayi Bakanligi’min 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle “J.P.
Morgan Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310
sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan (“SPK”) aldigi asagida sunulan yetki belgeleri gercevesinde aract kurum faaliyetlerini
gergeklestirmektedir.

Yetki Belgesi

-Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi
-Sermaye Piyasas1 Araglarin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi
-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %99,99’luk pay orani ile J.P.Morgan International Finance Limited’dir.
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 5’tir. (31 Aralik 2010: 5 kisi).

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel miidiirliigii Levent Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas1 Kat: 8 Besiktas - Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden bagka herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi bulunmamaktadir.
Sirket’in istirak veya bagli ortakligr bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 10 Agustos 2011 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlamis temelleri ve belirli muhasebe politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli
olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ergevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

YENI VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis
fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu
bolimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim1 ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “iligkili Taraf A¢iklamalar’

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’ nin i1k Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar
UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

YENi VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devam)

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda acgiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri;
UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile
birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna
onemli bir etkisi olmamustir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerli
olacaktir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerli
olacaktir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler icin gegerli
olacaktir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler icin gecerli
olacaktir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

YENi VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devam)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli
olacaktir .

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylara iliskin Aciklamalar”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Hesaplamalar1”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli
olacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli
olacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli
olacaktir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alimur.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas1 sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfaya tabi
tutulur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger disiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali
icin gbzden gegirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklari alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev trilinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirtlirlar. Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirtlir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikligii tutar1 distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir. Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote &zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan Gzkaynak araclar gergege uygun degerleri giivenilir olarak olciilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
smiflandirlmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclart ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diigiikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disikligli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger disiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatinmimn deger disiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

13



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler(devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Kargiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylkimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliligiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak dl¢tilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yi1l vergi yiikiimliiliigli, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligii bilanco tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide
yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devam)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli dl¢iide
yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yilikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)

Calisanlara iliskin faydalara iliskin karsiliklar / kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikartlma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen ylikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin faaliyet

boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda faaliyet
bolimlerine iligskin bilgi sunulmamastir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Vadesiz mevduat 106.436 30.078
Vadeli mevduat 7.536.678 7.750.029
7.643.114 7.780.107

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 18 Temmuz 2011, faiz
orant %8,20’dir. (31 Aralik 2010: vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 3 Ocak 2011, faiz oram
%9,00°dur.)

Sirket’in 30 Haziran 2011, 31 Aralik 2010 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran
2011 2010 2010
Nakit ve nakit benzerleri 7.643.114 7.780.107 8.197.803
Faiz tahakkuklari (-) (36.678) (50.029) (56.589)
7.606.436 7.730.078 8.141.214
7. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 2011 2010

Satilmaya hazir finansal varlklar
-Devlet tahvilleri 726.925 708.593

30 Haziran 2011 tarihi itibarryla satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin
tiimii teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2010: satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
devlet tahvillerinin timil teminat olarak verilmistir.)

30 Haziran 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
-Devlet tahvilleri 660.381 726.925 726.925
31 Aralik 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
-Devlet tahvilleri 660.381 708.593 708.593
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7.

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Satilmaya hazir finansal varlklar

-Borsada islem gormeyen hisse senetleri (IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.) (*)

30 Haziran 31 Arahk
2011 2010
261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ait borsada islem gormeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itibartyla hesaplanmus olan gergege

uygun degeriyle gosterilmektedir.

TiCARi ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri takas
merkezlerinden alacaklar

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilar

Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon borsasi
sozlesmelerinden borglar

Miisterilere borglar

DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli diger varhiklar

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Gelecek aylara ait giderler

Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminati

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler
Diger kisa vadeli ylikiinmliiliikler
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30 Haziran 31 Arahk
2011 2010

- 20.053

- 20.053

30 Haziran 31 Arahk
2011 2010
34.089 14.940

- 20.053

- 498

34.089 35.491

30 Haziran 31 Arahk
2011 2010
158.330 109.886
36.935 22.538
195.265 132.424
51.295 50.000
9.118 9.905
2.942 -
12.060 9.905
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10.

11.

12.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2011 2010
Donem basi, 1 Ocak 275.953 76.748
flaveler - 66.210
Donem sonu, 30 Haziran 275.953 142.958
Birikmis Amortisman: 2011 2010
Donem basi, 1 Ocak (57.355) (18.918)
Donem amortisman gideri (33.025) (10.824)
Donem sonu, 30 Haziran (90.380) (29.742)
Net Defter Degeri 185.573 113.216

Maddi duran varliklar bilgi iglem cihazlarindan olusmakta olup faydali dmiirleri 4-5 yildir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2011 2010
Donem basi, 1 Ocak 19.205 19.205
ilaveler - -
Donem sonu, 30 Haziran 19.205 19.205
Birikmis itfa: 2011 2010
Donem basi, 1 Ocak (6.721) (509)
Donem itfa gideri (3.363) (3.200)
Donem sonu, 30 Haziran (10.084) (3.709)
Net Defter Degeri 9.121 15.496

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali dmiirleri 3 yildir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 31 Arahk

Kisa vadeli karsihiklar 2011 2010
Personel prim karsilig1 9.201 18.401
9.201 18.401

30 Haziran 31 Arahk

Uzun vadeli karsihiklar 2011 2010
Kidem tazminati karsilig 2.926 6.181
2.926 6.181
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam ytikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiinin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2011 itibartyla kidem tazminati karsiligi, yillik
%S3,1 enflasyon ve % 10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: Yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup,
Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan
2.731,85 TL tavan tutart dikkate alinmugtir. (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan
2.623,23 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 6.181 3.306
Hizmet maliyeti 1.584 1.179
Faiz maliyeti - 98
Iptal edilen karsilik (4.839) -
Doénem sonu itibariyla, 30 Haziran 2.926 4.583
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
13. OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Haziran Pay Oram 31 Arahk
Ortak Ad1 (%) 2011 (%) 2010
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International Inc. <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International Holdings Corporation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Finance Corporation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 6.742.578 adet hisseden olusmakta olup (31
Aralik 2010: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2010: hisse
basi 1 TL). imtiyazl1 hisse ya da pay smifi bulunmamaktadir.

Deger artis fonlari

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Finansal varliklar deger artis fonu 458 8.885
458 8.885

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin gercege uygun deger ile
degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artis fonudur. 114 TL (31 Aralik 2010: 2.221 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii fondan netlestirilmistir.

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Yasal yedekler 643.355 642.187
643.355 642.187

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, ge¢mis donem ticari karmin yillik %5’i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.
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13.  OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis yil kar1 / (zararn)

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Gecemis yil kari/(zarari) 70.730 35.800
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.712.856 1.677.926

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net déonem zarar1 96.888 TL’dir. (31 Aralik
2010: 23.379 TL net donem kar1) Yasal kayitlarda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin
toplami1 108.253 TL’dir. (31 Aralik 2010: 86.045 TL)

14.  SATIS GELIiRLERIi VE SATISLARIN MALIYETi

Bulunmamaktadir. (1 Ocak — 30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir)

15. ARASTIRMA GELISTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI VE
GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2010 2011 2010

Genel yonetim giderleri (-) (470.731) (257.528) (234.615) (129.411)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (24) 3) (24) (€))
(470.755) (257.531) (234.639) (129.414)
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16. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Ucret giderleri

Finansal faaliyet giderleri
Kira giderleri

Bilgi islem giderleri
Amortisman giderleri
Denetim ve avukatlik giderleri
Diger personel giderleri
Isveren-issizlik giderleri
Borsa giderleri

Telefon giderleri

MKK ve TSPAKB giderleri
Damga vergisi giderleri

Noter giderleri

Ticaret odasi aidatlar

Kidem tazminati karsilik gideri
Diger giderler

17. DIGER FAALIYET GELIRLERI

Diger faaliyet gelirleri

Konusu kalmayan karsilik iptali

18. FINANSAL GELIiRLER/(GIDERLER)

Finansal gelirler

Faiz gelirleri

Temettii gelirleri

Finansal varlik deger artiglart
Kur farki geliri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2010 2011 2010
(123.099) (75.754) (60.208) (42.914)
(63.836) (29.636) (23.353) -
(57.689) (54.167) (28.536) (27.232)
(54.067) (16.599) (32.457) (9.078)
(36.388) (14.024) (19.563) (7.637)
(31.747) (17.795) (17.815) (8.799)
(27.726) (13.769) (15.397) (9.247)
(19.424) (12.715) (9.058) (7.103)
(12.994) (3.355) (1.074) (1.105)
(8.211) (4.301) (5.225) (4.152)
(2.843) (3.087) (1.837) (1.560)
(1.174) (941) (592) (431)
(1.942) (1.668) (1.078) (1.608)
(342) (3.507) (342) (3.507)

- (1.277) - (1.277)
(29.273) (4.936) (18.104) (3.764)
(470.755) (257.531) (234.639) (129.414)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2010 2011 2010
9.147 457 3.898 -
9.147 457 3.898 -

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2010 2011 2010
324.328 395.205 171.261 191.047
21.903 7.506 21.903 7.506
26.647 1.420 23.545 9.817

- 1.894 - 1.894
372.878 406.025 216.709 210.264
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19.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kar vergi yiikiimliiliigii

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar - -
1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsihig 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.701 1.169
1.701 1.169

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylktimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranu, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yilt
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.
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19.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligmi ve yikiimliliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli

donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir (2010 :

%20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi varligy/(yikimliligii) 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik émiir
farklar (4.252) (4.764)
Personel prim karsilig 1.840 -
Kidem tazminati karsilig1 585 1.236
Menkul kiymet degerleme farki (114) (2.221)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (1.941) (5.749)
Ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliliigii) hareketi asagida sunulmustur:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
1 Ocak, acilis bakiyesi (5.749) (1.904)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1.701 1.169
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 2.107 (164)
30 Haziran, kapams bakiyesi (1.941) (899)
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Ertelenmis vergi

Donem vergi geliri/(giderinin) donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsiligiin mutabakati 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (88.730) 148.951
Hesaplanan vergi: %20 17.746 (29.790)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.167) (582)
Indirim ve ilavelerin etkisi (14.878) 31.541
1.701 1.169

20. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi
menkul kiymetlerin detay1 nominal degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Sermaye Piyasas1 Kurulu 421.000 421.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 100.000 100.000
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 227.250 227.250
T.C. Merkez Bankas1 2.000 2.000
750.250 750.250

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle devam eden lehte veya aleyhte
davas1 bulunmamaktadir.

21. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler hisse

bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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22,

23.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf J.P. Morgan International Finance Limited’dir.

Sirket’in JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi’nde 30 Haziran
2011 tarihi itibartyla 669 TL vadesiz mevduati bulunmaktadir. (31 Aralik 2010: 669 TL)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflar ile gergeklestirilen
islemler asagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi (57.689) (54.167)
(57.689) (54.167)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in {ist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi {ist
diizey yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigtir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin  getirecegi  potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayilt Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti ig¢in 6z sermayelerini asagida

belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 0z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarimin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,
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23.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

d) Yatinm danismanligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10°u,

Bu kapsamda, Sirket halka arza aracilik, portfdy yoneticiligi ve yatrim danismanligi faaliyetlerinde
bulunmadigindan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 815.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 803.000 TL).

Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme

giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski agiklamalar:

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olusmaktadir.
Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski aciklamalari (devam)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.

Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
30 Haziran 2011 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 51.295 7.643.114 988.067
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 51.295 7.643.114 988.067

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olugmaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan 726.925 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 261.142 TL tutarinda IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirrmdan olugmaktadir.
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23.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski a¢ciklamalar1 (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.

Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2010 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi riski (¥) - 20.053 - 50.000 7.780.107 969.735
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 20.053 - 50.000 7.780.107 969.735

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarimn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Vadeli Islemler Borsast iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandirilmis olan 708.593 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 261.142 TL tutarinda IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan olusmaktadr.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasimna sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tlirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle indirgenmemis nakit
akiglarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde agiklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

30 Haziran 2011 S6zlesme

Soézlesme uyarinca vadeler

uyarinca nakit

¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 -5yl 5 yildan
Defter Degeri (I+HIHII+IV) kisa (I) ay arasi (I)  arasi (IIT)  uzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 34.089 34.089 34.089 - -
Toplam 34.089 34.089 34.089 - -
31 Arahik 2010 Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+IT+HI+IV) kisa (I) ay arast (II)  arasi (III)  uzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 35.491 35.491 35.491 - -

Toplam 35.491 35.491 35.491 - -

Piyasa riski aciklamalari

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, faiz oranindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadr.
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23.

24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYIi (devam)
Doéviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tasimamaktadir.

Faiz orani riski aciklamalari

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varhiklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangosunda satilmaya finansal varlik olarak smifladigi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir borglanma senetlerinin
rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 2.525 TL azalig (zarar)
veya 2.558 TL artis (kar) olusmaktadir (31 Aralik 2010: Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL para
birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmasi olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerlerinde
ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artig fonlarinda 5.752 TL azalig (zarar) veya 5.854 TL
artis (kar) olugsmaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal arac kategorileri
Gercege uygun
30 Haziran 2011 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.643.114 7.643.114
Ticari alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 988.067 988.067
Diger alacaklar (*) 51.295 51.295
Finansal yukumlalukler
Ticari borglar 34.089 34.089
Gergege uygun
31 Arahk 2010 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.780.107 7.780.107
Ticari alacaklar 20.053 20.053
Satilmaya hazir finansal varliklar 969.735 969.735
Diger alacaklar (*) 50.000 50.000
Finansal yukamllukler
Ticari borglar 35.491 35.491

(*)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olugmaktadir.
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24.

25.

26.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varhk ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

30 Haziran 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 726.925 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 708.593 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait borsada islem gormeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibariyla hesaplanmis olan gergege uygun degeriyle gosterilmektedir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilenler disindaki finansal varliklarin ve finansal
yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {lizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastii
varsayilmaktadir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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